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1. OPERACIONES

GALLEGOS VALAREZO NHIRA CIA LTDA GALLEGOS VALAREZ(OQ & MNEIRA CIA. LTDA.
iemnbre de 2000 bajo resolucién No, 2512, el 15 de

Tue consutitda en la cudad de Quito el & de Sey
Noviembre de 2005 se realizo un cambio de denominacion de la Compagda bajo resolucidn No. 4724,

La actvidad priocipal es la prestacidn de servicios legales v empresariales de roda indole, servicios
relacionados con lgs acrividades de asesorfa legal vy adminisieatdva 2 empresas domésticas, extranjeras,

multinacionales, consorcios v oreas
2. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD

A continuacion se describen las poncipales poliveas contables adopradas en la preparacidn de los estados
financieros. Tal como lo requicre la Nogma Internacionsl de Contabilidad (NIC 1), estas politicas han sido
disedacdas e furctdn a las normms mnteenacionales de informacidn financiera (NHF) vigentes al 31 de
diciernbre de 2014 v aplicadas de manera uniforme a los pedodos que se presentan en estos estados

financleras.

Bases de preparacion-

Los presentes estados financieros de la Compatia ab 31 de dicembre de 2014, han sido preparados de
acuerdo con las normas internacionsles de informacién fnanclera (NID), endddas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (TASR) y representan la adopeién intepral, explicin v sin reservas de
las referidas normas internacinnzles, Iasta cf ano 2011, Jos estados financierns de la Compaiia se preparaban

de acuerdo con Prncipios de Conzabilidad GGeneralmente Aceptados en of Ecuador.

Ta Compania ha adoprado las normas inwrnacionales de informacidn financiern (NIIF) a partir del 1 de
enore de 2012, por o cual la fecha de mansicdn o estas normas ha side el 1 de enero de 2011, Fn esia
transicidn o se ban presentado efectos, Los estados fnancieros de la Compafiia han sido preparados solbre

la base del costo histdrico vinventarios a su valor neto de realizacion,

La preparacidn de los estados Grancieros reguiere que 1a gerencia efectie estirnaciones, utilice supuestos para
fa valoracidn de algunas partdas inchuidas en los estados finanacros v use su criterdo al aplicar las politicas
contables en la preparacion de Jos estados fmancieros v revelaciones que se requiere presentsr en los mismos.
Aun cuando pucden llegar a difesir de su efecto final, la Gerenela conadera que las estimaciones v supuestos
utilizados fueron loy adecuados en las circunstancias. Tas dreas que involueran un mayor grado de juclo o
cotnplejidad o dreay en las que los supuestos v estimados son sipmficatvos para los estados financleros se

descoben mids sdelanie.

Politicas contables
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Las principales politicss de conrabilidad aplicadas en la prepamaciin de los estados fmancieros son lag

sguentes:

ay Instrumentos financieros-
Activos financieros
Reconocimiento vy medicidn inicial
Los actvos financicres cublertos por la NIC 39 se clasifican comor setivos financieros al valor razonable
con cambios en resultados, préstamos ¥ ocuentas por cobrsn, inversiones mantenidas hasta el
vencimiento, inversiones financietss disponibles para la venra, o como dedvados designados como

instrumentos de cobertura en una cabertura eficaz, segién corresponda,

Todos los activos fnancleros se reconocen inicialmente por su valor razonable mds los costos de
transaccidn directamente anbuibles, excepto en ol caso de los activos fimancieros que se contabilizan al

valor razonable con cambios en resultados.

Al fecha de los estados financeros, b Compaiifa clastfica sus mstrumentos Snancieros actives segan
las categoras definidas en la NIC 39 comen (i) activos por préstamos y cuentas por cubrar, La Gerencia
determing la clasificacion de sus instrumentos financietos en el momento del reconocimicso indcial, Tos

aspectos mids relevantes de esta cateporia aplicable a la Compafia se deseriben a CONENUACIAn:

Medicion posterior

Préstamos v cuentas por cobrar

Los préstamos y las cuentas por cobrar, son activos financleros con pagos fijos y delerminables que no
tienen colizacidn en e mercado activo. La Compadia mantene en esta calegoria 2l efectivo y
equivalentes de efectivo, deudores comerciales, ofras cuentas por cobrar y cuentas por cobrar a
entidades relacionadas, Despuds del reconocimiento uucial, estos actvos financieros se muden al costo
amnortizade vtilizando el mérodo de bz rtasa du interés efectiva, menos cualguier detenioro del valor. L1
costo amortizade se caleula tormando en cuenta cuzlguier descuento o prima en la adquisicion, v las

comisiones o 10§ costos que son Vg parte integrantes de by tasa de interés efectiva,

la amortizacidn de la tasa de interds efectiva se recomoce en el estade de resultados como ingreso
financiern. Las pérdidas que resulten de un deterioro del valor se reconocen en o estado de resuliados

como costo fnanciero,

Dcterioro del valor de tos actives financieros

Al dierre de cada periodo sobre el que se informa, la Companiz evalda st existe alguna evidencia objetiva
de que un acttve fimanciero o wn grapo de actvos financieres se encuentran detesorados en su valor,
Lin activo financiero o un grupo de aclivos fnancieros se consideran detericorades en su valor
solamente i existe evidencin objetiva de detedoro de ese valor come resultade de uio 0 més eventos

ocurridos después del reconocimiento inicial del acivo, v ese evento que causa ta pérdida tene impacto
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sobre los thujos de efectivo furiros estimados generados por el active financiero o ¢l grupo de activos
financieros, v oese bmpacto puede estimarse de maners fable, La evidencia de un dereriore del valor
podiz incluir, entre otros, indicios tales como que los deudores o un gropo de deudores se encuentran
con diffcullades financieras significarivas, el incamplimiento o mera en los pagos de la deuda por capital
o intereses, la probabilidad de que se declaren en quichrz u adopten otrs forma de reorganizacion
financiera, o cuando datos observables mdiquen que existe una disminuddn medible en los fujos de
efectivo futures estmados, asi como cambios adversos en el estado de los pagns en mom, o en las

condiciones ccondmicas que se correlacionan con los incumplimientos,

Deteriore de activos financictos contabilizudos al costo amortizado

Para los activos linancieros contabilizados al coste amordzado, a Compania pemero evalia s existe
evidencia objetiva de detertoro del valor, de manera mndividual para los activos linancieros que son
mdividualmente sigmificativos, o de gmners colective para los actvos Ananceros que o son
individualmente stgnificativos, 81 s Compaiiia detenmina gque no egiste evidencia objetiva de deteroro
del wvalor pars un acuve financero evaluado de mancra individoa, independientemente de su
significandia, incluye a ese actvo en un grupo de activos financieros con camcteristicas de riesgo de

crédite simulares, y los evalis de mmaners colectva pars detoominar st extste deterioro de su valor,

Los activos ¢ue se evalian de manera individual para delerminag ¢ existe deteriors de su valor, v para
los cuales una pérdida por derenoro se reconoce o seosgue reconadends, no sen includos en la
evaluacidn de deterioro del valor de manera colectiva, 31 existe evidenda objetiva de que ha habido una
pérdida por deteriora del valor, of importe de le pérdida se mide camo la diferencia entre ol importe en
libros del active y of valor presente de los fujos de clecave futuros esimados (excluyendo las pérdidas
de credito futuras espersdas v que atn no se hayan produade). Bl valor presente de los flujos de
cfective futuros estimados se descuenra a la tasa de mresés efectiva original de los activos financieros. &
un préstamn devenga uaa tasa de interés varable, 1a rasa de descuento para medir cualguier pérdida por

deterioro del valor es Iz tasa de interés efectiva actual,

Gl importe en libros del active se reduce a través del vso de una cuenra de provision y o imporle de Ja
pérdida se reconoce en e estado de resultados. Los mtereses ganados se siguen devengando sobre ¢
impeorte ca bbros reduddo del sedve, wilizande 1o tasa de ingerds unlizada para descontar los fhyjos de
efectivo futuros a los fines de medir la pérdida por detetioro del valorn Los intereses ganados se
registran como  ingrese  Snancicto en el estado de resulrados. Los préstamos v 1z prevision
correspondiente se dan de baja cuando no existen expectativag realistas de un recupeto fururo y rodas
lag garantias que sobre cllos pudicran existic se clecuvizaron o transfideron la Compafifa. 51 en un
ejercicio posterior, el importe estimado de la pérdida por deterioro del valor avmenta o disminuye
debido a un evento que ocurre después de haberse reconodido el deterioro, la pérdida por deterioro del
valor reconocida antedormente se aumenra o disminuve ajustando la cuenta de previsidn, 5
posteriormente se recupers una partida que fue impurada 2 pérdida, of recupero se aeredita como coslo

firsnciero en ol cstado de resuliados,
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b}

Pasivos financicros

Reconocimiento v medicién inicial

Los pasives financieros cubiertas por la NIC 39 se clasifican come: pasivos financieros al valor
razomable con cambios en resultados, préstamos v cusatas por pagar, o como demvados desigaados
corma instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, segin corresponda. Ta Compania determina

la clasificacion de los pasivos fAinancieros al momento del recopocimiento inicial,

‘Podos los pasivos financieros se feconocen inielalmente por su valor razonable excepto los préstamos y
cuentas por pagar contahtlizados al costo arnortizada, en donde los costos de transaccldn direciamente

atribuibles, forman parte del costo inicial,

A la fecha de los estados financieros, [ Compaiia clasifica sus instrumentos Gnancieros pasivos sepln

fas categorias definidas en la NIC 39 como: (i) pasivos por préstamos ¥ cuentas por pagar.

Medicion posterior

Préstamos y cuentas por pagar

La Compaiifa mantiene en esta categoria los acreedores comerciales, otmas cuenlas [0z Pagar v cuenitas
por pagar a partes relaciongdas. Después del reconocimiento imelal, los préstamos v las cuentzs por

pagar se miden al costo amortzado, vtlizando e método de 1a rasa de interés efectiva.

Las ganancias v pérdidas se reconocen en el estado de resultados cuando los pasivos se dan de baja, asi
como también a través del proceso de amortizacion, a través del mérodo de lu wasa de interés efectiva.
El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquicr descuento o prima en la adquisicidn v las
comisinnes o los coslos que sean vna parte integrante de la tasa de nterds efectiva. Ta amordizacion de

la tasa de inrerés efectiva se reconoce como ¢osto financiern en el estado de resultados.

Efectivo y equivalentes de efectivo
Fl efectivo v cquivalentes de efectivo corresponden al efective en caja, cuentas correntes bancaras y
fondos de inversidn a la vista que e repistran a su coslo histdrico, que no difiere significativamente de

su valor de realizacion.

Pagos anticipados
Corresponden principalmente a seguros, arrdendos v otros servicios pagados por anticipado que se

arortizan en linea recta en base a la vigeacia del contrato,

e} Activos fijos

La propicdad, muebles v equipo se encucatran valorados al costo, nern de depreciadidn acurmulada
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Fl costo de adguisicidn incluye e precio de compra, induyendo aranceles e tmpuesros no reembolsables
y cuslguier costo necesatdo pata poner dicho acuve en operacion, Of precio de compra o costo de
nstalacidn s o] importe ol pagado v el valor razonable de cualquier ot conaprestacidén entregada

para adguirir el activo.

Los pastos de reparacion y mantenimiento rutinario s cargan 2 las cuentas de resultades del gjercicio en

queE se ncurren.

¢t mermenro en gue los blenes estdn en condiciones

T.a propicdad, mucbhles v equipe se deprecian desde
de uso, distribuyendo linealmente of costo de los activos entre los afios de vida Gol estmada, fa que se

EXPIEsA en Afos.

Los métodos y pedodos de depreciacidn aplicados, son revisados al derre de cada cjercicio vy, si procede,

ajustados de forma prospectiva,

El valar residual de estos acuvos, la vida Gl y ¢l wélodo de depreciacion seleccionado son revisados y
ajustados s1 fuera necesario, # 'a fecha de cada balance general para asegurar que el mérode v ol periodo
de la depreciacion sean consistentes con el beneficio econdmico v las expectativas de vids de las partidas
de propiedad, macquinaria, muebles y equipo. La Compaiiia ha establecido la politica de no fjar un valor
residual de lus activos, en visia de que sl final de su vida Gl los activos de la Compania no se pondrin a

la venta

Un compogente de propiedad, muebles v equipos o coalquier parte significativa del mismo reconocida
juciabmente, es retirada al momento de sy disposicidn o cuande no se espera obtener beneficios

econdmicos futuros por su uso o disposicidn postenor,

Cualquier ganancia o pérdida resultante 2l momento del reriro del activo (caleulads come la diferencia
gntre el ingreso neto procedente de la venta ¥ el importe en libros del activo} se incluye en el estado de

resultados integrales en ol afo en que se retre el acivo.

f)y Deterioro de activos no financieros
A cada fecha de cierre del periodo sobre o que se informa, Ia Compania evalia si existe algin indicio de
que un activo pudiera estar derestorado en su valor. Siexiste tal indicio, o cuando una prueba anual de

deterioro del valor para vn activo es requenda, la Compaiia catima el impaorte recuperable de ese activo,

Flimporte recuperable de un activo es ¢l mayor valor entre ef valar razonable menos los costos de venta,
ya sea de un aclivo o de una unidad peneradora de efectivo, y su valor en uso, y s¢ delermina para un
activo individual, salvo que el activo no genere flujos de efectuvo que sean sustancialmente

mdependientes de los de oiros activos o grupos de aclivos,
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Cuande el importe en libros de un activo o de una unidad generadora de efectvo excede su imposte

recuperable, el activo se considera detedorado v su valor se reduce a su importe recuperable.

Las pérdidas por detedoro del valor correspondientes a las operaciones continuadas, includo el detedoro
del valor de los invenlarios, se reconocen en el estado de resuitados en aquellas caregorias de gastos que

se correspondan con la funcidn del active detedorado,

Para lns activos en general, a cada fecha de aerre del penodo solre el que se informsa, se clectGa una
evaluacitn sobre si existe algon indice de que las pérdidas por deterioro del valor reconocidas
previamente ya oo existen o hayan disminuido. 50 exisdese tal indicio, la Compafia efectis una
estmacion del imporie recuperable del aetivo o de la unidad generadora de efectivo. Una pérdida por
deterioro del valor reconocida previamente solamente se revierte 81 hubo un caminio en las suposiciones
utilizadas pam determinar ¢l importe recuperable del activo desde la dluma vez en que se reconocid una
pérdida por deteriore del valor de ese actve, La reversidn se limita de manera tal que el importe en
libros del activo no exceda st monto recupesable, ni exceda ol importe en lbros que se hubiera
determunado, neto de la depreciacidn, si no se hubwese reconocdn una pérdida por deterioro del valor

para ese activo en ejercicios anteriores, Tal reversidn se reconoce en el estado de resultado

g} Provisiones y pasives contingentes

Las provisiones son reconocidas cuando la Compadia tiene uns obligacidn presente (legal o implicita)
como resultado de un evento pasado, es probable que fa Compania tenga que desprenderse de recursos

para cancelar las obligaciones y cuando pueds hacerse uns estimacidn Aable del importe de la misma.

Las provisignes se revisan a cada fecha del estado de situacidn financiera v se ajustan para refiejar Ia

mejor esimacion gue se tenga & esa fecha.

St el efecto del valor wemporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan unlizando una
tasa actual de mereado antes de impuestos que tefleia, euando corresponda, los desgos especilicos del
pasivo, Cuando se reconoce ¢l descuento, el aumente de la provision products del paso del dempo se

reCOmOce como ut costo Bnancero en ol estado de resuliados,

) Obligaciones per beneficios post cmpleo

La Compafiia mantene beneficios por concepte de jubilacidn patronal, definida por las leyes laborales
ecuatorianas y se registran con cargo a resuliados del ejercicio y su pasivo representa ef valor presente de
la obligacién a la Fecha del estado de situacidn financiera, v que se determing anualmente en hase a
cstudios actuariales realizados por un perto mndependiente. El valor presentc de la obligacidn de
heneficto definido se determina descontando los fluos de salida de efectivo estmades usando la tasa de

interés determinada por ¢l perita,
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La polizea contable de Ja Compattia pars Jos planes de heneficios defimidos es reconocer las péedidas v

ganancias actuariales en su totalidad en el estadn de resultados integrales en el periodo en ol que ocurren,

Las suposiciones para determinar el estudio actuarial incluyen determinaciones de tasas de descuenta,
variaciones cn los sueldos y salarios, wsas de moralidad, edad, sexo, afios de servicio, increments en el

rmontn minitne de las pensiones jubilares, entre otros,

i} TImpuestos-
Impuesto a la renta corriente
Los activos ¥ pasivos por el Impuesto a la renta coztiente del perindo se miden por los importes que se
cspera recuperar o pagar de o a laaworidad fseal, Las tasas impositivas v Ia normativa fiscal utilizadas
para computar dichos maportes son aquellas que estén aprobadas a la fecha de cierre del peaodoe sobre e
que se¢ informa, La gerencia evalla en forma penddica las posiciones tomadas en las declaraciones de
Imipuestos con respecto 4 las situaciones en las que las normas Gscales aplicables se encuentran sujetas a

Interpretacion, v constituye provisiones cuando fuera aproplade.

Impuesto a ka renta diferido
Ll impueste g lx renta diferido se reconoce unlizando ¢ método del pasivo sobre las diferencias
temporanas ontre las bases impositivas de loy activos ¥ pasivos v sus importes en libros 2 la fecha de

cierre del pertodo sobre el que se informa,

Los pagivos por bupuesto diferido se reconocen por rodas las diferencias temporarias impenibles, Los
activos por inpuesto diferido se reconocen por todas las diferencias tempurarias deducibles. El importe
cn libros de los actuvos por iopuesto diferido se revisa en cada fecha de clerre del periodo sobre el que
sc nforma v se reduce eo la medida en que ya no sea probable la existencia de suficiente panancia
impontble futura para peomilr gue esos activos por mmpuesto diferido sean utilizados toml o

parcialmente.

Los activos por impuesto diferidos no reconoados se reevalfan en cada fecha de clerre del penodo
sobre ¢l que se informa y se reconocen en la medida en gue se torne probable la existencia de ganancias
imponildes fuluras que permitan recuperar dichos activos por timpuesto difende no reconodidos con

anteriondad.

Los aclivos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos a las msas de impuesto sobre la renta
vigeates  la fecha que se estima que las diferencius temporatias se reversen, considerando las tasas del
impuesto a la renta vigentes establecidas en la Ley Ogpdnica de Régimen Tuburanio Interno y sus
reformas, que en este caso son 24% para o ano 2001, 238 para of afio 2012 y 22% para el afio 2013 en

adelanre,
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Bl impuesto diferido relaconado con las partidas reconocidas fuera del resuirade se reconoce fuera de
éste. Las partidas de impuesto diferido se reconocen en correlacion con la transaccidn subyacente, ya sea

en el otro tesulrada inreeral o direcramente en el parimonio,

Tos activos v pasives por impuesto difpndo se compensan si existe on derecho legalmenre exigible de
compensat las activos ¥ pasivos por ol impuesto 4 la renta cordente v sl kos impuestos difenidos se

relacionan con la misma entidad swjeta a impuestos y la misma jurisdiccidn fiscal
El activo por impuestos diferidos no se descuenta a su valor actual v se clasifica como no contente.

i) Reconocimiento de ingresos
Los mngresos se reconocen cuando e probalble que los beneficios econdmicos asociados a la transaceion
fluyan a la Compafifa y ol monto de ingreso puede ser medido conflablemente, independientemente del
romento en que se penera ol pago, Los iogresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion
recibada o por recibir, tentendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractuabmente y sin

incluir impuestos i aranceles.

k) Reconocimiento de costos v gastos-
[ costoe de ventas se registra cuando se entregan los biencs, de manera simulténea al reconoaimiento de

los ingresos por la cotrespondiente venta.

lLas atros costos ¥ gastos se reconocen a medida gue se devengan, independientemente del momento en

que se pagan, ¥ se registran en los perdodos con los cuales se relacionan.

) Uso de juicios, estimaciones y supuestos contables sigmificativos
La preparacion de los estados aancieros de la Compatiia requiere que la gerencia del realizar juicios,
estimaciones v suposiciones contubles que afectan los importes de ingresos, gastos, actives ¥ pasivos
informadas v la revelamon de pasivos centingentes al cietre del periodo sobre ol que se infomma. Fin este
sentido, 1a incertidumbre sobre tales suposiciones v estimaciones podrin dar lugar en ¢l future a

resultados que podrian requerir de ajustes a los importes oo {ihros de los activas o pasivos afectados.

Estimaciones y suposiciones

Las suposiciones claves relaclonadas con el fumro y omas fuentes claves de esumaciones de
incertidumbres a la fecha de clerre del periado sobre el que se informa, que tenen un glo desgo de
oeasionar ajustes sipmficativos sobre los importes en lbros de los activos y los pasivos durante el

proximo ejercicio, se deseriben a conuuacion.

La Compafifa ha basade sus suposiciones y estumaciones considerando ios pardmetrns dispanibles al
momento de la preparacidn de los estados financleras. Sin embargo, las cizcunstancas v las suposiciones

actuales solire los aconfecimicnros futuros podran variar debido a cambios en el mercado o a
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arcunstancias que surjan mas alld ded control de la Compaida. Esos cambios se reflejan en las

suposiciones en el momento en que cllos ocurren,

Estimacion para cuentas dudosas de deudores comerciales:
La cstimacidn para cuentas dudosas de deadores comerciales es determinada por ia gerencia de la
Coompaiiia, en base a una evaluacién de la antigliedad de los saldos por cobrar v 1a posibilidad de

recuperacion de los mismos,

Vida 1til de propiedad, y muebles:

Las estimaciones de vida Gul se basan puancipalmente en las proveccionces de uso fuluro de los activos.
Fn aquellos casos en los que se puedan determinar gue la vida anl de los activos deberfa disrminuirse, se
deprecia el exceso entre ¢ valor en libros neto y ol valor de recuperacion estimado, de acuerdo a la vida
util restante revisada, Factores tales como los cambios en el uso planthcado de los distintos activos

podrian hacer que la vida aul de los actvos se viera disminuida.

Deterioro del valor de los activos no financieros;

La Compadia evalia los activos o grupos de activos por deterioro cuando evenlos o carmbios en las
circunstancias indican gue el valor en Libros de un acuvo podda no ser recuperable. Frente 2 la existencia
de activos, cuyos valores exceden su valor de mercado o capacidad de generacidn de ingresos netos, sc

practican ajustes por deterioro de valor con cargo a los resultados del perdodo.

Impucstos:

La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requicre de interpreraciones a la legislacion
tributaria aplicable. La Compaitia cuenta con asesoria profesional en maters (ributaria al momento de
tomar decisiones sobre asuntos Ldbutados, Adn cuando la Compadia considera gque sus estimaciones en
materda tributatia son prodeates, conservadoras v oaplicadas en forma consistente en los periodos
reportados, pueden surgr discrepancias con el onranisme de contrel tnbutado (Servico de Rentas

Internas), en ia interpretacidn de noomas, que pudieran requerr de aiustes por impuestos en el futuro.

, ! s que p ] i P

Debido 2 oue la Compatda considers vemora la probabibdad de Higos de cardcter tributardo v
I 0

posteriores desembolsos como consecvencia de ello, no se ha reconocido ningdn pasivo contingente

relacionado con impt.lc:sms.

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

Asunwos relacionados con «! Tmpuesto a la Renta.

{a)} Situacion fiscal-

La Compafiia no ha sido fiscalizada en los Bitimos afios.



