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OPERACIONES

GALLEGOS VALAREZO NEIRA CIA LTDA GALLEGOS VALAREZO & NEIRA CIA. LTDA.
Fue constituida en la ciudad de Quito el 8 de Septiembre de 2000 bajo resolucion No. 2512, el 15 de
Noviembre de 2005 se realizo un cambio de denominacion de la Compaiiia bajo resolucién No. 4724

La actividad principal es la prestacion de servicios legales y empresariales de toda indole, servicios
relacionados con las actividades de asesoria legal y administrativa a empresas domésticas, extranjeras,
multinacionales, consorcios v otras

RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de los estados
financieros. 'Tal como lo requiere la Norma Internacional de Contabilidad (NIC 1), estas politicas han sido
disenadas en funcion a las normas internacionales de informacion financiera (NIIF) vigentes al 31 de
diciembre de 2012 y aplicadas de manera uniforme a los periodos que se presentan en estos estados

financieros.

Bases de preparacion-

Los presentes estados financieros de la Compania al 31 de diciembre de 2012, han sido preparados de
acuerdo con las normas internacionales de informacion financiera (NIIF), emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) vy representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de
las referidas normas internacionales. Hasta el ano 2011, los estados financieros de la Compania se preparaban

de acuerdo con Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en el Ecuador.

La Compania ha adoptado las normas internacionales de informacion financiera (NIIF) a partir del 1 de
enero de 2012, por lo cual la fecha de transicion a estas normas ha sido el 1 de enero de 2011. En esta
transicion no se han presentado efectos. Los estados financieros de la Compania han sido preparados sobre

la base del costo historico v inventarios a su valor neto de realizacion.

La prepatacion de los estados financieros requiere que la gerencia efectiie estimaciones, utilice supuestos para
la valoracién de algunas partidas incluidas en los estados financieros y use su criterio al aplicar las politicas
contables en la preparacion de los estados financieros y revelaciones que se requiere presentar en los mismos.
Aun cuando pueden llegar a diferir de su efecto final, la Gerencia considera que las estimaciones y supuestos
utilizados fueron los adecuados en las circunstancias. Las areas que involucran un mayor grado de juicio o
complejidad o dreas en las que los supuestos y estimados son significativos para los estados financieros se

describen mas adelante.
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A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado nuevas normas, mejoras e

interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaiia no ha adoptado
con anticipacion.

Estas son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacién:

Nuevas normas e interpretaciones

Aplicacion obligatoria
para ejercicios iniciados
Norma Tipo de cambio a partir de:

NIIF 9 Mejora. Reconocimiento y medicion de 1 de enero de 2013

instrumentos financieros

Mejoras o modificaciones del Comité de Interpretaciones de NIIF

Aplicacién obligatoria para

Norma Tipo de cambio ejercicios iniciados a partir de:
NIIF 10 Estados financieros consolidados 1 de enero de 2013
NIIF 11 Acuerdo conjuntos 1 de enero de 2013
NIIF 12 Declaracion de intereses en otras entidades 1 de enero de 2013
NIIF 13 Medicion del valor razonable 1 de enero de 2013

La Compania estima que la adopcion de las normas, enmiendas e interpretaciones antes descritas, no tendrin

un impacto significativo en los estados financieros en el ano de su aplicacién inicial.

La moneda utilizada para la preparacién y presentacion de los estados financieros de la Compaiifa es el Dolar
de E.U.A., que es la moneda de curso legal en Ecuador.

Politicas contables

Las principales politicas de contabilidad aplicadas en la preparacion de los estados financieros son las
siguientes:

a) Instrumentos financieros-
Activos financieros
Reconocimiento y medicién inicial
Los activos financieros cubiertos por la NIC 39 se clasifican como: activos financieros al valor razonable

con cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar, inversiones mantenidas hasta el
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vencimiento, inversiones financieras disponibles para la venta, o como derivados designados como

instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, segin corresponda.

Todos los activos linancieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mas los costos de
transaccion directamente atribuibles, excepto en el caso de los activos financieros que se contabilizan al

valor razonable con cambios en resultados.

A la fecha de los estados financieros, la Compaiia clasifica sus instrumentos financieros activos segtin
las categorias definidas en la NIC 39 como: (i) activos por préstamos y cuentas por cobrar. La Gerencia
determina la clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial. Los

aspectos mis relevantes de esta categoria aplicable a la Compaiia se describen a continuacion:

Medicion posterior

Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y las cuentas por cobrar, son activos financieros con pagos fijos y determinables que no
tienen cotizacion en el mercado activo. La Compafia mantiene en esta categoria al efectivo vy
equivalentes de cfectivo, deudores comerciales, otras cuentas por cobrar y cuentas por cobrar a
entidades relacionadas. Después del reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor. El
costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicién, y las

comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa de interés efectiva.

La amortizacion de la tasa de inferés efectiva se reconoce en el estado de resultados como ingreso
financiero. Las pérdidas que resulten de un deterioro del valor se reconocen en el estado de resultados

como costo financiero.

Deterioro del valor de los activos financieros

Al cierre de cada periodo sobre el que se informa, la Compania evalia si existe alguna evidencia objetiva
de que un activo financiero o un grupo de activos financieros se encuentran deteriorados en su valor.
Un activo financiero o un grupo de activos financieros se consideran deteriorados en su valor
solamente si existe evidencia objetiva de deterioro de ese valor como resultado de uno o mis eventos
ocurridos después del reconocimiento inicial del activo, y ese evento que causa la pérdida tiene impacto
sobre los flujos de efectivo futuros estimados generados por el activo financiero o el grupo de activos
financieros, y ese impacto puede estimarse de manera fiable. La evidencia de un deterioro del valor
podtia incluir, entre otros, indicios tales como que los deudores o un grupo de deudores se encuentran
con dificultades financieras significativas, el incumplimiento o mora en los pagos de la deuda por capital
o intereses, la probabilidad de que se declaren en quiebra u adopten otra forma de reorganizacion
financiera, o cuando datos observables indiquen que existe una disminucién medible en los flujos de
efectivo futuros estimados, asi como cambios adversos en el estado de los pagos en mora, o en las

condiciones economicas que se correlacionan con los incumplimientos.
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Deterioro de activos financieros contabilizados al costo amortizado

Para los actvos financieros contabilizados al costo amortizado, la Compania primero evalia si existe
evidencia objetiva de deterioro del valor, de manera individual para los activos financieros que son
individualmente significativos, o de manera colectiva para los activos financieros que no son
individualmente significativos. Si la Compania determina que no existe evidencia objetiva de deterioro
del valor para un activo financiero evaluado de manera individual, independientemente de su
significancia, incluye a ese activo en un grupo de activos financieros con caracteristicas de riesgo de

crédito similares, y los evalua de manera colectiva para determinar si existe deterioro de su valor.

Los activos que se evalian de manera individual para determinar si existe deterioro de su valor, y para
los cuales una pérdida por deterioro se reconoce o se sigue reconociendo, no son incluidos en la
evaluacion de deterioro del valor de manera colectiva. Si existe evidencia objetiva de que ha habido una
pérdida por deterioro del valor, el importe de la pérdida se mide como la diferencia entre el importe en
libros del activo y el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados (excluyendo las pérdidas
de crédito futuras esperadas y que aun no se hayan producido). El valor presente de los flujos de
efectivo futuros estimados se descuenta a la tasa de interés efectiva original de los activos financieros. Si
un préstamo devenga una tasa de interés variable, la tasa de descuento para medir cualquier pérdida por
deterioro del valor es la tasa de interés efectiva actual.

El importe en libros del activo se reduce a traves del uso de una cuenta de provision y el importe de la
pérdida s¢ reconoce en el estado de resultados. Los intereses ganados se siguen devengando sobre ¢l
importe en libros reducido del activo, utilizando la tasa de interés utilizada para descontar los flujos de
efectivo futuros a los fines de medir la pérdida por deterioro del valor. Los intereses ganados se
registran como ingreso financiero en el estado de resultados. Los préstamos y la prevision
correspondiente se dan de baja cuando no existen expectativas realistas de un recupero futuro y todas
las garantias que sobre ellos pudieran existir se efectivizaron o transfirieron la Compaiia. Si en un
gjercicio posterior, el importe estimado de la pérdida por deterioro del valor aumenta o disminuye
debido a un evento que ocutre después de haberse reconocido el deterioro, la pérdida por deterioro del
valor reconocida anteriormente se aumenta o disminuye ajustando la cuenta de prevision. Si
posteriormente se recupera una partida que fue imputada a pérdida, el recupero se acredita como costo

financiero en el estado de resultados.

Pasivos financieros

Reconocimiento y medicion inicial

Los pasivos financieros cubiertos por la NIC 39 se clasifican como: pasivos financieros al valor
razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por pagar, o como derivados designados
como instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, segiin corresponda. La Compania determina

la clasificacion de los pasivos financieros al momento del reconocimiento inicial.
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b)

d)

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable excepto los préstamos y
cuentas por pagar contabilizados al costo amortizado, en donde los costos de transaccion directamente
atribuibles, forman parte del costo inicial.

A la fecha de los estados financieros, la Compania clasifica sus instrumentos financieros pasivos segiin

las categorias definidas en la NIC 39 como: (i) pasivos pot préstamos y cuentas pot pagat.

Medicion posterior

Préstamos y cuentas por pagar

La Compania mantiene en esta categoria los acreedores comerciales, otras cuentas por pagar y cuentas
por pagar a pattes relacionadas. Después del reconocimiento inicial, los préstamos y las cuentas por
pagar se miden al costo amortizado, utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

Las ganancias y pérdidas se reconocen en ¢l estado de resultados cuando los pasivos se dan de baja, asi
como también a traves del proceso de amortizacion, a través del método de la tasa de interés efectiva.
El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion y las
comisiones o los costos que sean una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacion de

la tasa de interés efectiva se reconoce como costo financiero en el estado de resultados.

Efectivo y equivalentes de efectivo
El efectivo y equivalentes de efectivo corresponden al efectivo en caja, cuentas corrientes bancarias y
fondos de inversion a la vista que se registran a su costo histérico, que no difiere significativamente de

su valor de realizacion.

Pagos anticipados
Corresponden principalmente a seguros, arriendos y otros servicios pagados por anticipado que se

amortizan en linea recta en base a la vigencia del contrato.

e) Activos fijos

La propiedad, muebles y equipo se encuentran valorados al costo, neto de depreciacién acumulada.

El costo de adquisicion incluye el precio de compra, incluyendo aranceles e impuestos no reembolsables
vy cualquier costo necesario para poner dicho activo en operacién. El precio de compra o costo de
instalacién es el importe total pagado y el valor razonable de cualquier otra contraprestacion entregada

para adquirir el activo.

Los gastos de reparacién y mantenimiento rutinario se cargan a las cuentas de resultados del ejercicio en

que se incurren.
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f)

La propiedad, muebles y equipo se deprecian desde ¢l momento en que los bienes estin en condiciones
de uso, distribuyendo linealmente el costo de los activos entre los anos de vida atil estimada, la que se

expresa en anos.

Los métodos y periodos de depreciacion aplicados, son revisados al cierre de cada ejercicio y, si procede,
ajustados de forma prospectiva.

El valor residual de estos activos, la vida util y el método de depreciacién seleccionado son revisados y
ajustados si fuera necesario, a la fecha de cada balance general para asegurar que el método y el periodo
de la depreciacion sean consistentes con el beneficio econémico y las expectativas de vida de las partidas
de propiedad, maquinaria, muebles y equipo. La Compania ha establecido la politica de no fijar un valor
residual de los activos, en vista de que al final de su vida 1til, los activos de la Compaiia no se pondrin a
la venta.

Un componente de propiedad, muebles y equipos o cualquier parte significativa del mismo reconocida
inicialmente, ¢s retirada al momento de su disposicion o cuando no se espera obtener beneficios

economicos futuros por su uso o disposicion posterior.

Cualquier ganancia o pérdida resultante al momento del retiro del activo (calculada como la diferencia
entre el ingreso neto procedente de la venta y el importe en libros del activo) se incluye en el estado de

resultados integrales en el ano en que se retire el activo.

Deterioro de activos no financieros
A cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, la Compania evalia si existe algun indicio de
que un activo pudiera estar deteriorado en su valor. Si existe tal indicio, o cuando una prueba anual de

deterioro del valor para un activo es requerida, la Compania estima el importe recuperable de ese activo.

El impotte recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor razonable menos los costos de venta,
ya sea de un activo o de una unidad generadora de efectivo, y su valor en uso, y se determina para un
activo individual, salvo que el activo no genere flujos de efectivo que sean sustancialmente

independientes de los de otros activos o grupos de activos.

Cuando el importe en libros de un activo o de una unidad generadora de efectivo excede su importe

recuperable, ¢l activo se considera deteriorado y su valor se reduce a su importe recuperable.

Las pérdidas por deterioro del valor correspondientes a las operaciones continuadas, incluido el deterioro
del valor de los inventarios, se reconocen en el estado de resultados en aquellas categorias de gastos que

se correspondan con la funcion del activo deteriorado.
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Para los activos en general, a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, se efectia una
evaluacion sobre si existe algin indicio de que las pérdidas por deterioro del valor reconocidas
previamente ya no existen o hayan disminuido. Si existiese tal indicio, la Compania efectia una
estimacion del importe recuperable del activo o de la unidad generadora de efectivo. Una pérdida por
deterioro del valor reconocida previamente solamente se revierte si hubo un cambio en las suposiciones
utilizadas para determinar el importe recuperable del activo desde la tltima vez en que se reconocié una
pérdida por deterioro del valor de ese activo. La reversion se limita de manera tal que el importe en
libros del activo no exceda su monto recuperable, ni exceda el importe en libros que se hubiera
determinado, neto de la depreciacion, si no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro del valor

para ese activo en ejercicios anteriores. Tal reversion se reconoce en el estado de resultado

g) Provisiones y pasivos contingentes
Las provisiones son reconocidas cuando la Compania tiene una obligacién presente (legal o implicita)
como resultado de un evento pasado, es probable que la Compania tenga que desprenderse de recursos

para cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacion fiable del importe de la misma.

Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacion financiera y se ajustan para reflejar la

mejor estimacion que se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan utilizando una
tasa actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando corresponda, los riesgos especificos del
pasivo. Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provision producto del paso del tiempo se

reconoce como un costo financiero en el estado de resultados.

h) Obligaciones por beneficios post empleo
La Compania mantiene beneficios por concepto de jubilacién patronal, definida por las leyes laborales
ecuatorianas y se registran con cargo a resultados del ejercicio y su pasivo representa el valor presente de
la obligacion a la fecha del estado de situacion financiera, y que se determina anualmente en base a
estudios actuariales realizados por un perito independiente. El valor presente de la obligacion de
beneficio definido se determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la tasa de

interés determinada por el perito.

La politica contable de la Compania para los planes de beneficios definidos es reconocer las pérdidas y

ganancias actuariales en su totalidad en el estado de resultados integrales en el periodo en el que ocurren.

Las suposiciones para determinar el estudio actuarial incluyen determinaciones de tasas de descuento,
variaciones en los sueldos y salarios, tasas de mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, incremento en el

monto minimo de las pensiones jubilares, entre otros.



