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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Socios de:
LUBRICANTES Y ACCESORIOS RJ 2000 CIA. LTDA.

Opinién
1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de LUBRICANTES Y ACCESORIOS

RJ 2000 CIA. LTDA., que comprenden el estado de situacién financiera al 31 de
diciembre del 2019 y 2018, estados de resultados integrales, cambios en el patrimonio y de
flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas y las notas a los estados
financieros, incluyendo un resumen de las politicas contables significativas y otra
informacién explicativa.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos
los aspectos importantes, la imagen fiel de su patrimonio y de la situacién financiera de
LUBRICANTES Y ACCESORIOS RJ 2000 CIA. LTDA., al 31 de diciembre del 2019
y 2018, asi como de los resultados integrales de sus operaciones y de los flujos de efectivo
correspondientes a los ejercicios anuales terminados en esas fechas, de conformidad con
Normas Internacionales de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades
“NIIF para PYMES”.

Fundamentos de la opinion

3. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de

Auditoria - NIAs. Nuestras responsabilidades conforme a esas normas se describen mas
detalladamente en la secciéon Responsabilidades del Auditor para Auditoria de Estados
Financieros de nuestro informe. Somos independientes de la Compaiiia de conformidad
con los requerimientos éticos que son relevantes para nuestra auditoria de estados
financieros en la Republica del Ecuador, y hemos cumplido con nuestras otras
responsabilidades éticas de conformidad con estos requerimientos.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido, proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinidn.

Responsabilidad de la administracion por los estados financieros

4. La administracion es la responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos

estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera para
Pequefias y Medianas Entidades “NIIF’s para PYMES” y del control interno que la
administracién determind necesario para permitir la preparacion de estados financieros
libres de errores significativos, debido a fraude o error. En la preparacion de los estados
financieros, la administracion es responsable de la valoracion de la capacidad de continuar
como empresa en funcionamiento, revelando, segin corresponda, los asuntos relacionados,
salvo que la administracién se proponga liquidar la Entidad o cesar sus operaciones, 0 no
tenga otra alternativa mas realista que hacerlo.

La Administracion es responsable de supervisar el proceso de presentacién de los informes
financieros de la Entidad.
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Responsabilidad del auditor

5.

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en
su conjunto estdn libres de desviacion material, debido a fraude o error, y emitir un
informe de auditoria que contiene nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto nivel de
seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria — NIAs, siempre detecte una desviaciéon material cuando
existe. Las desviaciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si,
individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las
decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria
- NIAs, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. También:

- Identificamos y valoramos los riesgos de desviacion material en los estados
financieros, debido a fraude o error, diseflamos y aplicamos procedimientos de
auditoria para responder a dichos riesgos y obtuvimos evidencia de auditoria suficiente
y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar
una desviacion material debida a fraude es mds elevado que en el caso de una
incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacidon, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la
elusion del control interno.

- Obtuvimos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funciéon de las
circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del
control interno de la Compaiiia.

- Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informaciéon revelada por la
Administracion.

- Concluimos sobre lo adecuado de utilizar, por parte de la Administracion, la base
contable de empresa en funcionamiento y, basdndonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre la existencia, o no, de una incertidumbre material
relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas
sobre la capacidad de la Compaiiia para continuar como empresa en funcionamiento. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se nos requiere llamar la atencion
en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los
estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una
opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia obtenida hasta la
fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuras
pueden ser causa de que la Compaiiia deje de ser una empresa en funcionamiento.

- Evaluamos en su conjunto, la presentacidon, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluida la informacidén revelada, y si los estados financieros representan
las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran la presentacion
razonable.
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- Comunicamos a los encargados de la Administracion de la Entidad, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control
interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Informes sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

6. El informe de los auditores independientes acerca del cumplimiento de las obligaciones
tributarias, como agente de retencién y percepcion por el ejercicio terminado al 31 de
diciembre del 2019, se emite por separado.
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LUBRICANTES Y ACCESORIOS R] 2000 CIA. LTDA.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019Y 2018
(Expresados En US Délares)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTE :

Efectivo y equivalentes al efectivo
Cuentas y documentos por cobrar
Inventario

Activos por impuestos corrientes

Otros activos corrientes

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedad, planta y equipo, neto
Otros activos corrientes

TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas por pagar

Obligaciones con instituciones financieras
Provisidn por beneficios a empleados

TOTAL PASIVOS CORRIENTES

PASIVOS NO CORRIENTES:
Cuentas por pagar largo plazo

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO

Capital social

Reservas

Resultados acumulados

TOTAL PATRIMONIO
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

Ver notas a los estados financieros

NOTAS

o U1

10
11

12

13
14

2019 2018
(US$.)

45.452 81.597
307.603 258.731
132.732 114.297

1.656 17.390
4303 12.890
491.746 484.905
50.266 21.044
2.000 2.000

52.266 23.044
544.012 507.949
378.607 354.445

3.507 977

12.751 16.576
394.865 371.998

97.326 80.760
492.191 452.758

2.400 2.400

34.204 34.204

15.217 18.587

51.821 55.191
544.012 507.949
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LUBRICANTES Y ACCESORIOS R] 2000 CIA. LTDA.
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019Y 2018
(Expresados En US Délares)

e

NOTAS 2019 2018
(US$.)

INGRESOS DE ACTIVIDADES 15
ORDINARIAS :
Ventas netas 1.601.563 1.605.414
Otros ingresos 73.572 42.851
TOTAL 1.675.135 1.648.265
COSTOS Y GASTOS: 16
Costo de ventas 1.341.110 1.303.830
Gastos de administracién y ventas 303.613 311.636
Gastos de actividades no ordinarias 1.991 1.070
TOTAL 1.646.714 1.616.536
UTILIDAD/PERDIDA ANTES DE
PARTICIPACION TRABAJADORES EN
LAS UTILIDADES E IMPUESTO A LA
RENTA 28421 31.729
Participacién trabajadores 3y17 ( 4263 )( 4.759
Impuesto a la renta 3y17 ( 9.572 )( 5.544
Reserva legal ( - ) 1.105
Otros resultados integrales ( - ) 1.734
RESULTADO INTEGRAL TOTAL 14.586 18.587

Ver notas a los estados financieros




LUBRICANTES Y ACCESORIOS R] 2000 CIA. LTDA.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018 (Expresados En US Délares)

Saldos al 1 de enero del 2018

Aumento (disminuciones) aportes para
futuras capitalizaciones y reservas
Transferencia a otras cuentas

Resultado del ejercicio corriente

Saldos al 31 de diciembre 2018

Saldos al 1 de enero del 2019

Aumento (disminuciones) aportes para
futuras capitalizaciones y reservas
Transferencia a otras cuentas

Resultado del ejercicio corriente

Saldos al 31 de diciembre 2019

Ver notas a los estados financieros

Capital Aportes Reserva Otras Resultados Resultados
Social Futuras Legal Reservas Acumulados del Ejercicio Total
Capital.
(USS.)
31 DE DICIEMBRE DEL 2018
2.400 926 33.099 - - 64.965 101.390
- 926 1.105 - - - 179
- - - - - 64965 ) (  64.965
- - - - - 18.587 18.587
2.400 - 34.204 - - 18.587 55.191
31 DE DICIEMBRE DEL 2019
2.400 - 34.204 - - 18.587 55.191
- - - - 631 18587 ) (17956
- - - - - 14.586 14.586
2.400 - 34.204 - 631 14.586 51.821




LUBRICANTES Y ACCESORIOS R] 2000 CIA. LTDA.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019Y 2018
(Expresados En US Délares)

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION:

Efectivo recibido de clientes
Efectivo pagado a proveedores y empleados
Otras entradas (salidas) de efectivo

Efectivo neto provisto (utilizado) por las actividades de
operacion

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES
DE INVERSION:

Aumento (Disminucién) de propiedad, planta y equipos
Otras entradas (salidas) de efectivo

Efectivo provisto por las actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO:

Financiacién de préstamos
Otras entradas (salidas) de efectivo

Efectivo (utilizado) provisto en las actividades de
financiamiento

(Disminucién) aumento neto del efectivo y equivalentes
de efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del periodo

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo

Ver notas a los estados financieros

2019 2018
(US$.)
1.548.625 1.640.903
( 1592759 ) ( 1.679.551 )
71.581 ( 2.839 )
27.447 ( 41.487 )
( 37939 ) ( 5.000 )
(37939 ) [ 5.000 )
(25653 ) 29.492
( 25.653 ) 29.492
( 36145) [ 16.995 )
81.597 98.592
45.452 81.597




LUBRICANTES Y ACCESORIOS R] 2000 CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETO PROVISTO
(UTILIZADO) POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019Y 2018
(Expresados En US Délares)

2019 2018
(US$.)

UTILIDAD / PERDIDA NETA 28.421 31.729
AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD NETA CON EL
EFECTIVO NETO PROVISTO (UTILIZADO) POR LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION:
Depreciaciones 8.716 6.042
Participacién trabajadores ( 4263 ) ( 4.759 )
Impuesto a la renta ( 9572 ) ( 5.544 )
Otros ajustes por partidas distintas al efectivo ( 17956 ) ( 67.625 )
Subtotal ( 23.075 ) ( 71.886 )
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS:
(Aumento) disminucion en:
Cuentas por cobrar ( 34.981 ) 57.425
Inventarios ( 18435 ) ( 7.191 )
Otros activos 11.431 ( 17.390 )
Aumento (disminucion) en:
Cuentas por pagar 67.911 ( 21.380 )
Provision por beneficios a empleados ( 3825 ) ( 12.794 )
Otros pasivos - -
Subtotal 22.101 ( 1.330 )
EFECTIVO NETO PROVISTO (UTILIZADO) POR LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION 27.447 ( 41.487 )

Ver notas a los estados financieros
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LUBRICANTES Y ACCESORIOS R] 2000 CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019Y 2018

1.

2.

2.1.

INFORMA CION GENERAL

LUBRICANTES Y ACCESORIOS RJ 2000 CIA. LTDA. - Se constituyé mediante
escritura publica otorgada ante el Notario Trigésimo Séptimo del Cantén Quito el 16 de
agosto del 2000 e inscrita en el Registro Mercantil del Canto Quito bajo el nimero 2859 -
tomo 131 del 21 de septiembre del mismo afio.

La Compaiiia tiene como objeto la representacion de toda clase de materias primas para la
elaboracion de aceites, lubricantes y grasas lubricantes. También la representacion,
produccién y comercializacion tanto en el mercado interno como en el exterior de todo tipo
de lubricantes.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Bases de Presentacion

Los estados financieros de LUBRICANTES Y ACCESORIOS RJ 2000 CIA. LTDA.,
comprenden el estado de situacion financiera, estado de resultados integrales, estado de
cambios en el patrimonio y el estado de flujo de efectivo, por los afios terminados al 31 de
diciembre del 2019 y 2018. Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) para PYMES.

La preparacion de estos Estados Financieros conforme con las NIIF, exigen el uso de
ciertas estimaciones contables. También exige a la Gerencia que ejerza su juicio en el
proceso de aplicar politicas contables.

Los presentes estados financieros han sido preparados a partir de los registros de
contabilidad mantenidos por la compafiia y formulados:

e Por la Gerencia para conocimiento y aprobaciéon de los sefiores Socios en Junta
General.

e Teniendo en consideracion la totalidad de los principios y normas contables de
valoracidén de los activos de aplicacién obligatoria.

e De forma que muestre la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera al 31
de diciembre de 2019 y 2018; y de los resultados de sus operaciones, de los cambios en
el patrimonio neto y de los flujos de efectivo, que se han producido en la compaiiia en
el ejercicio terminado en esa fecha.

11



e En la Nota N° 3: “Principios, politicas contables y criterios de valoracion”, se

resumen principios contables y criterios de valoracién de los activos y pasivos mas

significativos aplicados en la preparacién de los Estados Financieros por los afios
terminados al 31 de diciembre del 2019 y 2018.

2.2. Moneda funcional y de presentacion

Las partidas incluidas en las cuentas anuales y en sus notas se valoran utilizando la
moneda del entorno econdmico principal en que la compaiiia opera, que es el ddlar de los
Estados Unidos de América.

2.3. Responsabilidad de la informacion

La informacion contenida en estos Estados Financieros es responsabilidad de la Gerencia,
ratificadas posteriormente por la Junta General de Socios. En la preparacién de los
Estados Financieros se han utilizado determinadas estimaciones para cuantificar los
activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados. Basicamente,
estas estimaciones se refieren a:

1. Reconocimiento y medicion de activos, pasivos, ingresos y gastos.
2. La hipdtesis utilizada para el cdlculo del valor razonable de los Instrumentos
Financieros.
3. Lavida util de las propiedades, planta y equipo.
4. La valoracién de activos para determinar la existencia de pérdidas por deterioro de
determinados activos.
2.4. Periodo Contable

Los Estados de Situacién Financiera al 31 de diciembre de 2019 y 2018;

Los Estados de Resultados Integrales por funcion reflejan los movimientos
acumulados entre el 01 de enero y 31 de diciembre de los afios 2019 y 2018;

Los Estados de Cambios en el Patrimonio Neto reflejan los movimientos ocurridos
entre el 01 de enero y 31 de diciembre de los afios 2019 y 2018;

Los Estados de Flujo de Efectivo Método Directo reflejan los movimientos
ocurridos entre el 01 de enero y 31 de diciembre de los afios 2019 y 2018.
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2.5. Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes

En el estado de Situacién Financiera, los saldos se clasifican en funcion de sus
vencimientos, como corriente con vencimiento igual o inferior a doce meses, contados
desde la fecha de cierre de los estados financieros y como no corriente, los mayores a ese
periodo.

3. PRINCIPIOS, POLITICAS CONTABLES Y CRITERIOS DE VALORACION

En la elaboracién de las cuentas anuales de la compaiiia por los afos terminados al 31 de
diciembre del 2019 y 2018, se han aplicado los siguientes principios y politicas contables y
criterios de valoracion.

3.1. Efectivo y Equivalentes al Efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos,
depdsitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar ripidamente en
efectivo en un plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios
son presentados como pasivos corrientes en el estado de situacion financiera.

3.2. Activos Financieros

Los activos financieros dentro del alcance de las Secciones 11 y 12 “Instrumentos
Financieros”- Presentacion, Reconocimiento y medicion, son clasificados como activos
financieros para préstamos y cuentas por cobrar, la compafiia ha definido y valoriza sus
activos financieros de la siguiente forma:

Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El ingreso
por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconoce como ingresos de
inversiones y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por
cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial. El periodo
de crédito promedio sobre la venta de bienes y prestacion de servicios es de 45 dias.

Las cuentas comerciales por cobrar incluyen una provisiéon para reducir su valor al de
probable realizaciéon. Dicha provisidon se constituye en funcién de un andlisis de la

probabilidad de recuperacion de las cuentas.

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos
corrientes.
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3.3.

Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adquisicién o valor neto realizable, el menor.
Son valuados con el método del costo promedio ponderado. El valor neto realizable
representa el precio de venta estimado menos todos los costos de terminacion y los costos
necesarios para la venta.

34.

Servicios y otros pagos anticipados

Se registran principalmente los seguros pagados por anticipado y el anticipo a proveedores,
que se liquidan en corto plazo, lo cual no incluye un interés implicito.

3.5.

Activos por Impuestos Corrientes

Se contabilizan los impuestos segtin la ley de régimen tributario interno, a favor de la
Compafifa que se registran segun su aplicacion asi: 12% IVA en compras, 12% del IVA
que le han retenido, las retenciones del impuesto a la renta del ejercicio, crédito tributario
del impuesto a la renta de afios anteriores, pagos del anticipo del impuesto a la renta.
Registrados a su valor nominal.

3.6.

Propiedad, Planta y Equipo

Medicion en el momento de reconocimiento. - Las partidas de activos fijos se
miden inicialmente al costo, el costo de los activos comprende su precio de
adquisiciéon mads todos los costos directamente relacionados con la ubicacién del
activo, su puesta en condiciones de funcionamiento segun lo previsto por la
gerencia y la estimacion inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del
elemento o rehabilitacion de la ubicacidn del activo, en caso de ser necesario.

Medicion posterior al reconocimiento: Modelo del costo. - Después del
reconocimiento inicial, los activos fijos son registrados al costo menos la
depreciacién acumulada y el importe acumulado de las perdidas por deterioro de su
valor si existiera. Los gastos de reparaciones y mantenimiento se imputardn a
resultados en el periodo en el que se realicen.

Método de Depreciacion y vidas itiles. - La depreciacion se carga para distribuir
el costo de los activos a lo largo de su vida util estimada, aplicando el método
lineal. Si existe algun indicio de que se ha producido un cambio significativo en la
tasa de depreciacion, vida ttil o valor residual, de un activo, se revisa la
depreciacion de este activo de forma prospectiva. A continuacion se presentan las
principales partidas de activos fijos y las tasas de depreciacion anuales en el calculo
de la depreciacion:
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Activo Descripcion Vida util Valor
(anos) Residual

(%)
Equipo de Cémputo | Equipo de computo 3 10
Muebles y Enseres Muebles y Enseres 10 10
Otros Otros 10 10
Magquinaria y Equipo | Maquinarias y equipo 10 10
Vehiculos Vehiculos 5 10

3.7.  Pérdidas por deterioro de valor de los activos financieros y no financieros

En cada fecha sobre la que se informa, se revisaran las propiedades, planta y equipo, para
determinar si existen indicios de que estos activos hayan sufrido una pérdida por deterioro
del valor. Si existen indicios de un posible deterioro del valor, se estimard y se comparard
el importe recuperable de cualquier activo afectado (o grupo de activos relacionados) con
su importe en libros. Si el importe recuperable estimado es inferior, se reduce el importe
en libros al importe recuperable estimado, y se reconocerd una pérdida por deterioro del
valor en resultados.

De forma similar, en cada fecha sobre la que se informa, se evaluard si existe deterioro del
valor de los inventarios, comparando el importe en libros de cada partida del inventario (o
grupo de partidas similares) con su precio de venta menos los costos de terminacion y
ventas. Si una partida del inventario se ha deteriorado, se reducird su importe en libros al
precio de venta menos los costos y gastos de terminacion y ventas, y se reconocera
inmediatamente una pérdida por deterioro del valor en resultados con la provision de
inventarios por el valor neto de realizacion.

De igual manera, en cada fecha sobre la que se informa, en base a un inventario fisico, se
evaluara los articulos dafiados u obsoletos en este caso se reduce el importe en libros, con
la provision de inventarios por deterioro fisico. Es una cuenta de valuacion del activo, con
el gasto respectivo.

En el caso de los activos que tienen origen comercial, cuentas por cobrar, la compafiia
tiene definida una politica para el registro de provisiones por deterioro en funcién de la
antigiledad del saldo vencido, que se aplica con cardcter general, excepto en aquellos
casos en que exista alguna particularidad que hace aconsejable el andlisis especifico de
cobrabilidad.

3.8.  Cuentas comerciales a pagar y otras cuentas por pagar

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El gasto por
intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconoce como costos financieros y se
calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto
plazo cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial.
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3.9. Provisiones

Se registrard el importe estimado, para cubrir obligaciones presentes como resultado de
sucesos pasados, ante la posibilidad de que la compaiiia, a futuro, tenga que desprenderse
de recursos. Las provisiones seran evaluadas periédicamente y se cuantificaran teniendo en
consideracion la mejor informacion disponible a la fecha de cada cierre de los estados
financieros.

3.10. Participacion a trabajadores

La Compaiiia reconocerd con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, el
15% de participacion de los trabajadores en las utilidades de conformidad con lo
establecido en el Cédigo de Trabajo de la Republica del Ecuador.

3.11. Impuesto a las Ganancias

El gasto por Impuesto a la Renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido.

Impuesto corriente.- El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable
(tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable,
debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que nunca
son gravables o deducibles. El pasivo de la compafiia por concepto del impuesto corriente
se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuestos diferidos.- El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias
entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y las
bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar la utilidad gravable. El pasivo
por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias
imponibles. Se reconocerd un activo por impuestos diferidos, por causa de todas las
diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compafiia
disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias
temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las tasas fiscales
que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se
cancele.

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o en la normativa
tributaria, la reestimacién de la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en
la forma esperada de recuperar el valor en libros de un activo, se reconoce en el resultado
del periodo, excepto en la medida en que se relacione con partidas previamente
reconocidas fuera de los resultados del periodo.

La Compatfiia debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y sélo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensar, frente a la
autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas; y los activos por impuestos
diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se derivan del impuesto a la renta y la
compaiiia tiene la intencién de liquidar sus activos y pasivos como netos.
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Impuestos corrientes y diferidos.- Los impuestos corrientes y diferidos, deberan
reconocerse como ingreso o gasto, y ser incluidos en el resultado, excepto en la medida en
que hayan surgido de una transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea
en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto
también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una
combinacién de negocios.

3.12. Beneficios a los empleados

Los planes de beneficios a empleados post empleo como la jubilacién patronal y
desahucio, serdn reconocidas aplicando el método del valor actuarial del costo devengado
del beneficio, para lo cual, se considera ciertos pardmetros en sus estimaciones como:
permanencia futura, tasa de mortalidad e incrementos salariales futuros determinados
sobre la base de célculos actuariales.

3.13. Préstamos

Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto
de los costos de la transaccion incurridos. Estos préstamos se registran subsecuentemente
a su costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos recibidos (neto de los costos
de transaccion) y el valor de redencion se reconoce en el estado de resultados durante el
periodo del préstamo usando el método de interés efectivo.

Los préstamos se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compafia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses después
de la fecha del estado de situacion financiera.

3.14. Ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos por actividades ordinarias se reconocen cuando se produce la entrada bruta
de beneficios econdmicos originados en el curso de las actividades ordinarias de la
Compania durante el ejercicio, siempre que dicha entrada de beneficios provoque un
incremento en el patrimonio neto que no esté relacionado con las aportaciones de los
propietarios de ese patrimonio y estos beneficios puedan ser valorados con fiabilidad. Los
ingresos ordinarios se valoran por el valor razonable de la contrapartida recibida o por
recibir, derivada de los mismos. El ingreso por actividades ordinarias se presenta neto de
impuesto, descuentos, devoluciones o rebajas.

3.15. Reconocimiento de costos
Los costos de venta son registrados basandose en el principio del devengado incluyen

todos aquellos rubros relacionados con la venta de los productos vendidos, neto de
devoluciones efectuadas en cada periodo.
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3.16. Reconocimiento de gastos de administracion y ventas

Los gastos son registrados basdndose en el principio del devengado, es decir, todos los
gastos son reconocidos el momento en que se conoce el uso o recepcién de un bien o
servicio, corresponden principalmente a las erogaciones relacionadas con: pago de bienes y
servicios, y demds gastos asociados a la actividad administrativa y ventas.

4. POLITICA DE GESTION DE RIESGOS
4.1. Factores de Riesgo

La Administracion es responsable de monitorear constantemente los factores de riesgos mas
relevantes para la compafiia, en base a una metodologia de evaluaciéon continua, se
administran procedimientos y politicas desarrolladas para disminuir su exposicion al riesgo
frente a las variaciones de inflacion y variacion de mercado.

4.2, Riesgos propios y especificos:

a. Riesgos de tipo de cambios
La compafiia no se ve expuesta a este tipo de riesgo, debido a que tanto sus
compras, como sus ventas son en dolares de los Estados Unidos de América
(moneda funcional).

4.3. Riesgos sistematicos o de mercado:

a. Riesgo de interés
La compaiiia se ve expuesta a un riesgo normal, debido a que las operaciones
financieras han sido realizadas a una tasa de interés variable, lo cual expone a la
compaiia de posibles pérdidas por variaciones en la tasa de interés, sin embargo,
debe anotarse que las tasas de interés no han variado significativamente en el
tiempo.

b. Riesgo de inflacién
El riesgo de inflacién proviene del proceso de la elevacion continuada de los
precios con un descenso discontinuado del valor del dinero. El dinero pierde valor
cuando con €l no se puede comprar la misma cantidad de inventarios que
anteriormente se compraba.
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6.

ACTIVOS FINANCIEROS

Un detalle de los activos financieros al 31 de diciembre del 2019 y 2018 es el siguiente:

2019 2018
(USS.)
Clientes 324.109 272.645
Menos provision para cuentas incobrables ( 16.808 ) ( 13914 )
307.301 258.731
Otras cuentas por cobrar 302 -
Total 307.603 258.731

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el saldo de la cuenta por cobrar clientes

corresponde a valores pendientes de cobro, originados por ventas de inventarios
realizados por la Compaiiia.

El movimiento de la provision para cuentas incobrables por los afios terminados el 31 de
diciembre del 2019 y 2018 es el siguiente:

2019 2018
(US$.)
Saldo al inicio del afio 13.914 21.179
Provision cargada al gasto 2.894 2.726
Castigos realizados (-) ( - ) ( 9.991 )
Saldo al final del afio 16.808 13.914
INVENTARIOS

Los inventarios al 31 de diciembre del 2019 y 2018 se detallan a continuacién:

2019 2018
(US$.)
Inventarios de productos terminados 132.732 114.297
132.732 114.297

Los inventarios son periddicamente analizados con el objetivo de establecer si se
requiere estimacion para posibles pérdidas asociadas con su valor neto realizable. Las
pérdidas asociadas con la disposicién de inventarios de lento movimiento, obsoletos y
dafiados se registran en los resultados del periodo.
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7. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el saldo de esta cuenta corresponde principalmente
a retenciones en la fuente y crédito tributario del Impuesto a la Renta.

8. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO, NETO

Un detalle y movimiento de la propiedad, planta y equipo por el afio terminado al 31 de
diciembre del 2019 y 2018, es como sigue:

MOVIMIENTO
Saldos Ventas Saldos
al y/o al
01/ene/18 Adiciones Ajustes Bajas 31/dic./18
(USS$.)
Equipos de oficina 1.870 - - - 1.870
Muebles y enseres 2.652 - - - 2.652
Equipos computacién 7.455 5.000 - - 12.455
Vehiculos 32.965 - - - 32.965
Otros activos fijos 7.900 - - - 7.900
Subtotal 52.842 5.000 - - 57.842
Depreciaciéon acumulada ( 30.756 ) ( 6.042 ) - - ( 36.798
Total 22.086 ( 1.042 ) - - 21.044

Al 31 de diciembre del 2018, el cargo a gastos por depreciacion de la propiedad, planta

y equipo fue de USS. 6.042.

MOVIMIENTO
Saldos Ventas Saldos
al y/o al
01/ene/19 Adiciones Ajustes Bajas 31/dic./19
(US$.)
Equipos de oficina 1.870 - - - 1.870
Muebles y enseres 2.652 - - - 2.652
Equipos computacién 12.455 3.179 - - 15.634
Vehiculos 32.965 42.659 - - 75.624
Otros activos fijos 7.900 - - ( 7.900 ) -
Subtotal 57.842 45.838 - ( 7.900 ) 95.780
Depreciacion acumulada ( 36.798 ) ( 8.716 ) - - ( 45.514
Total 21.044 37.122 - ( 7.900 ) 50.266

Al 31 de diciembre del 2019, el cargo a gastos por depreciacion de la propiedad, planta

y equipo fue de USS$. 8.716.
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10.

11.

CUENTAS POR PAGAR

Un detalle de las cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2019 y 2018 se resume como
sigue:

2019 2018
(US$.)
Proveedores Locales 331.209 330.778
Anticipos clientes 29.042 1.553
Impuestos corrientes por pagar 18.356 17.236
Impuesto a la renta del ejercicio corriente (nota 17) - 4.878
Total 378.607 354.445

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 el saldo de la cuenta proveedores, corresponde
principalmente a deudas adquiridas por compra de bienes o servicios generados a corto
plazo y no generaran costos financieros en condiciones normales.

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Un detalle de estas obligaciones financieras al 31 de diciembre del 2019 y 2018 se
detalla a continuacion:

2019 2018
(USS.)
Tarjeta Diners Club corporativa 3.507 977
Total 3.507 977

Esta cuenta corresponde principalmente a consumos realizados con la tarjeta de Crédito
Diners Club, cuyos valores son cancelados en forma mensual, contra envio del
correspondiente estado de cuenta.

PROVISION POR BENEFICIOS A EMPLEADOS

Un detalle de la provision beneficios empleados al 31 de diciembre del 2019 y 2018, se
resume como sigue:

2019 2018
(USS.)
Sueldos y beneficios sociales 7.144 10.434
Aportes IESS por pagar 1.344 1.383
Participacion trabajadores (nota 17) 4.263 4.759
Total 12.751 16.576
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12.

13.

14.

15.

CUENTAS POR PAGAR LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el saldo de esta cuenta se encuentra conformado de
la siguiente manera:

2019 2018
(USS$.)
Provisiones locales 4.046 8.000
Fondo para inversiones 41.600 33.600
Dividendos por pagar 36.634 36.634
Otras cuentas por pagar 15.046 2.526
Total 97.326 80.760

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el capital social de la Compaiiia esta constituido
por US$ 2.400 dividido en 2.400 participaciones suscritas y pagadas de US$ 1,00 cada
una, que se encuentran representados por certificados de aportacion no negociables.

RESERVAS

La Ley de Compafifas del Ecuador requiere que las compafias limitadas transfieran de
las utilidades liquidas que resulten de cada ejercicio un porcentaje no menor de un 5%,
destinado a formar el fondo de reserva legal, hasta que éste alcance por lo menos el 20%
del capital social de la Compaiiia. Dicha reserva no estd sujeta a distribucién excepto en
el caso de liquidacion de la Compafiia, pero puede ser utilizada para aumentos de capital
o para cubrir pérdidas en las operaciones.

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Un detalle de las actividades ordinarias al 31 de diciembre del 2019 y 2018 es el
siguiente:

ACTIVIDADES ORDINARIAS

Servicios 2019 2018
(US$.)
Ventas netas 1.601.563 1.605.414
Otros ingresos 73.572 42.851
Total 1.675.135 1.648.265

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, las ventas netas corresponden bdsicamente a ventas
de bienes que la empresa ha realizado a sus clientes.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los otros ingresos se encuentran conformados por

incentivos y bonificaciones otorgados por los proveedores, por cumplimiento de
volimenes en la venta de lubricantes y también por reembolsos de gastos de publicidad.
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16. COSTOS Y GASTOS

17.

Un detalle de los costos y gastos al 31 de diciembre del 2019 y 2018 es el siguiente:

COSTOS Y GASTOS
Servicios 2019 2018
(US$.)
Costo de ventas 1.341.110 1.303.830
Gastos de actividades ordinarias 303.613 311.636
Gastos de actividades no ordinarias 1.991 1.070
Total 1.646.714 1.616.536

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el costo de ventas es el costo que se incurre para
comercializar los inventarios de la Compaiiia, durante un periodo contable.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los gastos de actividades ordinarias se refieren a
todos los valores que la Compafiia tiene que desembolsar en forma anual, con la
finalidad de poder seguir generando ingresos.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los gastos de actividades no ordinarias

corresponden a pagos de intereses financieros y comisiones bancarias.

IMPUESTO A LA RENTA

El gasto de impuesto a la renta por los afios terminados el 31 de diciembre del 2019 y
2018, fue determinado como sigue:

2019 2018
(USS$.)

Utilidad/Pérdida antes de la participacion de
trabajadores e impuesto a la renta 28.421 31.729
Participacion de trabajadores en las utilidades ( 4.263 ) ( 4.759 )
Mis gastos no deducibles 14.130 3.616
Menos otras rentas exentas ( -) ( 8.412 )

38.287 22.174
Utilidad a reinvertir - -
Utilidad gravable 38.287 22.174
Impuesto a la renta corriente 25% 9.572 5.544

23



18.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha de emisioén de este informe (junio 8 del
2020) no han ocurrido eventos que, en la opinién de la administracién de la Compaiiia,

pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros.

24



