Quito, agosto de 2.010

A lé Junta General de Accionistas de
IN‘TERNATIONAL FOREST PRODUCTS DEL ECUADOR SA

- L He auditado el Balance General de INTERNi

PRODUCTS DEL ECUADOR S.A., ‘

~ correspondiente Estado de Resultados, Esta o de Evolucién del Patnmomo y el
Estado de Flujo de Efectivo, por el afio terminado en esa fecha.

Estos Estados Financieros son de responsabilidad de la administracion de la
Compaiifa. Mi responsabilidad es expresar una opinién sobre dichos Estados
Financieros, con base a mi examen de auditoria.

La auditoria fue efectuada de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Auditoria. Estas normas requieren que planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener una seguridad razonable acerca de si los Estados Financieros estan libres de
errores significativos. '

Una auditoria incluye el examen, mediante pruebas, de la evidencia que
respalda las cifras y revelaciones presentadas en los Estados Financieros. La
auditorfa también requiere la evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y
las estimaciones importantes hechas por la Administracion, asi como, la evaluacion
de la presentacion de los Estados Financieros en su conjunto. Creo que mi audltorla
proporciona una base razonable para mi opinién.

2. La empresa por Activos Fijos en el Balance General tiene un valor neto de
US$ 1.543.262,32 para el afio 2007, sin embargo no existe el nivel de detalle que es
recomendado para el control de los mismos. Actualmente la empresa esta realizando
un andlisis histérico de Activos Fijos para mantener un control individual.

3. Al 31 de diciembre de 2007 el Balance General acumula en los activos las
Cuentas Fiscales por Cobrar correspondientes a los valores de Impuesto al Valor
Agregado (IVA) pagado en las compras de bienes y servicios para posteriormente
solicitar al Servicio de Rentas Internas la devolucion. Durante el afio 2008, 2009 y
2010 la empresa comenzé a tramitar las solicitudes de devolucion del IVA por los
afios 2003, 2004, 2005, 2006 y 2007; una parte de sus reclamos fueron rechazados,
mediante resoluciones ejecutoriadas por la Administracién Tributaria por un monto
de US$ 137.225,83 al 2007. INTERNATIONAL FOREST PRODUCTS DEL
ECUADOR S.A. exporta casi toda su produccién y considera que esos valores
rechazados pueden ser recuperados si se acogen al Recurso de Revisién estipulado
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por la legislacion ecuatoriana en la seccion segunda, articulos 143 al 148 del Cédigo
Tributario. -

4. En mi opinidn, excepto por los efectos de aquellos ajustes, si los hubiere, que
- pudiera determinar si se supiera el resultado final segin la explicacion de los parrafos
2 y 3 de este informe, los Estados Financieros, presentan razonablemente, en todos
sus aspectos importantes, la situacion financiera de INTERNATIONAL FOREST
PRODUCTS DEL ECUADOR S.A,, al 31 de diciembre del 2.007, los resultados de
sus operaciones y flujo de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con

las Normas Ecuatorianas de Contabilidad y las leyes pertinentes. ' '

S. Mi opinién sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias,
correspondiente al afio terminado al 31 de diciembre del 2007, de .
- INTERNATIONAL FOREST PRODUCTS DEL ECUADOR S.A., de
conformidad con lo dispuesto en el Articulo No. 213 del Reglamento para la
aplicacién de la Ley de Régimen Tributario y sus reformas, publicado en el Registro
Oficial No. 484 del 31 de diciembre del 2001, emitiré por separado.. '
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SC-RNAE No 584
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INTERNATIONAL FOREST PRODUCTS DEL ECUADOR S. A.

BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.007
(Expresado en délares)

ACTIVO PASIVO Y PATRIMONIO
2007 2006
ACTIVO CORRIENTE PASIVO CORRIENTE
Caja y bancos - 11.387,29 38.480,82 Cuentas por pagar (nota 6)
Documentos y cuentas por cobrar, neto  (nota 3) 90.860,15 92.467,57 Impuestos por pagar (nota 10)
Inventarios (nota 4) 271.94547 204.592,20 Particip. a Trabajadores por pagar  (nota 11)
Impuestos por cobrar (nota 3) 250.504,77 250.138,77 Acumulados por pagar (nota 6)
Gastos pagados por anticipado 4.403,44 7.148,87
. ) Total del pasivo corriente
Total del activo corriente T 629.101,12 592.828,23 )
PASIVO LARGO PLAZO
PROPIEDADES Y EQUIPO, neto (nota 5) 1.543.262,32  1.609.798,90 = Préstamos de accionistas (nota 7)
Total del pasivo largo plazo
PATRIMONIO (Véase estado adjunto) (nota 8, 9)
Total del Activo 2.172.363,44  2.202.627,13

Total pasivo y patrimonio

Véanse las notas que acomp a los Estados Financieros

2007 2006
26.152,18 42.578,38
4.495,96 3.969,46
1.537,65 0,00
41.721,98 42.033,38
73.907,77 88.581,22
1.561.547,87  1.584.217,69
1.561.547,87  1.584.217,69
536.907,81 529.828,22
2.172.363,45  2.202.627,13




INTERNATIONAL FOREST PRODUCTS DEL ECUADORS. A

Estado de Resultados

Por los ejercicios del 01 de enero al el 31 de diciembre del 2.007

(Expresado en délares)

VENTAS NETAS

Ventas nacionales
Exportaciones
Total Ventas

COSTO DE VENTAS

Materia prima
Mano de obra
Costos indirectos de fabricacién
Fletes en exportaciones
Total Costo de Ventas

UTILIDAD/ (PERDIDA) BRUTA EN VENTAS

GASTOS OPERACIONALES
Gastos Administrativos.

" Gastos Financieros
Total Gastos Operacionales

UTILIDAD/(PERDIDA) EN OPERACIONES

Otros ingresos (egresos) no operacionales

Ot}os Ingresos
UTILIDAD/(PERDIDA) NETA

15% Participacién a trabajadores

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO ALARENTA

25% Impuesto a la renta

UTILIDAD/(PERDIDA) DEL EJERCICIO

Véanse las notas que acompaiian a los Estados Financieros

2007 2006
2.232,05 8.068,92
1.210.067,40 431.646,87
1.212.299,45 439.715,79
591.735,45 209.998,31
145.798,64 63.939,87
165.921,77 73.809,58
124.133,71 37.902,96
1.027.589,57 385.650,72
184.709,88 54.065,07
179.769,61 101.896,35
2.307,94 1.616,77
182.077,55 103.513,12
©2.632,33 -49.448,05
10.250,98 -48.680,76 -
1.537.65 0,00
8.713,34 -48.680,76 -
1.633.75 0.00



INTERNATIONAL FOREST PRODUCTS DEL ECUADOR 8. A.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.007
(Expresado en délares)

" CAPITAL PERDIDAS - UTILIDAD/(PERDIDA) SALDO FINAL
PAGADO ACUMULADAS  DEL EJERCICIO

SALDO AL 01 DE ENERO DEL 2.006 900.000,00 -240.717,64 -80.773,38 578.508,98
Pérdida del Ejercicio 2006 -48.680,76 -48.680,76
Registro Pérdidas 2005 -80.773,38 80.773,38

SALDO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.006 900.000,00 -321.491,02 -48.680,76 529.828,22
Registro Pérdidas Acumuladas 2006 * -48.680,76 48.680,76 0,00
Utilidad del Ejercicio 2007 ~ 7.079,59 - 7.079,59
SALDO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.007 900.000,00 -370.171,78 7.079,59 536.907,81




INTERNATIONAL FOREST PRODUCTS DEL ECUADOR S. A,
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.007

(Expresado en délares)

EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION

UTILIDAD / (PERDIDA) DEL EJERCICIO

AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD/( PERDIDA) CON
EL EFECTIVO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION

Depreciaciones

Provision 15% Participacion Trabajadores
Provision 25% Impuesto a la Renta

CAMBIOS NETOS EN PASIVOS Y ACTIVOS OPERATIVOS
Cuentas por cobrar clientes
Pagos Anticipados’
Cuentas Fiscales por Cobrar
Cuentas por Cobrar Empleados
Gastos Pagados por Anticipado’
Inventarios
Proveedores
Impuestos por pagar
Acumulados por pagar
EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION
FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION
Desembolsos en compra de activos fijos
EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE INVERSION
FLUJOS DE EFECTIVO PARA ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Prestamos de Accionistas

EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Aumento (disminucion ) de efectivo
. Saldo inicial de efectivo

EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO

Véanse las notas que acompaiian a los Estados Financieros

2007 2006
44.089,73 -4.585,01
98.828.14 - 74.030,97
9.576,05 .
10.174.55 -
162.668,47 69.445,96
-22.649,64 82.902,26
23.843,55 29.342,49
-17.572,08 -60.825,10
413,01 -864,24
2.745,43 -2.867,74
-71.453,22 -101.382,38
-16.426,20 10.138,39
-1.107,25 487,76
-311,40 3.158,81
-102.517,80 -39.909,75
32.291,56 403.960,79
32.291,56 403.960,79
-54.952,64 400.822,57
54.952,64 400.822,57
-27.093,53 26.397,99
38.480,82 12.082,83
11.387,29 38.480,82




INTERNATIONAL FOREST PRODUCTS DEL ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO
EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007
CON EL DICTAMEN DEL AUDITOR EXTERNO






INTERNATIONAL FOREST PRODUCTS DEL ECUADOR S.A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007

Descripcion del negocio

La Compaiiia fue constituida mediante escritura publica celebrada el 16 de enero del 2003, en Ia.
cuidad de Quito, la misma que fue inscrita en el Registro Mercantil del Cantén Santo Domingo de
los Colorados, el 18 de febrero del 2003. Su objeto social es la compra, venta, distribucién,
importacion, exportacion, comercializacion, representacion de toda clase de bienes y productos,
equipos , herramientas y maquinarias, sistemas, implementos y mis accesorios, partes, piezas,
repuestos, materias primas destinados a la industria agncola, floricola, pecuaria, forestal,

silvicola, de la madera .

Desde los inicios de sus operaciones, la Compaﬁia ha tenido un crecimiento importante en el
volumen de ventas, que son en su mayoria exportacnones, y, se avizoran mejores resultados en
afios postenores

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD:

Las politicas de Contabilidad de la Compaiiia estan de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NECs), las cuales son similares a las Normas Internacionales de Contabilidad
(NICs). En el futuro y en conocimiento de que asi lo dispondrén las entidades de control, se planea
adoptar formalmente todas las Normas Internacionales de Contabilidad; sin embargo, para aquellas
situaciones especificas que no estén consideradas por las NECs, las NICs proveerdn los
lineamientos a seguirse como principios de Contabilidad aplicables en el Ecuador. Estas Normas
requieren que la Gerencia efectlie ciertas estimaciones y utilice ciertos supuestos, para determinar
la valuacién de algunas de las partidas incluidas en los estados financieros, y para efectuar las

revelaciones que se requiere presentar en los mismos. Aln cuando pueden llegar a diferir de su -

efecto final, la Gerencia considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron los adecuados
en las circunstancias. .

a. Bases de presentacion

Los estados financieros han sido preparados con base en el costo histérico.
b.  Inventarios

Corresponden a las existencias de madera natural y balsa aserrada como Materia Prima,

"~ madera en secaderos y listones de madera como Productos en Proceso, y, paneles y bloques
de madera como Productos Terminados.. Estos inventarios son valorados al costo promedio
de adquisicion y de produccién. Para el registro de las salidas de las existencias, el costeo se
lo realiza por el método promedio de produccion.



c. Propiedad. maquinaria v equipo

Se muestra al costo histérico de compra y/o construcciéon, menos la correspondiente
depreciacion acumulada; el monto neto de estos activos .no excede su valor de utilizacién
econdémica.

El valor de los activos y la depreciacién acumulada de los elementos vendidos o retirados se
descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro.y el
resultado de dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de mantenimiento
y reparaciones menores se cargan a los resultados del afio, mientras que las meJoras y
adlcxones de importancia, se capitalizan.

La depreciacion de los activos se registra con cargo a las operaciones del afio, utilizando

tasas que se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida util
estimada, siguiendo el método de lmea recta.

d. Reconocimiento del ingreso y costos

Los ingresos y los costos son registrados con base en el principio de realizacion, esto es,
cuando los productos son vendidos y se ha realizado la transferencia de la propiedad.

e. Reconocimiento de gastos

Los gastos se registran por el método del devengado, cuando se conocen. ’

f. Registros contables y unidad monetaria

Los registros contables de la Compaiiia se llevan en Délares de los *Estados Unidos de
América, que es la unidad monetaria adoptada por la Republica del Ecuador.

Cuentas por Cobrar

El detalle de esta cuenta, al 31 de diciembre del 2007, fue como sigue:

2007 2006
Anticipo Proveedores 75.948,39 - 77.142,80
Préstamos al Personal _ 2.442,43 2.022,44
Anticipos al Personal 9.387,09 10.220,09
Cuentas Relacionadas (1) ' 3.082,24 3.082,24
Gastos Pagados por Anticipado 4.403,44 7.148,87
Cuentas Fiscales por Cobrar (2) 250.504,77 250.138,77

Total Cuentas por Cobrar 345.768.36 349.755.21



(1) Al 31 dediciembre del 2007, esta _cﬁgﬁta incluye como cuentas relacionadas:

Préstamo a Mario Ramirez

~ (2) Al 31 de diciembre de 2007 en las Cuentas Fiscales por Cobrar se encuentran valores
de Impuesto al Valor Agregado (IVA) pagado en compras de bienes y servicios por los
afios 2003, 2004, 2005, 2006 y 2007 para posteriormente solicitar al Servicio de Rentas
Internas la devolucidn debido a que las ventas en su mayoria son al exterior. Durante
los afios 2008, 2009 y 2010 la empresa comenzd a tramitar las solicitudes de
devolucién del IVA hasta el afio 2007. Una parte de sus reclamos fueron rechazados
‘por un monto de US § 137.225.,83, mediante resoluciones ejecutoriadas por la
La empresa considera que esos valores pueden ser
recuperados si se acogen al recurso de revision estipulado por la legislacion ecuatoriana:

Administraciéon Tributaria.

2007
3.082,24

2006
3.082,24

en la seccidn segunda, articulos 143 al 148 del Cédigo Tributario.

4. Inventarios

La composicion de los inventarios, al 31 de diciembre del 2007, es la siguiente:

Materia Prima

Productos en Proceso

Productos Terminados (1)
Suministros para la Produccién
Total Inventarios

(1) Los productos terminados estan valorados a su costo de produccién considerando la

2007 2006
14.384,62 18.267,15

140.168,97 26.471,13

116.643,44  155.297,12

748,44

4.556,80

271.945,47 = 204.592,20

materia prima, mano de obra y costos indirecto de fabricacion

5. Propiedad Planta y Equipo

Al 31 de diciembre del 2007, las propiedades y equipo, comprende los siguientes rubros:

Depregiacién
CONCEPTO Anual %

TERRENOS
EDIFICIOS 5,00%
EQ. DE OFICINA 10,00%
MUEBLES DE OFICINA 10,00%
EQ. DE COMPUTACION 33,33%
VEHICULOS 20,00%
MAQUINARIA 10,00%
HERRAMIENTAS 10,00%
CONSTY. EN CURSO
TOTAL ACTIVOS F1J0S
DEPRECIACION ACUMULADA

ACTIVOS F1JOS NETOS

SALDO A

8.500,00
43.685,17
171,22
4.465,85
1.185,33
$.606,78
617.855,70
14.615,20

1.344.727,18
(64.858,10)

1.279.869,08

Adiciones
717,91
23,99
682,92
161,28
93,45
80.630,16
1.830,26

295.681,32
(74.030,97)

221.650,35

Bajas y/o SALDO A
Xransfer,

8.500,00
854,224,27 ° 898.627,35
2.080,89 2.276,10
5.148,77
1.346,61
5.700,23
20.683,05 719.168,91
16.445,46

~—-91,474,54
108.279,47 1.748.687,97
- (138.889,07)

108.279,47  1.609.798,90

Adiciones
580,00
141,86
130,43

© 2.038,66

5.423,45
5.249,07

32.291,56
(98.828,14)

(66.536,58)

Bajas y/o
Icansfer.

2.225,78

95.257,97

1.624,45

—{99.108.20)
0,00

_ SALDO A

8.500,00
901.433,13
2.412,96
5.278,20

T 3.385,27
5.700,23
819.850,33
23.318,98

1.780.979,53
(237.712,21)

1.543.262,32'

S il



6. Cuentas por Pagar

La composicion de las cuentas por pagar, al 31 de diciembre del 2007, es la siguiente:

2007 2006
Proveedores Locales 26.152,18 42.578,38
Participacion a Trab. Por pagar 1.537,65 -
Cuentas por Pagar Personal 264,04  4.835,70
Beneficios Sociales por Pagar 20.406,26  14.533,63
Cuentas fiscales por Pagar 4,495,96 3;969,46
Otras Cuentas. por Pagar 21.051,68  22.664,05
Total Cuentas por Pagar 73.907,77 88.581,22

7. Préstamos de Accionistas

Al 31 de dlClembre del 2007, esta cuenta incluye las sxgmentes transacciones con International

Forest Products LLC, su principal accionista:

2007 2006
Saldos Iniciales (1.584.217,69) (1.135.928,82)
Ventas ~ Exportaciones (1) 1.210.067,40 431.646,87
Anticipos a Facturas (2) (1.186.724,68) (450.494,73)
Compras de Activos Fijos (3) 4 (672,90) (219.441,01)
Prestamos de Capital de trabajo (4) - ‘ (210.000,00)
Total Cuentas por Pagar (1.561.547,87) (1.584.217,69)

Estos saldos se componen por los siguientes conceptos:

OPERACION

ACTIV.FIJO DEUDA TOTAL
SALDO 2005 18.299,01 (254.435,83) (899.792,00) . (1.135.928,82)
DB 431.646,87 - - . 431.646,87
CR 450.494,73 . 219.441,01 210.000,00 879.935,74
SALDO 2006 (548,85) (473.876,84) (1.109.792,00) (1.584.217,69)
‘DB 1.210.300,66 - - 1.210.300,66
CR 1.186.957,94 672,90 - ' 1.187.630,84
SALDO 2007 22.793,87 (474.549,74) (1.109.792,00) - (1.561.547,87)

Detalle de Transacciones

(1) Corresponde a valores respaldados con facturas de exportacién de sus productos fabricados



‘més el valor del flete. El total de sus exportaciones son a International Forest Products LLC.

(2) Como la empresa no posee un capital de trabajo suficiente para la elaboracion de sus productos,'
International Forest Products LLC anticipa los valores a ser comprados.

(3) La mayoria de los Activos Fijos necesarios para el funcionamiento de la planta como Equipos
Magquinarias y Repuestos han sido importados y financiados por International Forest Products
LLC.

(4) A partir del afio 2007 empieza a producir y vender en mayor escala y a cubrir con las
exportaciones sus gastos corrientes sin el apoyo financiero de su mayor accionista. :

Capital Social

Al 31 de diciembre del 2007, el capital suscrito y pagado de la Compafiia estd conformado por
novecientas mil acciones ordinarias y nominativas de US$ 1,00, cada una, distribuidas de la
‘'siguiente forma: '

No. Acciones % de Participacién

INTERNACIONAL FOREST PRODUCTS LLC 712.500 79,17%
ING. Mario Ramirez Egulguren 187.500 . 20.83%

TOTAL 900.000 100,00%

Resultados Afios Anteriorés

Los Resultados de Afios Anteriores corresponden a Pérdidas Acumuladas desde el afio 2003 que
es cuando empez6 a funcionar la Compafiia. Los estados financieros adjuntos fueron preparados
considerando que la Compaiifa continuard como un negocio en marcha, siendo oportuno dejar
expresa constancia de que la compaiiia a pesar de sus negativos resultados acumulados, no se
encuentra incursa en causal de disolucién y liquidacion de conformidad con lo establecido en el
Articulo No.361, numeral 6, de la Ley de Compaiiias, ya que, las pérdidas acumuladas no superan
el 50% del capital y reservas:

Valor
Pérdida afio 2003 ‘ (83.646,33)
Pérdida afio 2004 : (157.071,31)
Pérdida afio 2005 (80.773,38)
Pérdidas acumuladas al 2005 (321.491,02)
Pérdida afio 2006 _ (48.680,76)
Pérdidas acumuladas al 2006 ‘ (370.171,78)
Utilidad afio 2007 7.079,59
Pérdidas acumuladas al 2007 (363.092,19)

De acuerdo a lo establecido en el Capitulo IV Depuracién de los Ingresos, en el articulo 25
Gastos generales deducibles, del Reglamento para la aplicacién de la Ley Orgénica de Régimen



10.

11.

12.

Tributario Interno: “Las pérdidas declaradas luego de la conciliacién tributaria de ejercicios
anteriores. Su amortizacion se efectuard dentro de los cinco periodos impositivos siguientes a
aquel en que se produjo la pérdida, siempre que tal amortizacién no sobrepase del 25% de la
utilidad gravable realizada en el respectivo ejercicio.”. En el ejercicio 2007, la Compafiia obtuvo
sus primeros resultados positivos y amortizé US$ 2.178,33 correspondientes a las pérdidas del
afio 2003.

Impuesto a la Renta

a. Tasa de impuesto

La tasa del impuesto a la renta vigente para los afios terminados el 31 de diciembre de 2007, fue
del 25% de la utilidad tributable y del 15% sobre las utilidades reinvertidas, conforme lo
dispuesto en la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento, publicado en el Suplemento
del Registro Oficial No. 484, de 31 de diciembre de 2001. La provision para el 2007 es de US$
1.633,73, por este concepto.

En el afio 2007 la Compaiiia calcul6 el 15% de impuesto a la renta sobre las utilidades a ser
reinvertidas en el siguiente periodo por un valor de US$ 10.489,93. A pesar de haber reinvertido
esos valores en el afio 2008, la Compafiia no realizé el aumento de capital hasta el 31 de
diciembre del afio posterior a la declaracién como lo establece la ley, razon por la cual en el afio
2009, realizo la declaracion sustitutiva reliquidando el impuesto. :

Participacién de utilidades de trabajadores

De acuerdo a las leyes laborales vigentes, la Compaiiia debe destinar el 15% de su utilidad anual A
antes del impuesto a la renta, para repartirlo entre sus trabajadores. La provision en el afio 2007 es -
de USS$ 1.537,65 por este concepto. '

Eventos Subsecuentes
Entre el 31 de diciembre del 2007 y la fecha de preparacion del presente informe, no se han

producido eventos que, en opinion de la administracién de la Compaiiia, pudieran tener un efecto
significativo sobre los estados financieros.



