fhé\\gas &Daza Co.

wASESORES EMPRESARIALES
REG. FIRMA AUDITORA N2, 053
REG. FIRMA CONTADORES N<, 042

INFORME DE 1.OS AUDITORES INDEPENDIENTES
AL 31 DE DIGIEMBRE DEL 2005

A LOS SENORES SOCIOS DE “COLEGIO METROPOLITANO CIA LTDA”

L Hemos auditado los Balances Generales adpuntos de “COLEGIO METROPOLITANO
CIA LTDA” dl 31 de Diciembre de 2.005 y los aorrespondientes Estados de Resultadbs,
Evotucion del Patrimonso y Estado de Fluio de Efection que e son relatives por o aiio
terminady en esa fecta. Estos Estados Financieros son de responsabifidad de la Gerencia
de ln Compaiita. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinson sobre dichos
Estados Financieros basada en nuestra Auditoria.

NS

Nuestra Auditoria se efectud de acuerde a las normas de Auditoria generabmente
acepiadas en ef Ecuador. Estas normas requieren que plantfiquemos y eiecutemos la
Auditoria de tal manera que podamos oblener una seguridad que los Estados Financieros
estin Hbres de errores importantes de revelacion. La Auditoria tndluye, en base a pruebas
selections, ol examen de la eordencia que soporia 1as cifras y revelaciones de los Fstados
Financieros, incluye también la evaluacion de principios de..contabilidad uhlﬁmbs,
disposiciones legales emstidas en la Repithica del- Eeuador y de las estmaciones. .+
significativas efectuadas por la Gerencia, asi. como Iamlmandelaprmtamn delis
Estados Financieros en congunto. ('msm'emmas que nuestra Auditoria pmw wa base
razonable para expresar ung opzmm. “

hSupﬂmwna@naadeCampmmde/Ecwabr /aswakm%ﬁﬂmmmmde

los ﬂmmpms de Comw generalmente mzpfada&

............................
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4. La empresa no procediv 4 realtsar la provision para Cuentas Incobrables, de acuerds 4 lo

que determina la Ley de Régmen Tributarto Interno, segin explicacion en la Notz 2
bireral b i

. En nuestra opinion, excepto por ¢l efecto del aruste contable si lp hubiera por b expresady

en ¢ numeral anteror, los referides Estados Financieros antes mencionados presentan
RAZONARI EMENTE, en iodes bos aspectos tmportantes, la situacion financiera de
“COLEGIO METROPOLITANO CIA LTDA.” 4 31 de Diciemére de 2.005, o
resultads de sus eperaciones por ¢f afio terminado ¢ esa fecha, de acuerds con normas y
pringpuws de contabibidad generabmente aceplados v disposiciones legales autorisadas o
estdlecids por s Superintendencia de Companiias del Ecvwador:

. De acuerdo con Resobuciin SRI No.9170104 de enero 21 de  2.004, ¢ informe sobre &

cumplimients de obligaciones tributarias serd presentado por separade hasta mayo 31 de
2,005, confuntamente con los anexvs exigides por ¢l SRI a sus contribuyentes.

SC - RNAE N° 053
Abril, 06 de 2006
Quizs - Ecuador




LCTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES

BANCOS (NOTA 3
CLIENTES (NOT4 4)
CUENTAS POR COBRAR (NOTA 5}
INVENTARIOS (NOTA 5}
IMPUESTOS ANTICIPADOS —~ {NOTA7)
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES
ACTIVOS NO CORRIENTES

ACTIVOS FIIOS -

TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES

TOTAL ACTIVOS

* COLEGIO METROPOLITANO CIA. LTDA. *
BALANCE GENERAL

6140341
67.880,99
1341064

6.79556
3543.09

{NOTA 8} 4.633577.40

153.033,69

4.633.577.40

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.005

PASIVOS
PASIVO CORRIENTE

PROVEEDORES

CUENTAS POR PAGAR
CUENTAS POR PAGAR SOCIOS
IMPUESTOS POR PAGAR
OBLIGACIONES SOCIALES
TOTAL PASIVO CORRIENTE

PASIVO NO CORRIENTE
CUENTAS POR PAGAR SOCIOS
OTROS PASIVOS

TOTAL PASIVO NO CORRIENTE

TOTAL PASIVOS
PATRIMONIO

GAPITAL SOCIAL

RESERVAS

RESULTADO DEL EJERCICIO
TOTAL PATRIMONIO

4361100 TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

LAS NOTAS QUE SE ADFUNTAN FORMAN PARTE. INTEGRANTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

{NOTA 9) 545745
{NOTA 10) 44605
(NOTA 1Y) 5190247
(NOTA 12) 245820
(NOTA 13) {53515
109.633.43
(NOTAM)  4.440.000,00
(NOTA55) 2497642
446497542
457460985
(NOTA 15) 160.000,00
{NOTA 1) 5983932
{NOTA 18) -1.83858
2oL
4.786.611,09



» COLEGIO METROPOLITANO CIA. LTDA.”
ESTADO DE RESULTADOS
DEL 1° DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.005

INGRESOS

INGRESOS OPERACIONALES

Pensiones 2491.490.69

Derecho Internacional SEK 72.390.00

Ingresos Extracurriculares 6.835,00

Desctos Becas 7612343

Prestacion de Servrcias 218.022,39

Dev. y Rappels s/ventas 296,11

VENTAS NETAS 2713.510,76
UTILIDAD BRUTA EN VENTAS 2.713.510,76

(-} GASTOS OPERACIONALES

Gastas Suministros
Gastos de Personal
Gustos Generales
Ortros Gastos

UTILIDAD OPERACIONAL

{+) INGRESOS NO OPERACIONALES

Otros Ingresss
Ingresos Financieres

-} GASTOS NO OPERACIONALES

Gastzs Financieras

Pérdida Baja Actsvo Fijo

Otros Gastos

PERDIDA DEL EJERCICIO 2.005

472.508,65
-1492.733,93
-322.873.10
S8R
-5.361.67 -2.880.649.47
167.138,71
23315082
807,58 234.01840
05.469,15
-7510,50
-1.738,62 -4.718,27
-7.838,58




CUENTAS

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES
Cafa
Baneos
Chentes
Cusntas por Cobrar
Inventaries
Irspuestes Anticipades
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES
ACTIVOS NO CORRIENTES
Adives Fifos
-} Depreciasion Aoumnrlada Aavuos Fijos
Otros Adivos
TOTAL ACTIFOS NO CORRIENTES
TOTAL ACTIVOS
pasvos
PASIFOS CORRIENTES
Sobregiro Bancarvo
Documestos por Pagar
Proveedsres
Cusentas por Pagar
Cuentas por Pagar Socos
Impuestss por Pagar
Obfigaciones Socvales
TOTAL PASIFO CORRIENTE
PASIFO NO CORRIENTE
Cueatas por Pagar Soctss
Otres Pasives
TOTAL PASIFOS NO CORRIENTE
TOTAL PASVOS
PATRIMONIO
Capital Socsal
Aporie Futura Capitafizaciin
Reservas
Resuliads Eercicios Anteriores
Resultads def Ejercicio
TOTAL PATRIMONIO
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

" COLEGIO METROPOLITANO CIA. LTDA. *

BALANCE COMPARATIVO
DICIEMBRE 2.00¢ - DICIEMBRE 2 005
SALDO AL SALDO AL AUMENTOS DISMINUCIONES
31/12/2009 31/12/2005
300,00 - 300,00
1191820 61403,41 3452
9.944.31 67.880,99 57.936,68
- 134106t 1341064
- 06.795,56 679556
- 354309 354309
2822251 153,033,690 1511118 300,00
4183.122,00 4.21.235,00 1o,
-1.320.288.00 1.640.657,61 -320.369,61
—_— 405000 - 4.050.00
485688400 463357740 223.306,40 -
4,985,106 51 R786.611,09 8819542 300,00
849547
209246 - 2160246
52959446 - 5205046
- 545746 545746
- 44605 146055
- 5190247 5190247
383970 245820 . 138150
227038 45.355,15 4264427
55183700 10963343 0446485 5266842
401240442 4.440.000,00 42159558
- 249142 — A2
401240492 196497682 5257200 -
450020142 457460955 557.036,85 5266842
160.000,00 160.000,00 - -
%5057 - %0527
19843 983982 59.641.39
ASTZZ - 157222
1808947 7 2905
314.365,09 21200124 5964139 16250524
4.585.106,51 4786511,09 - 616.67824 n5I713,66
9849542
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"COLEGIO METROPOLITANO Cid. LTDA.~

. MOFIMIENTO PATRIMONIAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.005

CAPITAL APORTE RESERVA RESERVA RESULTADO | RESULTADO TOTAL
FECHA DETALLE SOCIAL FUTUR. LEGAL FACULT. EJERCICIOS DEL PATRIMONIO
CAPITALIZ. . ANTERIORES | EJERCICIO
Saldo of 3t de diciembre del 2.004 160.000,00 502527 19843 ‘4812230 11519,09 314865,09
Transf: Unifidades del Ejersicio 2.004 ¢
Resultado Esercicos Auteriores 1151909 -71.519,09 -
304uk05 \Redasificaritn Aportes Futura Capitalizacion
a Baneos y Otros Actives 680256 680256
3tk 05 | Redasificaciin Aportes Fufura Capitabizacion
e Gaja, Tramsferoncias, hversiomes, Gias por Cobrar
'y Cueentes por Pagar 5021927 5021921
314uk05 | Redlasificacin Aportes Futura Capitebzacitn
a Cuents Socsins 380034 3800344
1070005 | Transferencia a Reserve Legal 6.276,00 627600 -
10m0-05 ’.‘" ferenea & Reserve Vol 53.365,3¢ 53.365.39 -
Pérthida del Egervicio 2005 783858 783853
Saldo ai 31 de Diciembre del 2.005 140.000,00 Co- 641443 52.365,39 - -7.83858 212.001,2¢
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"COLEGIO METROPOLITANO CIA. LTDA.”

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.005

ACTIVIDADES DE OPERACION

Efectivo Recibido por Recauds de Clientes
Efectivo Pagady 4 Proveedores
Efectivo Pagnay por Gastos Operacionales

FEfective Generado por Operacion

Efectivo Pagado 1 Empleados
Efectivo  Impuestos

Efectivs Cuentas por Cobrar
Efectivo Cuentas por Pagar

Efectivo Recibeds para Otros Ingresos
Efective Otros Actives

Efectivo  Pagady Otros Gastos

Flafo de Efectivo Generado en actividades de Operacion

ACTIVIDADES DE INVERSION

Compra Activos Fijos

Flujo de Efectioo Generade en actividades de Inversion

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Dividendy Socios

Recibinp Sobregiroy Bancarios
Documentos por Pagar
Cuentas Socios

Flujo de Efectivo Generado en actividades de Financiomiento

AUMENTO EN EFECTIVO

EFECTIVO AL 31 DICIEMBRE DEL 2.004

EFECTIFO AL 31 DICIEMBRE DEI 2.005

2.680.550.50
-1338.10
-1.065.042.44

-1.450.089.15
492459
-10.056.3¢
446015
23401840
405000
-67.20977

1.614.769,96

-1.289.749.31

L2701

332570,51
2169246
529.504 46
4854817

32442065

Izl

-IR.168 44

43.12520

18.28.20

41.403,41




"COLEGIO METROPOLITANO CIA, LTDA.”
CONCILIACION DE LA PERDIDA DEL EJERCICIO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.005

ACTIVIDADES DE OPERACION

Pérdida del Fercicio

PARTIDAS QUE NO AFECTAN EL EFECTIVO

-1.83858

Depreciacion 322.873.11
Peérdida Baja Activo Fijp 751050 330.383.60
Efectivs Generado por Operacion 32254502
CAMBIOS EN PARTIDAS OPERACIONALES
{-1 Aumento Chentes -57.936.68
{-] Aumento Cuentas por Cobrar -10.056,34
-} Aumerto Inventgrios -6.795,56
-} Auments Impuestos Anticipadas -3.543.09
{+} Disminucidn Otros Activos 4.050.00
{+} Auments Proveedores 545746
{+) Aumento Cuentzs por Pagar 446015
(+) Aumento Obligaciones Patronales 6HOT0
{+} Aumento IESS por Pagor 35.904.07
{-) Disminucign Impuestss por Pagar -1.38150
{+} Aumento Anticipe Clientes 2497642 187,63
Flyjo de Efectivo Generadp en las Actividades de Operacion 324.420,65



"COLEGIO METROPOLITANO CI4. LTDA”
“Colegio Internacional SEK Los Valles™

NOTAS A 1.GS ESTADOS FINANCIERGS POR EL
ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2.005

1 IDENTIFICACION DE LA COMPANIA

La Compaitia fue constirwida en la Repiblica del Feevador ¢l 3 de agosto de 2.000 ¢ Inserita
en ¢l Registro Mercantil el 7 de septiembre de 2.000 y su objetroo e dedicarse en la forma
wids amplia a la realizaciin de actioidades de educacion parowlaria, Preprimants, privana y
secundaria, podrd tener en propiedad regentar o administrar cuglguser fipo de establecimiento
de educacion 3 culturg; poded desarrollar programas de apoyo a la comunidad, relacionades
con la educacion y capactiacion; podrd realisar mversiones en ofras compaiiias, especialmente
afines con el objetv social,

La empresa realisd la transferencia de sus participaciones en un 100% a la compaiiia Kotska
Profesores Reunidos del Ecuador S.A, segin escritura piblica N° 18261 en & Distrip
Metropolitano de Quito, ¢l 5 de sephiembre de 2.005. , maniensende la rasin social de la
empresa y su regisiro de nombre comercial “Colegio Internacional SEK Los Valles”

Tributariamente se identifica am & RUG #19140130001

PRINCIPIOS Y70 PRACTICAS CONTARLES

A continuacion se resumen Los principales principros y/o pricicas contables seguidas por b
ompania en la preparacion de sus estados financieros en base 4 la acumulacion de acuerds 4
Drncipios contables de aceptacion general y disposiciones legales emitidas en la Repiiblica del
Ecuader.



4) BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADQS FINANCIEROS

4

¢/

La empresa mantiene sus registros oniables en dolares, de acverdo com las normas de
contabitided -NEC, emitidas por la Federacion Nactonal de Contadores del Fruador y
adoptadas por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador, las que son uliltzadas
obhigatoriamentz en la preparacion y presentacion de los Estados Financieros.

De conformidied al Arv. 21 Numerdl 3 del Reglamento de la Ley de Régrmen Tributarsw
Interno se determing “Serdn deducibles las provisiones para créditos incobrables originados en
operacionés de giro ordinario del negocio, efectuados en cada elercicio tmpositivn, en los
Wrminos sefalados por ls Ley de Régimen Tributario Interno™

La empresa debe considerar la provision del 1% wrrespondsente a clientes al 31 de dicvembre
2.005,

ACTIVGS Flias

 Estin preseniudos 4l costo histirico, induyends la aplicacion de la NEC-17 al 31 de marso def

y

2000,

Las gimancias o pérdidas por ventas y refires de los mismos y las reparaciones o
mantensmiento s¢ induyen en los resultadps del giercicio en que ocurren.

Las mejoras y renovaciones tmporiantes son capitaltzadas y los activos reemplavades, si los
kay, son retirados (dados de baja en lbros).

DEPRECIACION DE ACTIVOS FIJQS

La Depreciacion de Activos Fijos &5 calculada sobre valores origmales en base af métode de
lineq recza, en funcion de la vida 4t estimada de los respectives actves, segiin el Reglamenty
para la aplicacion de bz Ley de Régimen Tributario Art.20 numeral 6.

10



1] Inmuebles (excepto terrenos) 5% anual

2/ Insiglacrones, maguinarias, equspes y muebles 10% anual
3) Vehiculos - 20% anual
4 Equtpo de computo y softeware 33% anval

¢/ INVENTARIOS

Los inventarvos estin valorizados 4l asto promedio o de fadricacion & cual no excede ol oalor
e mercado.

/1 RECONOCIMIENTO DEL INGRESO

E/ tngreso es reconocide, cuandp los actvoos don mmidas, stendp estz la dase del reconocimiend
del princapro de realizacion.

11



NOTA 3 .- BRANCOS

Incheye:

Bancos Locales

a) Bancos Locales
- Induye:

Bancw

Produbanco
Internacional
Pizhincha

NOTA 4 .- CLIENTES

Incluye:
Clientes

a) Clientes
Induye:

Alumnos
Matriculs

Abumnos Oa. Nov. y Drc.

Chegues Posfechados
Denners Club

Visa

Mastercard

Efectos Impagos atumnos

aj

Gla. Cie.

61.403,41 6140341

Valor

02005112581
064-060-294-8
32635600-4

al

3740
80,00
63.045,38
73221
2260,68
284,20
.1/ 74

028,90

67.880,99

283940
488175

22.361,06

6140341

67.880,99 67.880,99

74



NOTA 5 .- CUENTAS POR COBRAR

Iacluye:
Kotsa SA.
Colegio Internacional SEK S A,
Devdores Varios a)
8) Deudores ¥arios

Induye:
Renats Arias 4940
Monics Mancheno 40620
Bayron Revelo 397
Fidd Tamayo 987,65
Mancheno Monics - Caja Chica 500,00
Ricardp Sudres; 18,00
Rodolfo Ceprion 800000
Mercedes Villaquérén 6287
Carrisoxa Valverde Maribel 11820

10.056,34

NOTA é .- INVENTARIOS
Incluye:
Material Escolar

NOTA 7 .- IMPUESTOS ANTICIPADOS
Incluye:

Anticspo Inspuesto a la Renta
1% Retencion en la fuente

1.929,50
142480

10056y

6.795,56

195816

1.584,93

13.410,64

6.795,56

354309

13



NOTA 8- ACTIVOS FIJOS

CUENTAS SALDO AL AUMENTOS | DISMINUCIONES | TRANSFER. | DEPRECIACION| SALDO AL

31272004 2005 31/12/2.005
Terrenss 35.00000 35.00000
| Edsficins 588172900 S48L729,00
| Fstalaciones Téonicas - 4.044,33 4.04433
| Maguinaria - 415135 415135
Muem:yEm/éwm 256.393,00 199361 -10.014,00 261356
Equipas Informitices - 60455,52 604552
Vehtculos - 27.458,20 2145820
() Depreciaciin Acersslada -1.320.288,00 2503,50 328711 164065761
TOTAL 495283400 izl 751050 32287311 46935740

M



NOTA 9 .- PROVEEDORES

Incluye:

Distribuidora Galar
Papirus

Grupo Ediorial Norma
Liébresa 8.4,

Generals Ecuador S.A.
Otros Aereedores ¥artos

NOTA 10 .- CUENTAS POR PAGAR

Incluye:

Derecho Internacional SEK
Matricula
Orras Cuentas

NOTA 11 .- CUENTAS POR PAGAR SOCIOS
Incluye:
Kotska 8.4,

NOTA 12 .- IMPUESTOS POR PAGAR
Incluye:

Servicio de Rentas Internas
Acreedor Retenciones Personas

736,05
714,39
1.895,01
619,88
88,56
2.223,93

820,36

1.000,00
964,00

2496,15

___sioozdr

137,27

1.082,93

545746

4.460,15

51.902,47

2.45820

15
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NOTA 13 .- OBLIGACIONES SOCIALES

Tacheye:
IESS por Pagar af 35.904,07
Provisiones por Pagar 4) 9.451,08
a) IESS por Pager
Incluye:
Aportes 14.811,39
Fondos d¢ Reserva 2L09Z68
35.904,07
b} Provisiones por Pager
Incluye:
Dicime Tercer Sueldy 488274
Décimo Cuarto Sueldo 326520
Y acactones 130314
945108

NOTA 14 .- CUENTAS POR PAGAR SOCIOS
Fncheye:

Kotsba S.A. 4.440.000,00

NOTA 15 .- OTROS PASIVOS
Incluye:

Colegiaturas Anticipadas 24.976,42

B30

4.440.000,00

24.976,42

Is



NOTA 16 .- CAPITAL SOCIAL

fucluye:
Capital Soctel a) 160.000,00 160.000,00
a) Capstal Social
Indcluye:
Sodios Porceniaje Velor
Koists SA 100,00% 160.000,00
- 100,00% 160.000,00
NOTA 17 .- RESERVAS
Incluye:
Reserva Legal 0.47443
Reserva Facultativa 53.365,39 59.839.82

NOTA 18 .- RESULTADO DEL EJERCICIO
Incluye:

Péridida del giervicio 2.005 -7.83858 -7.838,58

NOTA 19- EVENTOS SUBSECUENTES
Entre ¢l 31 de diciembre y la fecka de elaboracion de este mforme (06 de abril de 2.006) no han

ocurride evenivs que en la opinion de 14 adwministracion de la compaiiia pudieran lener un ¢fecto
mportante sobre los Estado financiervs,

17



