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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta de Socios del
COLEGIO METROPOLITANGO CIA. LTDA.;

Informe sobre los estados Anancieros

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan del COLEGIO METROPOLITANO CIA
LTDA. que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2016 v los
correspondientes estados de resultado integral. de cambios en ¢l patrimonio y de flujos de efectivo por
el afo terminado en e¢sa fecha y un resumen de las politicas contables significativas y otras notas
explicativas.

Respansabilidad de la Gerencia por los estados financieros

La gerencia de la Compariia ¢s responsable de la preparacion v presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF, vy del control
mterno determinado por la gerencia como necesario para permitir la preparacion de los estados
financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinibn sobre estos estados financieros basados en nuestra
anditorin. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de auditoria. Dichas
normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y planifiquemos v realicemos la auditoria
para obtener certeza razonable de si los estados financieros estan libres de errores materiales.

Una auditoria comprende la realizacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
saldos v revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los resgos de error material en los estados
financieros debido a fraude o ermor. Al efectuar esta evaluacion de resgo, el auditor toma en
consideracion los controles internos relevantes para la preparacion v presentacion razonable de los
estados financieros de la Compania a fin de disefiar procedimientos de auditoria aproprados a las
circunstancias, pero no con el proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno
de la Compafia. Una auditoria también comprende la evaluacion de que las politicas contables
utihizadas son apropiadas v de que las esiimaciones contables hechas por la gerencia son razonables, asi
como una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtemido es suficiente v apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria,
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En nuestra opinion, los referidos estados financieros separados presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la posicion financiera del COLEGIO METROPOLITANO CIA. LTDA, al 31 de
diciembre del 2016, ¢l resultado de sus operaciones y sus {lujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera - NITF.

bt
At eacwdittes (e Gde a e ——r,
hdeqpoditres : — i esteal)
INTEGRAUDITORES CIA. LTDA.
Ouito, Marzo 27 del 2017 Cristina Carrera

Registro No, 900
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COLEGIO METROPOLITANO CIA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo v equivalentes

Cuentas por cobrar comerciales
Otras cuentas por cobrar

Activos por impuestos cormenies
Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES,
Propiedad, planta v equipos
Inversiones en subsidiaria y asociadas
ODiros activos

nros activos financieros

Total activos no cornentes

TOTAL
PASIVOS

PASIVOS CORRIENTES
Cuentas por pagar comerciales
Pasivos por impuesios corrientes
Ingresos difendos

Obligaciones acumuladas

Total pasivos cormentes

PASIVOS NO CORRIENTES

Otros pasivos financieros
Obligaciones por beneficios definidos
Total pasivos no cormentes

PATRIMONIO
Capital social

Ricservas

Resuliados acumulados
Total patrimonio

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

(Expresados en U.S. dolares)

Notas
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2016 2015

26 970 95177

49 812 50.532

62614 140414
71854 3102

147.250 289,225

7.634 460 7. 785802
95 000 Q5 00y

172.501 175 467
820.220 T720.362

_ BT722.181 B7T6.631
R R6043] Q065 856

251 464 88 583
134024 69 046
362432 332010
__141.501 118 583
839 421 HO9 122

475 578 1.378 722
680144 582135
_LIS5722 1960857
| 603, OO 160 (00
1585614 1.332 484
5078673 5003393
—hEZ-}.ZHT_ ialf)ﬁ B77
8 869 431 9 065 856
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COLEGIO METROPOLITANO CIA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADQ INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

(Expresados en U.S. dolares)

Nivtsis 2006 25
Ingresos 1Y 4.422 740 4218573
Grastos de administracion y ventas 20 _ (3.837914) (3.786:374)
LTILIDAD OPERACIONAL 584 826 4321649
Otros ingresos y gustos:
Gastos financieros (146.661) (115727
Otros ingresos 56,508 34 893
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 444 703 351305
Menos impuesio a la renta
Corriente 12 165.556 95 269
Difenido 2966 2.966
Total 168,522 98235
UTILIDAD NETA 326241 253 130
OTRO RESULTADO INTEGRAL
Ganancia actuarial 2 169 =
Otro resultado integral del afo 2169 =
TOTAL RESULTADO INTEGRAL 328410 253130
Ver notas a los estados financieros
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COLEGIO METROPOLITANO CIA. LTDA,

_ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

{Expresados en LS. dblares)

FLUIOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION
Recibido de chientes

Pagado a proveedores v emipleados

Efectivo neto proveniente de actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION
Adguisicion de propiedades y equipo
Efectivo neto utilizado en actividades de mversion

FLUJIOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Pago préstamos
Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento

EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES
Incremento (disminucion) neto durante el afio
Saldos al comienzo del afio

Saldos al final del afio

Ver notas a los estados financieros

2016 2015
4354024 4,228 463
_(S0LT0)  (4026.625)
§52.234 201 838
(17.297) (132.631)
(17.297) (132631)
(903 144) (5.594)
(903, 144) [5.504)
(68 207 GBI 613
95.177 31.564
26970 95.177
-4 -



LEGIO METROPOLITANO CIA. LTDA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresados en U S. dolares)

INFORMACION GENERAL

COLEGIO METROPOLITANO CIA. LTDA. esta organizada y opera en ¢l Ecuador desde el afio

2000

Tendra por objeto dedicarse en la forma mas amplia a la realizacion de actividades de educacion
parvularia, prepnimaria, primaria v secundaria.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

21

L2

23

24

Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normmas Intemacionales de Informacion Financiera (N11F) emiitidas
por el Consejo de Normas Intemacionales de Contabilidad (IASB).

Moneda funcional - 1.a moneda funcional de la Compaiiia es el Dolar de los Estados
Unidos de América (LS. délar). el cual es la moneda de circulacion en el Ecouador.

Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del
costo histrico exceplo por ciertas propiedades e instrumentos financieros que son medidos
a sus valores razonables, tal como se explica en las politicas contables incluidas mas abajo.

El costo histonco estd basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacion
entregada a cambio de los bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion.
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra
técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compaiiia
hiene en cuenta las caraclerishcas del activo o pasivo que los participantes del mercado
tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion. El valor
razonable a efectos de medicion v o de revelacion en los estados financieros, se determina
sobre una base de este tipo, a excepeion de las transacciones relacionadas a pagos basados
en acciones que s¢ encuentran dentro del alcance de la NIIF 2, las operaciones de
arrendamiento que estin dentro del alcance de la NIC 17, y las mediciones que ticne
algunas similitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable, tales como el
valor neto de realizacion de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36.

Los importes de las notas a los estados financieros estin expresados en US. dolares,
excepto cuando se especifique lo contrario.

A continuacion se descnben las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de estos estados financieros.

Efectivo y equivalentes de efectivo - Incluye aquellos activos financieros liguidos,
depositos o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en

.



efectivo en un plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios
son presentados como pasivos corrientes en el estado de situacion financiera.

Propiedad, planta y equipos

251

52

253

254

Medicidon en el momento del reconocimiento - |as partidas de Propiedad, planta y
equipos s¢ miden inicialmente por su costo.

El costo de Propiedad, planta v equipos comprende su precio de adquisicion mas
todos los costos directamente relacionados con la ubicacidbn vy la puesta en
condiciones de funcionamiento.

Medicion posterior al reconocimiento; Después del reconocimiento wmcial, Tas
Propiedad, plamta v equipos son registradas al costo menos la depreciacion
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor. Los
gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en ¢l periodo en
que se producen.

Método de depreciacion y vidas stiles - El costo de Propiedad, planta y equipos se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La wida atil estimada, valor
residual y método de depreciacion son revisados al final de cada afo, siendo el
efecto de cualquier cambio en ¢l estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de Propiedad, planta v equipos
y las vidas dtiles usadas en el calculo de la depreciacion:

Item Vida anl
{én anos)
Maquinana 12
Mobihano 15
Equipo mformatico 3
Vehiculos 15
Motos 6
Equipos de laboratono 12
Edificios 40

Retiro o venta de Propiedad, planta y equipos- La utihdad o pérdida que surja del
retiro o venta de una partida de Propiedad, planta y equipos es calculada como la
diferencia entre el precio de venta v ¢l valor en libros del activo v reconocida en
resultados. En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el
saldo de la reserva de revaluacion es transferido directamente a unhdades
retenidas.

2.6 Inversiones en subsidiarias y asociaday - La Compaiia mide sus inversiongs en

27

subsidiarias y asociadas al costo, excepto 1 la inversion es clasificada como mantenida
para la venta, en cuyo caso se contabiliza conforme a la NIIF 5 Activos No Comentes
Mantenidos para la Venta y Operaciones Discontinuadas.

Los dividendos procedentes de una subsidinna o asociada se reconocen en el resultado
cuando surja el derecho a recibirlo.

Deterioro del valor de los activos tangibles - Al final de cada periodo, la Comparia evalua
los importes en libros de sus activos tangibles a fin de determinar si existe un indicativo de
que estos activos han sufrido alguna pérdida por detenioro.  En t1al caso, se calcula el

il



2.8

29

importe recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el
alcance de la pérdida por detertoro (de haber alguna),

Al 31 de diciembre del 2016 v 2015, no se determind deterioro de los activos tangibles.

Caostas de beneficios por retiro y beneficios por terminacidn - Los pagos a los planes de
aportaciones definidas se reconocen como gastos al momento en que el empleado ha
prestado el servicio que le otorga el derecho a hacer las aportaciones.

La Compaiiia presenta los primeros dos componentes de los costos por beneficios definidos
en el rubro “gasto por beneficios de empleados™. La reduccion de ganancias v pérdidas se
contabilizan como costos de servicios pasados.

La obligacion por beneficios de retiro reconocida en el estado de situacion financiera
representa el deficit o superivit real en los planes de beneficios defimdos de la Comparia.
Cualgquier superdvit resultante de este caleulo es hnutado al valor presente de cualquier
beneficio economico disponible en forma de reembolsos de los planes o reducciones en las
aportaciones futuros a los planes.

Lin pasivo por un beneticio de terminacion se reconoce al principio cuando la entidad va no
puede retirar la oferta del beneficio de terminacion y cuando la entidad reconoce cualquier
costo de restructuracion relacionado.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pacar comiente v el impuesto difenido.

2.9.1  Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante
el ano. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
mgresos 0 gastos imponibles o deducibles y partidas que no seran gravables o
deducibles. El pasivo de la Compafiia por concepto del impuesto corriente se
calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

2.9.2 Impuestos diferidos -Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas
entre ¢l valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros
y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto difenido se reconoce generalmente
para todas las diferencias temporanas impombles. Un active por impuesio
difenido se reconoce por todas las diferencias temporanias deducibles, en la medida
en que resulte probable que la Compania disponga de utilidades gravables futuras
contra las que se podria cargar ¢sas diferencins temporanias deducibles.  Estos
activos y pasivos no se reconocen si las diferencias temporanias surgen del
reconocimiento inicial (distinto al de la combinacion de negocios) de otros activos
y pasivos en una operacion que no afecta la wilidad gravable (tnbutania) mi la
contable.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a
revision al final de cada periodo sobre el que se informe y se debe reducir, en la
medida que estime probable que no dispondra de suficiente unlidad gravable
(tributania), en el futuro, como para permitir que s¢ recupere la totalidad o una
parte del activo,

Los activos vy pasivos por impuestos diferidos se nuden empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice
o el pasivo se cancele, basandose en las tasas (y leyes fiscales) que hayan sido
aprobadas o practicamente aprobadas al final del periodo que se informa.

T
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211

La medicion de los pasivos por impuestos diferidos v los activos por impugstos
diferidos reflejard las consecuencias fiscales que se denvarian de la forma en que
la entidad espera, al final del periodo sobre el que se informa, recuperar o liquidar
el importe en libros de sus activos v pasivos.

La Compafiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos debido a que tiene reconocido legalmente ¢l derecho de compensarlos,
frente a la awondad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la
Compaiiia tiene la intencion de liquidar sus activos y pasivos como netos.

2,93 Impuestos corrientes v diferidos -Se reconocen como ingreso o gaslo, y son
incluidos en el resultado, excepto en la medida en que havan surgido de una
transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado
integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se
reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una
combinacitn de negocios,

Proviviones - Se reconocen cuando la Compadia tiene una obhgaciOn presente (ya sca
legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaiiia tenga
que desprenderse de recursos que incorporen beneficios economicos, para cancelar la
obligacion, v puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion,

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesano para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta
los riesgos y las incertidumbres comrespondientes. Cuando se mude una provision usando el
flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacion presente, su importe en libros
representa el valor actual de dicho flujo de efectivo (cuando el efecto del valor del dinero
en el empo es materal ).

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios economicos requeridos
para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un achivo si e
virtualmente seguro que s¢ recibira el desembolso y ¢l monto de la cuenta por cobrar
puede ser medido con fiabilidad.

Beneficios a empleados

2111 Beneficios definidos: Jubilacion patronad y benificacion por desahucio - El
costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal vy bonificacion por
desahucio) es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito
Proyectada. con valoraciones actuaniales realizadas al final de cada periodo.

[Los costos por servicio presente v pasado se reconocen en ¢l resultado del ano en el
que se generan, asi como el interés financiero generado por la obligacion de
beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales. se
reconocen en ¢l estado de siwacion financiera con cargo o abono a otro resultado
integral, en ¢l penodo en que se producen, El reconocimiento de las ganancias v
pérdidas actuanales en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en las
ganancias acumuladas v no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

2.11.2 Participacidn a trabajadores - La Compaiiia reconoce un pasivo y un gasto por la
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compania. Este beneficio
s¢ calcula a la 1asa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones
legales,

B



2,12 Reconocimiento de ingresoy - Se calculan al valor razonable de la contraprestacion
cobrada o por cobrar, temendo en cuenta ¢l importe estimado de cualquier descuento,
bonificacion o rebaja comercial que la Compaiia pueda otorgar.

2.12.1 Prestacidn de servicios - Los ingresos por la prestacion de servicios se reconocen
en base al grado de realizacion de la transaccion, y siempre y cuando puedan ser
medidos de manera fiable.

2.12.2 Ingresox por intereses - Los ingresos por infereses de un activo financiero se
reconocen cuando sea probable que la Compaiiia reciba los beneficios econémicos
asociados con la transaccion v ¢l impone de los ingresos de actividades ordinarias
pueda ser medido de forma fiable. Los ingresos por intereses son registrados sobre
una base de tempo, con referencia al capital pendiente y a la tasa de interés simple
aplicable, la cual es la tasa que 1guala los flujos de efectivo futuros estimados a lo
largo de la vida esperada del mstrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un
periodo mas corto, con el importe neto en libros en el reconocimiento inicial.

213 Cuostos y Grastos - Se registran al costo histonco. Los costos y gastos s¢ reconocen a
medida que son incurmidos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el
pago. v se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen,

214 Compensacidn de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros
no se compensan los activos v pasivos, tampoco los ingresos v gastos, salvo aquellos casos
en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta
presentacion sea ¢l reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiia tiene la intencion de
liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma
simultinea, se presentan netos en resultados.

2.15 Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando una
entidad de la Compaiiia pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del
mstrumento

Los activos y pasivos financieros se miden imcialmente al valor mzonable. Los costos de
transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicion o emision de activos y pasivos
financieros (distintos a los activos y pasivos financieros designados al valor razonable con
cambio en los resultados) se agregan o deducen del valor razonable de los actives o pasivos
financieros, cuando sea apropiado, al momento del reconocimiento inicial. Los costos de
transaccion directamente atribuibles a la adquisicion de activos o pasivos financieros
designados al valor razonable con cambio en los resultados se reconocen de inmediato en el
resultado del periodo.

2.16 Activos financieros - Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes
categorias: activos financieros “al valor razonable con cambios en los resultados™ y
“préstamos y partidas por cobrar”, La clasificacion depende de la naturaleza y proposito de
los activos financieros vy se determina al momento del reconocimiento micial. Todas las
compras 0 ventas regulares de activos financieros son reconocidas y dadas de baja a la
fecha de la transaccion. Las compras o ventas regulares son todas aguellas compras o
venias de activos financieros que requieran la entrega de activos dentro del marco de
tiempo establecido por una regulacion o acuerdo en ¢l mercado.

216.1 Préstamos y cuentas por cobrar -Los préstamos v cuentas por cobrar son activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no son cotizados en
-9.
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2163

un mercado activo. Los préstamos y partidas por cobrar (incluyendo las cuentas por
cobrar comerciales, saldos bancarios y efectivo, y otros) son medidos al costo
amortizado usando el método de la tasa de inerés efectiva, menos cualquier
deterioro de valor.

Los ingresos por intereses se reconocen aplicando la tasa de interds efectiva,
excepto por las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del
interés resulte inmaterial.

Deterioro de valor de Activos Financierox - Los activos financieros distintos
aquellos designados al valor razonable con cambios en los resultados son probados
por deterioro de valor al final de cada periodo sobre el cual se informa. Un activo
financiero estara deteriorado cuando exista evidencia objetiva del deterioro como
consecuencia de uno o mas evenlos que hayan ocumdo despues del
reconocimiento inicial del activo y los flujos de efectivo futuros estimados del
activo financiero se han visto afectados.

Bafa en cuenta de los activos financieros-La Compaiiia dara de baja en cuentas un
activo financiero unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los
flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere de manera sustancial
los nesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero a otra entidad

En la baja total en cuentas de un activo financiero, la diferencia entre el importe en
libros del activo y la suma de la contraprestacion recibida y por recibir asi como ¢l
resultado acumulado que habian sido reconocidos en otro resultado integral y
acumulados en ¢l patrimonio se reconoce en ¢l resultado del periodo.

2,17  Pasivos financieros ¢ instrumentos de patrimonio emitidos por la Compaiia - 1.0s
instrumentos de deuda vy patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como
patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo comiente a menos que la Compaidiia tenga
derecho mcondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses después de
la fecha del estado de situacion financiera.

2171

2072

2173

2174

Clasificacian como dewda o patrimonio - Los mstrumentos de deuda v patromonio
son clasificados como pasivos financieros o como patrimonio de conformidad con
la sustancia del acuerdo contractual y las defimciones de pasive financiero e
mstrumento de patrimonio.

Pasivos finuncieros -Los pasivos financieros son clasificados como al valor
razonable con cambios en los resultados u “otros pasivos financieros’.

(hros pasivos financieros - Los otros pasivos financieros  (mcluyendo los
préstamos v las cuentas por pagar comerciales y otras) se miden posteriormente al
costo amortizado usando el metodo de la tasa de interés simple.

Baja en cuentas de un pasive financiero -La Compaiiia dara de baja en cuentas un
pasivo financiero si, v solo s, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la
Compaidiia. La diferencia entre el importe en hibros del pasivo financiero dado de
baja v la contraprestacion pagada y por pagar se reconoce en el resultado del
periodo,

-10-
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ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NUHF requiere que la
Admimstracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad economuca de la enndad, con el proposito de determunar la valuacion y presentacion de
algunas partidas que forman parte de los estados financieros, En opimion de la Administracion,
tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion
dispomible al momento, los cuales podrian llegar a difenr de sus efectos finales.

A confinuacion se presentan las estimaciones v jmcios contables criticos gue la administracion de
la Compariia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

3.1  Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo. o en aquella fecha que se
considere necesano, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algun indicio
de que dichos activos hubieran sufmido una pérdida por deterioro.  En caso de gue exista
algun indicio se realiza una estimacion del importe recuperable de dicho active. Si se trata
de activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente. se estima
la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable
imcrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros
que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

3.2 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las
provisiones para obligaciones por beneficios a definidos depende de vanos factores que son
determinados en funcion de un caleulo actuanal basados en vanios supuestos. Estos
supuestos utilizados para determinar ¢l valor presente de estas obligaciones incluye una tasa
de descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en ¢l valor en libros de las
provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compaiiia para realizar el calculo actuarial, utiliza la tasa de
descuento, la tasa de mortalidad y de rotacion al final de cads afio reportades por la
administracion de la Compaiiia. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser
wtilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se
espera van a ser requertdos para cumplir con la obligacion de estos beneficios.

3.3  Estimacidn de vidas driles de Planta y equipe - La estimacion de las vidas dtiles y el valor
residual se efectuan de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.5.3,

3.4 Impuesto a la renta diferido- La Compania ha realizado la estimacion de sus impuestos
difendos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributana
de los activos y pasivos se revertiran en el futuro.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de flujo de

efectivo puede ser conciliado con las partidas relacionadas en el estado de situacion financiera de
la sigunente manera:

- i



Bancos
Caja
Total

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Diciembre 31,

2016 2015
26.470 94.677
500 500
26.970 95.177

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales es como sigue:

Alumnos
Bajas cursos
Total

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de olras cuentas por cobrar es como sigue:

Anficipo proveedores
Empleados

(rras cuentas por cobrar
Total

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS

iciembre 31,

2016 2015
42972 43.16]
6.840 7.370
49.812 50.532

Diciembre 31,

Un resumen de propiedad. planta y equipos es como sigue:

Terrenos

Aplicaciones informaticas
Edificio

Maguinaria

Muebles v equipo de oficina
Equipos informaticos
Vehiculos

Equipos de laboratorio
Subtotal

Depreciacion acumulada
Total

2016 2015
60 445 140.247
1.513 168
656 i i
62.614 140,414

Driciembre 31,

2016 2015
3.762 980 3.762.980
9618 9618
4 128.034 4. 128.034
63,987 62.990
476.812 475641
770 485 T55.356
29157 29157
26443 26443
0267.516 0.250.219
(1.633.056) (1.464.417)
7.634.460 7.785.802

Los movimientos de propiedad, planta v equipos fueron como sigue:
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INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS Y ASOCIADAS

Un resumen de las inversiones en subsidiarias y asociadas es como sigue:

Proporcion de participacion
accionaria y poder de voto

Salde Contable

Compaiiia I22006  31/12/2015 J23016 31A12/2015
Colegio Internacional SEK Ecuador 93 69% 93 69%- 95.000 45.000-
Total 95 000 95 000-
OTROS ACTIVOS
Un resumen de otros activos es como sigue:
Diciembre 31,

2016 205
Activo por impuestos diferidos (Ver Nota 12.4) 169,601 172,567
Garantias e 2.900 2.900
Total 172.501 175.467

10. OTROS ACTIVOS FINANCIEROS

11.

Un resumen de cuentas por ofros activos financieros como sigue:

Diciembre 31,

2016 2015
Institucion Internacional SEK Guatemala 103,364 98815
Compaiiias Relacionadas:
KOTSKA 5 A 100.001 -
Institucion Internacional SEK Costa Rica 344 600 329.900
Institucion Intemacional SEK Vifia 180.132 172,362
Colegio Intemacional SEK Chile 51.800 50.050
Colego SEK Paraguay 40,323 38.823
Colegio Internacional SEK Fcuador - 30412
Total 820.220 720.362
CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES
Un resumen de cuentas por pagar comerciales es como sigue;
Diciembre 31,

2016 2015
Proveedores del exterior 245700 7929
Proveedores locales 5.764 9.287
Total 251.464 88.583

- 14 -



12. IMPUESTOS

12.1 Actives y pasives del afto corriente - Un resummen de activos y pasivos por impuesios
COITICNIES €5 COMO Sigue:

Diciembre 31,

2016 o 2ns
Activos por impuesios corrientes
Crédito Tributario IVA 3,243 2.601
Retenciones en la fuente impuesto a la renta 4611 s02
Total T.854 3.102
Pasivos por impuesios corriendes
Impuesto a la renta por pagar 91.590 47308
Retenciones en la fuente impuesto a 1a renta 2.162 2224
Retenciones en la fuente IVA 40272 20414
Total 134.024 69.946

12.2 Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una reconciliacion entre
la utihdad segin estados financieros v el gasto por impuesto a la renta corriente, es como
sigue:

201 2015
Utilidad antes de impuesto a la renta 494,765 351.365
Mas:
Ciastos no deducibles 167461 29.713
Utilidad gravable 662.225 381.078
Impuesto a la renta causado (1) 165.556 95.270
Anticipo calculado (2) 73.093 72.141
Impuesto a la renta cargado a resultados 165.556 95.270
Tasa efectiva de impuesto a la renta o ?3,‘;&% 27.11%
(1) De conformidad con disposiciones legales, la tanfa para ¢l impuesto a la renta, se calcula

(2)

en un 25% sobre las utilidades sujetas a distribucion v del 15% sobre las utilidades sujetas
a capitalizacion.

A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta mimimo el valor del
anticipo calculado, ¢l cual resulta de la suma matemdtica del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles. Dichos
rubros deben incrementarse o dismunuirse por conceptos establecidos en disposiciones
tnbutanas.

Para ¢l afo 2016, la Compafiia determind como anticipo de impuesto a la renta de
USS$72.141; ssn embargo, el impuesto a la renta causado del afo es de USS165.556.

-15-



Consecuentemente, la Compaiiia registrd en resultados USSI65 556equivalente al

impuesto a la renta causado.

12.3 Movimiento de la provisidn para impuesto a la renta

Saldos al comienzo del afio
Provisidn del afio
Pagos efectuados

Saldos al fin del afio

Diciembre 31,
206 2015
95.270 83.077
165.556 95.270
(95.270) _(83.077)
165.556 95.169

Pagos Efectuados - Corvesponde al anticipo pagado, retenciones en la fuente ¢ impuesto a

Ia salida de divisas.

12.4 Saldos del impuesto diferido

; Reconocido
Aiio 2016 cof:?::?z?uliel Rcznnnlz-c;du incremento  directamente  Saldos al fin
v e capipadds 0 el aiio en el del afio
) patnmonio
Activas par impuesios
diferidos en relacidn a:
Propiedad, plantay equipo _ 172.567 (2.966) - - 169.601
Total 172,567 {2.966) - - 169.601
i _ : Reconocido
ARG 2015 Bn_idf:'b ajm Rccun*amdu Incremento  directamente  Saldos al fin
t comiewzodel oS oy gug el delaflo
patnmonio
Activos por impuesios
diferidox en relacidn a:
Propiedad, plantay equipo ~ 175.177 (2.966) 356 y 172.567
Total 175177 (2.966) 356 - 172.567
13. INGRESOS DIFERIDOS
Un resumen de ingresos difendos es como sipue:
-16-
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14.

15.

16,

Diciembre 31,

2016 2015
Colegiaturas anticipadas 397.007 367.906
Becas v descuentos (37.139) (39.347)
Matriculas 2474 3.453
Total 362.432 332.010

OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:

Diciembre 31,

2016 2015
Aportes al [ESS 31.062 33,062
Beneficios sociales 23128 23.519
Participacion trabajadores 87311 6].952
Total 141.501 118.533
OTROS PASIVOS FINANCIEROS
Un resumen de otros pasivos linancieros es como sigue:
Diciembre 31,
2016 2015
Inmobiliana Alfa & Omega 17 B68 745273
Palau Bonet - 3.242
Compafiias relacionadas
Universidad Internacional SEK Quito 457.710 441.610
Kotska Profesores Reunidos - 08.538
Colegio Internacional SEK Guadalajara . 75450
Colegio Intermacional SEK Chile - 8.860
SEK E.ﬂ\"-ﬂﬂlc o 3_?’49
Total 475.578 1.378.722
OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS
Un resumen de obligaciones por beneficios definidos es como sigue:
Diciembre 31,
2016 2015
Provision por jubilacion patronal 467,026 395616
Bonificacion por desahucio 213,118 186.519
Total 630.144 582.135
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Jubilacion patronal - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores que
por vemnte afos o mas hubleren prestado sus servicios en forma continuada o mterrumpida,
tendran dereche a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les
corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Segundad Social.

Bonificacion per desakucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los casos
de terminacion de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el

trabajador, la Compaiia entregard el 25% de la Gluma remuneracion mensual por cada uno de los
aiios de servicio.

Los cilculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2016 v 2015 por un actuario independiente. Fl
valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos v los costos del servicio
actual v el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando ¢l método de la unidad de
crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de
servicio del empleado vy basados en la formula del plan, de tal suerte gue se atrbuye la misma
cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipotesis actuanales para
calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipotesis reflejan el valor de dinero a traves
del nempo, el incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios

17. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

El detalle de los activos y pasivos financieros mantenidos por la Compafiia es como sigue:

Diciembre 31,
2016 2018
Activas financieros:
Costo amortizado:
Efectivo v bancos {Nota 4) 26.970 05,177
Cuentas por cobrar comerciales (Nota 5) 49812 50,532
Otras cuentas por cobrar (Nota 6) 62614 140.414
Otros activos (Nota 9) 172.501 175.467
Otras cuentas por cobrar no comente (Nota 10) 830.211'.'_ 720.362
Total 1.132.117 1.181.952
Pasivos financieros:
Costo amortizado:
Cuentas por pagar comerciales (Nota 11) 251464 88 583
Ingresos diferidos (Nota 13) 362432 332.010
Otros pasivos financieros (Nota 15) 475.578 1.378.722
Total 1.089.474 1.799.315

18. PATRIMONIO

18.1 Capital Social - El capital social autorizado consiste de LISD 160.000 de participaciones de
USS$1 valor nomianal unitano.

I8.L1 Participaciones



Nimero de Capital en Prima de
participaciones participaciones  emisién

Saldo al 1 de enero de 2015 160.000 160.000 1.00
Saldo al 31 de diciembre de 2016 160.000 160,000 1.00
Saldo al 31 de diciembre de 2016 160.000 160.000 1.00

I18.2 Reservas

Reserva Legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 5% de la utilidad anual
sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 20% del capital
social, Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada en su totalidad.

Reserva Voluntaria- |.a Compaiiia mantiene una reserva voluntaria en la que la Junia
Cieneral de Socios aprueba los montos a ser transferidos a dicha cuenta de los resultados de
cada ejercicio,

Reservas segan PCGeA anteriores - Los saldos acreedores de las reservas de capital, por
valuacion o por valuacion de inversiones segin PCGA anteriores, solo podran ser
capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas vy las del 4ltimo
ejercicio economico concluido, st las hubieren; utilizado en absorber perdidas; o devuelto en
el caso de hquidacion de la compaiia.

183 Resultados acumulados- Un resumen de las utihdades retenidas es como sigue

Diciembre 31,
2016 2015
Resultados acumulados provenientes de la
adopecion por primera vez de NITF 4 750263 4.750.263
Otros resultados integrales - ORI 2169 -
Utilidades retenidas — distribuibles 326.241 253.130
Total 5.078.673 5.003.393

Resultados acumulados provenientes de la adopeidn por primera veg de lus NHF -
Incluye los valores resultantes de los ajustes ongmados en la adopeion por primera vez de

las NIIF. El saldo solo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las
pérdidas acumuladas y las del altimo ejercicio economico concluido, si las hubieren:
utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de hquidacion de la compaiiia.

19. INGRESOS

Lin resumen de los ingresos es como sigue:
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20.

21.

Diciembre 31,

2016 2015
Ensefianza reglada 3.847.322 3.723.215
Servicio de comedor 491913 463.942
Matriculas 215.662 217461
Otros ingresos 73.632 20.938
Bachillerato Internacional 30.000 20.000
Descuento por becas {235.789) (226.983)
Total 4.422.740 4.218.573

GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

Un resumen de los gastos de admimistracion y ventas reportados en los estados financieros es

coOmo sigue:
Diciembre 31,
2016 2015

Sueldos empleados 1.305.015 1.284.308
Asesorias independientes 598.520 411.312
Beneficios sociales empleados 387.321 381.996
Comedor 302,507 291.213
Depreciaciones 168.639 206.606
Publicidad 28.593 50.334
Adecuaciones 61.033 90,397
Impuestos y contribuciones 81.025 82.198
Seguros B7.216 87.511
Jubilaciém patronal y desahucio 100,178 73.365
Participaciones beneficios 87.311 62.006
Material escolar 60.284 59.007
Bachillerato internacional 32.772 61.577
Servicios basicos B0.435 3.710
Seguridad 79.401 69 198
Otros gastos 357,664 482.636
Total 3.837.914 3.786.374

TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, las principales transacciones con partes relacionadas se

presentan a continuacion:
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2016 2015
TRANSACCIONES:
Inpresos:
Institucion Internacional SEK Costa Rica 14,700 14.700
Institucion Intermacional SEK Vina 7.770 7.770
Colegio SEK Paraguay 1.500 1.500
Colegio Internacional SEK Chile L.750 1.750
Colegio Internacional SEK Ecuador - 2.009
Gastos:
Umiversidad Internacional Sek-Quito 16.100 16.100
Colegio Internacional Sek Guadalajara 75.000 75450
Colegio Internacional SEK Levante 183.486 16
Prestamos entregados:
Colegio Internacional SEK Ecuador & 100,000
Kotska Profesores Reunidos del Ecuador S_A. 100,000 -
SALDOS:
Cuentas por cobrar:
Institucion Internacional SEK Costa Rica 344,600 329.900
Institucion Internacional SEK Vina 180,132 7.362
Kotska Profesores Reunidos del Ecuador S.A. 100,000
Colegio Internacional SEK Chile 51.800 50.050
Colegio SEK Paraguay 40.323 38823
Colegio Internacional SEK. Ecuador - 30412
Cuentas por pagar:
Umiversidad Internacional Sek=Quito 457.710 441610
SEK Levante 123.376 11.111
Kotska Profesores Reunidos - 98.538
Colegio Internacional Sek Guadalajara - 75450
Umiversidad Internacional Sk - Chile - 2.860

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre ¢l 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emision de los estados financieros (marzo 27 del
2017) no se produjeron eventos que en opinion de la Admimstracion pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.
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73. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por ¢l afio terminado ¢l 31 de diciembre del 2016 han sido aprobados por
la Gerencia de la Compaiia y seran presentados a los Socios y Junta Directiva para su aprobacion.
En opinion de la Gerencia de la Compaiia, los estados financieros serdan aprobados por la Junta
Directiva sin modificaciones



