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A la Junta de Socios del
COLEGIO METROPOLITANO CIA. LTDA.;

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan del COLEGIO METROPOLITANO CIA.
LTDA. que comprenden ¢l estado de siwacion financiera al 31 de diciembre del 2015 v los
commespondientes estados de resultado mtegral, de cambios en el patmmaonio y de flujos de efectivo por
¢l afio terminado en esa fecha y un resumen de las politicas contables significativas v otras notas
explicatnvas. Los estados financieros separados al 31 de diciembre del 2014 fueron auditados por otros
anditores quienes emiticron un informe sin salvedades con fecha 31 de marzo del 2015,

Responsabilidad de la Gerencia por los extados financieros

La gerencia de la Compaiiia ¢s responsable de la preparacion v presentacion razonable de estos estados
financicros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Fimanciera - NIIF, v del control
intemo determinado por la gerencia como necesario para perrmitir la preparacion de los estados
financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

Respunsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas imtemacionales de auditoria. Dichas
nommas requieren que cumplamos con requerimientos énicos v planifiguemos v realicemos la auditoria
para obtener certeza razonable de si los estados financieros estin libres de errores matenales.

Una sudntoria comprende la reahizacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros, Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del suditor, incluyendo la evaluacidn de los riesgos de error material en los estados
financieros debido a fraude o error. Al efectuar estn evaluacion de nesgo, el suditor tomn en
consideracion los controles internos relevantes para la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros de la Compafiia a fin de disefiar procedimientos de sudioria apropiados a las
circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno
de Ia Compafiia Una suditoria también comprende la evaluncion de que las politicas contables
utilizadas son apropiadas v de que las estimaciones contables hechas por la gerencia son razonables, asi
como una evaluacidn de la presentncion general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente v apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.



Opinidn

En nuestra opinion, los referidos estados financieros separados presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la posicion financiera de del COLEGIO METROPOLITANO CIA, LTDA. al 31
de diciembre del 2015, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en
esa fechn, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion. Financigra - NITF,
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INTEGRAUDITORES CIA. LTDA.
Quito, Marzo 07 del 2016 Cristina Carrera
Registro No. 900




COLEGIO METROPOLITANO CIA. LTDA.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

ACTIYOS

ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo v equivalentes

Cuentas por cobrar comerciales
Otres cuentas por cobrar

Activos por Impuesios comentes
Total activos cormientes

ACTIVOS MO CORRIENTES:
Propiedad, plamda v equipos
Inversiones en subsidiana v asociadas
Otros activos

Oitros activos financieros

Total activos no cormentes

TOTAL

PASIVOS

PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar comerciales
Pasivos por impucstos comentes
Ingresos difieridos

Obligaciones acumuladas

Total pasivos cormentes

PASIVOS NO CORRIENTES:

(nros pasivos financieros
Obligaciones por beneficios definidos
Total pasivos no corfientes

PATRIMONIO

Capital social

Reservas

Resultados acumulados
Total patrimomnio

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

{Expresados en U.S. dolares)
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95177 31.564
50532 45 762
140 414 29 596
3102 2438
2189225 109 360
7.785. 802 7859777
95 000 -
175 467 178077
720362 B11.40¢
8.776.631 8849 263
9,065 856 8 958,623
BR.583 345930
69,948 49.781
332010 313257
118583 113.822
509122 822750
1378722 1.384 316
582135 508 765
1.960.857 | B93.085
160.000 160,000
1.332484 1.08% 84|
5003393 4. 992 906
6 495 877 6242747
9.065 856 8.938 623




COLEGIO METROPOLITANO CIA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
FOR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

{Expresados en 115, dolures)

Notay s 2014
Ingresas 19 4218 573 I ETI 060
Cipstos de ndminigtracson v ventns b (3 TRHIT (3 46%.99T)
UTILIDAD OPERACTONAL 452 199 403 tek
Do ingresos v uastios,
Gastos financieros ({EE Areyy (123.453)
Dros ingresas HEWY 4RGN
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA IS 35 3ze.314
Mencs impuesto 8 bs renti
Corriente 4 95 260 83,077
Diferadin 2 966 2504
Toral 98 235 85671
UTILIDAD NETA 253130 242647

YVer notas a los estados financieros




LLR'SOHFD SOT €8T EOCOSL b sIzTT T 06 000 091 8

BEI'£ST DEITSC

- (£p0TrT) LIS 0ET ZELTL

LELTRTO E19 ThT ESLOSLd LoL 1ol PEL'SL 000 091 ]

£F9 THT EV9 IhT

(1 9a1) (1 96E)

. (£5617) £56'1T

(] E86 1T ROF 9K S FoL 686 PE1BL 000091

oL SaNN TovTun oA [t (LR oy
SOPERNIE  ap sayuduasosd LEVETETY A5y Erdey
SOpEInsIy SOPUIN WYY
sopeynsay

(samm[op 'S ua sopesaydxy)

SOIIDUBUY SOPRIS:

S 10T |9p auquiaidip op

P1OT 1P 2IqUatMp ap

v
BRIOLIIE §
Ll

E10T [9p Juquiaioip ap

S10Z T30 AMEWAIDIA 3d 1€ T4 OAVNINNAL ONY 13 HOd
OINOWINLYJ T3 N3 SOIMINY) 1d 0avisi

VAT VIO ONVITTOdONLIN 0101100



COLEGIO METROPOLITANO CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresados en L.5. d6lares)

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION
Recibido de clientes

Pagado a proveedores v empleados

Efectivo neto proveniente de actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION
Aumento cuentas por Cobrar relacionadas

Adquisicion de propiedades y equipo

Efectivo neto utilizado en actividades de Inversion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Pago prestamos
Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento

EFECTIVO Y EQUIVALENTES:
Incremento (disminucidn) neto durante ¢l afo
Saldos al comienzo del afio

Saldos al final del afio

Ver notas a los estados financieros

2015 2014
4228 463 3.506.382
(4.026.625) (3.478.582)
201 838 27 800
80.411

(132.631) (165 227)
(132.631) (84.816)
(5.594) 2] 953
(5.594) 21953
63,613 (35.063)
31.564 66,627

95 177 31564
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Efectiva y nulﬂ‘rﬂmlzs de fective - Incluye aquellos nctivos finmmeieros Hoguidos,
depdsites o inversiongs financicras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en
efective en un plaeo imferior 3 tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregitos bancarios
son presentados como pasivos comentes en el estado de situpcion financicrn.

Propiedad, plani v equipos

L1 Medicidn en ol momenie del recopecimiento - | as partidos de Propiedad, plansa y
equipos s¢ miden mictalmente por su costo.

El costo de Propiedad, planta v equipos comprende su precio de pdquisicion mas
todos Jos cosios directamente relacionados con 1 wbicacidn v la puests en
condieiones de funcicnamienio

252 Medicidn posterior al reconocimiento: Despuds del reconociniento imicial, las
Prupmdnd.pimu}'aqmpm!ﬂnrqpmulmstnmulad:pm:mém
acomulada v el importe scumulado de las pérdidas de deterioro de valor, Los
gastos de repamcionss v manfemmienios s¢ impuian a resuliados en el periodo en
que 3¢ privducen

L53 Mmoo de depreciacidn y vidas sitiles - El costo de Propiedad, planta y equipos se
deprecia de scuerdo con el métodn de linen recta.  La vido il estimnda, valor
residual v méwds de deprecincidm son revisados 4l final de cada mio, sendo el
efecto de cualquicr cambio en el estimado regrstrado sobre une base prospectiva

A comtinuaciin se presentan las principales partidas de Propiedad, plants v equipod
¥ los vidas atiles usadas en el calculo de la deprecincion:

=0 Vida dnil
{en afos)
Maquinnnn 12
Maobilimio s
Equipo infommatico 3
Yehiculos 15
Muotoi i
Equipos de laboratorio 12
Edificios 40

254 Retiro o venta de Propiedad, planta y equipos- La utilidad o pérdida que surja del
rotire o venin de una partida de Propiedad, planta v equipos s caleulisda como Lo
diferencia entre ¢l precio de ventn v of velor en libros del active ¥ reconosida on
resultados.  En ciso de venta o retiro subsiguniente de propiedades revalundas, el
saldo de la reserva de revaluncion es transfonido directamente a utilidades
retemidas,

fnversiones en subsidigrigs y asociaday - Ln Compaiia mide sus inversiones en
subsidiarizs v asociadas ul costo, excepio & la inversion es clasificadn como mantenida
para a ventn en cuyo caso se contabiliza conforme a I NIIF § Actives No Comentes
Muntenidos pars la Venta y Opersciones Discontinuadas

Los dividendos procedenics de unn subsidiana o gsocisds se reconocen en el resultmdo
cuando surja el derecho a recibirlo,



COLEGIO METROPOLITANO CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

{Expresados en U 5. dolares)

I.  INFORMACION GENERAL

COLEGIO METROPOLITANO CIA. LTDA. esta orgamzada v opera en ¢l Ecuador desde el afio
2000,

Tendra por objeto dedicarse en la forma mas amplia a la realizacion de actividades de educacion
lors oz e pd taria.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracién de cumplimiento - Los cstados financieros han sido preparados de
conformidad con las Nommas Intemacionales de Informacion Financiera (NIF) enutidas
por ¢l Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

2.2  Moneda funcional - |.a moneda funcional de la Compaiiia vy sus subsidianas ¢s el Dolar de
los Estados Limdos de Ameénca (LS. dolar), el cual es ln moneda de circulacion en ¢l
Ecuador.

23 Bases de preparacidn - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del
costo histinco excepto por ciertas propiedades e instrumentos financieros que son medidos
a sus valores razonables, tal como se explica en las polincas contables incluidas mas abajo.

El costo historico esth basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacion
entregada a cambio de los bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
transfenr un pasivo entre partucipantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra
téenica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compaiin
tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado
tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion.  El valor
razonable a efectos de medicion y o de revelacion en los estados financicros, se determina
sobre una base de este tpo, a excepon de los ransaccones relacionadas a pugos basados
en acciomes que se encuentran dentro del alcance de la NIIF 2, las operaciones de
arrendamiento que estan dentro del alcance de la NIC 17, y las mediciones que tiene
algunas sumilitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable, tales como el
valor neto de realizacion de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36,

Los importes de las notas a los estados financieros estdn expresados en US ddlares,
excepto cuando se especifique lo contrano,
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Deteriore del valor de los activos tangibles - Al final de cada periodo, la Compadiia evalia
los importes en libros de sus activos tangibles a fin de determinar si existe un indicativo de
que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el
importe recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el
alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna).

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, no se determind deteriore de los activos tangibles.

Costos de beneficios por retiro y beneficios por terminacion - Los pagos a los planes de
aportaciones definidas se reconocen como pastos al momenio en que el empleado ha
prestado el servicio que le otorga el derecho a hacer las aportaciones.

La Compaiiia presenta los primeros dos componentes de los costos por beneficios definidos
en el rubro “gasto por beneficios de empleados™. La reduccion de ganancias y pérdidas se
contabilizan como costos de servicios pasados.

La obligacion por beneficios de retiro reconocida en el estado de situacion financiera
representa el deficit o superavit real en los planes de beneficios definidos de la Compaiia.
Cualquier superavit resultante de este calculo es limitado al valor presente de cualquier
beneficio economico disponible en forma de reembolsos de los planes o reducciones en las
aportaciones futuros a los planes,

Un pasivo por un beneficio de terminacion se reconoce al principio cuando la entidad ya no
puede retirar la oferta del beneficio de terminacion y cuando la entidad reconoce cualquier
costo-de restructuracién relacionado.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y ¢l impuesto diferido.

2.9.1 Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante
el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no serin gravables o
deducibles. El pasivo de la Compaiiia por concepto del impuesto corriente se
calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

2.9.2  Impuestos diferidos -Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas
entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros
y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente
para todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto
diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida
en que resulte probable que la Compaiiia disponga de utilidades gravables futuras
contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles. Estos
activos y pasivos no se reconocen si las diferencias temporarias surgen del

WL e TAT saRlFciakia 5 . =l A Ao 03 CRLEY I FN e s e S




ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administraciom realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econdmica de la entidad, con el proposito de determimar la valuacion y presentacion de
algunns partidas que forman pare de los estados financierns.  En opinion de la Admunistracion,
tales eshimaciones v supuestos estuvieron basados en la mejor vhlizacion de la mformacion
disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la admimstracion de
la Compaiiia ha utilizado én el proceso de aplicacion de los criterios contables:

al

33

34

Deteriorae de actives - A la fecha de cierre de cadn periodo, o en aquella fecha que se
considere necesano, se analiza el valor de los activos para determunar si existe algun indicio
de que dichos activos hubicran sufrido una pérdida por deterioro.  En caso de que exista
algun indicio se realiza una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata
de activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima
In recuperabilidad de la umdad peneradora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por detenoro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable
incrementando ei valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros
que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido In pérdida por deterioro,

Pravisiones para obligaciones por beneficios definides - El valor presemte de las
provisiones para obligaciones por beneficios a defimdos depende de vanos factores que son
determinados en funcion de un cilculo actuarinl basados en vanos supuesios.  Estos
supuestos utilizados para determinar ! valor presente de estas obligaciones incluye una tasa
de descuento. Cunlquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las
provisiones de estos beneficios.

El actuano contratado por la Compaiiia para realizar ¢l cdloulo actuarial, utiliza la tasa de
descuento, la tasa de morialidad v de rotacion al final de cada afio reportados por la
administracion de la Compafiin. La tasa de descuento es la 1asa de interés que debe ser
utilizada para determinar ¢l valor presente de los flujos futuros de caja estimados que sc
espera van a ser requendos parn cumplir con la obligacion de estos beneficios.

Estimacidn de vidas dtiles de Planta y equipe - La estimacion de las vidas dtiles y el valor
residual se efectian de acuerdo a lo mencionado en Iz Nota 2.5.3.

Impuesto a la renta diferide- La Compafiia ha realizado la estimacion de sus impuestos
difendos considerando que todas las diferencias entre ¢l valor en libros v la base tribuana
de los actives y pasivos se revertirin en el futuro,

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un resumen de efectivo v equivalentes de efectivo como se muestra en ¢l estado de flujo de
efectivo puede ser concilindo con las partidas relacionadas en el esiado de situacion financiera de
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Préstamos y cuentay por cobrar -Los préstamos y cuentis por cobrar son petivos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no son cotizados en
un mercado activo. Los préstamos y partidas por cobrar (incluyendo las cuentas por
cobrr comerciales, saldos bancarios v efectivo, v ofros) son medidos al costo
amortizado usando el método de la tasa de mierés efectiva, menos cuaiquier
detenioro de valor.

Los mgresos por idereses se reconocen splicando la tasa de inerés efectiva,
excepto por las cuentas por cobrar a corto plazo cuando ¢l reconocimiento del
interés resulte inmaterial

Deterioro de valor de Activos Financieros - Los activos financieros distintos
aquellos designados al valor razonable con cambios en los resultados son probados
por detenioro de valor al final de cada periodo sobre 2l cual se informa. Un activo
financiero estard deteniorado cuando exista evidencia objetiva del detenoro como
consecucncin de wne o mis eventos gue hoyan ocumido después del
reconocimiento inicial del activo vy los flujes de efectivo futuros estimados del
activo finonciero se han visto afectados.

Baja en cuenta de los actives financieros-La Compariia dara de baja en cuentas un
activo financiero dnicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los
flujos de efectivo del activo financiero, o cusndo transfiere de manera sustancial
los nesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero a otra entidad.

En la baja 1o1al en cuentss de un activo financiero, la diferencia emtre ¢l unporne en
libros del activo y la suma de In contraprestacién recibida y por recibir asi como cl
resultado acumulado que habian sido reconocidos en otro resultado integral v
ncumulados en ¢l patrimonio se reconoce en el resultado del periodo.

Paxivos financieros ¢ instrumentos de patrimonio emitidos por la Compafiia - Los
mstrumentos de deuda v patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como
patnimonio de conformidad con la sustancia del scuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo comente a menos que la Compalia tenga
derecho mcondicional de diferir el pagoe de la obligacion por lo menos 12 meses después de
la fecha del estado de siacion financiera

2171

2172

217.3

2174

Clasificacién como denda o patrimonio - L.os mstrumentos de deuda v patnmomo
son clasificados como pasivos financieros o como patnmonio de conformidad con
la sustancia del acuerdo contractual v las definiciones de pasivo financieo e

mstrumenio de patnmonio

Pasives fimnancierox -Los pusivos finmcieros son clasificados como al valor
ruzonable con cambios en los resultados u "otros pasivos financieros’

Otros pasivos financieros - Los otros pasivos financieros  (incluyendo los
préstamos y las cuentas por pagar comerciales y otras) se miden posteniormente al
costo amortizado usando el método de la tash de interés sample.

Baja en cuentas de un pasive financiero -1.a Compafiia dard de bajn en cuentas un
pasivo financiero si, y solo s, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de In
Compadia La diferencia entre ¢l importe en libros del pasivo finmneiero dado de
baja ¥ In contmprestacion pagada v por pugar se reconoce en el resultndo del
periodo.

-10-
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16

se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones
legales

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la contraprestacion
cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descoento,
bonificacion o rebaja comercial que la Compadia pueda otorgar.

U210 Prestacidn de servicies - Los ingresos por la prestacion de servicios se reconipsen
en base ol grado de realizacion de la transaccion, y siempre y cuando puedan ser
medidos de manera fiable.

2.12.2 Ingresos por intereses - Los ingresos por intereses de un activo financiero se
reconocen cuando sen probable que la Compodiia reciba los beneficios econdmicos
asociados con [n ransaccion y el importe de los ingresos de actividades ordinarias
pueda ser medido de forma fiable. Los ingresos por intereses son registrados sobre
una base de tiempo, con referencia al capital pendiente y a la tasa de interds simple
aplicable, la cual ¢s la tasa que iguala los flujos de efectivo futuros estimados a lo
largo de la vida esperada del mstrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un
periodo mds corto, con el importe neto en libros en el reconocimiento micial

Castos y (Gastos - Se registran al costo histonico.  Los costos y gastos se reconocen a
medida que son incumdos, independientemente de la fecha en que se hava realizado el
pago, v se registran en ¢l periodo mis cercano en el que se conocen.

Compensacidn de saldos y transacclones - Como norma general en los estados financieros
no s¢ compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos v gastos, salvo agquellos casos
en los que lo compensacion sea requerida o permitida por alguna norma vy esta
presentacion sea el rellejo de la esencia de la ransaccion.

Los ingresos y gastos con origen en ransacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacion v la Compaiiia tiene la mtencion de
liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder ol pago del pasivo de forma
simultinen. s¢ presenton netos en resultados.

Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando una
entidad de la Compadia pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del
mstrumento.

Los activos y pasivos financieros se maden inicialmente al valor mzonasble. Los costos de
transaccion gque son directumente atnbuibles a 1a adquisicion o emision de activos v pasivos
financieros (distintos a los activos vy pasivos financieros designados al valor razonable con
cambio en los resultados) se agregan o deducen del valor msonable de los activos o pasivos
financieros, cuando sea apropiado, al momento del reconocimiento ini¢ial. Los costos de
transaccion directamente atribuibles a la adquisicion de activos o pasivos financieros
designados al valor razonable con cambio en los resultados se reconocen de inmediato en el
resultado del periodo.

Activos financieros - Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes
categorias: activos financieros “al valor razonable con cambios en los resultndos™ v
“préstamos v partidas por cobrar™. La clasificacion depende de la naturaleza v propisito de
los sctivos financieros y se determina al momento del reconocumiento inicial. Todas las
compras o ventas regulares de activos financieros son reconocidas v dadas de baja a la
fecha de la transpecion. Las compras o ventas regulares son todas aquellas compras o
ventas de activos financieros que requieran la entrega de activos dentro del marco de
tempo establecido por una regulacion o acuerdo en el mercado.

-9
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o ¢l pasivo se cancele, basandose en las tasas (v leves fiscales) que hayan sido
aprobadas o pricticamente aprobadas al final del periodo que se informa.

La medicion de los pasivos por impuestos diferidos v los activos por impuestos
difendos reflejara las consecuencias fiscales que s¢ derivarian de la forma en que
la entidad espera, al final del periodo sobre el que se informa, recuperar o liquidar
el importe en libros de sus activos y pasivos.

La Compaiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos debido a que tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos,
frente a la autoridad fiscal los importes reconocidos en esas partidas v la
Compaiiia tene la intencion de liquidar sus activos v pasivos como netos.

2.9.3  Impuestos corrientes v diferidos -Se reconocen como ingreso o gasto, y son
inclmdos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una
transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado
integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso ¢l mmpuesto también se
reconoce fuera del resultado: o cuando surgen del registro inicial de una
combinacion de negocios.

Provisipnes - Se reconocen cuando la Compadia tiene una obligacion presente (va sea
legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compadiia tenga
que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econémicos, para cancelar la
obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del imporie de la obligacion.

El impone reconocido come provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta
los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provision usando el
flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacion presente, su importe en libros
representa ¢l valor actual de dicho flujo de efectivo (cuando ef efecto del valor del dinero
en el tiempo es material ).

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econtmicos requenidos
para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un active si es
virtualmente seguro que se recibird ¢l desembolso v el monto de la cuenta por cobrar
puede ser medido con fiabilidad.

Beneficios a empleados

2.11.1 Beneficios definidos: Jubilacidn patronal y bonificacion por desahucio - El
costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal vy bonificacion por
desahucio) es determinado utilizando el Método de la Umdad de Crédito
Proyectada, con valeraciones actuanales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente v pasado se reconocen en el resultado del afio en el
que se¢ generan, asi como el interéds financiero generado por la obligacion de
beneficio definido,

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuanales, se
reconocen en el estado de s:tmma‘m ﬁ:nammmt con mrgn o abono a otro remltndu




th

Diciembre 31,

215 2014
Bancos o4 677 31.064
Caja chica 500 200
Total 95177 J1.564

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales es como sigue:

Diciembre 31,
2015 2014
Alumnos 43.161 36323
Bajas cursos 7.371 N 9439
Total 50.532 45.762
6. OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Un resumen de otras cuentas por cobrar ¢s como sigue:
Diciembre 31,
2015 2014
Empleados 168 2.517
Anticipo proveedores 140246 27.079
Total 140,414 19.596
7.  PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS
Un resumen de propiedad, planta y equipos es como sigue:
Biciembre 31,
2015 2004
Terrenos 3.762.980 3.762.980
Aplicaciones informaticas 0.618 9618
Edificic 4.128.034 4.128.034
Maguinaria 62,990 62.421
Muebles y equipo de oficina 475,641 440681
Equipos informaticos 755.355 658254
Vehiculos 29,157 29.157
Equipos de laboratorio 26.443 26443

Total 0750 719 9117589
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8. INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS Y ASOCIADAS

Un resumen de las inversiones en subsidianias v asociadas es como sigue:

Proporcion de participacion Saldo Contable
accivnaria y poder de voto
Compaiia JNI22015 31122004 311202015 31/12/2014
Calegio Intemacional SEK Ecuador a3 6% - 95 000 -
Total 95 000 =

9. OTROS ACTIVOS

Un resumen de Otros Activos es como sigue;

Diciembre 31,
2018 2014
Activo por impuestos diferidos (Ver Nota 12.4) 172.567 175.177
Ciaramias 2.900 2900
Total 175.467 178.077
10, OTROS ACTIVOS FINANCIEROS
Un resumen de cuentas por otros activos financieros como sigue:
Diciembre 31,
2015 2014

Institucion Internacional SEK Guaternaln OB B1S 24 264
Compaiiias Relacionadas:

Instituckin Intermacional SEK Cesta Rica 329.900 315.200

Instnucion Internacional SEK. Vina 172.362 164,592

Colegio Internacional SEK Chike 50,050 48 300

Colegio SEK Pamguay 38823 37323

Colegio Internacional SEK Ecundor 30412 123,443

Inmwbiliarie Madreselva - 28286
Total 720.362 811.409

11. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES
Lin resumen de cuentas por pagar comerciales es como sigue
Diciembre 31,
2015 2014

Proveedores del exterior 82.992 312635
Proveedores locales . 5.591 33.295

Total 88,583 345,930
o I




1L

IMPLUESTOS

1LV Activax p pasives del afio corrienfe - Un
COMMIENTES &5 COMmD Sigue:

resumen de achvos ¥y PRSIVOS pOr IMpuesios

Mciembre 31,
s 204
detrvax par impugiiog corrientes
Retenciones en n fuente impuesto o la rentn 3102 2.43%
Toml 3102 1438
Impuesto @ la renta por pageur 47208 12.528
Retenciones en la foente impoesto a la rents 2794 2.553
Retenciones en |a fuemie [VA 414 34700
Toml 69,946 49.781

12.2 Cancifiocion iributaria - contable del impuesto @ la renta corriente - Una reconciliscion éntre
Ia unilidnd segin estados financieros y el pasto por impuesto a-lu renta comiente, es como

sigue,
2015 2014
Utilidad anies de tmpuesto o ls renin 351.365 2314
Mus:
Cinstes po deducibles 20712 49.307
Utitidad gravable 381078 3Trezl
Impuesto s 1o renta causado (1) G5 264 83077
Anticipo ealeulado (2) 72141 TO 448
Impeesto o la renta cargado a resulindos 95,269 83077
Tasa efectiva de impuesto a In renta % 15,30%
(1) De conformidad con disposniciones logales, la tanifa para el impugesto n b renty, se calcula

(2

en un 25% (22% pam el afio 2014) sobre Ias utilidodes sujeras o distribucion v del 15%
{12% para el aiio 2014) sobre |ns utilidades sujetns a capitalizacion

A pantir del wio 2010, se debe considersr como fmpuesto o 1 rentn minimo el valor def
amticipo calculndo, e cunl resulta de e sumn mstemditics del 0.4% del activo, 0.2% del
pairimonto, 4% de ingresos gravados ¥y 0.2% de cosios ¥ gastos deduibles.  Dichios
nibros deber incrementarse o disminuirse por conceptos estublecidos en disposiciones
tnbutanas.

Parn el aflo 2005, la Compailia determind como anticipo de impuests o la renta de
LISS70.448; sin embargo, el mmpuesto a o rens causado del afio es de USS95.269.
Consecuentemente, o Compaiiia registro en resultados UISF25 269 equivalente al impuesto
a ln rentn cansado.

=15



123 Movimiento de la provisidn para impuesto a la renta

Saldos al comienzo del afio

Provision del afo
Pagos efectuados
Saldos al fin del afio

2015 20014
83.077 132 R68
05269 B3.077

(83.077) (132.868)
05260 83.077

- Corresponde al anticipo pagado, retenciones en la fuente e impuesto a

la salida de divisas,

12.4 Naldos del impuesto diferido

Afio 2013

Avtivas por impiesios

diferidas en refacion o
Propiedad, planta ¥ equipo
Total

Afe 20014

ACtivos paar impmnestos

diferidoy en relacion o
Propiedad, planta y equipo
Total

13. INGRESOS DIFERIDOS

Un resumen de ingresoes diferidos es como sigue;

Coleginturas anticipadas
Becos v descuenitos
Matriculas

Otrps anticipos alumnos
Total

Saldos &l Reconocide directamente  Saldos al
COMIENED en los Incremento enel fin dit
del afio resuliades  enelafo patnmonio aflg
175177 (2.966) 356 - 172.567
175177 {2 966) 356 . 172 567

Reconocide  Reconocide
Saldos ol Reconocido  enotro direciamente  Saldos al
comienzo en los resultado en el fin del
177.771 (2.594) - - 175177
1772.771 (2.594) - - 175177
Diciembre 31,
2015 2014
367906 346374
(39.347) (37.457)
3452 3.691
- 649
332010 313,257

-l&-



4. OBLIGACIONES ACUMULADAS

15

16,

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:

Apories al TESS
Benelicwos socmles
Parucipacion rabapdores
Total

OTROS PASIVOS FINANCIEROS

Un resumen de otros pasivos financieros es como signe:

Inmobiliaria Alfa &Omega

PPalau Bonet

Companias relacionadas;
Kotska Profesores Reunidos
Unmversidad Internacional Sek-Quito
Colegio Internaconal Sek Guadalajarn
Umversidad Internacional Sek - Chile
SEK Levante

Total

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Uin resumen de obligaciones por beneficios defimidos ¢s como sigue;

Provision por jubilacion patronal
Bonificacion por desahucio
Total

Jubilacién parronal - De acuerdo con disposiciones del Cadigo del Trabajo, los trabajadores que
por veinte afios o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida,
tendrin derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjumicio de la jubilacion que les

Diciembre 31,
2015 2014
33.061 31.003
23.516 24 BR2
62 006 57938
118.583 113.822
Diciembre 31,
20158 2014
T45.273 547,191
5242 5242
98 538 393.779
441.610 425,510
75.450 -
B.B60 B 860
31,749 3173y
1.378.722 1.384.316
Diciembre 31,
2015 14
395616 343.391
186.519 165.378
582,135 S08.769

corresponde en su condicion de afiliados al Insttuto Ecuatonano de Segunidad Social.

Bonificacidn por desahucio - De acverdo con disposiciones del Codigo de Trabago, en los casos
de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
trabajador, la Compailia entregara ¢l 25% de la altima remuneracion mensual por cada uno de fos

atos de senicio.



Lus wileulos sotuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2015 v 2014 por un actuario independiente. E1
valor presente de las obligaciones por concepto de bencficios definidos v Ins costos del servicio
sctunl v el costo del servicio anterior foeron calculados otilizando el método de 1o unidad de
credito provectadn.  Bajo este método los beneficios definidos deben ser ninbuidos al perlodo de
servicio del empleado v basados en la formula del plan, de td suerte que se stribuye ln nusma
cantidad de beucficin a cuds afo de servicio, considerando el uso de hipitesis sctuarinles pam
caloular ¢l volor presenie de dichos bencficios. Estas hipdtesis reflejan el valor de dinero  trovés
del iempo. el incremento salurinl y las probabilidades de pago de estos beneficios,

17, INSTRUMENTOS FINANCIERDS

ET detlle de los activos y pasivos finuncieros mantenidos por In Compattia es como sigue.

Diciembre 31,
2005 014
Activas finuncieros:
Costo amortizado:
Efectivo y bancos {Notn 4) 25177 31 564
Cuentas por cobrar comerciales {Nota ) 50532 45,762
Ohtries cuentas por cobrar (Naks 6) 140414 19 596
Chtrors activos (Nota @) 175467 178077
Chros activos financieros (Nota 10) ?IIII-J&I_____EI!_I -ﬂl‘_.'!_
Total 1181952 1.096.408
Pasivas financieros:
{"osto amortizado;
Cuentas por pagar comerciales (Nota 1) #8583 345930
Ingresos difenidos (Nota 13) 332010 313257
Chros pasivos financieros (Mo 1 %) 1378722 | 384316
Total L799.316 2043503

I8, PATRIMONIO

I8, 1 Capitul Secizd - El capital social autonizido comsiste de 1USD 166000 de participaciones de
LSE1 valor nominal unitans

1811 Participaciones
Niumero de Capital en Prima de
participacionics paricipaciones  crmision

Saldo al | de enero de 2014 160,000 160,000 1,00

Saldo al 31 de diciembre de 2014 16 000 160,000 1A

Saldo al 31 de diciembre de 2013 160000 160,000 1,00
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Reservas

Reserva Legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 5% de la utilidad anual
sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 20% del capital
social Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada en su totalidad.

X Lo Compaiie mantiene una reserva volumtania en lo que la Junia
Cienernl de Socios aprueba los montos a ser transferidos a dicha cuenta de los resultndos de
cada ejercicio.

Reservas segiin PCGA anferiores - Los saldos acreedores de las reservas de capital, por
valuacion o por valuacion de inversiones segin PCGA anteriores, sélo podrin ser
capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas vy las del ultimo
gjercicio econdmico concluido, i las hubieren; utilizado en absorber pérdidas: o devuelio en
¢l caso de hquidacion de la compariia.

Resultados acumulados- Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue:

Diciembre 31,
2015 2014
Resultados acumulados provenientes de la
adopcion por primera vez de NIIF 4.750.263 4.750.263
Utilidades retenidas - distnbuibles 253.130 242,643
Total 5.003.393 4.992.906

Incluye los vnlom. muItnnm r.lu los 1 qum mamldm en In ndopcu!m pur pn'mera ver de
Ins NIF. El saldo s6lo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las
pérdidas acumuladas v las del altimo gjercicio economico concluido, si las hubicren;
utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la compadiia

INGRESOS
Un resumen de los ingresos es como sigue:
Diciembre 31,
2018 2014

Ensciianza reglada 3723215 3.367 746
Servicio de comedor 463.942 414,44
Matriculas 217.461 203.758
Otros ingresos 20.938 54.454
Bachillerato internacional 20.000 23280
Descuentos por becas (226.983) (191.613)

Total

4.218.573 3.872.066



20. GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

Un resumen de los gastos de admmmistracion y ventas reportados en los estados financieros es

COMO SIgue
Diciembre 31,
2015 2014

Sueldos empleados 1.284 300 1.196.523
Agesorias independientes 411.312 154404
Beneficios sociales empleados 381.996 363.108
Comedor 291,213 267811
Depreciaciones 206.606 214,135
Publicidad 59334 66.575
Adecuaciones 90,397 -
impuestos v contribuciones £2.198 49264
Seguros 87511 £8.307
Jubilacion patronal y desahucio 73365 112.624
Participaciones beneficios 62.006 57.938
Matenial escolar 59.007 68.737
Bachillerato internacional 61.577 38952
Servicios basicos 83710 49.099
Segoridad 69,198 69.599
Olros gastos 482.635 471.921
Total 3.786.374 3,468,997

21. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, las principales transacciones con partes relacionadas se

presenian 8 continuacion;
2015 2014
TRANSACCIONES:
Ingresos;
Colegio nternacional SEK Ecusdor 2.009 8.457
Institucion Imemacional SEK Costa Rica 14.700 14,700)
Institucion Internacionnl SEK Viia 7.770 1.770
Colegio SEK Paraguay 1.500 1.500
Colegio Internacional SEK Chile 1.750 1.750
Gastos,
Umversidad Imemacional Sek-Cluito 16.100 13.459
Colegio Internacional Sek Guadalajara 715450
Colegio Internacional SEK Levante 16 166,653
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22.

Prestamos recibidos:
Universidad Internacional Sek-Quito

Prestamos entregados:
Colegio Internacional SEK Ecuador

SALDOS:

Institucion Internacional SEK Costa Rica
Colegio Internacional SEK Ecuador
Institucion Internacional SEK Viia
Colegio Internacional SEK Chile
Colegio SEK Paraguay

Inmobiliaria Madreselva

Cuentas por pagar:
Umversidad Intemacional Sek-Quito
Kotska Profesores Reunidos
Colegio Internacional Sek Guadalajara
Universidad Internacional Sek - Chile
SEK Levante

100,000

329.900
30412
T77.362
50.050
38.823

441610
98.538
75.450

8.860
39

1=
A
-

s |
g

315200
125443
164,592
48.300
371323
28.286

425510
393.779
B.860
3734

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de enusion de los estados financieros (marzo 07 del
2016) no se produjeron eventos que en opinion de ln Administracion pudieran tener un efecto

importante sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por ¢l afio terminado el 31 de diciembre del 2015 han sido aprobados por
la Gerencia de la Compaiiia y serdn presentados a los Socios y Junta Directiva para su aprobacion.
En opinion de la Gerencia de la Compaiiia, los estados financieros serin aprobados por la Junta

Directiva sin modificaciones.



