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8 DE COMPANIAS

MEMORANDO No. SC.ICI.DAI.Q.11. 353

PARA : Dr. Marcelo Muriel . —
JEFE DE DOCUMENTACION Y ARCHIVO
DE : ING. GILDA BAUTISTA CEDENO
DIRECTORA DE AUDITORIA E INTERVENCION
ASUNTO : INFORMES DE AUDITORIA EXTERNA DE VARIAS COMPANIAS
FECHA : 29 de abril de 2011

Una vez que la opinién constante en los informes de auditoria externa, del ejercicio
econdmico del afio 2009, han sido emitidos bajo NllAs de conformidad con los principios
y procedimientos establecidos en la Norma Internacional de Auditoria y Aseguramiento
(NIAA’s), N°. 700, adjunto al presente sirvase encontrar los informes de auditoria externa
del ejercicio econdmico antes mencionado, a fin de que sean considerados como
sustitutivos a los inicialmente presentados, correspondiente a las siguientes compaiiias:

1. ELECTRIFICACIONES DEL ECUADOR S.A. ELECDOR.

2. S.M. SOUTHMOTORS S.A.
3. COLEGIO METROPOLITANO CIALTD

Atentamente,

AJJ_L/.UJ«Oﬁg
GILDA BAUTISTA QED (o)

Adj. Lo indicado.
GBC/WB
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
A LA JUNTA DIRECTIVA Y SOCIOS DE COLEGIO METROPOLITANO CIA. LTDA.

1. Hemos efectuado una auditoria al balance general comparativo adjunto de
COLEGIO METROPOLITANO CIA. LTDA., al 31 de diciembre de 2009 y de 2008 y los
comespondientes estados comparativos de resultados, de patrimonio de los socios y
de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas. La preparaciéon de
dichos estados financieros comparativos es responsabilidad de la administracién de la
Compadia COLEGIO METROPOLITANO CIA, LTDA. Nuestra responsabilidad consiste
en emitir una opinién sobre estos estados financieros comparativos con base en la
auditoria que efectuamos.

2. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria
y Aseguramiento (NIAA), respecto al afio 2009 y Normas Ecuatorianas de Auditoria
(NEA), para el aio 2008. Tales normas requieren que planifiquemos y realicemos
nuestro trabagjo con el objeto de lograr un razonable grado de seguridad de que los
estados financieros estan exentos de errores significativos. Una auditoria comprende
el examen a base de pruebas selectivas, de evidencias que respaldan las cantidades
y las informaciones reveladas en los estados financieros. Una auditoria comprende,
también, una evaluacidn de los principios de contabilidad utilizados y de las
estimaciones significativas hechas por la administracién de la Compania, asi como
una evaluacién de la presentacién general de los estados financieros. Consideramos
que nuestra auditoria constituye una base razonable para fundamentar nuestra
opinion.

3. En nuestra opinién, los mencionados estados financieros comparativos presentan
razonablemente, en todos sus aspectos significativos, la situacién financiera de
COLEGIO METROPOLITANO CIA. LTDA., al 31 de diciembre de 2009 y de 2008, los
resultados de sus operaciones, la evolucién del pafrimonio y los fiujos de caja por los
aifos terminados en esas fechas, de conformidad con Normas Ecuatorianas de
Contabilidad.

4. Tal como se menciona en la Nota 2, literal m, mediante resolucidn No. 06.Q.IC1.004,
que resuelve en su articulo 2, disponer de las Normas Intermnacionales de Informacién
Financiera (NIIF), sean de aplicacién obligatoria por parte de las entidades sujetas at
control y vigilancia de la Superintendencia de Compaiiias de acuerdo al cronograma
establecido; y la resolucidn No.SC.DS.G.09.006 en el aflo 2009 emite el instructivo
complementario para la implementacion de los principios contables establecidos en
las Normas Internacionales de informacién Financiera (NIIFj.

5. La companiia prepara sus Estados Financieros sobre la base de las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), las cuales difieren en ciertos aspectos de las
Normas Internacionales de Informacién financiera (NIIF).
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6. Mediante resoluciones No.06.Q.ICI.003 del 21 de Agosto de 2006 y No. ADM-08-199 del
3 de Julio de 2008, emitidas por la Superintendencia de Compaiiias, dispone adoptar
las Normas Intermacionales de Auditoria y Aseguramiento (NIAA), y su aplicacion
obligatoria a partir del 1 de enero de 2009.

7. Nuestra opinidén sobre el cumplimiento de las Obligaciones Tributarias de la
Compafdia, como agente de retencién y percepcién por el gjercicio terminado el 31
de Diciembre de 2009, se-emite por separado.

epresentante Legal
Licencia Profesional N. 4426
{ ATIG AUDITORES ASESORES CIA. LTDA.
Registro SC - RNAE 422
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COLEGIO METROPOLITANO CIA. LTDA.
BALANCE GENERAL COMPARATIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 y 2008

(Expresado en ddélares americanos }

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES

Cdadjay Bancos

Cuentas por cobrar varios

Crédito tributario

Inventarios

Cuentas por cobrar internas

Total Activos Corrientes

Cuentas por Cobrar Empresas del Grupo
Activo Fijo

Activo Diferido

TOTAL ACTIVOS

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Notas

oW

2009 2008
274.228 135.583
220.875 90.175

1.958 1.958
1.945 18.208

600 43
497.648 245967
1.004.534 451.534
3.682.676 3.994.300
1.387 3.245
5.188.203 4.695.046




COLEGIO METROPOLITANO CIA. LTDA.

BALANCE GENERAL COMPARATIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 y 2008

(Expresado en ddiares americanos )

Notas
PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVO CORRIENTE

Proveedores

Deudas con Empresas del Grupo 10
Anticipos Recibidos ;

Impuestos por Pagar 1
Obligaciones Patronales 12

Total Pasivo Corriente

PASIVO NO CORRIENTE

Deudas con Empresas del Grupo
Otros Pasivos

Diferido

PATRIMONIO (estado adjunto)

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

2009 2008
374.825 161.916
288.600 288.600

57.518
15.248 138.133
115.626 143.254
794.299 789.421
2.542.165 3.406.320
999.980
32.100
819.659 499.305
5.188.203 4.695.046

Las notas explicativas anexas son parte integral de los estados financieros.



COLEGIO METROPOLITANO CIA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADOS COMPARATIVO
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 y 2008

{Expresado en ddblares americanos )

Notas 2009 2008

INGRESOS 4.221.322 4.138.949

(-) GASTOS OPERACIONALES -3.721.013 -3.269.019
UTILIDAD DEL EJERCICIO ANTES DE

PARTICIPACION E IMPUESTOS 500.309 477.310

{-) 15% Participacién Trabajadores v 13 -75.046 -71.596

{-} 25% Impuesto a la Renta 14 -104.909 -191.167

UTILIDAD NETA 320.354 214.547

Las notas explicativas anexas son parte integral de los estados financieros.



COLEGIO METROPOLITANO CIA. LTDA.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL PERIODO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 y 2008
{Expresado en ddlares americanos )

Reserva Resultados Resultado del
Capital Social Reserva Legal Voluntaria Acumulados Ejercicio Total
Saldo al 31 de diciembre de 2006 160.000 6.475 53.365 -7.839 30.459 242.460
Transferencia pérdida afio 2005 9.525 20.934 -30.459 0
Transferencia Utilidad 2007 4.230 38.068 -42.298 0
Saldo al 31 de diciembre del 2008 160.000 20.230 112.367 -7.839 214.547 499.305
Transferencia utilidad afio 2008 21.455 193.092 -214.547 0
Utilidad del Ejercicio 2009 320.354 320.354
Saldo al 31 de diciembre del 2009 160.000 41.685 305.459 -7.839 320.354 819.659

Las notas explicativas anexas son parte integral de los estados financieros.



COLEGIO METROPOLITANO CIA. LTDA.

ESTADO COMPARATIVO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2009.
(Expresado en US ddlares)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES OPERATIVAS:
RECIBIDO DE CLIENTES
PAGADO A PROVEEDORES
PAGADO POR OBLIGACIONES LABORALES
PAGADO POR OTROS GASTOS
EFECTIVO PROVENIENTE DE OPERACIONES
POR GASTOS FINANCIEROS
POR OBLIGACIONES FISCALES
OTROS PASIVOS
POR VARIOS

EFECTIVO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES OPERATIVAS

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
INCREMENTO DE ACTIVOS FIJOS
INCREMENTO DE CARGOS DIFERIDOS
INCREMENTO EN INVERSIONES

EFECTIVO NETO USADO EN ACTIVIDADES DE INVERSION

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE CAPITAL:
DIVIDENDOS PAGADOS

EFECTIVO NETO GENERADO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

AUMENTO NETO DE EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES

EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERIODO:

EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO:

Las notas adjuntas son parte integrante de los Estados Financieros

4.090.065
-3.549.359
-102.674

-189.538

248.494
0
-227.794
167.925
0

188.625

-49.980

-49.980

0,00

138.645

135.583

274.228

0,00



COLEGIO METROPOLITANO CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 y 2008

NOTA 1 - OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

COLEGIO METROPOLITANO CIA. LTDA. (Colegio Internacional SEK Los Valle), estd
organizada y opera en el Ecuador desde el afio 2000, su actividad es brindar educacion
parvularia, preprimaria, primaria y secundaria.

NOTA 2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las politicas contables de la Compaiiia son las establecidas de acuerdo a los Principios
de Contabilidad Generalmente Aceptados y a las disposiciones legales emitidas en el
Ecuador. Estas politicas estdn basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las
cuales requieren que la Administraciéon readlice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econdédmica de la entidad, con el propésito de
determinar la valuacién y presentacién de algunas partidas que forman parte de los
estados financieros. En opinidn de la Administracidn, tales estimaciones y supuestos
estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al momento.

A continuacién se resumen las principales politicas contables seguidas por la Comparia
en la preparacién de sus estados financieros:

Bases de presentacién - El balance general al 31 de diciembre de 2009 y 2008, fue
preparado en Ddélares de los Estados Unidos de Norte Ameérica.

Caja y sus Equivalentes - Representa el efectivo disponible y saldos en bancos e
inversiones a corto plazo altamente liquidos, con vencimientos originales de 3 meses o
menos.

Inventarios — Representan las existencias de material escolar y textos escolares que se les
va entregando a los alumnos durante todo el afo y estdn valorizados al costo promedio o
de adquisicidn, el cual no excede el valor del mercado.

Valuacién de Propiedades - Los activos fijos se muestran al costo histdrico o valor
ajustado y convertidos a délares de acuerdo a la NEC No. 17, menos la correspondiente
depreciacion acumulada. El costo gjustado de propiedades se deprecia de acuerdo con
el método de linea recta en funcidn de los afios de vida Util estimada de 10 para muebles
y enseres, equipo de oficina, heramientas y equipo de montaje; 5 para vehiculos, y 3
para equipo de computacion y equipos de comunicacion.

Gastos — Se registran cuando se reconoce la compra de bienes y/o servicios.




Parlicipacién a empleados e Impuesto a la Renta - Se reconoce en los resultados del afno
en funcién a su devengamiento. (Ver notas i3y 14)

Adopcién de las Normas Internacionales de Informacion Financiera(NIIF).

Con fecha 4 de Septiembre de 2006, mediante decreto R.O. No. 348 se publicd la
resolucion No. 06.Q:ICI1.004, que resuelve en su articulo 2, disponer de las normas
internacionales de informacion financiera {NliF), sean de aplicacién obligatoria por parte
de las entidades sujetas al control y vigilancia de la Superintendencia de Compaiias
para el registro, preparacién y presentacién de los Estados Financieros a partir del 1 de
Enero de 2009.

Con fecha 20 de noviembre de 2008, se emitid la resolucién No.08.G.DSC-010 que

" resuelve en su articulo 1, modificar los plazos mencionadosen el registro oficial antes

mencionado, los cuales fueron establecidos de la siguiente manera:

a) Aplicardn a patir del 1 de enero de 2010, en las Compaiias y en los entes sujefos y
regulados por la ley de mercado de vailores; asi como en todcs las compafnias que
ejercen de actividades de auditforia externa.

b) Aplicarén a partir del 1 de enero de 2011, en las compadias que tengan activos
totales iguales o superiores a USD$ 4°000.000 al 31 de diciembre de 2007; las
compafias Holding o tenedoras de acciones, que voluntariamente hubieren
conformado grupos empresariales; las compafias de economia mixta y las que bajo
la forma juridica de sociedades constituya el Estado y Entidades del Sector PUblico; las
sucursales de companias extranjeras u otras empresas extranjeras estatales, privadas o
mixtas, organizadas como personas juridicas y las asociaciones que estas formen y
que ejerzan sus actividades en el ecuador.

c) Aplicardn a parlir del 1 de enero de 2012, en las demds comparias no consideradas
en los grupos dos grupos anteriores.

La convergencia de los estados financieros a la normativa internacional (NIIF - Normas
Internacionales de Informacion Financiera), busca homologar los estados financieros de
las companias con la normativa local.

A la fecha del balance existen nuevas normas, modificaciones e interpretaciones,

las cuales no son efectivas para el ano terminado al 31 de diciembre de 2009, por lo
tanto no han sido aplicadas en la preparacion de estos estados financieros.

NOTA 3. CAJA Y EQUIVALENTES DE CAJA

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008 el detalle de caqja - bancos es como sigue:

2009 2008
Caja Chica 500 500
Produbanco Cta. Cte. 2005112581 11.295 9.870
Banco Internacional Cta. Cte. 064-060-294-8 236.727 123.527
Banco del Pichincha Cta. Cte. 32635600-04 25.706 1.686
Total 274.228 135.583




NOTA 4. CUENTAS POR COBRAR VARIOS

Un resumen de las cuentas por cobrar varios es como sigue:

Alumnos

Baja alumnos curso 2005 - 2006
Baja alumnos curso 2006 - 2007
Bajas Curso 07-08

Bajas Curso 08-09

Cheques posfechados

Diners Club

Efectos impagados alumnos
Efectos impagos cheques comision
Deudores Varios

Total

NOTA 5. INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es como sigue:

Textos Escolares
Material Escolar
Total

NOTA 4. CUENTAS POR COBRAR EMPRESAS DEL GRUPO

El movimiento de esta cuenta es como sigue:

Colegio internacional SEK Guayaquil
Inmobiliaria Madre Selva

Gesuniver S.A

Institucién internacional SEK

Institucién Internacional SEK Viia del Mar
Institucién Internacional SEK Guatemaia
Universidad Internacional SEK Ecuador
Colegio Internacional SEK Chile

Total

2009 2008
35.697 35.542
8.532 8.532
1.256 1.256
1.948 1.948
9.343
3.872 555
1.975 9.825
7.640 375
35 10
150.577 32.131
220.875 90.174
2009 2008
1.945 3.357
14.85]
1.945 18.208
2009 2008
38.000
256.600 121.600
8.934 8.934
210.000 210.000
111.000 111.000
65.000
250.000
65.000
1.004.534 451.534




NOTA 7. PROPIEDAD Y EQUIPO

El movimiento de propiedades y equipo fue como sigue:

Terrenos

Edificio SEK los Valles

Magquinaria

Mobiliario

Equipos Informéticos

Vehiculos

Equipos de laboratorio

Total

Menos, Depreciaciéon Acumulada
Propiedades, planta y equipo, neto

NOTA 8. ACTIVO DIFERIDO

El movimiento del activo deferido es como sigue: -

Aplicaciones Informdtica
Menos, Amortizacién Acumulada
Total

NOTA 9. DEUDORAS CON EMPRESAS DEL GRUPO

Un detalle de los Anticipos Recibidos es como sigue:

Kotska Profesores Reunidos detl Ecuador S.A.
Universidad Internacional SEK Chile

Colegio Internacional SEK Ecuador S.A.
Total

2009 2008
35.000 35.000
6.130.944 6.130.944
35.271 15.772
328.704 324.346
171.764 145.640
31.780 31.780
3.237 3.237
6.736.699 6.686.719
-3.054.023 -2.692.419
3.682.676 3.994.300
2009 2008
92.618 9.618
-8.231 -6.373
1.387 3.245
2009 2008
1.052 1.052
286.902 286.902
646 646
288.600 288.600




NOTA. 10. IMPUESTOS POR PAGAR

Un detalle del movimiento de impuestos, es como sigue:

2009 2008
1% Retencidn en la Fuente 610 305
Acreedor Retenciones Personas 1.148 1.010
8% Retencion en la Fuente 607 , 176
2% Retencion en la Fuente 725 768
30% lva Retencidn 279 23
70% lva Retencidon 820 212
100% lva Retencién 0 27
Impuesto a la Renta Compania 11.059 135.612
Total 15.248 138.133
NOTA 11. OBLIGACIONES PATRONALES POR PAGAR
Un detalle de esta cuenta es como sigue:
2009 2008
IESS por Pagar 22.181 22.676
Fondos de Reserva 3.244 33.777
Remuneraciones Pendientes de Pago 1.528
Provisiones por Pagar 15.155 13.677
15% Participaciéon Laboral 75.046 71.596
Total 115.626 143.254

NOTA 12. PARTICIPACION DE TRABAJADORES

De conformidad con disposiciones legales, los frabajadores tienen derecho a participar en las
ulilidades de la empresa en un 15% de la utilidad neta considerada para efectos del cdiculo del
impuesto a la renta.

NOTA 13. IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con las disposiciones legales, la provision para el impuesto a la renta se calcula
a la tarifo del 25% aplicable a las utiidades gravables. Los dividendos en efectivo que se

declaren o distribuyan a favor de los socios nacionales o extranjeros no se encuentran sujetos a
retencién alguna.



NOTA 14. PATRIMONIO DE LOS SOCIOS

Capital Social - El capital social autorizado y emitido consiste en 160.000 participaciones
sociales de USD 1,00 valor nominal unitario.

Reserva de Capital - Incluye los valores de las cuentas Reserva la correccion monetaria del
patrimonio y de los activos y pasivos no por Revalorizacién del Patrimonio y Rexpresion
Monetaria originadas en monetarios de afos anteriores respectivamente, transferidos a esta
cuenta. Esta reserva puede ser total o parciaimente capitalizada. El saldo de esta cuenta no
es disponible para el pago de dividendos en efectivo.

Reserva legal - La Ley de Compaiiias requiere que por o menos el 10% de la utilidad anual
sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital
social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada en su totalidad.

NOTA 15. CUMPLIMIENTO DE LAS NORMAS SOBRE DERECHOS DE AUTOR

Hasta lo fecha de emisidn de nuestro informe de auditoria, febrero 01 de 2010, hemos
verificado principalmente que la Compafria mantenga licencias de uso de los sistemas
utilizados.

NOTA 16 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2009 y la fecha de preparacién de estos estados financieros,
febrero 01 de 2010, no se produjeron eventos que en opinién de la Administracién de la
Compafia pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros, y que

no estuvieran revelados en los mismos o en sus notas.

ATIG Auditores Asesores Cia. Ltda.




