Mantaraya Lodges Cia. Ltda.
Estados de Situacién Financiera
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017
Expresado en Délares de E.U.A.

Notas 2018 2017
Activos
Activos corrientes:
Efectivo y equivalentes de efectivo 5 1,318 3,494
Cuentas y documentos por cobrar, neto 6 460,937 466,922
Total activos corrientes 462,255 470,416
Activos no corrientes:
Activos fijos, neto 7 192,370 198,412
Activo por impuesto diferido 1,098 -
Total activos no corrientes 193,468 198,412
Total activos 655,723 668,828
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Contadora

Martha Mino Batallas

Gerente General

[as notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.



Mantaraya Lodges Cia. Ltda.
Estados de Situacién Financiera
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017
Expresado en Délares de E.U.A.

Pasivos y patrimonio neto Notas 2018 2017
Pasivos corrientes:

Cuentas por pagar 8 254,602 271,241
Pasivos acumulados 11 8,634 9,450
Total pasivos corrientes 263,236 280,691

Pasivos no corrientes:

Jubilacién patronal y desahucio 13 24,972 23,764
Total pasivos no corrientes 24,972 23,764
Total pasivos 288,208 304,455

Patrimonio neto

Capital pagado 14 400 400
Aportes futura capitalizacién 70,000 70,000
Reservas 1,616 1,616
Primera adopcién 470,315 470,315
Resultados acumulados (177,958) (177,857)
Utilidad (Pérdida) del Ejercicio 3,142 (101)
Total patrimonio neto 367,515 364,373
Total pasivos y patrimonio neto 655,723 668,828
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Martha Mino Batallas Yaola Mino

Gerente General Contadora

|.as notas ,Itlfll"-lf‘.‘- a los estados financleros son parte integrante de estos estados.



Mantaraya Lodges Cia. Ltda.

Estados de resultados integrales

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017
Expresados en Délares de E.U.A.

Nota 2018 2017
Ingresos:
Ingresos por ventas y otras rentas 15 189,350 213,151
Costos de servicios prestados 16 (21,921) (29,047)
Utilidad bruta en operacién 167,429 184,104
Gastos de Administracion 17 (163,676) (179,999)
Utilidad antes impuesto a la renta 3,753 4,105
Impuesto a la renta 9 (1,709) (4,206)
Impuesto diferido 9 1,098 -
Utilidad (Pérdida) del afio 3,142 (10D
Resultados integrales del afio 3,142 (101)

Martha Mifio Batallas

Gerente General Contadora

[L.as notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.



Mantaraya Lodges Cia. Ltda.

Estados de cambios en patrimonio neto
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017
Expresados en Délares de E.U.A.

Ajustes de
Capital  Aportes futura Reserva Reserva primera  Resultados

social capitalizacién legal Facultativa adopcién Acumulados Total
Saldo al 31 de
diciembre de 2016 400 70,000 1,231 385 470,315 (209,275) 333,056
Ajuste activos fijos 31,418 31,418
Pérdida del afio 2017 - - - - - (101 (101
Saldo al 31 de
diciembre de 2017 400 70,000 1,231 385 470,315 (177,958) 364,373
Utilidad del afio 2018 - - - - - 3,142 3,142
Saldo al 31 de
diciembre de 2018 400 70,000 1,231 385 470,315 (174,816) 367,515

Martha Miao Batallas

Gerente General

aola Mino

Contadora

[Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.
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Mantaraya Lodges Cia. Ltda.

Estado de flujos de efectivo

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017
Expresados en Délares E.U.A.

Flujos de E fectivo netos de actividades de operacién
Utilidad (Pérdida) neta

Ajustes para conciliar la (pérdida) utilidad antes de
impuesto a la renta con el efectivo neto (utilizado en)
provisto por las actividades de operacién

Depreciacion

Reserva para jubilacién y desahucio, neta
Impuesto a la renta diferido

Cuentas incobrables

Variacién en capital de trabajo

Variacién de activos - (aumento) disminucién
Cuentas por cobrar

Cuentas por pagar

Pasivos acumulados

E fectivo neto (utilizado en) las actividades de operacién

Flujos de efectivo de actividades de inversion
Adiciones de activos fijos (neto de bajas y ventas)

(Disminucién) neta de Efectivo
Saldo al inicio del afio
Saldo al final del afio

Martha Mino Batallas

Gerente General

2018 2017
3,142 (10D
7,673 8,862
4,393 6,282

(1,098) -

- 2,946

5,985 (160,560)
(19,824) (212,470)
(816) (4,378)
(545) (359,419)

(1,631 617

(2,176) (358,802)
3,494 362,296
1,318 3,494

notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.
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MANTARAYA LODGES CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017
Expresadas en Doélares de E.U.A.

1 OPERACIONES

La comparfifa, se constituyd en Quito segtin escritura publica del 15 de Agosto de 2000.
La Superintendencia de Compatiias aprob6 la constitucién de la misma segtn resoluciéon 2206 el 17 de

Junio de 2002 e inscrita en el registro mercantil el 12 de Julio de 2002.

El objeto de la empresa consiste en la explotacion de actividades turisticas como: a) la construccion,
instalacion y administracién de hoteles, hosterias, paradores, posadas y mdas formas de alojamiento
temporal para terceros, b) El alojamiento en general de personas en cualquiera de las formas que las
leyes vigentes o futuras establezcan, c) La realizaciéon de actividades turisticas principales y todas las
actividades turisticas complementarias en cualquiera de sus tipos o subtipos y aquellas similares o
conexas a las mencionadas que las suplan o complementen como actividades turisticas en el reglamento

de aplicacion de la Ley E special de desarrollo turistico.

Su principal actividad en el afio 2018 y 2017 es la de agencia de viajes asi como el manejo del Hotel

Mantaraya Lodges ubicado en Puerto Lépez en la provincia de Manabi.
2.  BASESDE PRESENTACION (DE CLARACION DE COMPLIMIENTO)

Los presentes estados financieros de la Compatifa al 31 de diciembre de 2018, han sido preparados de
acuerdo con las normas internacionales de informacién financiera (NIIF), emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) y representan la adopciéon integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas internacionales.

Los estados financieros se presentan en délares de los Estados Unidos de América, que es la moneda de
uso legal en el Ecuador.

3. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD

La preparacion de los estados financieros requiere que la gerencia efecttie estimaciones, utilice supuestos
para la valoraciéon de algunas partidas incluidas en los estados financieros y use su criterio al aplicar las
politicas contables en la preparacién de los estados financieros y revelaciones que se requiere presentar
en los mismos. Aun cuando pueden llegar a diferir de su efecto final, la Gerencia considera que las
estimaciones y supuestos utilizados fueron los adecuados en las circunstancias. Las dreas que involucran
un mayor grado de juicio o complejidad o dreas en las que los supuestos y estimados son significativos
para los estados financieros se describen méas adelante.
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MANTARAYA LODGES CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros (continuacion)
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017
Expresadas en Doélares de E.U.A.

3. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD (continuacién)
Politicas contables

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparaciéon de los
estados financieros. Tal como lo requiere la Norma Internacional de Contabilidad (NIC 1), estas
politicas han sido disefiadas en funcién a las normas internacionales de informacién financiera (NIIF)
vigentes al 31 de diciembre de 2018 y aplicadas de manera uniforme en los periodos que se presentan

estos estados financieros.
a) Instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando la Compaififa pasa a formar parte de las
disposiciones contractuales del instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los costos de transaccién que
son directamente atribuibles a la adquisicién o emision de activos y pasivos financieros (distintos a los
activos y pasivos financieros designados al valor razonable con cambio en los resultados) se agregan o
deducen del valor razonable de los activos o pasivos financieros, de ser apropiado, al momento del
reconocimiento inicial. Los costos de transaccion directamente atribuibles a la adquisicién de activos o
pasivos financieros designados al valor razonable con cambio en los resultados (FVR) se reconocen de
inmediato en el resultado del periodo.

Activos financieros
Clasificacion -

Desde el 1 de enero de 2018, la Compatiifa clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias:

. Valor razonable con cambios en resultados
. Valor razonable con cambios en otro resultado integral; o
. Costo amortizado

La clasificaciéon de un activo financiero depende del propdsito para el cual se adquiri6. La Compafifa
determina la clasificacién de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial y tomando en
consideracién el modelo de negocio utilizado para la administracién de estos instrumentos, asi como los

términos contractuales de flujo de efectivo.
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MANTARAYA LODGES CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros (continuacion)
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017
Expresadas en Doélares de E.U.A.

3. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD (continuacién)
Medicién

Al momento del reconocimiento inicial, los activos financieros se miden a su valor razonable, sin
embargo, en el caso de un activo financiero que no sea a valor razonable a través de resultados (VR-
resultados), se reconocen los costos de transaccién directamente atribuibles a la adquisicién del activo
financiero. Los costos de transaccién de activos financieros a valor razonable a través de resultados se

registran en resultados del ejercicio.
Instrumentos de deuda

Los instrumentos de deuda son aquellos instrumentos que cumplen con la definicién de un pasivo
financiero desde la perspectiva del emisor, tales como préstamos o bonos gubernamentales y

corporativos.

La medicién subsecuente de los instrumentos de deuda depende del modelo de negocios de la Comparifa
a administrar el activo y las caracteristicas de flujo de efectivo del activo. Hay tres categorias de medicién

de acuerdo a las cuales la Compatiia clasifica sus instrumentos de deuda:

* Costo amortizado: Los activos que se mantienen para el cobro de fluyjos de efectivo contractuales
cuando dichos flujos de efectivo representan tinicamente pagos de principal e intereses se miden a costo
amortizado. Los ingresos recibidos de estos activos financieros se incluyen en los ingresos financieros
utilizando el método de tasa de interés efectiva. Cualquier ganancia o pérdida que surja de la baja en
cuentas, se reconoce directamente en resultados y se presenta en otras ganancias/(pérdidas) junto con
las ganancias y pérdidas cambiarias. Las pérdidas por deterioro se presentan como una partida separada

en el estado de resultados.

* Valor razonable con cambios en otro resultado integral: Los activos que se mantienen para el cobro
de flujos de efectivo contractuales y para la venta de los activos financieros, cuando los flujos de efectivo
de los activos representan tinicamente pagos de principal e intereses, se miden a valor razonable a través
de otros resultados integrales (VR-ORI). Los movimientos en el valor en libros se reconocen a través de
ORI, excepto por el reconocimiento de las ganancias o pérdidas por deterioro, los ingresos por intereses
y las ganancias y pérdidas por tipo de cambio que se reconocen en resultados. Cuando se produce la baja
del activo financiero, la ganancia o pérdida acumulada previamente reconocida en ORI se reclasifica del
capital a resultados y se reconocen en otras ganancias/(pérdidas). Los ingresos por intereses de estos
activos financieros se incluyen en ingresos financieros utilizando el método de tasa de interés efectiva.
Las ganancias y pérdidas cambiarias se presentan en otras ganancias/(pérdidas) y los gastos por deterioro

se presentan como una partida separada en el estado de resultados.
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MANTARAYA LODGES CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros (continuacion)
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017
Expresadas en Doélares de E.U.A.

3. RESUMEN DE PRINCIPALE S POLITICAS DE CONTABILIDAD (continuacién)

* Valor razonable con cambios en resultados: Los activos que no cumplen con los criterios de costo
amortizado o VR-ORI se miden a valor razonable a través de resultados. Una ganancia o pérdida en un
instrumento de deuda que subsecuentemente se mide a su valor razonable a través de resultados se
reconoce en resultados y se presenta en términos netos en otras ganancias/(pérdidas) en el periodo en el

que surgen.

Los cambios en el valor razonable de los activos financieros a valor razonable a través de resultados se
reconocen en otras ganancias/ (pérdidas) en el estado de resultados como corresponda. Las pérdidas por
deterioro (y la reversion de las pérdidas por deterioro) surgidas de los instrumentos de capital medidos a
VR-ORI no se reportan por separado del resto de cambios en el valor razonable.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 la Compaiifa s6lo mantiene activos financieros clasificados en la
categoria de activos financieros medidos al costo amortizado. Los activos financieros a costo amortizado
son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en
un mercado activo, estos activos financieros se mantienen con la finalidad de cobrar sus flujos
contractuales. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
contados desde la fecha del estado de situacion financiera. Estos tltimos se clasifican como activos no
corrientes. Los activos financieros a costo amortizado de la Compafiia comprenden el “Efectivo y
equivalentes de efectivo”, las “Cuentas por cobrar comerciales”, las “Cuentas por cobrar a partes
relacionadas” y las “Otras cuentas por cobrar”, en el estado de situacién financiera. Los activos
financieros a costo amortizado representan tinicamente los pagos de principal e intereses, se reconocen
inicialmente a su valor razonable y, posteriormente se miden a su costo amortizado por el método de

interés efectivo menos la estimacién por deterioro.

Las cuentas por cobrar comerciales son los montos que adeudan los clientes por los servicios prestados
relacionados con el curso normal del negocio. Las cuentas por cobrar comerciales cuentan con un
promedio de cobro de aproximadamente 30 dias a terceros. No existen montos significativos de ventas
que se aparten de las condiciones de crédito habituales.

Reconocimiento y baja de activos financieros

Las transacciones de compra/venta de activos financieros se reconocen cunado dichas transacciones

ocurren, es decir, la fecha en la que la Compatifa se compromete a comprar/vender el activo.
Deterioro de activos financieros

Para las cuentas por cobrar comerciales y a partes relacionadas la Compafifa utiliza el método
simplificado permitido por la NIIF 9, “Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicién” que
requiere que las perdidas esperadas en la vida del activo financiero sean reconocidas desde el
reconocimiento inicial de los mencionados activos financieros.
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MANTARAYA LODGES CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros (continuacion)
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017
Expresadas en Doélares de E.U.A.

3. RESUMEN DE PRINCIPALE S POLITICAS DE CONTABILIDAD (continuaci6n)

Desde el 1 de enero del 2018, la Compafifa evaltia, de forma prospectiva, las pérdidas crediticias
esperadas asociadas con sus instrumentos de deuda a costo amortizado y VR-ORI. La metodologia de

deterioro aplicada depende si se ha producido un aumento significativo en el riesgo de crédito.
Pasivos financieros
Clasificacién, reconocimiento y mediciéon

De acuerdo con lo que prescribe la NIIF 9, “Instrumentos Financieros” los pasivos financieros se
clasifican, segtin corresponda, como: (i) pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y
pérdidas, (ii) pasivos financieros al costo amortizado. La Compafiia determina la clasificaciéon de sus
pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compaiifa s6lo mantiene pasivos financieros clasificados en la
categoria de pasivos financieros al costo amortizado. Los pasivos financieros incluyen las “Obligaciones
financieras”, “Cuentas por pagar comerciales”, las “Cuentas por pagar a partes relacionadas” y las “Otras
cuentas por pagar”. Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable y
posteriormente se miden a su costo amortizado. El costo amortizado incorpora los costos directamente

atribuibles a la transaccion.

Compensacién de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que se informa el importe
neto en el estado de situacién financiera, solamente si existe un derecho actual legalmente exigible de
compensar los importes reconocidos, y existe la intencién de liquidarlos por el importe neto, o de
realizar los activos y cancelar los pasivos en forma simultanea.

b)  Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo corresponden al efectivo en caja, cuentas corrientes bancarias y
fondos de inversion a la vista que se registran a su costo histérico, que no difiere significativamente de
su valor de realizacién.

c¢)  Pagos anticipados

Corresponden principalmente a seguros, arriendos y otros servicios pagados por anticipado que se

amortizan en linea recta en base a la vigencia del contrato.
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MANTARAYA LODGES CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros (continuacion)
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017
Expresadas en Doélares de E.U.A.

3.  RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD (continuaci6n)
d)  Activos fijos

La propiedad, maquinaria, muebles y equipo se encuentran valorados al costo, neto de depreciacién
acumulada y las posibles pérdidas por deterioro de su valor.

El costo de adquisicién incluye el precio de compra, incluyendo aranceles e impuestos no reembolsables
y cualquier costo necesario para poner dicho activo en operacion. El precio de compra o costo de
instalacion es el importe total pagado y el valor razonable de cualquier otra contraprestacion entregada
para adquirir el activo. Los gastos de reparaciéon y mantenimiento rutinario se cargan a las cuentas de
resultados del ejercicio en que se incurren.

La propiedad, maquinaria, muebles y equipo se deprecian desde el momento en que los bienes estan en
condiciones de uso, distribuyendo linealmente el costo de los activos entre los afios de vida ttil estimada,

la que se expresa en afios.

Los métodos y periodos de depreciacién aplicados, son revisados al cierre de cada ejercicio y, si procede,

ajustados de forma prospectiva.

Las tasas de depreciacion basadas en la vida ttil estimada de los bienes, son:

Muebles y enseres 10%
E quipos de oficina 10%
Maquinaria, equipo e instalaciones 10%
E quipo de computacién y software 33%

El valor residual de estos activos, la vida 1til y el método de depreciacién seleccionado son revisados y
ajustados si fuera necesario, a la fecha de cada balance general para asegurar que el método y el perfiodo
de la depreciacién sean consistentes con el beneficio econémico y las expectativas de vida de las partidas

de propiedad, maquinaria, muebles y equipo.

Un componente de propiedad, maquinaria, muebles y equipos o cualquier parte significativa del mismo
reconocida inicialmente, es retirada al momento de su disposicién o cuando no se espera obtener
beneficios econémicos futuros por su uso o disposicion posterior. Cualquier ganancia o pérdida
resultante al momento del retiro del activo (calculada como la diferencia entre el ingreso neto procedente
de la venta y el importe en libros del activo) se incluye en el estado de resultados integrales en el afio en
que se retire el activo.
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MANTARAYA LODGES CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros (continuacion)
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017
Expresadas en Doélares de E.U.A.

3. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD (continuacién)
e) Deterioro de activos no financieros

A cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, la Comparifa evaltia si existe algtin indicio de
que un activo pudiera estar deteriorado en su valor. Si existe tal indicio, o cuando una prueba anual de

deterioro del valor para un activo es requerida, la Comparifa estima el importe recuperable de ese activo.

El importe recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor razonable menos los costos de
venta, ya sea de un activo o de una unidad generadora de efectivo, y su valor en uso, y se determina para
un activo individual, salvo que el activo no genere flujos de efectivo que sean sustancialmente
independientes de los de otros activos o grupos de activos.

Cuando el importe en libros de un activo o de una unidad generadora de efectivo excede su importe

recuperable, el activo se considera deteriorado y su valor se reduce a su importe recuperable.

Para los activos en general, a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, se efecttia una
evaluaciéon sobre si existe algiin indicio de que las pérdidas por deterioro del valor reconocidas
previamente ya no existen o hayan disminuido. Si existiese tal indicio, la Compaififa efecttia una
estimacion del importe recuperable del activo o de la unidad generadora de efectivo. Una pérdida por
deterioro del valor reconocida previamente solamente se revierte si hubo un cambio en las suposiciones
utilizadas para determinar el importe recuperable del activo desde la tdltima vez en que se reconocié una
pérdida por deterioro del valor de ese activo. La reversion se limita de manera tal que el importe en
libros del activo no exceda su monto recuperable, ni exceda el importe en libros que se hubiera
determinado, neto de la depreciacién, si no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro del valor
para ese activo en ejercicios anteriores. Tal reversion se reconoce en el estado de resultado

f) Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones son reconocidas cuando la Comparifa tiene una obligacién presente (legal o implicita)
como resultado de un evento pasado, es probable que la Compafifa tenga que desprenderse de recursos
para cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacion fiable del importe de la misma.

Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacion financiera y se ajustan para reflejar la

mejor estimacién que se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan utilizando una
tasa actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando corresponda, los riesgos especificos del
pasivo. Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provisiéon producto del paso del tiempo se
reconoce como un costo financiero en el estado de resultados.
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MANTARAYA LODGES CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros (continuacion)
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017
Expresadas en Doélares de E.U.A.

3.  RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD (continuacién)
g) Obligaciones por beneficios post empleo

La Comparifa mantiene beneficios por concepto de jubilacién patronal, definida por las leyes laborales
ecuatorianas y se registran con cargo a resultados del ejercicio y su pasivo representa el valor presente de
la obligacién a la fecha del estado de situacion financiera, y que se determina anualmente en base a
estudios actuariales realizados por un perito independiente. El valor presente de la obligacién de
beneficio definido se determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la tasa de

interés determinada por el perito.

La politica contable de la Comparifa para los planes de beneficios definidos es reconocer las pérdidas y

ganancias actuariales en su totalidad en el estado de resultados integrales en el periodo en el que ocurren.

Las suposiciones para determinar el estudio actuarial incluyen determinaciones de tasas de descuento,
variaciones en los sueldos y salarios, tasas de mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, incremento en el

monto minimo de las pensiones jubilares, entre otros.

Para el afio 2018 se determina un activo por impuesto diferido que se registra en base a estudios
actuariales realizados por un perito independiente, el cual realiza el andlisis con la misma informacién

entregada para los supuestos de la NIC 19 y a su vez realiza el andlisis segtin la NIC 12 para su registro.
h) Impuestos
Participacién de Trabajadores

De acuerdo con el Cédigo del Trabajo del E cuador, la Compatifa debe distribuir entre sus trabajadores el
15% de las utilidades antes del impuesto a la renta. Este beneficio es registrado como gasto del periodo

en que se devenga.
Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio, incluye tanto el impuesto a la renta corriente como el impuesto
a la renta diferido.

Los activos y pasivos relacionados a impuesto a la renta (crédito tributario/impuesto a pagar),
correspondientes al ejercicio actual y a ejercicios anteriores son medidos por el importe que se estima
recuperar o pagar a las autoridades tributarias. La tasa de impuesto a la renta empleada para la
determinacién de dichos importes, son las que estuvieron vigentes a la fecha de cierre de cada ejercicio
impositivo.
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3. RESUMEN DE PRINCIPALE S POLITICAS DE CONTABILIDAD (continuaci6n)

h) Impuestos (continuacién)

El importe de los activos y/o pasivos por impuesto diferido se calcula utilizando el método del pasivo,
sobre las diferencias temporales entre la base fiscal de los activos y pasivos y los importes en libros
segtin los estados financieros.

e Los pasivos por impuestos diferidos son reconocidos por las diferencias temporales imponibles

e Los activos por impuestos diferidos son reconocidos por las diferencias temporales deducibles y
pérdidas tributarias de afios anteriores sujetas a amortizacion en el futuro; en la medida en quesea
probable que la compaiifa genere suficientes ganancias fiscales contra las cuales puedan compensarse
las diferencias temporales deducibles y las pérdidas tributarias de afios anteriores.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos a las tasas de impuesto sobre la renta
vigentes a la fecha que se estima que las diferencias temporales se reversen, considerando las tasas del
impuesto a la renta vigentes establecidas en la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, y sus
reformas, que en este caso son 25% para el afio 2018 (22% para microempresas) y 22% para el 2017,
porcentaje que se determina segtin las siguientes condiciones:

Las empresas ecuatorianas que tengan accionistas domiciliados en paraisos fiscales, pagaran el 28% en el
2018 tres puntos adicionales al 25% de impuesto a la renta establecido para el afio 2018, de acuerdo a lo
siguiente:

1. Si el porcentaje de tenencia de acciones de los accionistas domiciliados en paraisos fiscales es superior
al 50%, el 28% de I. Renta se aplicard sobre la totalidad de la base  imponible.

2. Si el porcentaje de tenencia de acciones de los accionistas domiciliados en paraisos fiscales es inferior
al 50%, el 28% de I. Renta aplicara sobre la parte proporcional que corresponda de la base imponible. La
otra parte seguird pagando el 25%.

El activo por impuestos diferidos no se descuenta a su valor actual, y se clasifica como no corriente.

i)  Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econémicos asociados a la transacciéon
fluyan a la Compafifa y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente, independientemente del
momento en que se genera el pago. Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion

recibida o por recibir, teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente y sin
incluir impuestos ni aranceles.
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3. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD (continuacién)
Venta de servicios

Los ingresos procedentes de la venta de servicios se reconocen en funcién al servicio contratado por los
clientes, el cual se factura mensualmente. Cualquier diferencia entre el servicio contratado y el servicio

prestado es regularizada en el mes siguiente.
j)  Reconocimiento de costos y gastos

El costo de ventas se registra cuando se entregan los servicios, de manera simultdnea al reconocimiento

de los ingresos por la correspondiente venta.

Los otros costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en

que se pagan, y se registran en los perfodos con los cuales se relacionan.
k) Uso de juicios, estimaciones y supuestos contables significativos

La preparacion de los estados financieros de la Comparifa requiere que la gerencia deba realizar juicios,
estimaciones y suposiciones contables que afectan los importes de ingresos, gastos, activos y pasivos
informados y la revelacién de pasivos contingentes al cierre del periodo sobre el que se informa. En este
sentido, la incertidumbre sobre tales suposiciones y estimaciones podria dar lugar en el futuro a

resultados que podrian requerir de ajustes a los importes en libros de los activos o pasivos afectados.
E stimaciones y suposiciones

Las suposiciones claves relacionadas con el futuro y otras fuentes claves de estimaciones de
incertidumbres a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, que tienen un alto riesgo de
ocasionar ajustes significativos sobre los importes en libros de los activos y los pasivos durante el
préximo ejercicio, se describen a continuacién. La Comparifa ha basado sus suposiciones y estimaciones
considerando los pardmetros disponibles al momento de la preparacién de los estados financieros. Sin
embargo, las circunstancias y las suposiciones actuales sobre los acontecimientos futuros podrian variar
debido a cambios en el mercado o a circunstancias que surjan més alld del control de la Compatifa. Esos
cambios se reflejan en las suposiciones en el momento en que ellos ocurren.

E stimacion para cuentas dudosas de deudores comerciales:
La estimacién para cuentas dudosas de deudores comerciales es determinada por la gerencia de la

Comparifa, en base a una evaluacién de la antigiiedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de
recuperacién de los mismos.
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3.  RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD (continuacién)
Vida qtil de propiedad, maquinaria, muebles y equipo:

Las estimaciones de vida 1til se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos.
En aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida til de los activos deberia disminuirse, se
deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor de recuperacién estimado, de acuerdo a la vida
atil restante revisada. Factores tales como los cambios en el uso planificado de los distintos activos

podrian hacer que la vida ttil de los activos se viera disminuida.
Deterioro del valor de los activos no financieros:

La Compaiifa evaltia los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o cambios en las
circunstancias indican que el valor en libros de un activo podria no ser recuperable. Frente a la existencia
de activos, cuyos valores exceden su valor de mercado o capacidad de generacién de ingresos netos, se
practican ajustes por deterioro de valor con cargo a los resultados del periodo.

Impuestos:

La determinacién de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a la legislacion
tributaria aplicable. Atn cuando la Compafiia considera que sus estimaciones en materia tributaria son
prudentes, conservadoras y aplicadas en forma consistente en los periodos reportados, pueden surgir
discrepancias con el organismo de control tributario (Servicio de Rentas Internas), en la interpretacién
de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el futuro.

Obligaciones por beneficios post-empleo:

El valor presente de las obligaciones de planes de pension se determina mediante valuaciones actuariales.
Las valuaciones actuariales implican varias suposiciones que podrian diferir de los acontecimientos que
efectivamente tendrdn lugar en el futuro. Estas suposiciones incluyen la determinacién de la tasa de

descuento, los aumentos salariales futuros y los indices de mortalidad.

Debido a la complejidad de la valuacién, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de largo plazo, las
obligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles a los cambios en estas suposiciones.

Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

Para la determinacién de la tasa de descuento, el perito consider¢ las tasas de interés de bonos emitidos
por el gobierno, en vista de que en Ecuador no existe un mercado de valores amplio segiin indica el
parrafo 78 de la NIC 19.
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3. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD (continuacién)
Obligaciones por beneficios post-empleo:(continuacién)

El indice de mortalidad se basa en las tablas biométricas de experiencia ecuatoriana publicadas por el
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) segtin R.O. No. 650 del 28 de agosto de 2002. Los
aumentos futuros de salarios y pensiones se basan en los indices de inflacién futuros esperados para el

z

pais.
Provisiones

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el importe de las
provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos originalmente sobre la
base de las estimaciones realizadas.

La determinacién de la cantidad a provisionar estd basada en la mejor estimacién de los desembolsos
que serd necesario pagar por la correspondiente obligacién, tomando en consideracién toda la
informacién disponible a la fecha del periodo, incluyendo la opinién de expertos independientes tales

como asesores legales y consultores.

Aplicacién de Normas Internacionales de Informacién Financiera nuevas y revisadas que son
mandatoriamente efectivas en el afio actual.

Durante el afio en curso, la Administracion ha aplicado las siguientes nuevas NIIF o modificaciones a las
NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y que son

mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero del 2018 o posteriormente.
NIIF 9 “Instrumentos financieros”

La NIIF 9 reemplaza los modelos de clasificacién y mediciéon de la NIC 39, “Instrumentos Financieros:
Reconocimiento y Medicién” con un modelo tnico que tiene inicialmente solo dos categorias de
clasificacion: costo amortizado y valor razonable.

La clasificacién de los activos financieros de deuda dependera del modelo de negocio que usa la Compafiia
para administrar sus activos financieros, asi como de las caracteristicas de flujos de efectivo contractuales
de los activos financieros. Un instrumento de deuda se mide al costo amortizado si: a) el objetivo del
modelo de negocio es mantener el activo financiero para obtener réditos de los flujos de efectivo
contractuales; y, b) los flujos de efectivo contractuales en virtud del instrumento representan tinicamente
pagos del capital (principal) e intereses. Los instrumentos de deuda que no cumplan estas condiciones se
miden a valor razonable, con cambios en resultados, excepto por los instrumentos de deuda cuyo modelo
de negocio es mixto (cobrar y vender), en cuyo caso los cambios en el valor razonable se reconocen en

otros resultados integrales (que podran reclasificarse posteriormente a resultados).
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3. RESUMEN DE PRINCIPALE S POLITICAS DE CONTABILIDAD (continuaci6n)

Aplicacién de Normas Internacionales de Informacién Financiera nuevas y revisadas que son
mandatoriamente efectivas en el afio actual (continuacién)

Los instrumentos de patrimonio se deben reconocer a su valor razonable con cambios en resultados,
excepto por los instrumentos de patrimonio que no se mantienen para negociacion, las cuales pueden ser
registradas en resultados o en otros resultados integrales (que no podran reclasificarse posteriormente a
resultados).

La NIIF 9 establece, ademds, un nuevo modelo para el reconocimiento de pérdidas por deterioro de
activos financieros, basado en el concepto de Pérdida Crediticia Esperada (PCE). Este modelo se basa en
un enfoque de tres fases por el cual los activos financieros pasan por cada una de las tres fases a medida
que su calidad crediticia cambia. Cada fase determina cémo la Comparifa determina sus pérdidas por
deterioro y cémo aplica el método de tasa de interés efectiva. Se permite un enfoque simplificado para los
activos financieros que no tienen un componente de financiamiento significativo. En su reconocimiento
inicial, las entidades registrardn las pérdidas en el dia 1 equivalente a 12 meses de PCE (o PCE por toda la
vida del instrumento para las cuentas por cobrar comerciales de corto plazo).

Finalmente, una reciente modificacién a la NIIF 9 establece que cuando un pasivo financiero medido al
costo amortizado se modifique sin que esto resulte en una baja del pasivo, se debe reconocer una ganancia
o pérdida inmediatamente en resultados. La ganancia o pérdida se calcula como la diferencia entre los
flujos de efectivo contractuales originales y los flujos de efectivo contractuales modificados,
descontados a la tasa de interés efectiva original. Bajo las reglas de NIC 39, esta diferencia se distribuia
durante la vida restante del instrumento.

Segtin lo permitido por las disposiciones transitorias de la NIIF 9, la Compatifa decidié no reexpresar las
cifras comparativas.

Al 31 de diciembre de 2018, la Compatfifa no tuvo un impacto significativo como resultado de la aplicacion
de los nuevos requerimientos de la NIIF 9. En general, los activos financieros que se poseen como
instrumentos de deuda contintian siendo medidos al costo amortizado.

En lo referido a cuentas por cobrar comerciales, considerando la calidad crediticia de sus clientes, la
Compaiifa obtuvo un impacto bajo resultante de la aplicaciéon del concepto de PCE. El nuevo enfoque no
modificé de forma importante los actuales niveles de provision previamente. Producto de lo anterior la

Compaiifa aplic6 el método de transicion prospectivo para la adopcién de la NIIF 9.
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3. RESUMEN DE PRINCIPALE S POLITICAS DE CONTABILIDAD (continuaci6n)

Aplicacién de Normas Internacionales de Informacién Financiera nuevas y revisadas que son
mandatoriamente efectivas en el afio actual (continuacién)

Debido a las caracteristicas de los instrumentos financieros que mantiene la Comparifa, no se generaron
cambios en la clasificacién y medicién de los activos y pasivos financieros al 31 de diciembre del 2017,
por lo cual la clasificacién de instrumentos financieros y categorias de medicion presentada de acuerdo
con la NIC 39 hasta el 31 de diciembre del 2017 y la presentada bajo NIIF 9 a partir del 1 de enero del
2018 son comparables, lo que nos permite definir que no hay ningtin efecto por la aplicacién de NIIF9.

La conciliacién entre la clasificacién de los activos y pasivos financieros entre la NIC 39 y NIIF 9, es
como sigue: (i) “Inversiones mantenidas hasta su vencimiento” para “Inversiones medidas al costo
amortizado”, (ii) “Activos/inversiones disponibles a la venta” para “Inversiones medidas a VR-ORI”...

etc.
NIIF 15 “Ingresos procedentes de contratos con clientes”

La NIIF 15 reemplaz6 a la NIC 18, “Ingresos de actividades ordinarias”, a la NIC 11, “Contratos de
construccién” y diversas interpretaciones asociadas al reconocimiento de ingresos. La nueva norma se
basa en el principio de que el ingreso se reconoce cuando el control de un bien o servicio se transfiere a un
cliente, de tal manera que el concepto de control reemplaza el concepto existente de riesgos y beneficios.
Para ello, establece un modelo con los siguientes cinco pasos que son la base para reconocer los ingresos:
(i) identificar los contratos con clientes, (ii) identificar las obligaciones de desempefio, (iii) determinar el
precio de la transaccién, (iv) asignar el precio de la transaccién a cada una de las obligaciones de
desempefio y, (v) reconocer el ingreso a medida que se satisface cada obligacién de desempefio.

Los cambios claves comparados con la préctica actual son:

- Bienes o servicios ofrecidos de forma agrupada pero que sean individualmente distintos se deben
reconocer por separado.

- El importe de los ingresos puede afectarse si la contraprestacion varfa por algin motivo (por
ejemplo, incentivos, rebajas, comisiones de gestién, regalias, éxito de un resultado, etc.). Se debe
reconocer un importe minimo del ingreso variable, siempre que se concluya que es altamente
probable que dicho ingreso no se revertird en el futuro.

- El punto en el que se pueden reconocer los ingresos puede cambiar: algunos ingresos que
actualmente se reconocen en un momento dado al final de un contrato pueden tener que ser
reconocidos durante el plazo del contrato y viceversa.

- Se establece mayores requerimientos de revelacion.
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3. RESUMEN DE PRINCIPALE S POLITICAS DE CONTABILIDAD (continuaci6n)

Aplicacién de Normas Internacionales de Informacién Financiera nuevas y revisadas que son
mandatoriamente efectivas en el afio actual (continuacién)

La NIIF 15 es efectiva a partir de los ejercicios econémicos iniciados el 1 de enero de 2018. Para la
transicion, se tiene opcién de aplicar el método retroactivo integral, el retroactivo integral con aplicaciones
précticas o el retroactivo modificado, con los cambios reconocidos en resultados acumulados al 1 de enero
de 2018, en cuyo caso se requieren revelaciones adicionales. La Comparfifa eligié el dltimo método
mencionado.

Como resultado de su aplicacién, la Compatifa no tuvo un impacto significativo por la adopcién de la NIIF
15 para sus ingresos provenientes de ventas de bienes, a consecuencia de la identificacién de una tnica
obligacién de desempefio, la entrega de los bienes en el punto acordado con su cliente.

El reconocimiento de ingresos ocurre en el momento en que el control del servicio sea transferido al
cliente, lo cual generalmente es con la entrega de los servicios solicitados por los clientes.

Como resultado de la aplicacién de los nuevos conceptos que plantea la NIIF 15 la comparifa no requerirse
modificar ciertos procesos internos actuales.

Normas nuevas y revisadas emitidas, pero atin no efectivas

A la fecha de aprobacién de los estados financieros, la compafifa no ha aplicado las siguientes Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero atin no
son efectivas:

E fectiva a partir de
NIIF Titulo periodos que inicien en o

después de

NIIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019

Modificaciones a la NIIF 9 Caracteristicas de prepago con  Enero 1, 2019
compensacion negativa

Modificacion a la NIC 19 Modificacion, reduccién o Enero 1, 2019
liquidacién del plan

Se permite la aplicacion anticipada de estas normas nuevas y revisadas.
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4. INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATE GORIA

La composicién de los instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2018 y 2017 se formaban de la

siguiente manera:

31 de diciembre de 2018

31 de diciembre de 2017

Corriente No corriente Corriente No corriente

Activos financieros medidos al valor nominal

Efectivo y equivalentes de efectivo 1,318 - 3,494

Cuentas por cobrar , neto 460,937 - 366,922

Total activos financieros 462,255 - 470,416

Pasivos financieros medidos al costo

Cuentas por pagar 254,602 - 271,241

Pasivos acumulados 8,634 - 9,450

Total pasivos financieros 263,236 - 280,691

5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el rubro de efectivo y equivalentes de efectivo se formaban de la

siguiente manera:

31 de diciembre de

2018 2017
Bancos locales 1,318 3,494
1,318 3,494

La Compafiia mantiene su cuenta corriente en délares de los Estados Unidos de América en una

entidad financiera local; los fondos son de libre disponibilidad y no generan intereses.

(Espacio en blanco)
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6. CUENTASY DOCUMENTOS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los deudores comerciales se formaban de la siguiente manera:

31 de diciembre de

2018 2017

Compaiifas relacionadas (a) 422 227 416,852
Clientes 20,025 29,463
Otras cuentas y documentos por cobrar 4,489 3,348
Crédito Tributario a favor del syjeto pasivo (IVA) 2,236 6,097
Crédito Tributario afios anteriores (RENTA) 19,666 19,244
Provisién para cuentas incobrables (7,706) (8,082)

460,937 466,922

Durante el afio 2018, se realizé el andlisis de antigliedad determinando una provisién para cuentas

incobrables adecuada.

(@) Las cuentas por cobrar a Compafifas Relacionadas al 31 de Diciembre tuvieron el siguiente

movimiento:
2017 Adiciones Pagos 2018
(US Ddlares)
Manatee Amazon Explorer Cia Ltda. (1) 416,852 17,859 (12,484) 422,227
Advantage Travel Cia Ltda. - 34,166  (34,166) -
416,852 52,025  (46,650) 422,227

Las cuentas por cobrar a Comparifas Relacionadas no generan intereses y no tienen plazo de

vencimiento.

(1) Las cuentas por cobrar mantenidas con Manatee Amazon Explorer Cia Ltda, corresponden a
préstamos concedidos en 2017 para la reconstruccién del barco y estos no generan intereses.

(Espacio en blanco)
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7. ACTIVOSFIJOS, NETO

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de los Activos fijos, netos se formaba de la siguiente manera:

31 de diciembre de 2018 31 de diciembre de 2017
Costo Depreciacion Activo Costo Depreciacion Activo
histérico acumulada Neto histérico acumulada Neto
Terrenos 145,419 - 145,419 145,419 - 145,419
Muebles y
enseres 1,015 (43) 972 - - -
Vehiculos 41,837 (14,820) 27,017 41,837 (12,928) 28,909
Maquinaria
Equipo e
Instalaciones 104,416 (85,454) 18,962 103,799 (79,724) 24,075
E quipos de
computacion y
software 9,577 9,577) - 9,577 (9,568) 9
302,264 (109,894) 192,370 300,632 (102,220) 198,412
Durante los afios 2018 y 2017, el movimiento de activos fijos, neto fue el siguiente:
Magquinaria  E quipos de
Muebles Equipoe  computacién
Terrenos yenseres Vehiculos Instalaciones y software Total
Costo
Saldo al 31 de diciembre de
2017 145,419 - 41,837 103,799 9,577 300,632
Adiciones - 1,015 - 617 - 1,632
Saldo al 31 de diciembre de
2018 145,419 1,015 41,837 104,416 9,577 302,264
Depreciaciéon acumulada
Saldo al 31 de diciembre de
2017 - - (12,928) (79,724) (9,568) (102,220)
Adiciones - (43) (1,892) (5,730) 9) (7,674)
Saldo al 31 de diciembre de
2018 - (43) (14,820) (85,454) (9,577) (109,894)
Total Activo Fijo Neto
2017 145,419 - 28,909 24,075 9 198,412
Total Activo Fijo Neto
2018 145,419 972 27,017 18,962 - 192,370
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8. CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se formaban de la siguiente

manera:
31 de diciembre de
2018 2017

Proveedores 117,871 141,299
Compaiifas Relacionadas (1) 59,099 42,807
Otras cuentas y documentos por pagar (2) 19,522 27,165
Obligaciones con el IESS 1,485 1,723
Otros pasivos por beneficios a empleados (3) 56,625 58,247

254,602 271,241

(1) Las cuentas por pagar a Compaiifas Relacionadas al 31 de Diciembre tuvieron el siguiente
movimiento:

2017 Adiciones Pagos 2018
Manatee Amazon E xplorer Cia Ltda. - 12,484 (12,484) -
Advantage Travel Cia. Ltda. (a) 42,807 45,458 (29,166) 59,099

42,807 57,942 (41,650) 59,099

(@) Las cuentas por pagar mantenidas con Advantage Travel Cia Ltda, correspondiente a

préstamos realizados durante el 2018 y 2017, dichos préstamos fueron para cubrir pagos de

roles de némina.

(2) Otras cuentas y documentos por pagar corresponden a Retenciones de IVA e Impuesto a la Renta

del mes de Diciembre, préstamos realizados por la Sra. Martha Mifio y Sr. Ratl Garcia y anticipos
clientes.

(3) Otros pasivos por beneficios a empleados corresponde a Sueldos por pagar del mes de Diciembre.
9. IMPUESTO ALARENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

a)  Un resumen del impuesto a la renta corriente y diferido cargado a resultados es como sigue:

de

2018 2017
Impuesto a la renta corriente 1,709 4,206
Impuesto a la renta diferido (1,098) -
Total gasto por impuesto a la renta del ejercicio 611 4,206
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9. IMPUESTO ALARENTA CORRIENTE Y DIFERIDO (continuacién)

b) Impuesto a la renta corriente

Una conciliacién entre la utilidad segtin estados financieros y la utilidad gravable es como sigue:

Utilidad antes de provisién para impuesto a la renta

Maés /menos

Otras rentas exentas

Gastos no deducibles locales/exterior
(Pérdida) Utilidad gravable

Tasa legal de impuesto

Impuesto a la renta causado
(-) Anticipo determinado para el afio

Reduccién del Anticipo (decreto 210)
Anticipo reducido (impuesto a la renta)
Saldo del anticipo pendiente de pago
Menos — retenciones en la fuente

Menos — Crédito tributario Salida de divisas
Menos —Crédito tributario afios anteriores

Impuesto a la renta por pagar

Saldo a favor

(Espacio en blanco)

31 de diciembre

2018 2017
3,753 4,105
(2,203) -
5,286 3,202
6,836 7,307
25% 22%
1,709 1,608

- (5,145)

- 939

- 4,206
(2,131) (2,224)
(19,244) (17,020)
19,666 19,244
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9. IMPUESTO ALARENTA CORRIENTE Y DIFERIDO (continuacién)
Otros asuntos relacionados con el Impuesto a la Renta.

(a) Situacién fiscal

La Compeafiia no ha sido fiscalizada en los tltimos afios.

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las declaraciones
del impuesto a la renta de la Compatifa, dentro del plazo de hasta tres afios posteriores contados a partir
de la fecha de presentacion de la declaracién del impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido

oportunamente con las obligaciones tributarias.
(b)  Tasa de impuesto

La tasa para el célculo del impuesto a la renta para el afio 2018 es del 25%. En los ingresos gravables
obtenidos por sociedades aplicardn la tarifa general del impuesto a la renta del 25%. No obstante, la
tarifa impositiva se incrementard al 28% cuando los accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares, que sean residentes en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién con
una participacion directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital social de la
sociedad. Cuando la mencionada participacién sea inferior al 50%, la tarifa de 28% aplicard sobre la
proporcién de la base imponible que corresponda a dicha participacion, de acuerdo a lo indicado en el
reglamento.

La tasa para el cdlculo del impuesto a la renta para el afio 2017 es del 22%, siendo el 25% para las

empresas ecuatorianas que tengan accionistas domiciliados en paraisos fiscales.
(c) Dividendos en efectivo

Son exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados a sociedades locales y a sociedades del
exterior que no estén domiciliadas en paraisos fiscales.

(d) Anticipo de Impuesto a la Renta
La Ley Organica del Régimen Tributario Interno sefiala que el célculo del anticipo del Impuesto a la
Renta consiste en un valor equivalente a la suma matematica del 0.2 % del patrimonio total, mas el 0.2 %

del total de costos y gastos deducibles a efecto del IR, méds el 0.4 % del activo total, més el 0.4 % del

total de los ingresos gravables a efecto de impuesto a la renta.
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9. IMPUESTO ALARENTA CORRIENTE Y DIFERIDO (continuacién)

(d  Anticipo de Impuesto a la Renta (continuacién)

Seguin el Decreto 210, publicado en 2018, la reduccién del saldo del anticipo del impuesto a la renta, se

estableci6 asf:
- Las empresas y personas naturales con ventas de hasta 500.000 délares tendran exoneracién del 100%;
- Las que tienen ventas de hasta $ 1 millon se exonerard el 60%; y

- Las que poseen ventas por méas de 1 millén de délares, accederdn a un 40% de exoneracién. El
beneficio regird para la tltima de tres cuotas con las que pagan el anticipo las personas naturales en

marzo y las sociedades en abril 2018.
10. ASPECTOS TRIBUTARIOS

El 29 de diciembre del 2017, se emiti6 la Ley Organica para la reactivacion de la economia,
fortalecimiento de la dolarizacién y modernizacién de la gestién financiera, a continuacién, se detallan

los aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

Reglamento a la Ley Organica para la reactivacion de la economia, fortalecimiento de la
dolarizacién y modernizacién de la gestién financiera

Los aspectos mds importantes de dicho reglamento se incluyen a continuacién:

Sera deducible la totalidad de los pagos efectuados por concepto de desahucio y de pensiones jubilares
patronales que obligatoriamente se deberan afectar a las provisiones ya constituidas en afios anteriores;
en el caso de provisiones realizadas en afios anteriores que hayan sido consideradas deducibles o no, y
que no fueren utilizadas, deberdn reversarse contra ingresos gravados o no sujetos de impuesto a la renta

en la misma proporcion que hubieren sido deducibles o no.

Adicionalmente, se establece el reconocimiento de un impuesto diferido relacionado con las provisiones
efectuadas para cubrir los pagos por desahucio y pensiones jubilares patronales que sean constituidas a
partir del 1 de enero del 2018, el cual podra ser utilizado en el momento en que el contribuyente se
desprenda efectivamente de recursos para cancelar la obligacién hasta por el monto efectivamente

pagado
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10. ASPECTOS TRIBUT ARIOS (continuacidn)

Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccién de Inversiones, Generacion de Empleo y
E stabilidad y E quilibrio Fiscal

El 21 de agosto del 2018, se emiti6 la Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccién de
Inversiones, Generacién de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, a continuacién, se detallan los

aspectos més importantes de la mencionada Ley:

*  Reformas a varios cuerpos legales aplicables a la Compariia

Impuesto a la renta

Ingresos

- Se eliminé el dltimo inciso del articulo 9 Exenciones que establecia lo siguiente: “En la
determinacién y liquidacién del impuesto a la renta no se reconocerdn més exoneraciones que las
previstas en este articulo, aunque otras leyes, generales o especiales, establezcan exclusiones o dispensas
a favor de cualquier contribuyente, con excepcién de lo previsto en la Ley de Beneficios Tributarios para
nuevas Inversiones Productivas, Generacion de Empleo y de Prestacion de Servicios”.

Gastos Deducibles

- Se establece que la deducibilidad en el Impuesto a la Renta y la exencién del ISD relacionados con
los pagos originados por financiamiento externo serdn aplicables a todo perceptor del pago en el
extranjero, siempre y cuando se cumplan los criterios establecidos en el Reglamento de la Ley de
Régimen Tributario Interno y con estdndares internacionales de transparencia

Tarifa

- La tarifa del impuesto a la renta para sociedades se incrementard al 28% cuando

la sociedad dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos representativos de capital,
exista un titular residente, establecido o amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccién de menor imposiciéon

o régimen fiscal preferente y el beneficiario efectivo sea residente fiscal del E cuador.

Adicionalmente, se establece que en restructuraciones societarias no se entendera producida enajenacién

directa ni indirecta alguna.
Amnticipo de Impuesto a ln Renta

- Se elimina el anticipo de impuesto a la renta para sociedades como impuesto minimo y se establece

su devolucion, en el caso en que éste supere o no exista impuesto a la renta causado.
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10. ASPECTOS TRIBUTARIOS (continuacién)
Impuesto al 'V alor A greqado
- Eluso del crédito tributario por el IVA pagado en adquisiciones locales e importaciones de bienes y

servicios, podra ser utilizado hasta dentro de 5 afios contados desde la fecha de pago

- Se podra solicitar al SRI la devolucién o compensacién del crédito tributario por retenciones de
IV A hasta dentro de 5 afios.

Impuesto a la Salida de Divisas

- Las compensaciones realizadas con o sin la intermediacién de instituciones del sistema

financiero ya no representan un hecho generador para el pago del ISD.

1. PASIVOS ACUMULADOS

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 los pasivos acumulados se formaban de la siguiente manera:

Beneficios Participacion
sociales* trabajadores Total
Saldo al 31 de diciembre de 2017 8,671 779 9,450
Provisiones 7,332 662 7,994
Pagos (6,421) (724) (7,145)
Liquidaciones y/o Ajustes (1,665) - (1,665)
Saldo al 31 de diciembre de 2018 7,917 717 8,634

* Los beneficios sociales incluyen Décimo Tercero, Décimo Cuarto Sueldo y Vacaciones por Pagar.

12. PARTESRELACIONADAS

Transacciones con partes relacionadas

Los términos y condiciones bajo las cuales se llevaron a cabo las transacciones con partes relacionadas se
realizaron en condiciones de mercado equiparables con transacciones realizadas con terceros no
relacionados.

12.1 Administracién y alta direccién

Los miembros de la alta Administracién y demds personas que asumen la gestiéon de la compariia,

incluyendo a la gerencia general, asi como los socios que la representen, no han participado al 31 de
diciembre de 2018 y 2017 en transacciones no habituales y/o relevantes.
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13. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS AEMPLEADOS POST EMPLEO
(a) Reserva para jubilacién patronal

Mediante resolucién publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1983, la Corte Suprema
de Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a la jubilacién patronal mencionada en el Cédigo
del Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda segin la Ley de Seguro Social Obligatorio. De
conformidad con lo que menciona el Cédigo del Trabajo, los empleados que por veinticinco afios o més
hubieren prestado servicios continuada o interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus
empleadores. Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubieren cumplido veinte
afios, y menos de veinticinco afios de trabajo continuo o interrumpido tendrdn derecho a la parte

proporcional de dicha jubilacién.

Con fecha 2 de julio de 2001 en el Suplemento al Registro Oficial No. 359 se publicé la reforma al
Codigo del Trabajo, mediante el cual se aprobaron los montos minimos mensuales por pensiones

jubilares.

Para el afio 2018 se determind un activo por impuesto diferido que se registra en base a estudios
actuariales realizados por un perito independiente, el mismo que utilizé la misma informacién entregada
para los supuestos de la NIC 19 para la NIC 12, determinando una estimacién del activo por impuesto
diferido para jubilacién patronal por un monto de US$ 1,098 para su registro.

(b) Desahucio
De acuerdo con el Cédigo de Trabajo, la Compatiia tiene un pasivo contingente por desahucio con los
empleados y trabajadores que se separen bajo ciertas circunstancias. Una parte de este pasivo

probablemente no seré exigible por la separacion voluntaria de algunos empleados.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de la reserva para jubilacién patronal y desahucio

determinado en el estudio actuarial, por los afios terminados el 31 de Diciembre, es como sigue:

Jubilacién Patronal
y Desahucio

Saldo al 31-12-2017 23,764
Provisién 4,393
Liquidaciones (3,185)
Saldo al 31-12-2018 24,972

El célculo de los beneficios post empleo lo realiza un actuario externo calificado, usando variables y
estimaciones de mercado de acuerdo a la metodologia del calculo actuarial.
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14. PATRIMONIO
a)  Capital social

El capital social estd confirmado con USD $400 equivalentes a 400 participaciones de un valor de $1.00
dolar cada una.

Sus socios son personas naturales de nacionalidad ecuatoriana.
Las participaciones del capital se componen de la siguiente manera:
Ratil Arturo Garcia Gutiérrez 392 participaciones
Ratil Alejandro Garcia Mino 8 participaciones

400 participaciones totales
b)  Reserva Legal
La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 5% de la utilidad neta anual, hasta que
la reserva llegue por lo menos al 20% del capital social. Dicha reserva no puede distribuirse como
dividendos en efectivo, excepto en caso de liquidacién de la Compaiifa, pero puede utilizarse para cubrir
pérdidas de operaciones o para capitalizarse.

15. INGRE SOS ORDINARIOS

Durante los afios 2018 y 2017 los ingresos ordinarios se formaban de la siguiente manera:

2018 2017
Servicios Hoteleros 104,938 126,847
Transporte 1,547 5,979
Restaurante 29,081 24,112
Servicios adicionales dentro del hotel 2,928 3,825
Otras Rentas 50,856 52,388
189,350 213,151

(Espacio en blanco)
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16. COSTOS DE SERVICIOS PRE STADOS

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los gastos de administracién se formaban de la siguiente manera:

2018 2017
Alimentacién en Hotel (17,516) (19,822)
Entradas a parques nacionales (15) (36)
Guias turisticos (706) (620)
Tour Isla de la Plata (2,339) (5,164)
Remodelacién Hotel - (282)
Gastos recreacionales durante el recorrido (1,345) (3,123)

(21,921) (29,047)

17. GASTOS DE ADMINISTRACION

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los gastos de administracién se formaban de la siguiente manera:

2018 2017
Sueldos, Salarios y demds remuneraciones (61,300) (69,998)
Beneficios Sociales (8,108) (10,187)
Aporte al IESS (12,284) (14,326)
Honorarios profesionales (15,714) (12,987)
Mantenimiento y reparaciones (10,800) (7,468)
Combustibles y lubricantes (729) (356)
Suministros, materiales y repuestos (5,948) (4,146)
Promocién y publicidad (3,426) (2,266)
Transporte de pasajeros y de carga (3,981) (7,266)
Jubilacién patronal y desahucio (4,393) (6,282)
Otros (20,421) (24,961)
Seguros y reaseguros (3,263) (4,182)
Gastos de gestion (937) (1,307)
Impuestos, contribuciones y otros (3,830) (4,608)
Gastos de viaje (207) (73)
Depreciaciones (7,673) (8,862)
Participacién de trabajadores (662) (724)

(163,676) (179,999)
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18. ADMINISTRACION DE RIE SGOS FINANCIE ROS
a) Competencia

En el mercado local los principales competidores de MANTARAYA LODGES CIA. LTDA,, son
empresas que estdn creciendo, y que para captar clientes ejercen en ocasiones presién sobre las tarifas e
incluso realizan incentivos a los clientes para promocionar sus servicios.

b) Cambios tecnolégicos

El servicio que ofrece la empresa siempre esta en funcién de los avances tecnolégicos. Para solventar
cualquier inconveniente que siempre estd en constante capacitacién y en contacto con empresas que

suministran la tecnologia para el servicio que se ofrece.
c) Nivel de actividad econémica ecuatoriana

La economia ecuatoriana desde muchos afios se la ha conocido como una economia del sector primario
debido a que gran parte de los ingresos del estado se generaban por las actividades de la explotacién de
la naturaleza y de las materias primas. Sin embargo el sector terciario es decir el de los servicios ha ido

creciendo paulatinamente a la par del crecimiento de del sector secundario o industrial.

En el Ecuador el crecimiento de éste sector es notable, los servicios han sido considerados como un
complemento para el desarrollo de las actividades de los otros sectores y principalmente del sector

industrial.
d)  Objetivos y politicas de administracién de riesgo financiero

La actividad de la empresa esta expuesta a riesgos financieros, tales como los riesgos de mercado,

crédito y de liquidez que son cuantificables, asi como los riesgos legales y operativos.

Por tal razén se ha definido claramente las diferentes funciones y responsabilidades en materia de

administracién de riesgos entre las distintas é4reas.
e) Riesgo de mercado

MANTARAYA LODGES CIA. LTDA. no tendrd un mayor impacto en el riesgo de mercado ya que la
empresa no tiene titulos valores que se negocien en el mercado Bursétil y por lo tanto no se va a ver
afectada por los precios de la venta de acciones que puedan tener caidas drésticas. De igual manera en
cuanto al tipo de cambio entre divisas extranjeras, no hay mayor riesgo, debido a que todos los ingresos
que se generan del giro del negocio asi como también las inversiones que realiza la empresa se la hace
s6lo en dolares americanos y no en otras monedas extranjeras.
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18. ADMINISTRACION DE RIE SGOS FIN ANCIE ROS (continuacién)

e) Riesgo de mercado (continuacién)

Los tinicos riesgos de mercado que pueden afectar sutilmente son los de los tipos de interés ya que el
Banco Central fija techos para tasas activas y tasas pasivas en base a la inflacién anual y mensual y esto

puede variar significativamente segtin el comportamiento de la economia nacional.

El dltimo riesgo a considerar es el de los precios que oferta la competencia, para mitigar este riesgo la

empresa mantiene una estrategia competitiva de optimizar sus costos y mejorar los precios ofertados.
) Riesgo de tasa de interés

La empresa obtiene sus préstamos a tasa de interés vigente. Las obligaciones con los proveedores no son
pactados a ningtin tipo de interés, los tiempos de pago fluctian de acuerdo al servicio o bien recibido. Se

tiene suficiente cobertura de tiempo para los pagos de con los proveedores.
g) Riesgo de tipo de cambio

La empresa no se va a ver mayormente afectada en cuanto al riesgo de tipo de cambio entre divisas
extranjeras, debido a que todos los ingresos que se generan del giro del negocio asi como también las
inversiones que realiza la empresa se la hace sélo en délares americanos y no en otras monedas
extranjeras.

h) Riesgo de liquidez

La empresa para el control de la liquidez, realiza cuadros semanales de proveedores que se deben pagar,
para preveer los fondos necesarios, y asi evitar problemas en la liquidez de la empresa originado cuando
los pagos son mayores de lo que se tiene en efectivo para pagar.

Por otra parte es importante mencionar que la empresa ha reconocido de vital importancia empezar a
implementar la practica de hacer flujos de efectivo en los cuales se consideren tanto las actividades
operativas, actividades de inversiéon y las actividades de financiamiento con el objeto de cubrir
adecuadamente las necesidades de fondos de corto o largo plazo segin el origen de la necesidad.

i) Riesgo de gestion de capital

La empresa tiene como objetivo de la politica de capital, mantener una estructura accionaria que de

credibilidad ante los acreedores y de una rentabilidad aceptable para los accionistas
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18. ADMINISTRACION DE RIE SGOS FIN AN CIE ROS (continuaci6n)
i) Riesgo de crédito

La empresa ha definido una politica clara de crédito asi como también para el manejo de la cartera razén

por la cual este riesgo estarfa controlado.
k)  Valor razonable

Las estimaciones de valor razonable se realizan en base a la informacion relevante de mercado e

informacion relacionada con los instrumentos financieros.

Los supuestos utilizados por el Departamento Financiero de la empresa, para establecer el valor justo se

basa en:

El efectivo, las cuentas por cobrar, las cuentas por pagar, otras cuentas por cobrar y otras cuentas por
pagar son instrumentos financieros a corto plazo, por lo tanto se aproxima a su valor justo ya que no

existe la posibilidad de un cambio que afecte en el corto plazo.
19. EVENTOSSUBSECUENTES

Desde el 31 de diciembre de 2018 y hasta la fecha de emisién del informe de los auditores externos, no
han existido eventos que deban ser revelados en las notas a los estados financieros, que afecten la

presentacién de los mismos.
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