MANTARAYA LODGES CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros (continuacién)
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016
E xpresadas en Délares de E.U.A.

1. OPERACIONES

La compaiifa, se constituy6 en Quito segin escritura ptiblica del 15 de Agosto de 2000.
La Superintendencia de Comparifas aprob¢ la constitucién de la misma segiin resolucién 2206 el 17 de
Junio de 2002 e inscrita en el registro mercantil el 12 de Julio de 2002.

Elobjeto de la empresa consiste en la explotacién de actividades turisticas como: a) la construccion,
instalacién y administracién de hoteles, hosterias, paradores, posadas y més formas de alojamiento
temporal para terceros, b) El alojamiento en general de personas en cualquiera de las formas que las
leyes vigentes o futuras establezcan, c) La realizacién de actividades turisticas principales y todas las
actividades turisticas complementarias en cualquiera de sus tipos o subtipos y aquellas similares o
conexas a las mencionadas que las suplan o complementen como actividades turisticas en el reglamento
de aplicacién de la Ley Especial de desarrollo turistico.

Su principal actividad en el afto 2017 y 2016 es la de agencia de viajes asi como el manejo del Hotel
Mantaraya Lodges ubicado en Puerto Lépez en la provincia de Manabi.

2. BASES DE PRESENTACION (DE CLARACION DE COMPLIMIENT O)

Los presentes estados financieros de la Compafifa al 31 de diciembre de 2017, han sido preparados de
acuerdo con las normas internacionales de informacién financiera (NIIF), emitidas por el Consejo de
Normas Intemacionales de Contabilidad (I ASB) y representan la adopcién integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas internacionales.

Los estados financieros se presentan en délares de los Estados Unidos de América, que es la moneda de
uso legal en el Ecuador.

3. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD

La preparacion de los estados financieros requiere que la gerencia efecttie estimaciones, utilice supuestos
para la valoracién de algunas partidas incluidas en los estados financieros y use su criterio al aplicar las
politicas contables en la preparacién de los estados financieros y revelaciones que se requiere presentar
en los mismos. Aun cuando pueden llegar a diferir de su efecto final, la Gerencia considera que las
estimaciones y supuestos utilizados fueron los adecuados en las circunstancias. Las dreas que involucran
un mayor grado de juicio o complejidad o dreas en las que los supuestos y estimados son significativos
para los estados financieros se describen mas adelante.
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3. RE SUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD (continuacién)
P oliticas contables

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de los
estados financieros. Tal como lo requiere la Norma Internacional de Contabilidad (NIC 1), estas
politicas han sido disefiadas en funcién a las normas internacionales de informacién financiera (NIIF)
vigentes al 31 de diciembre de 2017 y aplicadas de manera uniforme en los periodos que se presentan
estos estados financieros.

a) Instrumentos financieros
Activos financieros
Reconocimiento y medicién inicial

Los activos financieros cubiertos por la NIC 39 se clasifican como: activos financieros al valor razonable
con cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar, inversiones mantenidas hasta el
vencimiento, inversiones financieras disponibles para la venta, o como derivados designados como
instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, segin corresponda.

T odos los activos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable més los costos de
transaccién directamente atribuibles, excepto en el caso de los activos financieros que se contabilizan al
valor razonable con cambios en resultados.

A la fecha de los estados financieros, la Compafif clasifica sus instrumentos financieros activos segtn
las categorifas definidas en la NIC 39 como: (i) activos por préstamos y cuentas por cobrar. La Gerencia
determina h clasificacién de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial Los
aspectos mas relevantes de esta categoria aplicable a la Compaiiia se describen a continuacién:

(E spacio en blanco)
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3. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD (continuacién)
Medicién posterior

Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y las cuentas por cobrar, son activos financieros con pagos fijos y determinables que no
tienen cotizacién en el mercado activo. La Compatifa mantiene en esta categorfa al efectivo y
equivalentes de efectivo, deudores comerciales, otras cuentas por cobrar y cuentas por cobrar a
entidades relacionadas. Después del reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor. E1
costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicién, y las
comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa de interés efectiva.

La amortizacién de la tasa de interés efectiva se reconoce en el estado de resultados como ingreso
financiero. Las pérdidas que resulten de un deterioro del valor se reconocen en el estado de resultados
como costo financiero.

Deterioro del valor de los activos financieros

Al cierre de cada periodo sobre el que se informa, la Compatifa evaltia si existe alguna evidencia objetiva
de que un activo financiero o un grupo de activos financieros se encuentran deteriorados en su valor. Un
activo financiero o un grupo de activos financieros se consideran deteriorados en su valor solamente si
existe evidencia objetiva de deterioro de ese valor como resultado de uno o més eventos ocurridos
después del reconocimiento inicial del activo, y ese evento que causa la pérdida tiene impacto sobre los
flujos de efectivo futuros estimados generados por el activo financiero o el grupo de activos financieros,
y ese impacto puede estimarse de manera fiable. La evidencia de un deterioro del valor podria incluir,
entre otros, indicios tales como que los deudores o un grupo de deudores se encuentran con dificultades
financieras significativas, el incumplimiento o mora en los pagos de la deuda por capital o intereses, la
probabilidad de que se declaren en quiebra u adopten otra forma de reorganizacién financiera, o cuando
datos observables indiquen que existe una disminucién medible en los flujos de efectivo futuros
estimados, asf como cambios adversos en el estado de los pagos en mora, o en las condiciones
econdmicas que se correlacionan con los incumplimientos.

Deterioro de activos financieros contabilizados al costo amortizado

Para los activos financieros contabilizados al costo amortizado, la Compafifa primero evaltia si existe
evidencia objetiva de deterioro del valor, de manera individual para los activos financieros que son
individualmente significativos, o de manera colectiva para los activos financieros que no son
individualmente significativos.
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3.  RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD (continuacién)
Medicién posterior (continuacién)

Sila Compaiifa determina que no existe evidencia objetiva de deterioro del valor para un activo
financiero evaluado de manera individual, independientemente de su significancia, incluye a ese activo en
un grupo de activos financieros con caracteristicas de riesgo de crédito similares, y los evaltia de manera
colectiva para determinar si existe deterioro de su valor.

Los activos que se evaltian de manera individual para determinar si existe deterioro de su valor, y para
los cuales una pérdida por deterioro se reconoce o se sigue reconociendo, no son incluidos en la
evaluacién de deterioro del valor de manera colectiva. Si existe evidencia objetiva de que ha habido una
pérdida por deterioro del valor, el importe de la pérdida se mide como la diferencia entre el importe en
libros del activo y el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados (excluyendo las pérdidas
de crédito futuras esperadas y que atin no se hayan producido).

Elvalor presente de los flujos de efectivo futuros estimados se descuenta a la tasa de interés efectiva
original de los activos financieros. Si un préstamo devenga una tasa de interés variable, la tasa de
descuento para medir cualquier pérdida por deterioro del valor es la tasa de interés efectiva actual.
Elimporte en libros del activo se reduce a través del uso de una cuenta de provision y el importe de la
pérdida se reconoce en el estado de resultados. Los intereses ganados se siguen devengando sobre el
importe en libros reducido del activo, utilizando la tasa de interés utilizada para descontar los flujos de
efectivo futuros a los fines de medir la pérdida por deterioro del valor. Los intereses ganados se registran
como ingreso financiero en el estado de resultados. Los préstamos y la previsiéon correspondiente se dan
de baja cuando no existen expectativas realistas de un recupero futuro y todas las garantias que sobre
ellos pudieran existir se efectivizaron o transfirieron la Compaiifa. Si en un ejercicio posterior, el importe
estimado de la pérdida por deterioro del valor aumenta o disminuye debido a un evento que ocurre
después de haberse reconocido el deterioro, la pérdida por deterioro del valor reconocida anteriormente
se aumenta o disminuye ajustando la cuenta de prevision. Si posteriormente se recupera una partida que
fue imputada a pérdida, el recupero se acredita como costo financiero en el estado de resultados.

Pasivos financieros

Reconocimiento y medicién inicial

Los pasivos financieros cubiertos por la NIC 39 se clasifican como: pasivos financieros al valor
razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por pagar, o como derivados designados

como instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, segin corresponda. La Compaiifa determina la
clasificacién de los pasivos financieros al momento del reconocimiento inicial.



MANTARAYA LODGES CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros (continuacién)
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016
E xpresadas en Délares de E.U.A.

3.  RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD (continuacién)
Reconocimiento y medicién inicial (Continuacién)

T odos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable excepto los préstamos y
cuentas por pagar contabilizados al costo amortizado, en donde los costos de transaccién directamente

atribuibles, forman parte del costo inicial.

A la fecha de los estados financieros, la Compaiifa clasifica sus instrumentos financieros pasivos segtin
las categorifas definidas en la NIC 39 como: (i) pasivos por préstamos y cuentas por pagar.

Medicién posterior

Préstamos y cuentas por pagar

La Comparifa mantiene en esta categoria los acreedores comerciales, otras cuentas por pagar y cuentas
por pagar a entidades relacionadas. Después del reconocimiento inicial, los préstamos y las cuentas por
pagar se miden al costo amortizado, utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de resultados cuando los pasivos se dan de baja, asi
como también a través del proceso de amortizacién, a través del método de la tasa de interés efectiva. E1
costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion y las
comisiones o los costos que sean una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacion de la
tasa de interés efectiva se reconoce como costo financiero en el estado de resultados.

b)  Efectivoy equivalentes de efectivo

Elefectivo y equivalentes de efectivo corresponden al efectivo en caja, cuentas corrientes bancarias y
fondos de inversién a la vista que se registran a su costo histérico, que no difiere significativamente de
su valor de realizacién.

c¢)  Pagos anticipados

Corresponden principalmente a seguros, arriendos y otros servicios pagados por anticipado que se
amortizan en linea recta en base a la vigencia del contrato.

(E spacio en blanco)
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3.  RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD (continuacién)
d)  Activos fijos

La propiedad, maquinaria, muebles y equipo se encuentran valorados al costo, neto de depreciacién
acumulada y las posibles pérdidas por deterioro de su valor.

Elcosto de adquisicién incluye el precio de compra, incluyendo aranceles e impuestos no reembolsables
y cualquier costo necesario para poner dicho activo en operacién. El precio de compra o costo de
instalacion es el importe total pagado y el valor razonable de cualquier otra contraprestacién entregada
para adquirir el activo. Los gastos de reparacién y mantenimiento rutinario se cargan a las cuentas de
resultados del ejercicio en que se incurren.

La propiedad, maquinaria, muebles y equipo se deprecian desde el momento en que los bienes estdn en
condiciones de uso, distribuyendo linealmente el costo de los activos entre los afios de vida ttil estimada,

la que se expresa en afios.

Los métodos y periodos de depreciacién aplicados, son revisados al cierre de cada ejercicio y, si procede,
ajustados de forma prospectiva.

Las tasas de depreciacién basadas en la vida ttil estimada de los bienes, son:

Muebles y enseres 10%
E quipos de oficina 10%
Maquinaria, equipo e instalaciones 10%
E quipo de computacién y software 33%

E1 valor residual de estos activos, la vida til y el método de depreciacién seleccionado son revisados y
ajustados si fuera necesario, a la fecha de cada balance general para asegurar que el método y el perfodo
de la depreciacién sean consistentes con el beneficio econémico y las expectativas de vida de las partidas
de propiedad, maquinaria, muebles y equipo.

Un componente de propiedad, maquinaria, muebles y equipos o cualquier parte significativa del mismo
reconocida inicialmente, es retirada al momento de su disposicién o cuando no se espera obtener
beneficios econémicos futuros por su uso o disposicién posterior. Cualquier ganancia o pérdida
resultante al momento del retiro del activo (calculada como la diferencia entre el ingreso neto procedente
de la venta y el importe en libros del activo) se incluye en el estado de resultados integrales en el afio en
que se retire el activo.
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3. RE SUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD (continuacién)
e) Deterioro de activos no financieros

A cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, la Compaiifa evaltia si existe algtin indicio de
que un activo pudiera estar deteriorado en su valor. Siexiste tal indicio, o cuando una prueba anual de
deterioro del valor para un activo es requerida, la Compaiifa estima el importe recuperable de ese activo.

Elimporte recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor razonable menos los costos de
venta, ya sea de un activo o de una unidad generadora de efectivo, y su valor en uso, y se determina para
un activo individual, salvo que el activo no genere flujos de efectivo que sean sustancialmente
independientes de los de otros activos o grupos de activos.

Cuando el importe en libros de un activo o de una unidad generadora de efectivo excede su importe
recuperable, el activo se considera deteriorado y su valor se reduce a su importe recuperable.

Para los activos en general, a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, se efectda una
evaluacion sobre si existe algin indicio de que las pérdidas por deterioro del valor reconocidas
previamente ya no existen o hayan disminuido. Si existiese tal indicio, la Compaiifa efecttia una
estimacién del importe recuperable del activo o de la unidad generadora de efectivo. Una pérdida por
deterioro del valor reconocida previamente solamente se revierte si hubo un cambio en las suposiciones
utilizadas para determinar el importe recuperable del activo desde la tltima vez en que se reconocié una
pérdida por deterioro del valor de ese activo. La reversién se limita de manera tal que el importe en
libros del activo no exceda su monto recuperable, ni exceda el importe en libros que se hubiera
determinado, neto de la depreciacién, si no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro del valor
para ese activo en ejercicios anteriores. Tal reversién se reconoce en el estado de resultado

f) Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones son reconocidas cuando la Compafif tiene una obligacion presente (legal o implicita)
como resultado de un evento pasado, es probable que la Compaiifa tenga que desprenderse de recursos
para cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacion fiable del importe de la misma.

Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacion financiera y se ajustan para reflejar la
mejor estimacién que se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan utilizando una
tasa actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando corresponda, los riesgos especificos del
pasivo. Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provisién producto del paso del tiempo se
reconoce como un costo financiero en el estado de resultados.
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3.  RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD (continuacién)
g) Obligaciones por beneficios post empleo

La Comparifa mantiene beneficios por concepto de jubilacién patronal, definida por las leyes laborales
ecuatorianas y se registran con cargo a resultados del ejercicio y su pasivo representa el valor presente de
la obligacién a la fecha del estado de situacion financiera, y que se determina anualmente en base a
estudios actuariales realizados por un perito independiente. El valor presente de la obligacién de
beneficio definido se determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la tasa de
interés determinada por el perito.

La politica contable de la Compafifa para los planes de beneficios definidos es reconocer las pérdidas y
ganancias actuariales en su totalidad en el estado de resultados integrales en el periodo en el que ocurren.

Las suposiciones para determinar el estudio actuarial incluyen determinaciones de tasas de descuento,
variaciones en los sueldos y salarios, tasas de mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, incremento en el
monto minimo de las pensiones jubilares, entre otros.

h) Impuestos

Impuesto a la renta corriente

Los activos y pasivos por el impuesto a la renta corriente del perfodo se miden por los importes que se
espera recuperar o pagar de o a la autoridad fiscal. Las tasas impositivas y la normativa fiscal utilizadas
para computar dichos importes son aquellas que estén aprobadas a la fecha de cierre del periodo sobre el
que se informa. La gerencia evalta en forma peri6dica las posiciones tomadas en las declaraciones de
impuestos con respecto a las situaciones en las que las normas fiscales aplicables se encuentran sujetas a
interpretacién, y constituye provisiones cuando fuera apropiado.

Impuesto a la renta diferido

Elimpuesto a la renta diferido se reconoce utilizando el método del pasivo sobre las diferencias
temporarias entre las bases impositivas de los activos y pasivos y sus importes en libros a la fecha de
cierre del periodo sobre el que se informa.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias imponibles.
Los activos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias deducbles.
Elimporte en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha de cierre del periodo
sobre el que se informa y se reduce en la medida en que ya no sea probable la existencia de suficiente
ganancia imponible futura para permitir que esos activos por impuesto diferido sean utilizados total o
parcialmente.
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3.  RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD (continuacién)
h) Impuestos (continuacién)
Impuesto a la renta diferido (continuacién)

Los activos por impuesto diferidos no reconocidos se reevaltian en cada fecha de cierre del periodo
sobre el que se informa y se reconocen en la medida en que se tome probable ka existencia de ganancias
imponibles futuras que permitan recuperar dichos activos por impuesto diferido no reconocidos con
anterioridad.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos a las tasas de impuesto sobre la renta
vigentes a la fecha que se estima que las diferencias temporarias se reversen, considerando las tasas del
impuesto a la renta vigentes establecidas en la Ley Orgédnica de Régimen Tributario Intemo y sus
reformas, que en este caso son 24% para el afio 2011, 23% para elafio 2012 y 22% para el afio 2013 en
adelante.

Elimpuesto diferido relacionado con las partidas reconocidas fuera del resultado se reconoce fuera de
éste. Las partidas de impuesto diferido se reconocen en correlacién con la transaccién subyacente, ya sea
en el otro resultado integral o directamente en el patrimonio.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente exigible de
compensar los activos y pasivos por el impuesto a la renta corriente y si los impuestos diferidos se
relacionan con la misma entidad sujeta a impuestos yla misma jurisdiccion fiscal

El activo por impuestos diferidos no se descuenta a su valor actual y se clasifica como no corriente.

i) Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdémicos asociados a la transaccién
fluyan a la Comparifa y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente, independientemente del

momento en que se genera el pago. Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestaciéon

recibida o por recibir, teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente y sin

incluir impuestos ni aranceles.

(E spacio en blanco)
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3. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD (continuacién)
Venta de servicios

Los ingresos procedentes de la venta de servicios se reconocen en funcién al servicio contratado por los
clientes, el cual se factura mensualmente. Cualquier diferencia entre el servicio contratado y el servicio
prestado es regularizada en el mes siguiente.

j)  Reconocimiento de costos y gastos

Elcosto de ventas se registra cuando se entregan los servicios, de manera simultdnea al reconocimiento
de los ingresos por la correspondiente venta.

Los otros costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en
que se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

k) Uso de juicios, estimaciones y supuestos contables significativos

La preparacion de los estados financieros de la Comparfifa requiere que la gerencia deba realizar juicios,
estimaciones y suposiciones contables que afectan los importes de ingresos, gastos, activos y pasivos
informados y la revelaciéon de pasivos contingentes al cierre del perfodo sobre el que se informa. En este
sentido, la incertidumbre sobre tales suposiciones y estimaciones podria dar lugar en el futuro a
resultados que podrian requerir de ajustes a los importes en libros de los activos o pasivos afectados.

E stimaciones y suposiciones

Las suposiciones claves relacionadas con el futuro y otras fuentes claves de estimaciones de
incertidumbres a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, que tienen un alto riesgo de
ocasionar ajustes significativos sobre los importes en libros de los activos y los pasivos durante el
proximo ejercicio, se describen a continuacién. La Compaiifa ha basado sus suposiciones y estimaciones
considerando los pardmetros disponibles al momento de la preparacién de los estados financieros. Sin
embargo, las circunstancias y las suposiciones actuales sobre los acontecimientos futuros podrian variar
debido a cambios en el mercado o a circunstancias que surjan més alld del control de la Comparifa. Esos
cambios se reflejan en las suposiciones en el momento en que ellos ocurren.

E stimaci6én para cuentas dudosas de deudores comerciales:
La estimacién para cuentas dudosas de deudores comerciales es determinada por la gerencia de la

Compaiifa, en base a una evaluacién de la antigiiedad de los saldos por cobrary la posibilidad de
recuperacion de los mismos.
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3.  RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD (continuacién)
Vida til de propiedad, maquinaria, muebles y equipo:

Las estimaciones de vida 1til se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos.
En aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida ttil de los activos deberia disminuirse, se
deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor de recuperacién estimado, de acuerdo a la vida
util restante revisada. Factores tales como los cambios en el uso planificado de los distintos activos
podrian hacer que la vida ttil de los activos se viera disminuida.

Deterioro del valor de los activos no financieros:

La Compafifa evalta los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o cambios en las
circunstancias indican que el valor en libros de un activo podria no ser recuperable. Frente a la existencia
de activos, cuyos valores exceden su valor de mercado o capacidad de generacién de ingresos netos, se
practican ajustes por deterioro de valor con cargo a los resultados del periodo.

Impuestos:

La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a la legislacién
tributaria aplicable. Atn cuando la Compafifa considera que sus estimaciones en materia tributaria son
prudentes, conservadoras y aplicadas en forma consistente en los periodos reportados, pueden surgir
discrepancias con el organismo de control tributario (Servicio de Rentas Intemas), en la interpretacién
de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el futuro.

Obligaciones por beneficios post-empleo:

Elvalor presente de las obligaciones de planes de pensién se determina mediante valuaciones actuariales.
Las valuaciones actuariales implican varias suposiciones que podrian diferir de los acontecimientos que
efectivamente tendrédn lugar en el futuro. Estas suposiciones incluyen la determinacién de la tasa de
descuento, los aumentos salariales futuros y los indices de mortalidad.

Debido a la complejidad de la valuacién, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de largo plazo, las

obligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles a los cambios en estas suposiciones.
T odas estas suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

(E spacio en blanco)
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3. RE SUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD (continuacién)
Obligaciones por beneficios post-empleo:(continuacién)

Para la determinacién de la tasa de descuento, el perito considerd las tasas de interés de bonos emitidos
por el gobierno, en vista de que en Ecuador no existe un mercado de valores amplio segtn indica el
pérrafo 78 de la NIC 19.

Elindice de mortalidad se basa en las tablas biométricas de experiencia ecuatoriana publicadas por el
Instituto E cuatoriano de Seguridad Social (IESS) segin R.O. No. 650 del 28 de agosto de 2002. Los
aumentos futuros de salarios y pensiones se basan en los indices de inflacién futuros esperados para el
pais.

Provisiones

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el importe de las
provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos originalmente sobre la
base de las estimaciones realizadas.

La determinacién de la cantidad a provisionar estd basada en la mejor estimacién de los desembolsos
que serd necesario pagar por la correspondiente obligacién, tomando en consideracién toda la
informacién disponible a la fecha del periodo, incluyendo la opinién de expertos independientes tales
como asesores legales y consultores.

NORMASINTERNACIONALES EMITIDAS AUN NO VIGENTE S

A continuacién se enumeran las Normas Internacionales emitidas pero que no se encontraban en
vigencia a la fecha de emision de los estados financieros. En este sentido, se indican las Normas emitidas
que la Comparifa posiblemente aplicard en el futuro. La Compaiifa tiene I intencién de adoptar esas

Normas cuando entren en vigencia, si es que les son aplicables.
Fecha de entrada en

N ormas vigencia
NIIF 9 “Instrumentos Financieros” — Nueva version que reemplaza la versién
previa de NIIF 9 y va a reemplazar la NIC 39 “Instrumentos Financieros: 1 de enero de 2018

Reconocimiento y Medicién”

NIIF 15 “Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con

Clientes”: Nuevo normativa sobre reconocimiento de ingresos e 1 de enero de 2018
informacion a relevar sobre ingresos de contratos con clientes.

NIC 28 “Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos”: Medicion de

asociadas al valor razonable con cambios en resultados sobre una base de 1 de enero de 2018
inversion por inversion.

NIC 40 Propiedades de Inversion”: Aclaraciones sobre la transferencia de
propiedades de inversion.

NIIF 16 “Arrendamientos”: Implementacién de una nueva normativa. 1 de enero de 2019

1 de enero de 2018
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4. INSTRUMENTOS FIN AN CIEROS POR CATE GORIA

La composicién de los instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2017 y 2016 se formaban de la
siguiente manera:

31 de diciembre de 2017 31 de diciembre de 2016
Corriente No corriente Corriente No corriente

Activos financieros medidos al valor nominal

Efectivo y equivalentes de efectivo 3,494 362,296

Cuentas por cobrar , neto 366,922 309,308

T otal activos financieros 470,416 671,604

Pasivos financieros medidos al costo

Cuentas por pagar 271241 482569

Pasivos acumulados 9,450 13,828

T otal pasivos financieros 280,691 - 496,397 -

5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el rubro de efectivo y equivalentes de efectivo se formaban de la
siguiente manera:

31de diciembre de
2017 2016
Bancos locales (a) 3,494 362,296
3,494 362,296

(a) La Compariia mantiene su cuenta corriente en ddlares de los Estados Unidos de América en una
entidad financiera local; los fondos son de libre disponibilidad y no generan intereses.

6. CUENTASY DOCUMENTOS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los deudores comerciales se formaban de la siguiente manera:

(espacio en blanco)
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6. CUENTASY DOCUMENTOS POR COBRAR
31 de diciembre de

2017 2016
Companias relacionadas (a) 416,852 237,211
Clientes 29,463 34,954
Otras cuentas y documentos por cobrar 3,348 13,217
Crédito Tributario a favor del sujeto pasivo (IVA) 6,097 6,906
Crédito Tributario afios anteriores (RENTA) 19,244 17,020
Provisién para cuentas incobrables (8,082) -
466,922 309,308

Durante el afio 2017 se realiz6 el andlisis de antigiiedad determinando una provisién para cuentas
incobrables adecuada.

(a) Las cuentas por cobrar a Comparifas Relacionadas al 31 de Diciembre tuvieron el siguiente
movimiento:

2016 Adiciones Pagos 2017

(US Ddlares)
Manatee Amazon Explorer Cia

Ltda. (1) 68,337 387,000 (38,485) 416,852
Advantage Travel Cia Ltda. 168,874 146,131 (315,005) -
237,211 533,131 (353,490) 416,852

Las cuentas por cobrar a Compaiifas Relacionadas no generan intereses y no tienen plazo de
vencimiento.

(1) Las cuentas por cobrar mantenidas con Manatee Amazon Explorer Cia Ltda, corresponden a
préstamos concedidos en 2017 para la reconstruccién del barco y estos no generan intereses.

(espacio en blanco)
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7. ACTIVOSFIJOS, NETO

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el saldo de los Activos fijos, netos se formaba de la siguiente

manera:
31 de diciembre de 2017 31 de diciembre de 2016
Costo Depreciacion Activo Costo Depreciacion Activo
histérico acumulada Neto histérico acumulada Neto

Terrenos 145419 - 145,419 145419 - 145,419
Vehiculos 41,837 (12,928) 28,909 41,837 (41,837) -
Maquinaria E quipo e
Instalaciones 103,799 (79,724) 24,075 103,799 (73,074) 30,725
E quipos de
computacion y software 9577 9,568) 9 9,577 9,248) 329

300,632 (102,220) 198,412 300,632 (124,159) 176,473

Durante los afios 2017 y 2016, el movimiento de activos fijos, neto fue el siguiente:

Magquinaria  E quipos de
E quipo e computacion
Terrenos Vehiculos Instalaciones y software Total

Costo

Saldo al 31 de diciembre de 2016 145,419 41,837 103,799 9,577 300,632
Adiciones - - - - -
Saldo al 31 de diciembre de 2017 145,419 41,837 103,799 9,577 300,632
Depreciacién acumulada

Saldo al 31 de diciembre de 2016 - (41,837) (73,074) (9,248) (124,159)
Adiciones - (1,892) (6,650) (320) (34,287)
Ajustes - 30,801 - - 275,702
Saldo al 31 de diciembre de 2017 - (12,928) (79,724) (9,568) (102,220)
Total Activo Fijo Neto 2016 145,419 - 30,725 329 176,473
Total Activo Fijo Neto 2017 145,419 28,909 24,075 9 198,412
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8. CUENTASPORPAGAR
Al 31 de diciembre los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se formaban de la siguiente

manera:
31 de diciembre de

2017 2016
Proveedores 141,299 190,744
Compaiifas Relacionadas (1) 42,807 207,206
Otras cuentas y documentos por pagar (2) 27,165 38,547
Obligaciones con el IESS 1,723 1,924
Otros pasivos por beneficios a empleados (3) 58,247 44,148
271,241 482,569

(1) Las cuentas por pagar a Compafiias Relacionadas al 31 de Diciembre tuvieron el siguiente
movimiento:

2016 Adiciones Pagos 2017
Manatee Amazon Explorer Cia
Lida. (a) 17,499 6,829 (24,328) -
Advantage Travel Cia. Ltda. (b) 189,707 169,506 (316,406) 42,807
207,206 176,335 (340,734) 42,807

(@) Las cuentas por pagar mantenidas con Manatee Amazon Explorer Cia Ltda al 31 de
diciembre de 2017, corresponden a préstamos realizados para el pago de impuestos.

(b) Las cuentas por pagar mantenidas con Advantage Travel Cia Ltda, correspondiente a
préstamos realizados durante el 2017, dichos préstamos fueron para cubrir pagos de roles
de némina.

(2) Otras cuentas y documentos por pagar corresponden a Retenciones de IVA e Impuesto a la Renta
del mes de Diciembre, prestamos realizados por la Sra. Martha Mifio y Sr. Ratl Garcia y anticipos de
clientes.

(3) Otros pasivos por beneficios a empleados corresponde a Sueldos por pagar del mes de Diciembre.
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9. IMPUESTO ALARENTACORRIENTE Y DIFERIDO

a)  Un resumen del impuesto a la renta corriente y diferido cargado a resultados es como sigue:

Impuesto a la renta corriente
Total impuesto a la renta diferido

Total gasto por impuesto a la renta del ejercicio

b) Impuesto a la renta corriente

2017 2016
4,206 5,073
4,206 5,073

Una conciliacién entre la utilidad segtin estados financieros y la utilidad gravable es como sigue:

Utilidad antes de provisién para impuesto a la renta

Maés /menos

Otras rentas exentas

Gastos no deducibles locales/exterior
(Pérdida) Utilidad gravable

Tasa legal de impuesto

Impuesto a la renta causado

(-) Anticipo determinado para el afio

Reduccién del Anticipo (decreto 210)
Anticipo reducido (impuesto a la renta)
Saldo del anticipo pendiente de pago
Menos — retenciones en la fuente

Menos — Crédito tributario Salida de divisas
Menos —Crédito tributario afios anteriores
Impuesto a ka renta por pagar

Saldo a favor

31 de diciembre

2017 2016
4,105 10,968
- (358,914)
3,202 15,351
7,307 (332,595)
22% 22%
1,608 -
(5,145) (5,073)
939 -

4,206

- 1,987
(2,224) (939)
(17,020) (18,068)
19,244 17,020
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9. IMPUESTO ALARENTACORRIENTE Y DIFERIDO (continuacién)

Otros asuntos relacionados con el Impuesto a la Renta.

(a) Situacién fiscal

La Compafifa no ha sido fiscalizada en los tltimos afios.

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compaiifa, dentro del plazo de hasta tres afios posteriores
contados a partir de la fecha de presentacién de la declaracién del impuesto a la renta, siempre y
cuando haya cumplido oportunamente con las obligaciones tributarias.

(b) Tasa de impuesto

La tasa para el célculo del impuesto a la renta para el afio 2017 y 2016 es del 22%.

En caso de que la Compafifa reinvierta sus utilidades en el pafs en maquinarias y equipos nuevos que
se utilicen para su actividad productiva, podrfa obtener un descuento de 10 puntos porcentuales sobre
el monto reinvertido, siempre y cuando efecttien el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de
diciembre del siguiente afio.

De acuerdo con la normativa tributaria vigente, en el evento de que el anticipo de impuesto a la renta
sea mayor que el impuesto a la renta causado o este impuesto a l renta causado no existiera, el
anticipo de impuesto a la renta constituye impuesto a la renta minimo, como es el caso para el afio
2013.

(c) Dividendos en efectivo

Son exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados a sociedades locales y a sociedades del
exterior que no estén domiciliadas en parafsos fiscales.

(d) Anticipo de Impuesto a la Renta
La Ley Orgdnica del Régimen Tributario Interno sefiala que el calculo del anticipo del Impuesto a la
Renta consiste en un valor equivalente a la suma matemaética del 0.2 % del patrimonio total, més el 0.2

% del total de costos y gastos deducibles a efecto del IR, més el 0.4 % del activo total, més el 0.4 % del
total de los ingresos gravables a efecto de impuesto a la renta.
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9.

(d

IMPUESTO ALARENTA CORRIENTE Y DIFE RIDO (continuacién)

Anticipo de Impuesto a la Renta

Segtin el Decreto 210, publicado en 2018, la reduccién del saldo del anticipo del impuesto a la renta, se

estableci6 ast:

- Las empresas y personas naturales con ventas de hasta 500.000 délares tendran exoneracién del
100%;

- Las que tienen ventas de hasta $ 1 millon se exoneraré el 60%; y

- Las que poseen ventas por mds de 1 millén de délares, accederan a un 40% de exoneracién. E1

beneficio regird para la tiltima de tres cuotas con las que pagan el anticipo las personas naturales en

marzo y las sociedades en abril 2018.

10.

Aspectos Tributarios de la Ley Orgdnica para la Reactivacion de la Economia,

F ortalecimiento de la Dolarizacién y Modernizacién de la Gestién Financiera

E129 de diciembre del 2017, se promulgo en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 150, la
Ley Organica para la Reactivaciéon de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacién y Modemizacién

de la Gestion Financiera, la cual estd en vigencia para el ejercicio 2018 e incluyen entre otros aspectos

tributarios lo siguiente, los mismos que podrian tener impacto en la Compaiifa:

Exoneracién del pago del impuesto a la renta durante 3 afios para las nuevas microempresas que
inicien su actividad econdémica a partir de la vigencia de esta Ley, contados a partir del primer
gjercicio fiscal en el que se genere ingresos operacionales, siempre que generen empleo neto e
incorporen valor agregado nacional en sus procesos productivos, de conformidad con los limites y
condiciones que para el efecto establezca el reglamento a esta Ley.

Serdn deducibles los pagos efectuados por concepto de desahucio y de pensiones jubilares
patronales, conforme a lo dispuesto en el Cédigo del Trabajo, que no provengan de provisiones
declaradas en ejercicio fiscales anteriores, como deducibles o no, para efectos de impuesto a la
renta.

Los sujetos pasivos que adquieran bienes o servicios a organizaciones de la economia popular y
solidaria -incluidos los artesanos que sean parte de dicha forma de organizacién econémica- que se
encuentren dentro de los rangos para ser consideradas como microempresas, podran aplicar una
deduccién adicional de hasta 10 % respecto del valor de tales bienes o servicios. Las condiciones
para la aplicacién de este beneficio se estableceran en el reglamento a esta Ley.
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10. Aspectos Tributarios de la Ley Orgénica para la Reactivacién de Ia E conomia,
F ortalecimiento de la Dolarizacién y Modernizacién de la Gestién Financiera (continuaci6én)

e Los ingresos gravables obtenidos por sociedades aplicardn la tarifa general del impuesto a l renta
del 25%. No obstante, la tarifa impositiva se incrementard al 28% cuando los accionistas, socios,
participes, constituyentes, beneficiarios o similares, que sean residentes en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicién con una participaciéon directa o indirecta, individual o conjunta,
igual o superior al 50% del capital social de la sociedad. Cuando la mencionada participaciéon sea
inferior al 50%, la tarifa de 28% aplicard sobre la proporcién de la base imponible que corresponda
a dicha participacién, de acuerdo a lo indicado en el reglamento.

Asimismo, aplicard la tarifa del 28% a toda la base imponible la sociedad que incumpla el deber de
informar sobre la participacién de sus accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios
o similares, conforme lo que establece el reglamento a esta Ley y las resoluciones que emita el
Servicio de Rentas Internas; sin perjuicio de otras sanciones que fueren aplicables.

e Eliminar el beneficio que las sociedades podrian obtener una reduccién del 10% de la tarifa del
impuesto a la renta sobre el monto de sus utilidades reinvertidas en el pais en activos productivos.

e Las sociedades exportadoras habituales, asi como las que se dediquen a la produccién de bienes,
incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o més de componente nacional y aquellas
sociedades de turismo receptivo, conforme lo determine el reglamento a esta Ley, que reinviertan
sus utilidades en el pafs, podrdn obtener una reduccién del 10% de la tarifa del impuesto a la renta
sobre el monto reinvertido en activos productivos.

e Las sociedades exportadoras habituales, asi como las micro y pequefias empresas, tendrdn una
rebaja del 3% en la tarifa del impuesto a la renta. Para las exportadoras habituales, esta tarifa se
aplicard siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo. El
procedimiento para la aplicacién de este beneficio serd establecido por el Comité de Politica
Tributaria.

e Las sociedades exportadoras habituales, en la parte que no sea utilizada como crédito tributario,
tienen derecho a la devolucién de los pagos realizados por concepto de impuesto a la salida de
divisas (ISD) en la importacién de materias primas, insumos y bienes de capital que consten en el
listado que para el efecto establezca el Comité de Politica Tributaria, con la finalidad de que sean
incorporados en proceso productivo de bienes que se exporten, en un plazo no mayor a 90 dias,
sin intereses, en la forma, requisitos y procedimientos que el SRI establezca para el efecto, mediante
resolucién de caracter general.

e Las sociedades productoras de bienes que reinviertan sus utilidades en el paf, en proyectos o
programas de investigacién cientifica responsable o de desarrollo tecnolégico acreditados por la
Secretarfa de Educacién Superior, Ciencia, Tecnologfa e Innovacién tendrdn una reduccién del
10% cuando operen en un territorio del conocimiento, del 8% cuando sea en otros espacios del
conocimiento y del 6% para el resto de actores.
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10. Aspectos Tributarios de la Ley Orgdnica para la Reactivacion de la Economia,
F ortalecimiento de la Dolarizacién y Modernizacién de la Gestién Financiera (continuaci6én)

e Para efectos del célculo del anticipo del impuesto a la renta, no se considerardn en el rubro de
costos y gastos, los sueldos y salarios, la decimotercera y decimocuarta remuneracion, asi como los
aportes patronales al seguro social obligatorio; y no se considerarédn de los rubros de activos, costos
y gastos y patrimonio, los gastos incrementales por generacién de nuevo empleo, asi como k
adquisicién de nuevos activos productivos que permitan ampliar la capacidad productiva futura,
generar un mayor nivel de produccién de bienes o provisién de servicios.

e EISRI podré disponer la devolucién del anticipo establecido en el literal b) del numeral 2 del Art41,
cuando se haya visto afectada significativamente la actividad econémica del sujeto pasivo en el
egjercicio econémico respectivo y siempre que supere el impuesto causado, en la parte que exceda
el tipo impositivo efectivo (TIE) promedio de los contribuyentes en general, definido por la
Administracién Tributaria, en la que se podrd también fijar un TIE promedio por segmentos. Sin
embargo, el exceso sujeto a devolucién no podrd ser mayor que la diferencia resultante entre el
anticipo y el impuesto causado. E1 SRI podra devolver total o parcialmente dicho excedente,
siempre que se verifique que se ha mantenido o incrementado el empleo, conforme a lo que
disponga el reglamento. S1 al realizar la verificacién el SRI encontrase indicios de defraudacién, sin
perjuicio de las acciones legales que correspondan, aplicard un recargo del 200% sobre el monto
devuelto indebidamente,

Este anticipo, en caso de ser acreditado al pago del impuesto a la renta causado o de no ser
autorizada su devolucién se constituird en pago definitivo de impuesto a la renta, sin derecho a
crédito tributario posterior

En casos debidamente justificados en que sectores, subsectores o segmentos de la economia a nivel
nacional o dentro de una determinada circunscripcién territorial, hayan sufrido una disminucién
significativa de sus ingresos y utilidades, a peticién fundamentada del Ministerio del ramo, con
informe del Director General del SRI y dictamen del ente rector de las finanzas publicas, el
Presidente de la Reptblica, mediante decreto, podrd reducir o exonerar el valor del anticipo
establecido al correspondiente sector, subsector o segmento.

La reduccién, exoneracion o devolucién antes referidas podrén ser autorizadas solo por un
gjercicio fiscal a la vez, conforme lo establezca el correspondiente Decreto Ejecutivo.

e Estard exento del impuesto a los consumos especiales (ICE) el alcohol de produccién nacional o
importado, siempre y cuando se haya obtenido el respectivo cupo anual del Servicio de Rentas
Intemas, con las condiciones, requisitos y limites que establezca la Administracién T ributaria,
mediante resolucién de caricter general También estardn exentos los productos destinados a la
exportacion; los vehiculos ortopédicos y no ortopédicos, importados o adquiridos localmente y
destinados al traslado y uso de persona con discapacidad, conforme a las disposiciones constantes
en la Ley Organica de Discapacidades y la Constitucion de la Republica.

e Sobre operaciones de mds de US$1,000 se establece la obligatoriedad de utilizar a cualquier
institucién del sistema financiero para realizar el pago, a través de giros, transferencias de fondos,
tarjetas de crédito y débito, cheques o cualquier otro medio de pago electronico, para que el costo
o gasto sea deducible para el calculo del impuesto a la renta y el crédito tributario para el IVA sea
aplicable y el comprobante de venta correspondiente a la adquisicion.
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10. Aspectos Tributarios de la Ley Orgdnica para la Reactivacion de la Economia,

F ortalecimiento de la Dolarizacién y Modernizacién de la Gestién Financiera (continuaci6én)

11.

Los sujetos pasivos que no declaren al SRI, conforme a las condiciones sefialada en la normativa
vigente, la informacién de su patrimonio en el exterior y/o su valor, ocultindola en todo o en parte,
de manera directa o indirecta, serdn sancionados con una multa equivalente al 1% del valor total
de sus activos o al 1% de sus ingresos del ejercicio fiscal anterior al del cometimiento de la
infraccién, el que sea mayor, por cada mes o fraccién de mes de retraso en la presentacion de la
misma, sin que esta pueda superar el 5% del valor de los activos o del monto de sus ingresos, segtn
corresponda.

Eliminar el Capitulo IIT “Creacién del Impuesto a las Tierras Rurales” del Titulo Cuarto “Creacién
de Impuestos Reguladores”.

La tarifa aplicable de impuesto a la renta para sociedades que suscriban contratos de inversién que
les concedan estabilidad tributaria, respecto de inversiones para la explotacién de minerfa metdlica
a gran y mediana escala y las industrias béasicas que adopten este incentivo, asi como respecto de
inversiones que contribuyan al cambio de la matriz productiva del pais, serd aquella general
establecida para sociedades.

PASIVOS ACUMULADOS

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 los pasivos acumulados se formaban de la siguiente manera:

Beneficios Participacion
sociales* trabajadores Total
Saldo al 31 de diciembre de 2016 11,479 2,349 13,828
Provisiones 6,725 724 7,449
Pagos (8,236) (2,294) (10,530)
Liquidaciones y/o Ajustes (1,297) - (1,297)
Saldo al 31 de diciembre de 2017 8,671 779 9,450

* Los beneficios sociales incluyen Décimo Tercero, Décimo Cuarto Sueldo y Vacaciones por Pagar.
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12. PARTES RELACIONADAS
T ransacciones con partes relacionadas

Los términos y condiciones bajo las cuales se llevaron a cabo las transacciones con partes relacionadas
se realizaron en condiciones de mercado equiparables con transacciones realizadas con terceros no
relacionados.

12.1 Administracién y alta direccién

Los miembros de la alta Administracién y demds personas que asumen la gestién de la compariia,
incluyendo a la gerencia general, asi como los socios que la representen, no han participado al 31 de
diciembre de 2017 y 2016 en transacciones no habituales y/o relevantes.

13. OBLIGACIONESPOR BENEFICIOS AEMPLE ADOS POST EMPLEO
(a) Reserva para jubilacién patronal

Mediante resolucién publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1983, la Corte
Suprema de Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a la jubilacién patronal mencionada
en el Codigo del T rabajo, sin perjuicio de la que les corresponda segiin la Ley de Seguro Social
Obligatorio. De conformidad con lo que menciona el Cédigo del Trabajo, los empleados que por
veinticinco afios 0 més hubieren prestado servicios continuada o interrumpidamente, tendran derecho
a ser jubilados por sus empleadores. Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido
hubieren cumplido veinte afios, y menos de veinticinco afios de trabajo continuo o interrumpido
tendran derecho a la parte proporcional de dicha jubilacién.

Con fecha 2 de julio de 2001 en el Suplemento al Registro Oficial No. 359 se publicé la reforma al
Codigo del Trabajo, mediante el cual se aprobaron los montos minimos mensuales por pensiones
jubilares.

(b) Desahucio
De acuerdo con el Cédigo de T rabajo, la Compaiifa tiene un pasivo contingente por desahucio con los

empleados y trabajadores que se separen bajo ciertas circunstancias. Una parte de este pasivo
probablemente no serd exigible por la separacién voluntaria de algunos empleados.
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13. OBLIGACIONESPOR BENEFICIOS AEMPLE ADOS POST EMPLEO

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el saldo de la reserva para jubilacién patronal y desahucio
determinado en el estudio actuarial, por los afios terminados el 31 de Diciembre, es como sigue:

Jubilacién Patronal
y Desahucio
Saldo al 31-12-2016 18,624
Provisién 6,281
Liquidaciones (1,141)
Saldo al 31-12-2017 23,764

E1 célculo de los beneficios post empleo lo realiza un actuario externo calificado, usando variables y
estimaciones de mercado de acuerdo a la metodologifa del célculo actuarial.

14. PATRIMONIO

a) Capital social

E1 capital social estd confirmado con USD $400 equivalentes a 400 participaciones de un valor de
$1.00 délar cada una.

Sus socios son personas naturales de nacionalidad ecuatoriana.
Las participaciones del capital se componen de la siguiente manera:

Ratl Arturo Garcia Gutiérrez 392 participaciones
Radl Alejandro Garcfa Mino

8 participaciones
400 participaciones totales
b) Reserva Legal

La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 5% de la utilidad neta anual, hasta
que la reserva llegue por lo menos al 20% del capital social. Dicha reserva no puede distribuirse como
dividendos en efectivo, excepto en caso de liquidacién de la Compaiifa, pero puede utilizarse para
cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse.
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15. IN GRE SOS ORDIN ARIOS

Durante los afios 2017 y 2016 los ingresos ordinarios se formaban de la siguiente manera:

2017 2016
Servicios Hoteleros 51,615 15,795
Transporte 5,979 10,231
Restaurante 99,344 44,221
Servicios adicionales dentro del hotel 3,825 8,305
Otras Rentas 52,388 496,410
213,151 574,962

16. COSTOS DE SERVICIOS PRE STADOS

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los gastos de administracién se formaban de la siguiente manera:

2017 2016

Alimentacién en Hotel (19,822) (12,525)
Entradas a parques nacionales (36) (30)
Guias turisticos 620) (898)
Tour Ish de la Plata (5,164) (1,862)
Remodelacion Hotel (282) (59,100)
Gastos recreacionales durante el recorrido (3,123) (4,085)

(29,047) (78,500)

(espacio en blanco)
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17. GASTOS DE ADMINISTRACION

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los gastos de administracién se formaban de la siguiente manera:

2017 2016

Sueldos, Salarios y demds remuneraciones (69,998) (94,554)
Beneficios Sociales (10,187) (16,925)
Aporte al IESS (14,326) (17,144)
Honorarios profesionales (12,987) (12,675)
Mantenimiento y reparaciones (7 A68) (6,166)
Combustibles y lubricantes (356) (500)
Suministros, materiales y repuestos 4140) (2,307)
Promocién y publicidad 2,266) (2,843)
Transporte de pasajeros y de carga (7,266) (12,337)
Jubilacién patronal y desahucio 6,282) (4,080)
Otros (24,961) (30,847)
Seguros y reaseguros 4,182) (3,805)
Gastos de gestion (1,307) (15,053)
Impuestos, contribuciones y otros 4,608) (1,987)
Gastos de viaje (73) 4,577)
Depreciaciones 8,862) (24,905)
Deterioro valor del terreno - (232,854)
Participacion de trabajadores (724) (1,935)

(179,999) (485,494)

18. ADMINISTRACION DE RIE SGOS FIN ANCIE ROS

a) Competencia

En el mercado local los principales competidores de MANTARAYA LODGES CIA. LTDA,, son
empresas que estdn creciendo, y que para captar clientes ejercen en ocasiones presién sobre las tarifas
e incluso realizan incentivos a los clientes para promocionar sus servicios.

b) Cambios tecnolégicos

El servicio que ofrece la empresa siempre esta en funcién de los avances tecnoldgicos. Para solventar

cualquier inconveniente que siempre estd en constante capacitacién y en contacto con empresas que

suministran la tecnologfa para el servicio que se ofrece.
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18. ADMINISTRACION DE RIE SGOS FIN AN CIE ROS (continuacién)
c) Nivel de actividad econémica ecuatoriana

La economia ecuatoriana desde muchos afios se la ha conocido como una economia del sector primario
debido a que gran parte de los ingresos del estado se generaban por las actividades de la explotacién de
la naturaleza y de las materias primas. Sin embargp el sector terciario es decir el de los servicios ha ido
creciendo paulatinamente a la par del crecimiento de del sector secundario o industrial.

En el Ecuador el crecimiento de éste sector es notable, los servicios han sido considerados como un
complemento para el desarrollo de las actividades de los otros sectores y principalmente del sector
industrial

d) Objetivos y politicas de administracién de riesgo financiero

La actividad de la empresa esta expuesta a riesgos financieros, tales como los riesgos de mercado,
crédito y de liquidez que son cuantificables, asi como los riesgos legales y operativos.

Por tal razén se ha definido claramente las diferentes funciones y responsabilidades en materia de
administracién de riesgos entre las distintas &reas.

e) Riesgodemercado

MANTARAYA LODGES CIA. LTDA. no tendrd un mayor impacto en el riesgo de mercado ya que la
empresa no tiene titulos valores que se negocien en el mercado Bursatily porlo tanto no se va a ver
afectada por los precios de la venta de acciones que puedan tener caidas drésticas. De igual manera en
cuanto al tipo de cambio entre divisas extranjeras, no hay mayor riesgo, debido a que todos los ingresos
que se generan del giro del negocio asi como también las inversiones que realiza la empresa se la hace
s6lo en dblares americanos y no en otras monedas extranjeras.

Los tnicos riesgos de mercado que pueden afectar sutilmente son los de los tipos de interés ya que el
Banco Central fija techos para tasas activas y tasas pasivas en base a la inflaciéon anual y mensual y esto

puede variar significativamente segtin el comportamiento de la economia nacional.

E1 dltimo riesgo a considerar es el de los precios que oferta la competencia, para mitigar este riesgo la
empresa mantiene una estrategia competitiva de optimizar sus costos y mejorar los precios ofertados.
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18. ADMINISTRACION DE RIE SGOS FIN ANCIE ROS (continuacién)

f)  Riesgo de tasa de interés

La empresa obtiene sus préstamos a tasa de interés vigente. Las obligaciones con los proveedores no
son pactados a ningtin tipo de interés, los tiempos de pago flucttian de acuerdo al servicio o bien
recibido. Se tiene suficiente cobertura de tiempo para los pagos de con los proveedores.

g) Riesgo de tipo de cambio

La empresa no se va a ver mayormente afectada en cuanto al riesgo de tipo de cambio entre divisas
extranjeras, debido a que todos los ingresos que se generan del giro del negocio asf como también las
inversiones que realiza la empresa se la hace sélo en délares americanos y no en otras monedas
extranjeras.

h) Riesgo de liquidez

La empresa para el control de la liquidez, realiza cuadros semanales de proveedores que se deben pagar,
para preveer los fondos necesarios, y asi evitar problemas en la liquidez de la empresa originado cuando
los pagos son mayores de lo que se tiene en efectivo para pagar.

Por otra parte es importante mencionar que la empresa ha reconocido de vital importancia empezar a
implementar la practica de hacer flujos de efectivo en los cuales se consideren tanto las actividades
operativas, actividades de inversién y las actividades de financiamiento con el objeto de cubrir
adecuadamente las necesidades de fondos de corto o largo plazo segtn el origen de la necesidad.

i) Riesgo de gestién de capital

La empresa tiene como objetivo de la politica de capital, mantener una estructura accionaria que de
credibilidad ante los acreedores y de una rentabilidad aceptable para los accionistas

J)  Riesgo de crédito
La empresa ha definido una politica clara de crédito asicomo también para el manejo de la cartera razén
por la cual este riesgo estarfa controlado.

k)  Valor razonable

Las estimaciones de valor razonable se realizan en base a la informacién relevante de mercado e
informacién relacionada con los instrumentos financieros.

Los supuestos utilizados por el Departamento Financiero de la empresa, para establecer el valor justo
se basa en:
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18. ADMINISTRACION DE RIE SGOS FIN ANCIE ROS (continuacién)

E1 efectivo, las cuentas por cobrar, las cuentas por pagar, otras cuentas por cobrar y otras cuentas por
pagar son instrumentos financieros a corto plazo, por lo tanto se aproxima a su valor justo ya que no
existe la posibilidad de un cambio que afecte en el corto plazo.

19. EVENTOSSUBSECUENTES
Desde el 31 de diciembre de 2017 y hasta la fecha de emisién del informe de los auditores externos,

no han existido eventos que deban ser revelados en las notas a los estados financieros, que afecten la
presentacién de los mismos.
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