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Informe de los Auditores Externos Independientes

A los Socios y Directores de
Mantaraya Lodges Cia. Ltda.

Opinion

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Mantaraya Lodges Cia. Ltda., que comprenden
el estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2019 y los correspondientes estados de resultado
integral, de cambios en el patrimonio de los socios y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, asi como las notas a los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables

significativas y otras notas explicativas.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2018 fueron auditados por nosotros y el informe de
auditorfa de fecha 25 de abril de 2019, contenia una abstencién de opinién. Las limitaciones se

describen a continuacion:
Limitaciones al Alcance en el afio 2018

e Al 31 de diciembre de 2018, la compafifa presenta en el balance general adjunto US$145,419 de
activos fijos netos y que corresponden al valor del terreno donde se encuentra construido el
Hotel que genera los ingresos de la compafifa. Sin embargo el valor del Hotel, no se encuentra
registrado debido a que durante el afio 2016 a causa del terremoto de fecha 16 de abril de

2016, el hotel se vio afectado y la aseguradora determiné pérdida total de este inmueble.

La compafia continia operando con el inmueble, sin embargo, no ha sido puesta a nuestra
disposiciéon un avalio de la propiedad que permita reconocer un valor por este bien inmueble

que sigue generando ingresos.

e Las cuentas por pagar al 31 de diciembre de 2018, ascienden a US$ 117,871. La compania no ha
puesto a nuestra disposicién el listado que compone este saldo asi como estados de cuenta para

confirmar su existencia.

Al 31 de diciembre de 2019, la compafia realizé el estudio necesario que le permita regularizar los saldos
de las cuentas que causaron las limitaciones, razén por la cual nuestra opinién para este afio ha

cambiado.
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En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la situaciéon financiera de Mantaraya Lodges Cia. Ltda. al 31 de diciembre de 2019, asi
como sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejetcicio terminado en dicha fecha, de

conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).
Fundamento de la opiniéon

Nuestra auditorfa fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA). Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en este informe en la
seccion “Responsabilidades del auditor en relacién con la auditorfa de los estados financieros”. Somos
independientes de la Compafifa de acuerdo con el Cédigo de Fitica para Profesionales de la Contabilidad
del Consejo de Normas Internacionales de Ftica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) y las
disposiciones de independencia de la Superintendencia de Compafifas, Valores y Seguros del Ecuador, y
hemos cumplido las demads responsabilidades de ética de conformidad con dicho Cédigo. Consideramos
que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base

para nuestra opinion.

Informacién presentada en adicién a los estados financieros

La Administracién es responsable por la preparacién de informacién adicional, la cual comprende el
Informe anual de los Administradores a la Junta de Socios, pero no incluye los estados financieros y
nuestro informe de auditorfa. Se espera que dicha informacién sea puesta a nuestra disposicién con

posterioridad a la fecha de este informe.

Nuestra opinién sobre los estados financieros de la Compafifa, no incluye dicha informacién y no

expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusién sobre la misma.

En conexién con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer dicha
informacién adicional cuando esté disponible y, al hacerlo, considerar si esta informacién contiene
inconsistencias materiales en relacion con los estados financieros o con nuestro conocimiento obtenido

durante la auditoria, o si de otra forma parecerfa estar materialmente incorrecta.

Una vez que leamos el Informe anual de los Administradores a la Junta de Socios, si concluimos que
existe un error material en esta informacién, tenemos la obligacién de reportar dicho asunto al

Directorio de la Compafifa.
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Responsabilidades de la Administracion de la Compainia por los estados financieros

La Administracién es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros
adjuntos de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera, y del control interno
determinado por la Administracion como necesario para permitir la preparacién de los estados

financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la capacidad
de la Compafifa para continuar como negocio en marcha, revelando, segin corresponda, los asuntos
relacionados con negocio en marcha y el uso de la base contable de negocio en marcha, a menos que la
Administracién tenga la intencién de liquidar la Compafifa o de cesar sus operaciones, o bien no exista

otra alternativa mas realista que hacerlo.

La Administracién y el Directorio son responsables de la supervisiéon del proceso de reporte financiero

de la Compania.

Responsabilidades del auditor en relaciéon con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditorfa son obtener seguridad razonable de si los estados financieros en su
conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una
auditorfa realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditorfa siempre detectard un error
material cuando este exista. Los errores pueden surgir debido a fraude o error y son considerados
materiales si, individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse que influyan en las

decisiones econémicas que los usuarios toman basiandose en los estados financieros.

Como parte de una auditorfa de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio profesional y

mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditorfa. También:

« Identificamos y valoramos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude o
error, diseflamos y aplicamos procedimientos de auditorfa para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditorfa suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra
opinién. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude es mas elevado que en el caso de
un error material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion, elusion, falsificacion,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionalmente erroneas o la vulneracién del control

interno.
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« Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditorfa que sean apropiados en funcién de las circunstancias y no con la

finalidad de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la compafiia.

« Evaluamos que las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables son

razonables, as{ como la correspondiente informacién revelada por la Administracién.

« Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracion, de la base contable
de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditorfa obtenida, concluimos si existe 0 no una
incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad de la Compafifa para continuar como negocio en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro
informe de auditoria a las respectivas revelaciones en los estados financieros o, si dichas revelaciones
no son adecuadas, expresar una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia
de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditorfa. Sin embargo, eventos o

condiciones futuros pueden ocasionar que la Compafifa deje de ser una empresa en funcionamiento.

« Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluida la
informacién revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y hechos subyacentes

de un modo que logran su presentacion razonable.

Comunicamos a la Administracién de Mantaraya Lodges Cia. Ltda., respecto a, entre otros asuntos,
el alcance y el momento de realizacién de la auditorfa planificada y los hallazgos significativos, asi como

cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.
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Mantaraya Lodges Cia. Ltda.
Estados de Situacion Financiera
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018
Expresado en Dolares de E.U.A.

Notas 2019 2018
Activos
Activos corrientes:
Efectivo y equivalentes de efectivo 5 - 1,318
Cuentas y documentos por cobrat, neto 6 463,288 460,937
Total activos corrientes 463,288 462,255
Activos no corrientes:
Activos fijos, neto 7 901,998 192,370
Activo por impuesto diferido 2,307 1,098
Total activos no corrientes 904,305 193,468
Total activos 1,367,593 655,723
~
& ”\:_)
Martha Mifio Batallas P{aola Mifno
Gerente General Contadora

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.



Mantaraya Lodges Cia. Ltda.

Estados de Situacion Financiera
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018
Expresado en Dolares de E.U.A.

Pasivos y patrimonio neto
Pasivos corrientes:
Sobregiro bancatio

Cuentas por pagar

Pasivos acumulados

Total pasivos cortrientes

Pasivos no corrientes:
Jubilacién patronal y desahucio
Pasivo impuesto diferido

Total pasivos no corrientes

Total pasivos

Patrimonio neto

Capital pagado

Aportes futura capitalizacién
Reservas

Primera adopcién

Otros resultados integrales
Resultados acumulados

Total patrimonio neto

Total pasivos y patrimonio neto

Martha Mifio Batallas

Gerente General

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.

Notas
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2019 2018
10,587 -
199,764 254,602
7,457 8,634
217,808 263,236
29,808 24,972
203,404 -
233,212 24,972
451,020 288,208
400 400
70,000 70,000
1,616 1,616
470,315 470,315
610,212 -
(235,970) (174,816)
916,573 367,515
1,367,593 655,723

M
aoja Mifio
Contadora



Mantaraya Lodges Cia. Ltda.

Estados de resultados integrales

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2019 y 2018
Expresados en Dolares de E.U.A.

Nota 2019 2018

Ingresos:

Ingresos por ventas y otras rentas 15 229,179 189,350
Costos de servicios prestados 16 (72,911) (29,594)
Utilidad bruta en operacion 156,268 159,756
Gastos de Administracion 17 (207,061) (156,003)
(Pérdida) Utilidad antes impuesto a la renta (50,793) 3,753
Impuesto a la renta 9 (11,570) (1,709)
Impuesto diferido 9 1,209 1,098
(Pérdida) Utilidad del afio (61,154) 3,142
Otros resultados integrales

Revaluacién de activos 610,212 -
Resultados integrales del afio 549,058 3,142

Martha Mino Batallas Pa!)la Mifio

Gerente General Contadora

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.



Mantaraya Lodges Cia. Ltda.

Estados de cambios en patrimonio neto

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2019 y 2018
Expresados en Dolares de E.U.A.

Ajustes
Otros de
Capital Aportes futura Reserva Reserva resultados primera Resultados

social capitalizacion legal Facultativa integrales adopciéon Acumulados  Total

Saldo al 31 de

diciembre de 2017 400 70,000 1,231 385 - 470,315 (177,958) 364,373
Utilidad del afio
2018 - - - - - - 3,142 3,142
Saldo al 31 de
diciembre de 2018 400 70,000 1,231 385 - 470,315 (174,816) 367,515
ORI por revaluacion
de activos - - - - 610,212 - - 610,212
Perdida del afio 2019 - - - - - - (61,154) (61,154)
Saldo al 31 de
diciembre de 2019 400 70,000 1,231 385 610,212 470,315 (235,970) 916,573
N
Martha Mifio Batallas P!ola Mifio
Gerente General Contadora

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.



Mantaraya Lodges Cia. Ltda.

Estado de flujos de efectivo

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2019 y 2018
Expresados en Ddlares E.U.A.

Flujos de Efectivo netos de actividades de operacion

(Pérdida) Utilidad neta

Ajustes para conciliar la (pérdida) utilidad antes de
impuesto a la renta con el efectivo neto (utilizado en) las
actividades de operaciéon

Depreciacion
Pérdida por valuacién de terrenos
Reserva para jubilacion y desahucio, neta

Impuesto a la renta diferido

Variacién en capital de trabajo

Variacion de activos - (aumento) disminucion
Cuentas por cobrar

Cuentas por pagar

Pasivos acumulados

Efectivo neto (utilizado en) las actividades de operacion

Flujos de efectivo de actividades de inversion

Adiciones de activos fijos (neto de bajas y ventas)

Flujos de efectivo de actividades de financiamiento

Sobregiro bancario
(Disminucion) neta de Efectivo

Saldo al inicio del afio
Saldo al final del afio

Martha Mifio Batallas
Gerente General

2019 2018
(61,154) 3,142
48,094 7,673
57,294 -
5,715 4,393
(1,209) (1,098)
(2,351) 5,985
(55,717) (19,824)
(1,177) (816)
(10,505) (545)
(1,400) (1,631)
10,587 -
(1,318) (2,176)
1,318 3,494
- 1,318

N

Juds .

m Mifio

Contadora

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.



MANTARAYA LODGES CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018
Expresadas en Délares de E.U.A.

1. OPERACIONES

La compafiia, se constituy6 en Quito segun escritura publica del 15 de Agosto de 2000.
La Superintendencia de Compafifas aprobé la constitucién de la misma segtn resoluciéon 2206 el 17 de

Junio de 2002 e inscrita en el registro mercantil el 12 de Julio de 2002.

El objeto de la empresa consiste en la explotacion de actividades turisticas como: a) la construccion,
instalaciéon y administraciéon de hoteles, hosterfas, paradores, posadas y mas formas de alojamiento
temporal para terceros, b) El alojamiento en general de personas en cualquiera de las formas que las
leyes vigentes o futuras establezcan, c¢) La realizaciéon de actividades turisticas principales y todas las
actividades turisticas complementarias en cualquiera de sus tipos o subtipos y aquellas similares o
conexas a las mencionadas que las suplan o complementen como actividades turisticas en el reglamento

de aplicacion de la Ley Especial de desarrollo turistico.

Su principal actividad en el afio 2019 y 2018 es la de agencia de viajes asf como el manejo del Hotel

Mantaraya Lodges ubicado en Puerto Lopez en la provincia de Manabi.
2. BASES DE PRESENTACION (DECLARACION DE COMPLIMIENTO)

Los presentes estados financieros de la Compania al 31 de diciembre de 2019, han sido preparados de
acuerdo con las normas internacionales de informacién financiera (NIIF), emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) y representan la adopcién integral, explicita y sin

reservas de las referidas normas internacionales.

Los estados financieros se presentan en ddlares de los Estados Unidos de América, que es la moneda de

uso legal en el Ecuador.
3. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD

La preparacion de los estados financieros requiere que la gerencia efectie estimaciones, utilice supuestos
para la valoracién de algunas partidas incluidas en los estados financieros y use su criterio al aplicar las
politicas contables en la preparacién de los estados financieros y revelaciones que se requiere presentar
en los mismos. Aun cuando pueden llegar a diferir de su efecto final, la Gerencia considera que las
estimaciones y supuestos utilizados fueron los adecuados en las circunstancias. Las areas que involucran
un mayor grado de juicio o complejidad o 4areas en las que los supuestos y estimados son significativos

para los estados financieros se describen mas adelante.
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MANTARAYA LODGES CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros (continuacién)
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018
Expresadas en Délares de E.U.A.

3. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD (continuacion)
Politicas contables

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de los
estados financieros. Tal como lo requiere la Norma Internacional de Contabilidad (NIC 1), estas
politicas han sido disefiadas en funcién a las normas internacionales de informacién financiera (NIIF)
vigentes al 31 de diciembre de 2019 y aplicadas de manera uniforme en los periodos que se presentan

estos estados financieros.
a)  Instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando la Compafifa pasa a formar parte de las

disposiciones contractuales del instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los costos de transaccion que
son directamente atribuibles a la adquisicién o emisién de activos y pasivos financieros (distintos a los
activos y pasivos financieros designados al valor razonable con cambio en los resultados) se agregan o
deducen del valor razonable de los activos o pasivos financieros, de ser apropiado, al momento del
reconocimiento inicial. Los costos de transaccion directamente atribuibles a la adquisicion de activos o
pasivos financieros designados al valor razonable con cambio en los resultados (FVR) se reconocen de

inmediato en el resultado del periodo.
Activos financieros
Clasificacion -

Desde el 1 de enero de 2018, la Compania clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias:

. Valor razonable con cambios en resultados
. Valor razonable con cambios en otro resultado integral; o
. Costo amortizado

La clasificacién de un activo financiero depende del propédsito para el cual se adquirié. La Compafifa
determina la clasificacién de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial y tomando en
consideracién el modelo de negocio utilizado para la administracion de estos instrumentos, asi como los

términos contractuales de flujo de efectivo.
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MANTARAYA LODGES CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros (continuacién)
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018
Expresadas en Délares de E.U.A.

3. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD (continuacion)
Medicion

Al momento del reconocimiento inicial, los activos financieros se miden a su valor razonable, sin
embargo, en el caso de un activo financiero que no sea a valor razonable a través de resultados (VR-
resultados), se reconocen los costos de transaccion directamente atribuibles a la adquisicién del activo
tinanciero. Los costos de transaccién de activos financieros a valor razonable a través de resultados se

registran en resultados del ejercicio.
Instrumentos de deuda

Los instrumentos de deuda son aquellos instrumentos que cumplen con la definicién de un pasivo
financiero desde la perspectiva del emisor, tales como préstamos o bonos gubernamentales y

corporativos.

La medicién subsecuente de los instrumentos de deuda depende del modelo de negocios de la Compaiifa
a administrar el activo y las caracteristicas de flujo de efectivo del activo. Hay tres categorias de medicién

de acuerdo a las cuales la Compaiifa clasifica sus instrumentos de deuda:

* Costo amortizado: Los activos que se mantienen para el cobro de flujos de efectivo contractuales
cuando dichos flujos de efectivo representan unicamente pagos de principal e intereses se miden a costo
amortizado. Los ingresos recibidos de estos activos financieros se incluyen en los ingresos financieros
utilizando el método de tasa de interés efectiva. Cualquier ganancia o pérdida que surja de la baja en
cuentas, se reconoce directamente en resultados y se presenta en otras ganancias/(pérdidas) junto con
las ganancias y pérdidas cambiarias. Las pérdidas por deterioro se presentan como una partida separada

en el estado de resultados.

* Valor razonable con cambios en otro resultado integral: Los activos que se mantienen para el cobro
de flujos de efectivo contractuales y para la venta de los activos financieros, cuando los flujos de efectivo
de los activos representan unicamente pagos de principal e intereses, se miden a valor razonable a través
de otros resultados integrales (VR-ORI). Los movimientos en el valor en libros se reconocen a través de
ORI, excepto por el reconocimiento de las ganancias o pérdidas por detetioro, los ingresos por intereses
y las ganancias y pérdidas por tipo de cambio que se reconocen en resultados. Cuando se produce la baja
del activo financiero, la ganancia o pérdida acumulada previamente reconocida en ORI se reclasifica del
capital a resultados y se reconocen en otras ganancias/(pérdidas). Los ingresos por intereses de estos
activos financieros se incluyen en ingresos financieros utilizando el método de tasa de interés efectiva.
Las ganancias y pérdidas cambiarias se presentan en otras ganancias/ (pérdidas) y los gastos por deterioro

se presentan como una partida separada en el estado de resultados.

12



MANTARAYA LODGES CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros (continuacién)
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018
Expresadas en Délares de E.U.A.

3. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD (continuacién)

* Valor razonable con cambios en resultados: Los activos que no cumplen con los criterios de costo
amortizado o VR-ORI se miden a valor razonable a través de resultados. Una ganancia o pérdida en un
instrumento de deuda que subsecuentemente se mide a su valor razonable a través de resultados se
reconoce en resultados y se presenta en términos netos en otras ganancias/(pérdidas) en el petiodo en el

que surgen.

Los cambios en el valor razonable de los activos financieros a valor razonable a través de resultados se
reconocen en otras ganancias/ (pérdidas) en el estado de resultados como corresponda. Las pérdidas por
deterioro (y la reversion de las pérdidas por deterioro) surgidas de los instrumentos de capital medidos a

VR-ORI no se reportan por separado del resto de cambios en el valor razonable.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 la Compafifa s6lo mantiene activos financieros clasificados en la
categoria de activos financieros medidos al costo amortizado. Los activos financieros a costo amortizado
son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en
un mercado activo, estos activos financieros se mantienen con la finalidad de cobrar sus flujos
contractuales. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
contados desde la fecha del estado de situacion financiera. Estos dltimos se clasifican como activos no
corrientes. Los activos financieros a costo amortizado de la Compafifa comprenden el “Efectivo y
equivalentes de efectivo”, las “Cuentas por cobrar comerciales”, las “Cuentas por cobrar a partes
relacionadas” y las “Otras cuentas por cobrar”, en el estado de situacién financiera. Los activos
financieros a costo amortizado representan unicamente los pagos de principal e intereses, se reconocen
inicialmente a su valor razonable y, posteriormente se miden a su costo amortizado por el método de

interés efectivo menos la estimacién por detetioro.

Las cuentas por cobrar comerciales son los montos que adeudan los clientes por los servicios prestados
relacionados con el curso normal del negocio. Las cuentas por cobrar comerciales cuentan con un
promedio de cobro de aproximadamente 30 dias a terceros. No existen montos significativos de ventas

que se aparten de las condiciones de crédito habituales.
Reconocimiento y baja de activos financieros

Las transacciones de compra/venta de activos financieros se reconocen cunado dichas transacciones

ocutren, es decit, la fecha en la que la Compafifa se compromete a comprat/vender el activo.
Deterioro de activos financieros

Para las cuentas por cobrar comerciales y a partes relacionadas la Compania utiliza el método
simplificado permitido por la NIIF 9, “Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicién” que
requiere que las perdidas esperadas en la vida del activo financiero sean reconocidas desde el

reconocimiento inicial de los mencionados activos financieros.
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MANTARAYA LODGES CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros (continuacién)
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018
Expresadas en Délares de E.U.A.

3. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD (continuacién)

Desde el 1 de enero del 2018, la Compafiia evalda, de forma prospectiva, las pérdidas crediticias
esperadas asociadas con sus instrumentos de deuda a costo amortizado y VR-ORI. La metodologia de

detetioro aplicada depende si se ha producido un aumento significativo en el riesgo de crédito.
Pasivos financieros
Clasificacién, reconocimiento y medicion

De acuerdo con lo que prescribe la NIIF 9, “Instrumentos Financieros” los pasivos financieros se
clasifican, segun corresponda, como: (i) pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y
pérdidas, (i) pasivos financieros al costo amortizado. La Compafifa determina la clasificacién de sus

pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compafifa s6lo mantiene pasivos financieros clasificados en la
categoria de pasivos financieros al costo amortizado. Los pasivos financieros incluyen las “Obligaciones
financieras”, “Cuentas por pagar comerciales”, las “Cuentas por pagar a partes relacionadas” y las “Otras
cuentas por pagar”. Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable y
posteriormente se miden a su costo amortizado. El costo amortizado incorpora los costos directamente

atribuibles a la transaccion.

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que se informa el importe
neto en el estado de situacién financiera, solamente si existe un derecho actual legalmente exigible de
compensar los importes reconocidos, y existe la intencién de liquidatlos por el importe neto, o de
realizar los activos y cancelar los pasivos en forma simultanea.

b)  Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo corresponden al efectivo en caja, cuentas corrientes bancarias y
fondos de inversion a la vista que se registran a su costo histdrico, que no difiere significativamente de
su valor de realizacion.

c)  Pagos anticipados

Corresponden principalmente a seguros, arriendos y otros servicios pagados por anticipado que se

amortizan en linea recta en base a la vigencia del contrato.
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MANTARAYA LODGES CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros (continuacién)
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018
Expresadas en Délares de E.U.A.

3. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD (continuacion)
d) Activos fijos

La propiedad, maquinaria, muebles y equipo se encuentran valorados al costo, neto de depreciacién

acumulada y las posibles pérdidas por deterioro de su valor.

El costo de adquisicion incluye el precio de compra, incluyendo aranceles e impuestos no reembolsables
y cualquier costo necesario para poner dicho activo en operacion. El precio de compra o costo de
instalacion es el importe total pagado y el valor razonable de cualquier otra contraprestacion entregada
para adquirir el activo. Los gastos de reparacién y mantenimiento rutinario se cargan a las cuentas de

resultados del ejercicio en que se incurren.

Segtn escritura con fecha 22 de mayo de 2019, se realizé el avalué por un perito calificado del terreno y

el inmueble que posee la empresa y se procedi6 al registro al costo revalorizado.
La propiedad, maquinaria, muebles y equipo se deprecian desde el momento en que los bienes estan en
condiciones de uso, distribuyendo linealmente el costo de los activos entre los afios de vida ttil estimada,

la que se expresa en anos.

Los métodos y perfodos de depreciacién aplicados, son revisados al cierre de cada ejercicio y, si procede,

ajustados de forma prospectiva.

Las tasas de depreciacion basadas en la vida util estimada de los bienes, son:

Edificios 5%
Muebles y enseres 10%
Equipos de oficina 10%
Maquinaria, equipo e instalaciones 10%
Equipo de computacion y software 33%

El valor residual de estos activos, la vida util y el método de depreciacion seleccionado son revisados y
ajustados si fuera necesario, a la fecha de cada balance general para asegurar que el método y el petiodo
de la depreciacion sean consistentes con el beneficio econémico y las expectativas de vida de las partidas

de propiedad, maquinaria, muebles y equipo.

Un componente de propiedad, maquinaria, muebles y equipos o cualquier parte significativa del mismo
reconocida inicialmente, es retirada al momento de su disposicién o cuando no se espera obtener
beneficios econémicos futuros por su uso o disposiciéon posterior. Cualquier ganancia o pérdida
resultante al momento del retiro del activo (calculada como la diferencia entre el ingreso neto procedente
de la venta y el importe en libros del activo) se incluye en el estado de resultados integrales en el afio en

que se retire el activo.
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MANTARAYA LODGES CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros (continuacién)
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018
Expresadas en Délares de E.U.A.

3. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD (continuaci6n)
e)  Deterioro de activos no financieros

A cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, la Compafiia evalia si existe algun indicio de
que un activo pudiera estar deteriorado en su valor. Si existe tal indicio, o cuando una prueba anual de

deterioro del valor para un activo es requerida, la Compafifa estima el importe recuperable de ese activo.

El importe recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor razonable menos los costos de
venta, ya sea de un activo o de una unidad generadora de efectivo, y su valor en uso, y se determina para
un activo individual, salvo que el activo no genere flujos de efectivo que sean sustancialmente

independientes de los de otros activos o grupos de activos.

Cuando el importe en libros de un activo o de una unidad generadora de efectivo excede su importe

recuperable, el activo se considera deteriorado y su valor se reduce a su importe recuperable.

Para los activos en general, a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, se efectiia una
evaluacién sobre si existe algin indicio de que las pérdidas por deterioro del valor reconocidas
previamente ya no existen o hayan disminuido. Si existiese tal indicio, la Compafifa efectda una
estimacion del importe recuperable del activo o de la unidad generadora de efectivo. Una pérdida por
deterioro del valor reconocida previamente solamente se revierte si hubo un cambio en las suposiciones
utilizadas para determinar el importe recuperable del activo desde la dltima vez en que se reconoci6 una
pérdida por detetioro del valor de ese activo. La reversion se limita de manera tal que el importe en
libros del activo no exceda su monto recuperable, ni exceda el importe en libros que se hubiera
determinado, neto de la depreciacién, si no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro del valor

para ese activo en ejercicios anteriores. Tal reversion se reconoce en el estado de resultado
f) Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones son reconocidas cuando la Compafifa tiene una obligacién presente (legal o implicita)
como resultado de un evento pasado, es probable que la Compafifa tenga que desprenderse de recursos

para cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacion fiable del importe de la misma.

Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacion financiera y se ajustan para reflejar la

mejor estimacion que se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan utilizando una
tasa actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando corresponda, los riesgos especificos del
pasivo. Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provision producto del paso del tiempo se

reconoce como un costo financiero en el estado de resultados.
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MANTARAYA LODGES CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros (continuacién)
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018
Expresadas en Délares de E.U.A.

3. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD (continuaci6n)
g) Obligaciones por beneficios post empleo

La Compafifa mantiene beneficios por concepto de jubilaciéon patronal, definida por las leyes laborales
ecuatorianas y se registran con cargo a resultados del ejercicio y su pasivo representa el valor presente de
la obligacién a la fecha del estado de situacién financiera, y que se determina anualmente en base a
estudios actuariales realizados por un perito independiente. El valor presente de la obligacién de
beneficio definido se determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la tasa de

interés determinada por el perito.

La politica contable de la Compafifa para los planes de beneficios definidos es reconocer las pérdidas y

ganancias actuariales en su totalidad en el estado de resultados integrales en el periodo en el que ocurren.

Las suposiciones para determinar el estudio actuarial incluyen determinaciones de tasas de descuento,
variaciones en los sueldos y salarios, tasas de mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, incremento en el

monto minimo de las pensiones jubilares, entre otros.

Para el afio 2019 y 2018 se determina un activo por impuesto diferido que se registra en base a estudios
actuariales realizados por un perito independiente, el cual realiza el analisis con la misma informacion

entregada para los supuestos de la NIC 19 y a su vez realiza el analisis segin la NIC 12 para su registro.
h) Impuestos
Participacion de Trabajadores

De acuerdo con el Codigo del Trabajo del Ecuador, la Compafifa debe distribuir entre sus trabajadores el
15% de las utilidades antes del impuesto a la renta. Este beneficio es registrado como gasto del periodo

en que se devenga.
Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio, incluye tanto el impuesto a la renta corriente como el impuesto
a la renta diferido.

Los activos y pasivos relacionados a impuesto a la renta (crédito tributario/impuesto a pagar),
correspondientes al ejercicio actual y a ejercicios anteriores son medidos por el importe que se estima
recuperar o pagar a las autoridades tributarias. La tasa de impuesto a la renta empleada para la
determinacién de dichos importes, son las que estuvieron vigentes a la fecha de cierre de cada ejercicio
impositivo.
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MANTARAYA LODGES CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros (continuacién)
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018
Expresadas en Délares de E.U.A.

3. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD (continuaci6n)
h) Impuestos (continuacion)

El importe de los activos y/o pasivos por impuesto diferido se calcula utilizando el método del pasivo,
sobre las diferencias temporales entre la base fiscal de los activos y pasivos y los importes en libros
segun los estados financieros.

e Los pasivos por impuestos diferidos son reconocidos por las diferencias temporales imponibles

e Los activos por impuestos diferidos son reconocidos por las diferencias temporales deducibles y
pérdidas tributarias de aflos anteriores sujetas a amortizacién en el futuro; en la medida en quesea
probable que la compafifa genere suficientes ganancias fiscales contra las cuales puedan compensarse
las diferencias temporales deducibles y las pérdidas tributarias de afios anteriores.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos a las tasas de impuesto sobre la renta
vigentes a la fecha que se estima que las diferencias temporales se reversen, considerando las tasas del
impuesto a la renta vigentes establecidas en la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, y sus
reformas, que en este caso son 25% para el afio 2019 y 2018 (22% para microempresas), porcentaje que
se determina segun las siguientes condiciones:

Las empresas ecuatorianas que tengan accionistas domiciliados en paraisos fiscales, pagaran tres puntos
adicionales a la tasa de impuesto a la renta determinado para el afio de tributacién, de acuerdo a lo
siguiente:

1. Si el porcentaje de tenencia de acciones de los accionistas domiciliados en parafsos fiscales es superior
al 50%, se aplicara sobre la totalidad de la base imponible la tasa de impuesto a la renta sumado tres
puntos.

2. Si el porcentaje de tenencia de acciones de los accionistas domiciliados en parafsos fiscales es infetior
al 50%, los tres puntos adicionales al Impuesto a la Renta se aplicara sobre la parte proporcional que
corresponda de la base imponible. La otra parte seguird pagando la tasa establecida para el afio de
tributacion

El activo por impuestos diferidos no se descuenta a su valor actual, y se clasifica como no corriente.

i) Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econémicos asociados a la transaccion
fluyan a la Compafifa y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente, independientemente del
momento en que se genera el pago. Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion

recibida o por recibir, teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente y sin

incluir impuestos ni aranceles.
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MANTARAYA LODGES CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros (continuacién)
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018
Expresadas en Délares de E.U.A.

3. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD (continuacion)
Venta de servicios

Los ingresos procedentes de la venta de servicios se reconocen en funcién al servicio contratado por los
clientes, el cual se factura mensualmente. Cualquier diferencia entre el servicio contratado y el servicio

prestado es regularizada en el mes siguiente.
j)  Reconocimiento de costos y gastos

El costo de ventas se registra cuando se entregan los servicios, de manera simultanea al reconocimiento

de los ingresos por la correspondiente venta.

Los otros costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en

que se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.
k) Uso de juicios, estimaciones y supuestos contables significativos

La preparacién de los estados financieros de la Compafifa requiere que la gerencia deba realizar juicios,
estimaciones y suposiciones contables que afectan los importes de ingresos, gastos, activos y pasivos
informados y la revelacién de pasivos contingentes al cierre del periodo sobre el que se informa. En este
sentido, la incertidumbre sobre tales suposiciones y estimaciones podria dar lugar en el futuro a

resultados que podrian requerir de ajustes a los importes en libros de los activos o pasivos afectados.
Estimaciones y suposiciones

Las suposiciones claves relacionadas con el futuro y otras fuentes claves de estimaciones de
incertidumbres a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, que tienen un alto riesgo de
ocasionar ajustes significativos sobre los importes en libros de los activos y los pasivos durante el
préximo ejercicio, se describen a continuacion. La Compafifa ha basado sus suposiciones y estimaciones
considerando los pardmetros disponibles al momento de la preparacién de los estados financieros. Sin
embargo, las circunstancias y las suposiciones actuales sobre los acontecimientos futuros podrian variar
debido a cambios en el mercado o a circunstancias que surjan mas alla del control de la Compaiifa. Esos

cambios se reflejan en las suposiciones en el momento en que ellos ocurren.
Estimacion para cuentas dudosas de deudores comerciales:
La estimacién para cuentas dudosas de deudores comerciales es determinada por la gerencia de la

Companfa, en base a una evaluaciéon de la antigliedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de

recuperacioén de los mismos.
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MANTARAYA LODGES CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros (continuacién)
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018
Expresadas en Délares de E.U.A.

3. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD (continuacién)
Vida util de propiedad, maquinaria, muebles y equipo:

Las estimaciones de vida util se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos.
En aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida ttil de los activos deberfa disminuirse, se
deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor de recuperacién estimado, de acuerdo a la vida
util restante revisada. Factores tales como los cambios en el uso planificado de los distintos activos

podtian hacer que la vida util de los activos se viera disminuida.
Deterioro del valor de los activos no financieros:

La Compafifa evalda los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o cambios en las
circunstancias indican que el valor en libros de un activo podtia no ser recuperable. Frente a la existencia
de activos, cuyos valores exceden su valor de mercado o capacidad de generacién de ingresos netos, se

practican ajustes por deterioro de valor con cargo a los resultados del perfodo.
Impuestos:

La determinacién de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a la legislacion
tributaria aplicable. Aun cuando la Compaiifa considera que sus estimaciones en materia tributaria son
prudentes, conservadoras y aplicadas en forma consistente en los perfodos reportados, pueden surgir
discrepancias con el organismo de control tributario (Servicio de Rentas Internas), en la interpretacion

de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el futuro.
Obligaciones por beneficios post-empleo:

El valor presente de las obligaciones de planes de pension se determina mediante valuaciones actuariales.
Las valuaciones actuariales implican varias suposiciones que podtian diferir de los acontecimientos que
efectivamente tendran lugar en el futuro. Estas suposiciones incluyen la determinacion de la tasa de

descuento, los aumentos salariales futuros y los indices de mortalidad.

Debido a la complejidad de la valuacién, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de largo plazo, las
obligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles a los cambios en estas suposiciones.

Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

Para la determinacién de la tasa de descuento, el perito consideré las tasas de interés de bonos emitidos

por el gobierno, en vista de que en Ecuador no existe un mercado de valores amplio segun indica el
parrafo 78 de la NIC 19.
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Al 31 de diciembre de 2019 y 2018
Expresadas en Délares de E.U.A.

3. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD (continuacién)
Obligaciones por beneficios post-empleo:(continuacion)

El indice de mortalidad se basa en las tablas biométricas de experiencia ecuatoriana publicadas por el
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) segun R.O. No. 650 del 28 de agosto de 2002. Los
aumentos futuros de salarios y pensiones se basan en los indices de inflacion futuros esperados pata el

pais.
Provisiones

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el importe de las
provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos originalmente sobre la

base de las estimaciones realizadas.

La determinacién de la cantidad a provisionar estd basada en la mejor estimacion de los desembolsos
que sera necesario pagar por la correspondiente obligacién, tomando en consideracién toda la
informacién disponible a la fecha del periodo, incluyendo la opinién de expertos independientes tales

como asesores legales y consultores.

Aplicacion de Normas Internacionales de Informaciéon Financiera nuevas y revisadas que son

efectivas en el afio actual.

Durante el afio en curso, la Administracion ha aplicado las siguientes nuevas NIIF o modificaciones a las
NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y que son efectivas a

partir del 1 de enero del 2019 o posteriormente.
NIIF 16.- Arrendamientos

La NIIF 16 fue emitida en enero de 2016 y reemplaza a la NIC 17 Arrendamientos, CINNIF 4
Determinacién de si un contrato contiene un arrendamiento, SIC 15 Arrendamientos operativos
incentivos y SIC 27 Evaluacién de la esencia de las transacciones que adoptan la forma legal de un
arrendamiento. La NIIF 16 establece los principios para el reconocimiento la valoracion, la presentacion
y la informacién a revelar de los arrendamientos y requiere que los arrendatarios contabilicen todos los
arrendamientos bajo un tunico modelo de balance similar a la actual contabilizacién de los
arrendamientos financieros de acuerdo con la NIC 17. La norma incluye dos exenciones al
reconocimiento de los arrendamientos por los arrendatarios los arrendamientos de activos de bajo valor
(por ejemplo: los ordenadores personales) y los arrendamientos a corto plazo (es decir los contratos de

arrendamiento con un plazo de arrendamiento de 12 meses o menos).
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3. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD (continuaci6n)

Aplicacion de Normas Internacionales de Informaciéon Financiera nuevas y revisadas que son

efectivas en el afio actual (continuacion)

En la fecha de inicio de un arrendamiento, el arrendatario reconocera un pasivo por los pagos a realizar
por el arrendamiento (es decir el pasivo por el arrendamiento) y un activo que representa el derecho de
usar el activo subyacente durante el plazo del arrendamiento (es decir el activo por el derecho de uso).
Los arrendatarios deberan reconocer por separado el gasto por intereses correspondientes al pasivo por

el arrendamiento y el gasto por la amortizacion del derecho de uso.
La NIIF 16 es efectiva para los ejercicios que comiencen el 1 de enero de 2019.

La Compafifa ha evaluado como un impacto nulo para el estado de situaciéon financiera y estado de
pérdidas y ganancias de la aplicacién de esta norma, debido a que al 31 de diciembre de 2019 y 2018, no

mantiene contratos de arrendamientos bajo el alcance de la NIIF 16.

Normas nuevas y revisadas emitidas, pero atin no efectivas

A la fecha de aprobacion de los estados financieros, la compania no ha aplicado las siguientes Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero atn no

son efectivas:

Efectiva a partir de

NIIF Titulo petriodos que inicien
en o después de
NIIF 17 Contratos de seguros Enero 1, 2021

Se permite la aplicacion anticipada de estas normas nuevas y revisadas.

(Espacio en blanco)
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4. INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

La composicion de los instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2019 y 2018 se formaban de la

siguiente manera:

31 de diciembre de 2019 31 de diciembre de 2018
Corriente No corriente Corriente No corriente
Activos financieros medidos al valor nominal
Efectivo y equivalentes de efectivo - - 1,318 -
Cuentas por cobrar , neto 463,288 - 460,937 -
Total activos financieros 463,288 - 462,255 -
Pasivos financieros medidos al costo
Sobregiro bancario 10,587 - - -
Cuentas por pagar 199,764 - 254,602 -
Pasivos acumulados 7,457 - 8,634 -
Total pasivos financieros 217,808 - 263,236 -

5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el rubro de efectivo y equivalentes de efectivo se formaban de la

siguiente manera:

31 de diciembre de
2019 2018
Bancos locales - 1,318
- 1,318

La Compafia mantiene su cuenta corriente en dolares de los Estados Unidos de América en una
entidad financiera local; los fondos son de libre disponibilidad y no generan intereses. Al 31 de

diciembre de 2019, la cuenta se encuentra sobregirada y se presenta en el pasivo.

(Espacio en blanco)
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MANTARAYA LODGES CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros (continuacién)

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018

Expresadas en Délares de E.U.A.

6. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los deudores comerciales se formaban de la siguiente manera:

31 de diciembre de
2019 2018
Compafias relacionadas (a) 426,560 422,227
Clientes 19,469 20,025
Otras cuentas y documentos por cobrar 11,830 4,489
Crédito Tributario a favor del sujeto pasivo (IVA) 2,880 2,236
Crédito Tributario afios anteriores (RENTA) 10,255 19,666
Provisién para cuentas incobrables (7,7006) (7,706)
463,288 460,937

(a) Las cuentas por cobrar a Compafias Relacionadas al 31 de Diciembre tuvieron el siguiente

movimiento:
2018 Adiciones Pagos 2019
(US' Délares)
Manatee Amazon Explorer Cia Ltda. (1) 422,227 19,245 (14,912) 426,560
Advantage Travel Cia Ltda. - 57,960  (57,960) -
422,227 77,205  (72,872) 426,560

Las cuentas por cobrar a Compaiiias Relacionadas no generan intereses y no tienen plazo de

vencimiento.

(1) Las cuentas por cobrar mantenidas con Manatee Amazon Explorer Cia Ltda, corresponden a

préstamos concedidos en 2017 para la reconstruccién del barco y estos no generan intereses.

(Espacio en blanco)
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7. ACTIVOS FIJOS, NETO

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el saldo de los Activos fijos, netos se formaba de la siguiente manera:

31 de diciembre de 2019 31 de diciembre de 2018
Costo histérico  Depreciacion Activo Costo Depreciacion Activo
(Revalorizacién) acumulada Neto historico acumulada Neto
Terrenos 88,126 - 88,126 145,419 - 145,419
Edificios 813,615 (40,681) 772,934 - - -
Muebles y enseres 1,015 (145) 870 1,015 (43) 972
Vehiculos 41,837 (16,711) 25,126 41,837 (14,820) 27,017
Maquinaria Equipo
e Instalaciones 104,416 (90,800) 13,616 104,416 (85,454) 18,962
Equipos de
computacién y
software 10,977 (9,651) 1,326 9,577 (9,577) -
1,059,986 (157,988) 901,998 302,264 (109,894) 192,370
Durante los afios 2019 y 2018, el movimiento de activos fijos, neto fue el siguiente:
Muebles Magquinaria  Equipos de
y Equipoe computaciéon
Terrenos  Edificios  enseres Vehiculos Instalaciones y software Total
Costo
Saldo al 31 de diciembre
de 2018 145,419 - 1,015 41,837 104,416 9,577 302,264
Adiciones - - - - - 1,400 1,400
Revalotizacion (Ajuste)  (57,293) 813,615 - - - - 756,322
Saldo al 31 de diciembre
de 2019 88,126 813,615 1,015 41,837 104,416 10,977 1,059,986
Depreciacion acumulada
Saldo al 31 de diciembre
de 2018 - - (43)  (14,820) (85,454) 9,577)  (109,894)
Adiciones - (40,681) (102) (1,891) (5,346) (74) (48,094)
Saldo al 31 de diciembre
de 2019 - (40,681) (145) (16,711) (90,800) (9,651)  (157,988)
Total Activo Fijo Neto
2018 145,419 - 972 27,017 18,962 - 192,370
Total Activo Fijo Neto
2019 88,126 772,934 870 25,126 13,616 1,326 901,998
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8. CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se formaban de la siguiente

manera:
31 de diciembre de
2019 2018

Proveedores 35,183 117,871
Companias Relacionadas (1) 69,778 59,099
Otras cuentas y documentos por pagar (2) 23,825 19,522
Obligaciones con el IESS 1,135 1,485
Otros pasivos por beneficios a empleados (3) 69,843 56,625

199,764 254,602

(1) Las cuentas por pagar a Compafifas Relacionadas al 31 de Diciembre tuvieron el siguiente
movimiento:

2018 Adiciones Pagos 2019
Manatee Amazon Explorer Cia Ltda. - 14,924 (14,924) -
Advantage Travel Cia. Ltda. (a) 59,099 68,567 (57,888) 69,778

59,099 83,491 (72,812) 69,778

(a) Las cuentas por pagar mantenidas con Advantage Travel Cia Ltda, correspondiente a

préstamos realizados durante el 2019 y 2018, dichos préstamos fueron para cubrir pagos

roles de némina.

(2) Otras cuentas y documentos por pagar corresponden a Retenciones de IVA e Impuesto a la Renta

del mes de Diciembre, préstamos realizados por la Sra. Martha Mifio y Sr. Raul Garcia y anticipos

clientes.

(3) Otros pasivos por beneficios a empleados corresponde a Sueldos por pagar del mes de Diciembre.

(Espacio en blanco)
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9. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

a)  Un resumen del impuesto a la renta corriente y diferido cargado a resultados es como sigue:

2019 2018
Impuesto a la renta corriente 11,570 1,709
Impuesto a la renta diferido (1,209) (1,098)
Total gasto por impuesto a la renta del ejetcicio 10,361 611

b) Impuesto ala renta corriente

Una conciliacion entre la utilidad segun estados financieros y la utilidad gravable es como sigue:

31 de diciembre
2019 2018

(Pérdida) Utilidad antes de provisién para impuesto a

la renta (50,793) 3,753
Mis /menos

Otras rentas exentas - (2,203)
Gastos no deducibles locales/extetior 103,386 5,286
Utilidad gravable 52,593 6,836
Tasa legal de impuesto 22% 25%
Impuesto a la renta causado 11,570 1,709
() Anticipo determinado para el afio - -
Saldo del anticipo pendiente de pago - -
Menos — retenciones en la fuente (2,159) (2,131)
Menos — Crédito tributario Salida de divisas - -
Menos —Crédito tributario afios anteriores (19,660) (19,244)
Impuesto a la renta por pagar - -
Saldo a favor 10,255 19,666
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9. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO (continuacion)
Otros asuntos relacionados con el Impuesto a la Renta.

(a) Situacion fiscal

La Compafifa no ha sido fiscalizada en los dltimos afios.

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributatia tiene la facultad de revisar las declaraciones
del impuesto a la renta de la Compafifa, dentro del plazo de hasta tres aflos posteriores contados a partir
de la fecha de presentacién de la declaracién del impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido

oportunamente con las obligaciones tributarias.
(b)  Tasa de impuesto

La tasa para el cilculo del impuesto a la renta para el afio 2019 es del 22% para pequefias empresas, (25%
para el 2018). El Comité de Politica Tributaria establece el procedimiento para la aplicacién del beneficio
de rebaja de tres (3) puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta para micro y pequefias
empresas o exportadoras habituales de bienes. Al momento de la presentaciéon de la declaracion de
Impuesto a la Renta, el Servicio de Rentas Internas validard la categorizaciéon mediante la informacion
proporcionada por el sujeto pasivo en dicha declaracion, con lo cual el sistema permitira al beneficiario
aplicar directamente la reduccion de la tarifa. Podran aplicar el beneficio de reduccion de los tres puntos
porcentuales las sociedades que estén categorizadas como micro o pequefias empresas segun lo

dispuesto en el articulo 106 del Reglamento del COPCI y sus requisitos.

No obstante, la tarifa impositiva se incrementara tres puntos cuando los accionistas, socios, participes,
constituyentes, beneficiarios o similares, que sean residentes en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicién con una participacion directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del
capital social de la sociedad. Cuando la mencionada participacién sea inferior al 50%, la tarifa
incrementada en tres puntos aplicara sobre la proporcion de la base imponible que corresponda a dicha

participacién, de acuerdo a lo indicado en el reglamento.
(c) Dividendos en efectivo

Son exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados a sociedades locales y a sociedades del

exterior que no estén domiciliadas en paraisos fiscales.
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10. ASPECTOS TRIBUTARIOS

El 31 de diciembre del 2019, Mediante Suplemento del Registro Oficial No. 111, se expidi6 la Ley
Organica de Simplificacién y Progresividad Tributaria., a continuacién, se detallan los aspectos mas

importantes de la mencionada Ley:

Impuesto a la renta

- Ingresos Gravados

‘Se determina como ingreso gravado del impuesto a las provisiones efectuadas para atender el
pago de jubilacién patronal o desahucio que hayan sido consideradas, por el contribuyente,
como gasto deducible y que no se hayan sido efectivamente pagadas a favor de los beneficiarios

de tales provisiones.

- Exoneraciones

‘En el caso de certificados de depésito, inversiones de valores en renta fija que se negocien a
través de las bolsas de valores o del Registro Especial Bursiatil efectuadas con un plazo minimo
de 360 dias, cuando los rendimientos financieros se paguen anticipadamente o se lleven a cabo

pagos parciales anteriores a su vencimiento, se mantiene la exoneracién de dicho ingreso.

‘Las utilidades, rendimientos o beneficios de las sociedades, fondos y fideicomisos de
titularizacién, dedicados a inversion y administraciéon de inmuebles, debiendo sujetarse a las

condiciones establecidas en la Ley.

Deducciones

‘Se establece una deduccién adicional del 50% por seguros de crédito contratados para

exportacion.

*Se considera como gasto deducible para el calculo de la base imponible sujeta al Impuesto a la
Renta, las provisiones para atender el pago de desahucio y de pensiones jubilares patronales,
actuarialmente formuladas por empresas especializadas o de profesionales en la materia, siempre

que, para la provision por jubilacién patronal, se cumplan las siguientes condiciones:

a. Se refieran al personal que haya cumplido por lo menos diez afios de trabajo en la misma
empresa y,

b. Los aportes en efectivo de estas provisiones sean administrados por empresas
especializadas en administracién de fondos autorizadas por la Ley de Mercado de

Valores.
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10. ASPECTOS TRIBUTARIOS (continuacion)
‘Se podrd deducir un 100% adicional de los gastos de publicidad y patrocinio a deportistas y
proyectos deportivos previamente calificados por la entidad rectora en la materia.
‘Los gastos por organizacién y patrocinio de eventos artisticos y culturales se podran deducir
hasta un 150%, conforme las condiciones y excepciones que se establezcan en el Reglamento.
‘Los recursos y donaciones que se destinen a carreras de pregrado y postgrado afines a las
Ciencias de la Educacion, canalizados a través de instituciones de educacién superior legalmente
reconocidas, son considerados deducibles para el calculo del impuesto a la renta.

Dividendos

‘Los dividendos distribuidos unica y exclusivamente a sociedades nacionales y establecimientos
permanentes ubicados en el Ecuador se mantienen exentos del Impuesto a la Renta.

‘La capitalizacién de utilidades no sera considerada como distribucion de dividendos, incluyendo
la reinversion de utilidades constante en el Art. 37 de la Ley de Régimen Tributario Interno.

Para los sujetos pasivos, beneficiarios de dividendos, distintos a los antes indicados, se
establece un nuevo régimen de tributacién sobre dichas rentas:

*Se considera como ingreso gravado el 40% del dividendo distribuido, ingreso que formara parte
de la renta global del beneficiario efectivo residente en el Ecuador.

‘Mediante Resolucién, el SRI debera fijar el porcentaje de retencién en la fuente aplicable a
personas naturales residentes, el cual podra ser hasta del 25%.

*Para accionistas no domiciliados en el Ecuador, la tarifa de retencion en la fuente del Impuesto a
la Renta sera del 25% sobre el ingreso gravado (retencién efectiva del 10% sobre la totalidad
del dividendo distribuido).

‘En el caso de incumplimiento del reporte sobre la composicién societaria, se establece una
retencion de la tarifa maxima de impuesto a la renta establecida para personas naturales (35%
del ingreso gravado), sobre los dividendos que correspondan a dicho incumplimiento
(retencion efectiva del 14% sobre la totalidad del dividendo distribuido).

Anticipo de impuestos a la renta

‘Se elimina el anticipo del Impuesto a la Renta, estableciéndose un régimen voluntario de pago
del mismo, equivalente al 50% del impuesto a la renta causado del ejercicio fiscal anterior,
menos las retenciones en la fuente efectuadas en dicho ejercicio fiscal.
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10. ASPECTOS TRIBUTARIOS (continuacion)

Impuesto al Valor Agregado - IVA

-Se incluye a las empresas emisoras de tatjetas de crédito para el caso de servicios digitales.

Impuesto a los Consumos Especiales — ICE

*Se aumenta el margen de comercializacion en la base imponible del ICE, del 25% al 30%.

Impuesto a la Salida de Divisas — ISD

- Exoneraciones

*Pagos al exterior por concepto de amortizacién de capital e intereses generados sobre créditos
otorgados por IFI’s internacionales o entidades no financieras calificadas, que otorguen

financiamiento por 180 dias calendario o mas.

-La exoneracion para el pago de dividendos aplicara ain en el caso de paraisos fiscales.

La exoneracién no aplica cuando la sociedad del exterior cuenta con beneficiarios residentes en

el Ecuador que a su vez son accionistas de la sociedad que distribuye dividendos.

‘Se elimina la condicién de plazo de 360 dias sobre los pagos de capital e intereses por

inversiones efectuadas en el mercado de valores. No aplica para inversiones en acciones.

Contribucién Unica v Temporal

*Se determina con base a los ingresos brutos anuales registrados en la declaraciéon del Impuesto a
la Renta del 2018.

Los pagos deben efectuarse por 3 aflos a partir del afio 2020, dentro del primer trimestre de
cada afio y la tarifa serda de acuerdo a los ingresos brutos desde US$1.000.000 hasta
US$5.000.000 el 0,10%, desde US$5.000.000 hasta US$10.000.000 el 0,15% y desde los
US$10.000.001 en adelante sera el 0,20%.

Otras Reformas y Disposiciones

‘Se establece un plan excepcional de pagos de impuestos administrados por el SRI, tanto
impuestos retenidos como percibidos, el cual debera ser presentado dentro de los 45 dias de
publicada la Ley.
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10.  ASPECTOS TRIBUTARIOS (continuaci6n)

‘El Servicio de Rentas Internas establecera mediante resolucidn, aquellos sujetos pasivos

considerados como agentes de retencion del Impuesto a la Renta e IVA.

11. PASIVOS ACUMULADOS

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 los pasivos acumulados se formaban de la siguiente manera:

Beneficios Participacion
sociales* trabajadores Total
Saldo al 31 de diciembre de 2017 8,671 779 9,450
Provisiones 7,332 662 7,994
Pagos (6,421) (724) (7,145)
Liquidaciones y/o Ajustes (1,665) - (1,665)
Saldo al 31 de diciembre de 2018 7,917 717 8,634
Provisiones 6,665 - 6,665
Pagos (3,786) (717) (4,503)
Liquidaciones y/o Ajustes (3,339) - (3,339
Saldo al 31 de diciembre de 2019 7,457 - 7,457

* Los beneficios sociales incluyen Décimo Tercero, Décimo Cuarto Sueldo y Vacaciones por Pagar.

12.  PARTES RELACIONADAS

Transacciones con partes relacionadas

Los términos y condiciones bajo las cuales se llevaron a cabo las transacciones con partes relacionadas se

realizaron en condiciones de mercado equiparables con transacciones realizadas con terceros no

relacionados.

12.1 Administracion y alta direccion

Los miembros de la alta Administracién y demads personas que asumen la gestiéon de la compafiia,

incluyendo a la gerencia general, asi como los socios que la representen, no han participado al 31 de

diciembre de 2019 y 2018 en transacciones no habituales y/o relevantes.
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13. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS POST EMPLEO
(a) Reserva para jubilacién patronal

Mediante resolucién publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1983, la Corte Suprema
de Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a la jubilacién patronal mencionada en el Cédigo
del Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda segin la Ley de Seguro Social Obligatorio. De
conformidad con lo que menciona el Cédigo del Trabajo, los empleados que por veinticinco afilos 0 mas
hubieren prestado servicios continuada o interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus
empleadores. Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubieren cumplido veinte
aflos, y menos de veinticinco afios de trabajo continuo o interrumpido tendran derecho a la parte

proporcional de dicha jubilacién.

Con fecha 2 de julio de 2001 en el Suplemento al Registro Oficial No. 359 se publicé la reforma al
Cédigo del Trabajo, mediante el cual se aprobaron los montos minimos mensuales por pensiones

jubilares.

Para el afio 2019 y 2018 se determind un activo por impuesto diferido que se registra en base a estudios
actuariales realizados por un perito independiente, el mismo que utiliz6 la misma informacién entregada
para los supuestos de la NIC 19 para la NIC 12.

(b) Desahucio
De acuerdo con el Cédigo de Trabajo, la Compania tiene un pasivo contingente por desahucio con los
empleados y trabajadores que se separen bajo ciertas circunstancias. Una parte de este pasivo

probablemente no sera exigible por la separaciéon voluntaria de algunos empleados.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el saldo de la reserva para jubilacion patronal y desahucio

determinado en el estudio actuarial, por los afios terminados el 31 de Diciembre, es como sigue:

Jubilacién Patronal

y Desahucio

Saldo al 31-12-2017 23,764
Provisién 4,393
Liquidaciones (3,185)
Saldo al 31-12-2018 24,972
Provision 5,715
Liquidaciones (879)
Saldo al 31-12-2019 29,808
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14. PATRIMONIO

a)  Capital social

El capital social esta confirmado con USD $400 equivalentes a 400 participaciones de un valor de $1.00

délar cada una.

Sus socios son personas naturales de nacionalidad ecuatoriana.

Las participaciones del capital se componen de la siguiente manera:

Radl Arturo Garcla Gutiérrez 392 participaciones
Raul Alejandro Garcia Mino 8 participaciones

400 participaciones totales

b)  Resetrva Legal

La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 5% de la utilidad neta anual, hasta que
la reserva llegue por lo menos al 20% del capital social. Dicha reserva no puede distribuirse como
dividendos en efectivo, excepto en caso de liquidacién de la Compafifa, pero puede utilizarse para cubrir

pérdidas de operaciones o para capitalizarse.
15. INGRESOS ORDINARIOS

Durante los afios 2019 y 2018 los ingresos ordinarios se formaban de la siguiente manera:

2019 2018
Servicios Hoteleros 110,016 104,938
Transporte 3,337 1,547
Restaurante 25,337 29,081
Servicios adicionales dentro del hotel 3,451 2,928
Otras Rentas 87,038 50,856
229,179 189,350

(Espacio en blanco)
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16. COSTOS DE SERVICIOS PRESTADOS

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los gastos de administracion se formaban de la siguiente manera:

2019 2018

Alimentacién en Hotel (18,173) (17,510)
Entradas a parques nacionales (28) (15)
Gufas turfsticos (798) (706)
Tour Isla de la Plata (4,899) (2,339)
Gastos recreacionales durante el recorrido (919) (1,345)
Depreciaciones (48,094) (7,673)

(72,911) (29,594)

17. GASTOS DE ADMINISTRACION

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los gastos de administracion se formaban de la siguiente manera:

2019 2018

Sueldos, Salarios y demas remuneraciones (57,303) (61,300)
Beneficios Sociales (7,457) (8,108)
Aporte al IESS (10,735) (12,284)
Honorarios profesionales (17,442) (15,714)
Mantenimiento y reparaciones (5,914) (10,800)
Combustibles y lubricantes - (729)
Suministros, materiales y repuestos (2,483) (5,948)
Promocién y publicidad (2,245) (3,420)
Transporte de pasajeros y de carga (4,278) (3,981)
Jubilacién patronal y desahucio (5,715) (4,393)
Otros (28,995) (20,421)
Seguros y reaseguros (3,828) (3,263)
Gastos de gestién 972) (937)
Impuestos, contribuciones y otros (1,385) (3,830)
Gastos de viaje (1,0106) (207)
Pérdida por valuacion de terrenos (57,293) -
Participacion de trabajadores - (662)

(207,061) (156,003)
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18. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
a) Competencia

En el mercado local los principales competidores de MANTARAYA LODGES CIA. LTDA., son
empresas que estan creciendo, y que para captar clientes ejercen en ocasiones presion sobre las tarifas e

incluso conceden incentivos a los clientes para promocionar sus servicios.
b)  Cambios tecnolégicos

El servicio que ofrece la empresa siempre esta en funcién de los avances tecnolégicos. Para solventar
cualquier inconveniente, siempre estd en constante capacitacién y en contacto con empresas que

suministran la tecnologia para el servicio que se ofrece.
c) Nivel de actividad econdmica ecuatoriana

La economia ecuatoriana desde muchos afios se la ha conocido como una economia del sector primario
debido a que gran parte de los ingresos del estado se generaban por las actividades de la explotacién de
la naturaleza y de las materias primas. Sin embargo el sector terciario es decir el de los servicios ha ido

creciendo paulatinamente a la par del crecimiento del sector secundatio o industrial.

En el Ecuador el crecimiento de éste sector es notable, los servicios han sido considerados como un
complemento para el desarrollo de las actividades de los otros sectores y principalmente del sector

industrial.
d)  Objetivos y politicas de administracion de riesgo financiero

La actividad de la empresa esta expuesta a riesgos financieros, tales como los riesgos de mercado,

crédito y de liquidez que son cuantificables, asi como los riesgos legales y operativos.

Por tal razén se ha definido claramente las diferentes funciones y responsabilidades en materia de

administracién de riesgos entre las distintas areas.
e¢) Riesgo de mercado

MANTARAYA LODGES CIA. LTDA. no tendra un mayor impacto en el riesgo de mercado ya que la
empresa no tiene titulos valores que se negocien en el mercado Bursatil y por lo tanto no se va a ver
afectada por los precios de la venta de acciones que puedan tener caldas drasticas. De igual manera en
cuanto al tipo de cambio entre divisas extranjeras, no hay mayor riesgo, debido a que todos los ingresos
que se generan del giro del negocio asf como también las inversiones que realiza la empresa se la hace

s6lo en dolares americanos y no en otras monedas extranjeras.
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18. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS (continuacién)
e) Riesgo de mercado (continuacion)

Los unicos riesgos de mercado que pueden afectar sutilmente son los de los tipos de interés ya que el
Banco Central fija techos para tasas activas y tasas pasivas en base a la inflacién anual y mensual y esto

puede variar significativamente segun el comportamiento de la economia nacional.

El dltimo riesgo a considerar es el de los precios que oferta la competencia, para mitigar este riesgo la

empresa mantiene una estrategia competitiva de optimizar sus costos y mejorar los precios ofertados.
f)  Riesgo de tasa de interés

La empresa obtiene sus préstamos a tasa de interés vigente. Las obligaciones con los proveedores no son
pactados a ningun tipo de interés, los tiempos de pago fluctian de acuerdo al servicio o bien recibido. Se

tiene suficiente cobertura de tiempo para los pagos de con los proveedores.
g) Riesgo de tipo de cambio

La empresa no se va a ver mayormente afectada en cuanto al riesgo de tipo de cambio entre divisas
extranjeras, debido a que todos los ingresos que se generan del giro del negocio asi como también las
inversiones que realiza la empresa se la hace sélo en ddlares americanos y no en otras monedas

extranjeras.
h)  Riesgo de liquidez

La empresa para el control de la liquidez, realiza cuadros semanales de proveedores que se deben pagar,
para preveer los fondos necesarios, y asi evitar problemas en la liquidez de la empresa originado cuando

los pagos son mayores de lo que se tiene en efectivo para pagar.

Por otra parte es importante mencionar que la empresa ha reconocido de vital importancia empezar a
implementar la practica de hacer flujos de efectivo en los cuales se consideren tanto las actividades
operativas, actividades de inversiéon y las actividades de financiamiento con el objeto de cubrir
adecuadamente las necesidades de fondos de corto o largo plazo segun el origen de la necesidad.

i) Riesgo de gestion de capital

La empresa tiene como objetivo de la politica de capital, mantener una estructura accionaria que de

credibilidad ante los acreedores y de una rentabilidad aceptable para los accionistas
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18. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS (continuacion)
Jj)  Riesgo de crédito

La empresa ha definido una politica clara de crédito asi como también para el manejo de la cartera razén

por la cual este riesgo estarfa controlado.
k)  Valor razonable

Las estimaciones de valor razonable se realizan en base a la informacidén relevante de mercado e

informacién relacionada con los instrumentos financieros.

Los supuestos utilizados por el Departamento Financiero de la empresa, para establecer el valor justo se

basa en:

El efectivo, las cuentas por cobrar, las cuentas por pagar, otras cuentas por cobrar y otras cuentas por
pagar son instrumentos financieros a corto plazo, por lo tanto se aproxima a su valor justo ya que no

existe la posibilidad de un cambio que afecte en el corto plazo.
19. EVENTOS SUBSECUENTES

Desde el 31 de diciembre de 2019 y hasta la fecha de emisién del informe de los auditores externos, no
han existido eventos que deban ser revelados en las notas a los estados financieros, que afecten la

presentacion de los mismos.

20. EL IMPACTO DEL COVID-19

Mediante decreto ejecutivo No. 1017 de 16 de marzo de 2020, se declar6 el estado de excepcién por
calamidad publica en todo el territorio nacional, por los casos de coronavirus confirmados y la
declaracién de pandemia de COVID-19 por parte de la Organizacion Mundial de la Salud, lo que ha
producido graves dafios a la economia nacional y dafios significativos a personas naturales y juridicas, al
presentar dificultades en la ejecucién normal de sus operaciones econdémicas, mitigadas, en algunos
casos, con la continuidad de sus actividades a través de modalidades como las del teletrabajo y en

general, a través del uso de medios telematicos.

As{ mismo, el gobierno ha implementado varias medidas que puedan ayudar a conllevar las dificultades

econdmicas principalmente de las pequefias y medianas empresas.
En las circunstancias actuales, los problemas relacionados con el impacto de Covid-19 en la compaiia

(es decir, si ha impactado materialmente o se espera que impacte materialmente), la evaluacién de la
Direccién sobre la capacidad de continuar como negocio en marcha, ha considerado lo siguiente:
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20. ELIMPACTO DEL COVID-19 (continuacion):

* Elsector turistico es uno de los mas afectados con la pandemia.

* La prohibicién de viajar y el distanciamiento social provocan que este sector no pueda
desarrollar sus operaciones

*  Existe una paralizacion total, con las consiguientes pérdidas.

*  Necesitara apoyo gubernamental y apoyo financiero para lograr salir de la crisis.

* La compafifa tiene buenas bases y podra recuperatse pero no en el corto tiempo
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