ISLAS DE FUEGO EXPEDITION CiA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
Por el ano terminado el 31 de diciembre de 2019
(Expresados en dolares estadounidenses)

1. Constitucion y objeto

La compaiiia ISLAS DE FUEGO EXPEDITION CIA. LTDA., fue constituida en la ciudad de Quito,
mediante Escritura Pablica de fecha 23 de agosto de 2000, ante la Notaria Vigésima Primera del
Cantén Quito Dra. Marcela Pozo Acosta, la misma da inicio a sus actividades el 15 de septiembre
de 2000.

El objeto social de la Compaiiia como actividad principal es.
1.- Actividades de agencias de viajes, operadora turistica.
2. Bases de presentacion y preparacion de estados financieros

Bases de presentacion

Los estados financieros de la compafia ISLAS DE FUEGO EXPEDITION CIA. LTDA., han sido
preparados sobre las bases del costo histérico, excepcion de ciertas partidas que son medidas a
sus valores razonables.

El costo histérico estd basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacion entrega
a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que recibird por vender un activo o el valor pagado para transferir
un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracién independientemente de
si ese precio es directamente observable o estimado utilizado otra técnica de valoracion.

Declaracion de cumplimiento

Los estadcs financieros adjuntos han sidc preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB), las que han sido adoptadas en Ecuador, y representan la
adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales aplicadas de
manera uniforme en el ejercicio que se presenta.

La elaboracién de los estados financieros de acuerdo con la ultima version vigente de las NIIF
requiere que la administracion: I) ejerza juicio en el proceso de seleccion y aplicacion de las
politicas contables de la compaiiia, y; Il) realice estimaciones importantes en la medicion de los
diferentes rubros incluidos en dichos estados financieros.

Moneda funcional y de presentacion
Las partidas en los estados financieros de la Compaiiia se encuentran valoradas en la moneda

funcional y de circulacion en el Ecuador y se expresan en dolares de los Estados Unidos de
Norteamérica.
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Clasificacion de saldos en corrientes

Los saldos incluidos en el estado de situacion financiera se presentan en funcion de su
vencimiento, como corriente con vencimiento igual o inferior a doce meses, contados desde la
fecha de cierre de los estados financieros.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Comprenden el efectivo disponible, depésitos a la vista en bancos. Los mencionados valores son
de libre disponibilidad.

Instrumentos financieros

La Compaiiia clasifica los activos financieros no derivados en la categoria de préstamos y
partidas por cobrar. Adicionalmente, clasifica los pasivos financieros no derivados en la
categoria de otros pasivos financieros.

Activos financieros no derivados

La Compaiiia reconoce inicialmente los préstamos y partidas por cobrar en la fecha en la cual se
originan. La clasificacion depende de la naturaleza y propésito de los activos financieros para el
cual se adquirieron los activos y se determina al momento del reconocimiento inicial.

Medicidn inicial '

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier
costo atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o
pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de “valor razonable a
través de ganancias y pérdidas” y este es significativo. Con posterioridad al reconocimiento
inicial la Compaiiia valoriza los mismos como se describe a continuacion:

Medicién posterior

Después del reconocimiento inicial dichas partidas de propiedad plata y equipo son registradas
al costo menos la depreciacion acumulada correspondiente de cada partida.

Método de Depreciacién

El valor del costo del activo se deprecia de acuerdo al método de linea recta, los mismos que
son revisados al final del afio, resultado que cada efecto en cualquier cambio registrado sobre
la base prospectiva por ser considerado un cambio en estimacion contable.

Los calculos de depreciacion utilizados en las partidas de propiedad planta y equipo son los
siguientes:

Muebles y Enseres 10%
Vehiculos y equipos de transporte caminero  20%
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(b) Pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de
interés efectivo. La Compaiiia mantiene las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i) Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores
en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente

a su costo amortizado ya que no generan intereses y son pagaderas en plazos menores
a 60 dias.

2.1 Beneficios a los empleados
(a) Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion financiera y corresponden
principalmente a:

(i)vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre hase
devengada. '

(ii) Décimos tercer y cuarto sueldos y beneficios de la seguridad social: Se provisionan y pagan
de acuerdo a la legislacién vigente en el Ecuador.

2.3 Provisiones corrientes Y

Las provisiones se reconocen cuando: (i) la Compaiiia tiene una obligacién presente, ya sea legal
o implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable vaya a ser necesaria una salida
de recursos para liquidar la obligacion y (iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos
reconocidos como provision son la mejor estimacion de la administracion, a la fecha de cierre
de los estados financieros, de los desembalsos necesarios para liquidar la obligacion.

2.4 Distribucion de dividendos

La distribucion de dividendos a los socios de la Compaiiia se deduce del patrimonio en el periodo
en el que los dividendos hayan sido aprobados por los socios de la Compapiia.

2.5 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de servicios
en el curso normal de las operaciones de la Compafia. Los ingresos se muestran netos de
impuestos, devoluciones y descuentos otorgados.

La experiencia acumulada de la compaiia ha determinado que no existen devoluciones
significativas de dichos servicios por 1o que no se constituyen provisiones por devoluciones.

2.6 Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se incurren,
independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los lineamientos de la
base contable de acumulacion (devengo) en la NIC 1 “Presentacion de Estados Financieros”

/

/
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3. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
3.1 Factores de riesgo financiero

'Lnasracgvidades de la Compafiia .Ia exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de
ercado (que comprende a los riesgos de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez.

Riesgos financieros en coordinacién estrecha con las unidades operativas de la Compaiiia.

(a) Riesgos de mercado
Riesgo de precio y concentracion:

(i) Riesgo de precio:

Lat:xposlaén ala var?acién de precios de la Compaiia estd relacionada con la politica de
go ernf) central que incrementa gradualmente los mismos. Los impuestos podrian llegar a
convertirse en un componente importante del costo de los productos para la venta.

Ref.pectf) a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo, tienen
ce')llﬁcaaones de riesgo independiente que denoten niveles de solvencia y respaldo adecuados;
dichas calificaciones en general superan la calificacién “A".

La Compaiiia mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en instituciones financieras:

Banco del Pichincha, Produbanco, Banco Internacional, Banco del Pacifico, Banco de Guayaquil.
'

(c) Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades
operacionales. La administracion prudente del riesgo de liquidez implica mantener suficiente
efectivo y equivalentes de efectivo, la disponibilidad de financiamiento a través de un numero
adecuado de fuentes de financiamiento comprometidas y la capacidad de cerrar posiciones de
mercado. En este sentido, la Compaiia no esta expuesta a riesgos significativos de liquidez ya
que histéricamente los flujos de efectivo de sus operaciones le han permitido mantener

suficiente efectivo para atender sus obligaciones.

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno, se administra la liquidez tomando
en consideracion los siguientes puntos:

Elaboracién y aplicacion de politicas, procedimientos, manuales de cobranzas claras que

permitan un mejor seguimiento del crédito otorgado, a través de una estructura administrativa

descentralizada que |a soporte.
Elaboracién y andlisis mensual d

procesos.

e indicadores que permitan evaluar la gestion en determinados

3.2 Administracion del riesgo de capital -

salvaguardar la capacidad de la
sito de generar retornos a sus
tructura de capital optima

Los objetivos de la Compaiiia al administrar el capital son el
misma de continuar como empresa en marcha con el propo
accionistas, beneficios a otros grupos de interés y mantener una es

para reducir el costo del capital.

#
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4 Efectivo y sus Equivalentes

La composicion del saldo de esta cuenta al cierre de cada periodo, fue como sigue:

31-Dec-19 31-Dec-18

Caja Chica Quito 150 100
Caja General 31
Caja Chica Ventas 10.000 >
Banco Internacional 3571

Total 13.753 100

5 Cuentas y documentos por cobrar.

La composicién del saldo de esta cuenta al cierre de cada periodo, fue como sigue:

31-Dec-19 31-Dec-18
Tarjetas de crédito 95
Cuentas por cobrar clientes 566
Cuentas por cobrar Adriana Herrera 4245 -
Cuentas por cobrar Tourmarine 1
Garantias por arriendos 910
Total 5818 "

6. Servicios y pagos anticipados.

La composicion del saldo de esta cuenta al cierre de cada periodo, fue como sigue:

31-Dec-19 31-Dec-18

Anticipo a proveedores 54611 39.228
Otros anticipos entregados 18

Anticipo empleados 970 -
Anticipo tarejtas de crédito Tourmarine 734 -
Retenciones T/C por cobrar tourmarine 540 -
Anticipo servicios bancarios 163 -
Descuentos empleados 198

§7234 - 39228

b Impuestos anticipados.

La composicion del saldo de esta cuenta al cierre de cada periodo, fue como sigue:

31-Dec-19 31-Dec-18
Credito Tributario x retencion lva 2.945
Anticipo Pagado Impuestos a |a Renta 955 -

Total 3.900 -
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8. Propiedad, Planta & Equipo.

La composicion del saldo de esta cuenta al cierre de cada periodo, fue como sigue:

31-Dec-19 31-Dec-18

Instalaciones - 299.306
Muebles y Enseres 27.293 27.293
Vehicul os, equipos de transporte y equipo 166.828 166.828
Terrenos 21403
Subtotal 194.121 514.831

(-) Depr Acum. Instalaciones -86.968
(-) Depr. Acum. Muebles y enseres -27.293 -27.249
(-) Depr. Acum. Vehiculos -166.828 -166.236
Subtotal -194.121 -280.453

Total 0 234378

9. Otras cuentas por cobrar no corrientes.

La composicién del saldo de esta cuenta al cierre de cada periodo, fue como sigue:

31-Dec-19 31-Dec-18
Otras cuentas por cobrar reembolso en ventas 74192
Otras cuentas por cobrar largo plazo 551374 =
Total 625.566 -

10. Cuentas y documentos por pagar.

La composicion del saldo de esta cuenta al cierre de cada periodo, fue como sigue:

31-Dec-19 31-Dec-18
.Proveedores locales 82.438 101.048
Multas empleados 1.093
Cuentas por pagar caja chica 155 -
Cuentas por pagar Washigton Vallejo 11.027 -
Liquidaciones de haberes por pagar 12.179 -
Sueldos por pagar 10.787 4215
T.C Pacificard por pagar 7.047
Cuentas por pagar Tourmarine 9.600
Cuentas por pagar Rafael Gordillo 10.008
Sobregiros bancarios 7.969
Total 152.304 105.264
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11. Obligaciones con instituciones financieras.

La composicion del saldo de esta cuenta al cierre de cada periodo, fue como sigue:

31-Dec-19 31-Dec-18
Tarjeta corporativa Diners 1.863
Banco Pichincha 266.952
Tarjeta crédito Visa Pichincha 20.432
Total 289.247 0

12. Otras obligaciones corrientes.

La composicion del saldo de esta cuenta al cierre de cada periodo, fue como sigue:

CON LA ADMINISTRACION TRIBUTARIA

31-Dec-19 31-Dec-18
Impuestos por pagar 139 »
Impuesto a la renta afios anteriores 42.870 3
subtotal U 43009
CON EL IESS
IESS patronal 3.391 -
IESS personal 2924 -
|ESS por pagar 19.353 . 19.353
Subtotal 25.669 19.353
POR BENEFICIOS DE LEY A EMPLEADOS
Décimotercer sueldo 1.143 4493
Decimocuarto sueldo 1.503 1.236
Vacaciones 1.339 91
Fondos de Reserva 1.340 337
Subtotal 5.325 6.157
TOTAL OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES 74.003 25.510

13. Anticipo clientes.

La composicion del saldo de esta cuenta al cierre de cada periodo, fue como sigue:

31-Dec-19 31-Dec-18

Anticipo clientes por grupos 13.249 3.298
Otros pasivos corrientes - 102119
TOTAL 13249 105417

14. Otras cuentas por pagar no corrientes

La composicion del saldo de esta cuenta al cierre de cada periodo, fue como sigue:
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31-Dec-19 31-Dec-18
Cuentas por pagar Nicolas Herrera 81.707 284.798
TOTAL 81.707 284.798

15.  PATRIMONIO |

La composicion del saldo de esta cuenta al cierre de cada periodo, fue como sigue:

. 31-Dec-19 31-Dec-18
Capital Social 40.000 40000 .
Resultados Acumulados 56.433 62.127
Resultado del Ejercicio (672) (5.694)"
[«] Total 95.762 96.433

' Los'estados financieros adjuntos fueron preparados considerando que la Compariia ISLAS DE |
1 FUEGO EXPEDITION CfA. LTDA., continuara como un negocio en marcha. Presenta una pérdida
del ejercicio por USD $ 672 por el periodo terminado al 31 de diciembre de 2019. £l futuro de la
| Compaiiia dependera de la habilidad de su administracin para obtener fondos necesarios para
i el normal desarrollo de sus operaciones.
MARCO LEGAL TRIBUTARIO

LEY ORGANICA DE REGIMEN TRIBUTARIO INTERNO - LORTI Registro Oficial Suplemento 463 de
117 de Noviembre de 2004. Incluye reformas hasta el 28 de Diciembre de 2015.

Capitulo IIl EXENCIONES

Art. 9.- Exenciones.- Para fines de la determinacién y liquidacién del impuesto a la renta, estan
exonerados exclusivamente los siguientes ingresos:

INGRESOS EXENTOS

EXENTOS

Dividendos y utilidades calculados después del pago de impuesto a la renta;
Rendimientos y beneficios por depdsitos a plazo fijo en instituciones financieras;
Ingresos por enajenacion ocasional de inmuebles;

Utilidades por enajenacion de acciones que cotizan en bolsa de valores del Ecuador

hasta 2 FBD 2019 11.310 para personas naturales.

14.- Los generados por la enajenacion ocasional de inmuebles. Para los efectos de esta Ley ;e
considera como enajenacion ocasional aquella que no corresponda al giro ordinario del negocio

o de las actividades habituales del contribuyente;

EXONERACIONES

- Desarrollo de inversiones nuevas y productivas;
- Inversiones nuevas y productivas de industrias basicas;

- Desarrollo de proyectos publico privados;

G
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H
- Ingresos obtenidos por tecnologia digital;
Fusiones de entidades del Sector Financiero Popular y Solidario;

. Nuevas microempresas 2018;
Administradores u operadores de zonas especiales de desarrollo econOmico 2019.

Art. 11.- Pérdidas.- Las sociedades, las personas naturales obligadas a llevar contabilidad y las
sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad pueden compensar las pérdidas sufridas en
el ejercicio impositivo, con las utilidades gravables que obtuvieren dentro de los cinco periodos
impositivos siguientes, sin que se exceda en cada periodo del 25% de las utilidades obtenidas.
Al efecto se entenderd como utilidades o pérdidas las diferencias resultantes entre ingresos
gravados que no se encuentren exentos menos los costos y gastos deducibles.

En caso de liquidacion de la sociedad o terminacion de sus actividades en el pais, el saldo de la
pérdida acumulada durante los Gltimos cinco ejercicios sera deducible en su totalidad en el
ejercicio impositivo en que concluya su liquidacion o se produzca la terminacion de actividades.

No se aceptara la deduccion de pérdidas por enajenacion directa o indirecta de activos fijos 0
corrientes, dcciones, participaciones, otros derechos representativos de capital.

RETENCION DE DIVIDENDOS O UTILIDADES

Vigente desde septiembre de 2018

»
El porcentaje de retencion de dividendos o utilidades que se aplique a ingresos gravados sera
equivalente a la diferencia entre la maxima tarifa de impuesto a la renta para personas naturales
y tarifa de impuesto a la renta aplicada por la sociedad a la correspondiente base imponible.

£l valor sobre los que se calcula la retencion sera el valor distribuido mas el impuesto pagado
por la sociedad correspondiente a este valor distribuido.

Para determinar dicho ingreso gravado, se considera el impuesto efectivamente pagado, al cual
en caso de aplicarse las disposiciones del literal d) del articulo 137 del presente Reglamento, se
sumara el impuesto que se deje de pagar en dichas circunstancias.

Cuando la base imponible del impuesto a la renta de la sociedad, en el ejercicio fiscal al que
corresponda el dividendo que ésta distribuyere, se le haya aplicado una tarifa diferenciada de
conformidad con la Ley el impuesto atribuible a los dividendos sera el resultante de aplicar dicha

tarifa.

16. Ingresos Operacionales.

La composicion del saldo de esta cuenta al cierre de cada periodo, fue como sigue:

' 31-Dec-19 31-Dec-18
Prestacion de Servicios 444 874 1.054 302
Otros Ingresos 1986

Total 446.860 1.054.302
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Costos y Gastos de Administracion y Operacion.

La composicién del saldo de esta cuenta al cierre de cada periodo, fue como sigue:

18.

31-Dec-19 31-Dec-18
COSTOS
Costo de ventas y produccion 289.063 504.611
Subtotal 289.063 504.611
GASTOS 31-Dec-19 31-Dec-18
Sueldos y salarios 36.907 143.655
Beneficios a empleados 12959 23.000
Otros beneficios empleados 125 13.575
Gastos de funcionamiento 13.251 14978
Remuneraciones a otros 880 =
Mantenimiento y reparaciones 4053 -
Arriendamiento operativo 6.455 280.621
Servicios basicos 9.8p4 =
Proveeduria y suministros 3.609 20.442
Gastos financieros 63.525 41423
Otros gastos 6.841 17.690
Subtotal 158.469 555.385
Total Costos y Gastos 447532 1.059.996

Administracion de riesgo financiero.

En el curso normal de sus operaciones la Compania esta expuesta a los siguientes riesgos
relacionados con el uso de instrumentos financieros.

18.1.

18.2.

Marco de Administracion de Riesgos

La Administracion es responsable por establecer y supervisar el marco de
administracion de riesgos, asi como el desarrollo y seguimiento de las politicas
de administracion de riesgos de la Compania.

La Administracion hace seguimiento al cumplimiento de las politicas y los
procedimientos de administracion de riesgo y revisa si su marco de
administracion de riesgo es apropiado respecto a los riesgos a los que se
enfrenta la Compaiiia.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compaiiia tenga dificultades para
cumplir con sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son
liquidados mediante la entrega de efectivo u otros activos financieros. El
enfoque de la Administracion para administrar la liquidez, es contar con los
recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en
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19.

condiciones normales, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la
reputacion de la Compaiiia.

18.3. Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado
por ejemplo en tasas de interés, afecten los ingresos de la Compafiia o el valo;
de los instrumentos financieros que mantiene. El objetivo de la administracién
del riesgo de mercado es administra y controlar las exposiciones a este riesgo,
dentro de parametros razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

18.4. Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que podria enfrentar la
Compaiiia si un cliente o contraparte en un instrumento financiero no cumple
con sus obligaciones contractuales, y se origina principalmente de las cuentas
por cobrar comerciales.

18.5. Administracién de Capital.

La politica de la Compaiiia es mantener un nivel de capital que le permita
conservar la confianza de los clientes y acreedores y sustentar el desarrollo
futuro de sus negocios.

Eventos subsecuentes.

!
Entre el 31 de diciembre de 2019 y la fecha de emision de los estados financieros, no se
han producido eventos que en la opinion de la Administracion de la Compaiiia pudieran
tener un efecto importante sobre los estados financieros separados adjuntos, excepto

por:

Como es de conocimiento general en nuestro pais y del resto del mundo ante el brote
del virus COVID-19 con expansion rapida alrededor del mundo, la Organizacion Mundial
de la Salud (OMS) declaré a esta enfermedad como una pandemia. El pais se ha visto
afectado y decreté medidas de prevencion y control y el estado de excepcion, entre
otras implicaciones, implica restriccion a la circulacion bajo ciertas condiciones. Esta
situacion afectara las operaciones de la Compadia principalmente en los siguientes

aspectos:

Reduccion en las operaciones que se venian desarrollando

La Compaiiia ha activado planes de continuidad del negocio

Proteger la salud de sus colaboradores mediante medidas sanitarias

Los plazos con proveedores y acreedores se estan renegociando

Se ha establecido planes de trabajo con sus colaboradores, asi como sus
sueldos y salarios

Préstamos a plazo fijo proximos a su vencimiento sin perspectivas realistas de
reembolso o renovacién; o dependencia excesiva de préstamos a corto plazo
para financiar activos a largo plazo.

o Indicios de retirada de apoyo financiero por los acreedores.

Ratios financieros clave desfavorables.

o Reduccion de utilidades previstas para el aio en curso.

(o] O 0 0 0O
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Atrasos en los pagos de dividendos o suspension de estos.

Incapacidad de pagar al vencimiento a los acreedores.

Incapacidad de cumplir con los términos de los contratos de préstamo.
Cambio en la forma de pago de las transacciones con proveedores, pasando
del pago a crédito al pago al contado.

Incapacidad de obtener financiacion para el desarrollo imprescindible de
nuevos productos u otras inversiones esenciales,

Salida o reordenamiento de actividades de trabajo, sin sustitucion.

Pérdida de un mercado importante, de uno o varios clientes clave, de una
licencia o de uno o varios proveedores principales.

Dificultades laborales por cambios en la legislacion.

Escasez de suministros importantes.

Cambios en las disposiciones legales o reglamentarias o en politicas publicas
que previsiblemente afectaran negativamente a la empresa.

Catastrofes sin asegurar o aseguradas insuficientemente cuando se producen.

A

-Efvia Padilla

| Contadora

ISLAS ﬂE FUEGO EXPEDITION CIA. LTDA.
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