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1. Const itución v objeto 

La compañía ISLAS DE FUEGO EXPEDITION CÍA. LTDA., fue const ituida en la ciudad de Quito, 

mediante Escritura Pública de fecha 23 de agosto de 2000, ante la Notaría Vigésima Primera del 

Cantón Quito Dra. M arcela Pozo Acosta, la misma da inicio a sus act ividades el 15 de sept iembre 

de 2000. 

El objeto social de la Compañía como act ividad principal es. 

1.- Act ividades de agencias de viajes, operadora turíst ica. 

2. Bases de presentación Y preparación de estados f inancieros ::Hciv 

Bases de presentación 

Los estados f inancieros de la compañía ISLAS DE FUEGO EXPEDITION CÍA, LTDA., han sido 

preparados sobre las bases del costo histórico, excepción de ciertas part idas que son medidas a 

sus valores razonables. 

El costo histórico está basado generalmente en el valor razonable de la cont raprestación ent rega 

3 cambio de bienes y servicios. 

El valor razonable es el precio que recibirá por vender un act ivo o el valor pagado para t ransfer ir 

un pasivo ent re part icipantes de un mercado en la fecha de valoración independ ientemente de * 

si ese precio es d irectamente observable o est imado ut ilizado ot ra técnica de valo ración. 

Declaración de cumplimiento — ^ — 

Los estados f inancieros adjuntos han sido preparados de conformidad con las Normas • 

Internacionales de Información Financiera (NIIF), emit idas por el Consejo de Normas 

Internacionales de Contabilidad (lASB), tas que han sido adoptadas en Ecuador, y representan la 

adopción integral, explícita y sin reservas de las referidas normas internacionales aplicadas de 

manera uniforme en el ejercicio que se presenta. '•<• 

La elaboración de los estados f inancieros de acuerdo con la últ ima versión vigente de las NIIF 

requiere que la administ ración: I) ejerza juicio en el proceso de selección y aplicación de las 

polít icas contables de la compañía, y; 11} realice est imaciones importantes en la medición de los 

d iferentes rubros incluidos en dichos estados f inancieros. 

M oneda funcional y de presentaciónzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA ^  AzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA .ir-,  ^  -^ ^ -lO!,'! 

Las part idas en los estados f inancieros de la Compañía se encuent ran valoradas en la moneda 

funcional y de circulación en el Ecuador y se expresan en dó lares de los Estados Unidos de 

Norteamérica. 

¿ y 
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Clasif icación de saldos en corrientes 

Los saldos incluidos en el estado de situación f inanciera se presentan en función de su 

vencim iento , como corriente con vencim iento igual o inferior a doce m eses, contados desde la 

fecha de cierre de los estados f inancieros. 

Efect ivo V equivalent es de efect ivozyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA ^ M . 

Comprenden el efect ivo disponible, depósitos a la vista en bancos. Los mencionados valores son 

de libre d isponib il idad. 

Inst rumentos f inancieros r r ^ ' ^ ' .l f ^  ¿BaM O^  

La Compañía clasif ica los act ivos f inancieros no derivados en la categoría de préstamos y 
part idas por cobrar. Ad icionalmente, clasif ica los pasivos f inancieros no derivados en la 
categoría de ot ros pasivos f inancieros. O^ StC 

Act ivos f inancieros no derivadoszyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA ,-̂ 11 

La Compañía reconoce inicialmente los préstamos y part idas por cobrar en la fecha en la cual se 
orig inan. La clasif icación depende de ta naturaleza y propósito de los act ivos f inancieros para el 

cual se adquirieron los act ivos y se determina al momento del reconocimiento inicial. 

M edición inicial * 

Los act ivos y pasivos f inancieros son medidos inicialmente a su valor razonable más cualquier 

costo at ribuib le a la t ransacción, que de ser signif icat ivo, es reconocido como parte deí act ivo o 

pasivo; siempre que el act ivo o pasivo f inanciero no sea designado como de "valor razonable a 

t ravés de ganancias y pérd idas" y este es significat ivo- Con posterioridad al reconocim iento 

inicial la Compañía valoriza tos mismos como se describe a cont inuación: 

M edición posterior • ^ - - -" -í^ *^  ̂ ^ •^  

Después del reconocimiento inicial d ichas part idas de propiedad plata y equipo son regist radas 

al costo menos la depreciación acumulada correspondiente de cada part ida. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

0¥\OH:Í^ JzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA .0^1 

M ét odo de Depreciación 

El valor del costo del act ivo se deprecia de acuerdo al método de línea rect a, los mismos que 

son revisados al f inal del año, resultado que cada efecto en cualquier cambio regist rado sobre 

la base prospect iva por ser considerado un cambio en est imación contable. 

Los cálculos de depreciación ut ilizados en las part idas de propiedad p lanta y equipo son los 

siguientes: 

M uebles y EnsereszyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA ' ' '"T~ :''VlM—  ^  

Vehículos y equipos de t ransporte caminero 20% \  
A 

b zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

> 
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NlltzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA.lS .1 lllS lísUlllON iM lKU KilTn S 

Por i'l .1110 t r i inm.uln f l í I ,|,. dU u-iiit iro di* 2019 
fh'xprcsnilnst ' i i dól.in-s ivst .idnimtdcnscsl 

(b) Pasivos f inancieros 

Posterior a su reconocim iento inicial se m iden al costo amort izado ap licando el método de 

int erés efect ivo , La Compañía mant iene las siguientes cuent as dent ro de est a categoría: 

(i) Proveedores: Son obligaciones de pago por b ienes o servicios adquiridos de proveedores 

en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor nom inal que es equivalente 

a su costo amort izado ya que no generan intereses y son pagaderas en plazos menores 

a 60 d ías. 

2.1 Benef icios a los empleados ; ^  

(a) Benef icios de cort o plazo 

Se reg ist ran en el rubro de provisiones del estado de situación f inanciera y corresponden 

principalmente a: _ _ _ _ _ _ _ 

(t )Vacactones: Se regist ra ei costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base 

devengada. ' 

(ii) Décimos tercer y cuarto sueldos y beneficios de la seguridad social: Se provisionan y pagarí^ * 

de acuerdo a la legislación vigente en el Ecuador. 

£.: l ¿- . l i t - ^  'áKSMQi^  
2.3 Provisiones corr ient es - -s * 

Las provisiones se reconocen cuando: (t) la Compañía t iene una obligación p resent e, ya sea lega) 

o implícit a, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable vaya a ser necesaria una salida 

de recursos para liquidar la obligación y (iü) el monto se ha est imado de fo rma f iab le. Los montos 

reconocidos como provisión son la mejor est imación de la administ ración, a la fecha de cierre 

de los estados f inancieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligación. 

2.4 Dist r ibución de dividendos ,., ^  >  t -  ! ií̂ ^ s- ÍOVi 

La d ist ribución de d ividendos a los socios de la Compañía se deduce del pat rimonio en el periodo 

en el que los d ividendos hayan sido aprobados por tos socios de la Compañía. 

2.S Reconocimiento de ingresos 

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la vent a de servicios 

en el curso normal de las operaciones de la Compañía. Los ingresos se muest ran netos de 

impuestos, devo luciones y descuentos otorgados. 

La experiencia acumulada de la compañía ha determ inado que no existen devoluciones 

signif icat ivas de dichos servicios por lo que no se const i t uyen provisiones por devoluciones. ^  

2.6 Costos y Gast os -. - - -

Los costos y gastos se regist ran al cost o , estos se reconocen a medida en que se incurren, 

independ ientemente de la fecha en que se realiza (?l pago, de acuerdo a los lint-aTiMenlcn de la 

base contable de acumulación (devengo) en la NIC 1 "Presentación de IstaUur» f i i ianciero i" 
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f Ex p r esad n s en d ó l ar es est ad ü u n i d en ses) 

3. ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS 

3.1 Factores de riesgo f inanciero 

Las act ividades de la Compañía la exponen a una variedad de riesgos f inancieros: riesgos de 

mercado (que comprende a los riesgos de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. 

Riesgos f inancieros en coordinación est recha con las unidades operat ivas de la Compañía. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

(a) Riesgos  de mercado zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA díi^.vtOil 
Riesgo de precio y concent ración: ~  

(i) Riesgo de precio : • r-

La exposición a la variación de precios de la Compañía está relacionada con la polít ica de 

gobierno cent ral que incrementa gradualmente los mismos. Los impuestos podrían llegar a 

convert irse en un componente importante del costo de los productos para la vent a. 

Respecto a ios bancos e inst ituciones f inancieras donde se mant iene el efect ivo, t ienen 

calif icaciones de riesgo independiente que denoten niveles de solvencia y respaldo adecuados; 

d ichas calif icaciones en general superan la calif icación "A" . 

La Compañía mant iene su efect ivo y equivalente de efect ivo en inst ituciones f inancieras: 

Banco del Pichincha, Produbanco, Banco Internacional, Banco del Pacíf ico, Banco de Guayaquil. 

(c)  Riesgo  de liquidez 

La principal fuente de liquidez son los flujos de efect ivo provenientes de sus act ividades 

operacionales. La administ ración prudente del riesgo de liquidez implica mantener suficiente 

efect ivo y equivalentes de efect ivo, la disponibilidad de f inanciamiento a t ravés de un número 

adecuado de fuentes de f inanciamiento compromet idas y la capacidad de cerrar posiciones d e " " 

m ercado . En est e sent ido, la Compañía no está expuesta a riesgos signif icat ivos de liquidez ya 

que histó ricamente los f lujos de efect ivo de sus operaciones le han permit ido mantener 

suf iciente efect ivo para atender sus obligaciones. •  • m> ''-p-

Cont ínuando con el modelo de negocio y fact ib ilidad interno, se administ ra la liquidez tomando , 

en consideración los siguientes puntos: 

Elaboración y ap licación de polít icas, procedimientos, manuales de cobranzas claras que 

perm it an un mejor seguim iento del crédito otorgado, a t ravés de una est ructura administ rat iva 

descent ral izada que ta soporte. 

Elaboración y análisis mensual de ind icadores que permitan evaluar la gest ión en determinados 

procesos. ..zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA . . -^ í - •  • - - i . ^ ^  ;. •  

3.2 Administ ración del riesgo de capit al -

Los objet ivos de la Compañía al administ rar el capital son el salvaguardar ta capacidad de la 

m isma de cont inuar como empresa en marcha con el propósito de generar retornos a sus 

accionist as, benef icios a ot ros grupos de interés y mantener una est ructura de capital ópt ima 

para reducir el costo del cap it al . 



I SLA S D E FU EGO EX PED I T I O N CÍ A LTD A . 

N o t aszyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA 3 l os Est ad o s Fi n an c i er o s 

Po r el añ o t e r m i n ad o ei 3 1 d e d i c i em b r e d e 2 0 1 9 

f Ex p r « sad o ^  en t íóiares est ad o ' j n i d en < ;es; 

4f Efect ivo V sus Equivalent es 

La composición del saldo de esta cuenta al c«r re de cada periodo, fue como sigue: zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

c e -

31- DCC- 19 31- Oec- 18 

Caj a Ch i ca Qu t t o I SO 100 

Caj a Gen er al 31 

Caj a Ch i ca Ven t as ""zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA 1 0 0 0 0 _ 

Í É Ban co I n t er n aci o n al 3 571 

To t al 13 .753zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA 1 0 0 

S Cuent as y documentos por cobrar. 

^  La composición del saldo de esta cuenta al cierre de cada periodo, fue como sigue: 

3 1 - 0 » C ' 1 9 31-OVC-1 8 

?r ! 2 Tar j et as d e cr éd i t o 9 5 

Cu en t as p o r co b r ar A d n a n j Her r er a 4 . i 4 $ 

Cu en t as por co b r ar To u r m an n e t  

Gar an t ías por a f n en d o s 910 ~ '  

To t al 5 ^ 1 » 

6. Servicios y pagos ant icipados. 

La composición del saldo de esta cuenta al cierre de cada perKxIo, fue como sigue: 

31 - Ot C- 1 9 3 1 - O zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBAk - U 

An t i ci p o a p r o veed o r es S4 6 n 39 228 

Ot r o s an t i ci p o s e n t r a d o * * ••• • X* 

A n t i ci p o em p l ead o szyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA WtO * ^  

A n t i ci p o t ar ej t as d ec r ed u o To u ím ar i n e 7 1 4 - ~- — -

Ret en ci o n es T/ C por co b r ar t o u r m an n e , $ 4 0 -

Ant t ct po ser v i ci o s b an car i o szyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA - . i - Vfüi'"  <  ^ - ' r *»^ ™-

Descu en t o s em p l ead o s '  i M  

5 7 J 3 4 3 9 . Í 2 8 

7. Impuestos ant icipados. 

La composición del saldo de esta cuent a al cierre de cada período, fue como sigue: 

31- Dec- 19 31- Dec- 18 

Cr éd i t o Tr i b u t ar i o x r et en ci ó n Iva 2 .945 

An t i ci p o Pag ad o Im p uest o s a l a Rent a 955 

Tot al 3 3 0 0 



I SLA S D E FU EGO EXPED I TI ON CÍ A LTD A . 

N o t as a l os Est ad o s Fi n an ci er o s 

Po r el añ o t er m i n ad o el 31 d e d i c i em b r e d e 2 0 1 9 

'  Rep r esad o s en d ó l ar es esr ad ^ u n i d en ses] zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

8 . Propiedad, Planta &  Equipo. 

La composición del saldo de esta cuenta al cierre de cada período, fue como sigue: 

N 31- D«c- 19 

I n st al aci o n es 

M u eb l es V En ser es ; 27 .293 

Veh ícu l o s, eq u i p o s d e t r an sp o r t e y eq u i p o 166 8 2 8 

Ter r eno s 

Sub t o t al 194 .121 

(-) Depr Acum . I n st al aci o n es 

(-} Oepr . Acum . M ueb l es y enser es •27 293 

' 166.828 

31- Oec- 18 

299 .306 

27 ,293 

166 8 2 8 

2 1 4 0 3 

5 1 4 .8 3 1 

- 8 6 9 6 8 

- 27 ,249 

- 166 236 

Sub t o t al - 194 .121 - 280 .453 

Tot al 0 2 3 4 3 7 8 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

9. Ot ras cuentas por cobrar no corrientes. ^  . ^ , 

La composición del saldo de esta cuenta al ct er r e de cada periodo, fue como sigue: 

Ot r as cu en t as p o r co b r ar r eem b o l so en v en u s zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

í 
Ot r as cu en t as por co b r ar l argo p l a:o 

Tot al 

31- Dec- 19 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

74 192 

5 5 1 3 7 4 

6 2 5 5 6 6 

31- Dec- 18 

10. Cuentas y documentos por pagar. 

La composición dei saldo de esta cuenta al cierre de cada periodo, fue como sigue: 

Pr o veed o r es l o cal es 

M u l t as em p l ead o s 

Cuen t as por p ag ar caj a ch i ca 

Cuen t as por p ag ar W ash t g t o n Val l ej o 

Üq u i d aci o n es d e hab er es por p ag ar 

Suel d os por p ag ar 

T.C Paci f i car d por p agar 

Cuen t as por p ag ar To u r m ar i n e 

Cuen t as por p ag ar Raf ael Gord íM o 

Sob r eg i r os b an car i o s 

Tot al 

31- Oec- 19 

82.438 

1,093 

155 

11.027 

12.179 

10.787 

7.047 

9.600 

10.008 

7.969 

152 .304 

31- Dec- 18 

101.048 

4.215 

1 D 5 J6 4 
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11. Obl igaciones con inst i t uciones f inancieras. 

La composición del saldo de est a cuent a al cierre de cad a período, fue com o sigue: 

3 1 - D C C 1 9 31 - Dg c 18 

Tar j et a co r p o r at i v a Di n er s 1 .863 * 

Ban co Pi ch i n ch a 2 5 5 .9 5 2 • 

¡.̂ ^  , Tar j et a cr éd i t o V i sa Pi ch i n ch a 2 0 . 4 3 2 -

To t al 2 8 9 .2 4 7 

12. Ot ras obligaciones corr ient es. 

La composición del saldo de est a cuent a al cterre de cada período , fue como sigue: 

CON LA ADM IN ISTRACIÓN TRIBUTARIA '  

31 - Dec- 19 31 - Dec- 18 

Im p u est o s p o r p ag ar ' 1 3 9 

Im p u est o a l a r en t a añ o s an t er i o r es 4 2 . 8 7 0 

13 

Sub t o t al 4 3 . 0 0 9 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
V — 

CON EL lESS 

lESS p at r o n al 

l ESS p er so n al 

-̂  3 .391 

2.924 

• 

lESS p o r p ag ar 19 .353 , 1 9 . 3 5 3 

Sub t o t al 25 .669 19 .353 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
£ POR 8EN EFI CI 0S DE LEV A EM PLEADOS 

Déci m o t er cer su el d o 1.143 4 . 493 

Deci m o cu ar t o su el d o d d i Sa PT ; 1.503 1.236 

Vacaci o n es 1.339 9 1 

Fond os d e Reser va 1.340 337 

Sub t o t al 5.325 6.157 

0 

TOTAL OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES 74 .003 2 5 .5 1 0 

A n t i c i p o c l i en t es. 

co m p o si c i ó n d e l sa l d o d e est a c u e n t a al c i er r e d e cad a p er í o d o , f u e c o m o s 

31- Dec- 19 31- Oec- 18 

An t i ci p o cl i en t es por g rupos 13.249 3,298 

Ot r os p asi v o s co r r i en t es 102 119 

TOTAL 13 .249 105 .417 

14. Ot ras cuentas por pagar no corrientes 

La composición del saldo de esta cuenta al cierre de cada periodo, fue como sigue: 
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lil i |'^ '''^ '"^ '^ -^ '^ "'^ '^ n*^ "'-^ '"^ "-f^ t.idounidensí's1 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBAi i:-! zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

• B B I zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Cu en t as p o r p ag ar N i co l ás Her r er a 

TOTAL 

31C> ec- 19 

8 1 707 

8 1 .7 0 7 

31-I> ec 18 

?84 798 

284 .798 

15. PATRIM ONIO 

i I ¡ ; 5 
La composición del saldo de esta cuent a al cierre de cada período, fue como sigue; 

i-i i r i 

Cap i t a l So ci al 

Resu l t ad o s A cu m u l ad o s 

Resu l t ad o del Ej er ci ci o 

To t al 

31- Dec- 19 

40 ,000 

5 6 4 3 3 

(672) 

9 5 .7 6 2 

3 1 - D e c l » 

40zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA.090 

62.1^ 7 

(5 694^ -

9 6 .4 3 3 

Los est ados f inancieros ad juntos fueron preparados considerando que la Compañía ISLAS OE'- Í 

FUEGO EXPEDITION CÍA. LTDA., cont inuará como un negocio en m archa. Presenta una p érd id aíj 

del ejercicio por USO $ 672 por el período t erm inado al 31 de d iciembre de 2019. El futuro de la 

Co m p añía d ep end erá de la habil idad de su administ ración para ob tener fondos necesarios para 

el no rm al desarro l lo de sus operaciones. 

M ARCO LEGAL TRIBUTARIO 

LEY ORGANICA DE REGIM EN TRIBUTARIO INTERNO - LORTl Regist ro Of icial Sup lem ent o 463 de 

17 de N o viem b re de 2004. Incluye refo rmas hasta el 28 de Diciembre de 2015. 
L a -

Capít ulo IM EXENCIONES 

Ar t . 9.- Exencio nes.- Para f ines de la det erm inación y l iquidación del im puest o a la ren t a, est án 

exo nerad o s exclusivam ent e los siguientes ingresos: 

INGRESOS EXENTOS 

EXEN TOS zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
aiA 

-4~ í 

s: 

i- i ' 

Divid end os y ut i l idades calculados después del pago de im puest o a la ren t a; 

Rend im ien t o s y benef icios por depósit os a p lazo f ijo en inst i t uciones f inancieras; 

Ing resos por enajenación ocasional de inm ueb les; 1^ ! \  

^ . ; -  Ut i l id ad es por enajenació n de acciones que co t izan en bo lsa de valo res del Ecuador 

hast a 2 FBD 2019 11.310 para personas nat u rales. ^  ^  

14.- Los g enerad o s por la enajenació n ocasional de inm ueb les. Para los efect os de est a Ley se 

co nsid era co m o enajenació n o casio nal aq uel la que no co r resp o nd a al g iro o rd inar io del negocio 

o d e las act ivid ad es hab i t uales del co n t r ib uyen t e; . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

I V . ! 

EXONERACIONES 

Desarro l lo de inversio nes nuevas y p ro d uct ivas; 

Inversio nes nuevas y p ro d uct ivas de indust r ias b ásicas; 

Desar ro l lo de p ro yect o s púb l ico p r i vad o s; 
- t -
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ISLAS Df FUEGO EXPEDITION CÍA. LTDA. 
Nc)t.iszyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA íi lo-s Est,j(li)s Fin<incÍ(*tos 

Por el .iño termirudo el M t ied it ienilt re de 2019 
(Rxpres.ulns en d ó lzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA.UTs est .idouniden.ses) 

Ingresos obtenidos por tecnología d ig ital; 

Fusiones de ent idades del Sector Financiero Popular y Solidario; 

Nuevas microempresas 2018; 

Administ radores u operadores de zonas especíales de desarro llo económico 2019. 

Art . 11 .- Pérd idas.- Las sociedades, las personas naturales obligadas a llevar contabilidad y las 

sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad pueden compensar las pérdidas sufridas en 

el ejercicio imposit ivo, con las ut il idades gravables que obtuvieren dent ro de los cinco períodos 

imposit ivos siguientes, sin que se exceda en cada periodo del 25% de las ut il idades obtenidas. 

Al efecto se entenderá como ut ilidades o pérdidas las d iferencias result antes ent re ingresos 

gravados que no se encuent ren exentos menos los costos y gastos deducib les. 

En caso de liquidación de la sociedad o terminación de sus act ividades en el país, el saldo de la 

pérdida acumulada durante los últ imos cinco ejercicios será deducib le en su totalidad en el 

ejercicio imposit ivo en que concluya su liquidación o se produzca la t erm inación de act ividades. 

No se acep tará la deducción de pérdidas por enajenación directa o ind irecta de act ivos fijos o 

co rr ient es, scciones, part icipaciones, ot ros derechos representat ivos de cap it al . 

RETENCIÓN DE DIVIDENDOS O UTILIDADES 

Vigent e desde sep t iem bre de 2018 

t 

El porcentaje de retención de dividendos o ut ilidades que se aplique a ingresos gravados será 

equivalent e a la d iferencia ent re la máxima tarifa de impuesto a la renta para personas nat urales 

y tarifa de impuesto a la renta aplicada por la sociedad a la correspond iente base imponib le. 

El valor sobre los que se calcula ta retención será el valor d ist ribuido m ás el im puest o pagado 

por la sociedad correspondiente a este valor d ist ribuido. 

Para determ inar dicho ingreso gravado, se considera el impuesto efect ivam ent e pagado, al cual 

en caso de aplicarse las disposiciones del l iteral d) del art iculo 137 del p resente Reg lament o , se 

sum ará el impuesto que se deje de pagar en dichas circunstancias. 

Cuando la base imponib le del impuesto a la renta de la sociedad, en el ejercicio f iscal al que 

corresponda el d ividendo que ésta d ist r ibuyere, se le haya aplicado una tarifa d iferenciada de 

conform idad con la Ley el impuesto at ribuib le a los d ividendos será el result ant e de aplicar d icha 

t ar i fa. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

16. Ingresos Operacionales. 

La composición del saldo de esta cuenta al cierre de cada periodo, fue como sigue: 

31-Dec-19 31-Pee 18 

Prestación de Servicios 444 874 1 054 302 

Otros Ingresos l ' J 8 6 

To t al zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA4 4 6 . 8 6 0 1.054.302 



ISLAS DE FUEGO EXPEDITION CÍA. LTDA. 
Notas a los Estados Financieros 

Por el año terminado elzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA 31 de diciembre de 2019 
fE.vpresados en dólares estadounidenses) 

17. Costos y Gast os de Adm in ist ración y Operación. 

La composición del saldo de esta cuent a al cierre de cada período , fue como sigue: 

31- Dec- 19 31 - Dec- 18 

COSTOS 

Co st o d e ven t as y p r o d u cci ó n 2 8 9 ,0 6 3 5 0 4 . 6 1 1 

Su b t o t al zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA2 8 9 0 6 3 5 0 4 . 6 1 1 

GA STOS 3 1 - D ec' 1 9 31 - Dec- 18 

Su el d o s y sa l a r i o s 36 .907 1 4 3 . 6 5 5 

Ben ef i ci o s a em p l ead o s 1 2 9 5 9 2 3 ,0 0 0 

Ot r o s b en ef i ci o s em p l ead o s 125 1 3 .5 7 5 

Gast o s d e f u n ci o n am i en t o 13 2 5 1 1 4 .9 7 8 

Rem u n er aci o n es a o t r o s 8 8 0 -

M an t en i m i en t o y r ep ar aci o n es 4 ,0 5 3 -

A r r i en d am i en t o o p er at i v o 6 4 5 5 2 8 0 . 6 2 1 

Ser v i ci o s b ási co s 9 , 8 ^  zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA-
Pr o v eed u r ía y su m i n i st r o s 3 6 0 9 2 0 .4 4 2 

Gast o s f i n an ci er o s 6 3 525 4 1 . 4 2 3 

Ot r o s g ast o s 6 8 4 1 17 5 9 0 

Su b t o t al 1 5 8 ,4 6 9 5 5 5 3 8 5 

To t al Co st o s Y Gast o s 4 4 7 .5 3 2 1 .059 .996 

18. Ad m in ist ració n de riesgo f inanciero . 

En el curso no rm a! de sus operaciones la Compañía est á expuest a a tos siguientes riesgos 

relacionados con el uso de inst rumentos f inancieros. 

18.1. M arco de Adm in ist ración de Riesgos 

La Administ ración es responsable por est ab lecer y supervisar el marco de 

adm inist ración de riesgos, así como el desarro l lo y seguim iento de las polít icas 

de adm inist ración de riesgos de la Compañía. 

La Administ ración hace seguimiento al cump lim ient o de las polít icas y los 

p roced im ientos de adm inist ración de riesgo y revisa si su marco de 

adm inist ración de riesgo es aprop iado respect o a los riesgos a los que se 

enf rent a la Com pañía. >•. 

18.2. Riesgo de l iquidez 

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compañía t enga d if icult ades para 

cumplir con sus obligaciones asociadas con sus pasivos f inancieros, que son 

liquidados med iante la ent rega de efect ivo u o t ros act ivos f inancieros. El 

enfoque de la Administ ración para adm inist rar la liquidez, es contar con los 

recursos suf icientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en 



I S L A S D E F U E G O E X P E D I T I O N C Í A L T D A . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
N o t as a l os E S L K Í O S Fin,in( k- rns 

Po r el an o t er m i n . i d n dzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA [i  | .jo d i , j r i n h i f  d e 2 0 1 0 

co n d i c i o n es n o r m a l es, si n i n cu r r i r en p ér d i d as i n acep t ab l es o ar r i esg ar ia 
r ep u t ac i ó n d e la Co m p añ í a . 

18.3.zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA Rl e^ o de M ercado 

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado 
por ejemplo en tasas de interés, afecten los ingresos de la Compartía o H valoí 

'os inst rumentos f inancieros que mant iene. El objet ivo de la admizyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBAnr .t ración 
del riesgo de mercado es administ ra y cont rolar las exposiciones a e-.te rtesgo, 
dent ro de parámet ros razonables y al mismo t iempo opt imizar la rentabilidad. 

18.4. Riesgo de Créd it o 

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida f inanciera que podría enfrentar la 

Compañía si un cliente o cont raparte en un inst rumento f inanciero no cumple 

con sus obligaciones cont ractuales, y se origina principalmente de las cuentas 

por cobrar comerciales. 

18.5. Administ ración de Capit al . 

La polít ica de la Compañía es mantener un nivel de capital que le permita 

conservar la conf ianza de los clientes y acreedores y sustentar el desarrollo 

fu t uro de sus negocios. 

19. Event os subsecuent es. 
t  

Ent re el 31 de d iciembre de 2019 y la fecha de em isión de los estados f inancieros, no se 

han producido event os que en la opinión de la Administ ración de la Compañía pud ieran 

t ener un efect o importante sobre los estados f inancieros separados ad junt os, excepto 

p o r : 

• Co m o es de conocim ient o general en nuest ro país y del resto del m undo ante el b ro te 

del vi rus COVID- 19 con expansión rápida alrededor del m undo , la Organización M und ial 

de ta Salud (OM S) declaró a est a enferm edad como una p and em ia. El país se ha visto 

afect ad o y decret ó med idas de prevención y cont ro l y el est ado de excepción, ent re 

o t ras im p l icaciones, implica rest r icción a ta circulación bajo cier t as cond iciones. Esta 

si t uación afect ará las operaciones de la Compañía p r incipalm ent e en los siguientes 

asp ect o s: 

o Red ucció n en tas o p eracio nes que se ven ían desarro l lando 

o La Co m p añía ha act ivado p lanes de cont inu idad dei negocio 

o Pro t eg er la salud de sus co labo rado res m ed iant e m ed id as sani t ar ias 

o Los p lazos con p ro veed o res y acreed o res se est án renegociando 

o Se ha est ab lecid o p lanes de t rabajo con sus co lab o rad o res, asi com o sus 

sueld o s y salar ios 

o Prést am o s a p lazo f i jo p ró xim o s a su vencim ien t o sin perspect ivas real ist as d i 

reem b o lso o reno vació n ; o d ep end encia excesiva de p rést am o s a cort o p l aw 

p ara f inanciar act ivo s a largo p lazo . 

o Ind icios de ret i rad a de ap o yo f inanciero por los acreed o res. 

o Rat io s f inanciero s clave desf<Jvordbles . 

o Red u cció n de u t i l id ad es p revist as para el año en cu rso . 



ISLAS DEzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA F U E G O EXPEUITION C Í A LTDA. 
Not.is n los Est .ulos F H U I H icms 

PorzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA L'I .iñi>  tornun.ulnzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA v\  I di- d aicm hrc di- 21)19 
{Exprt 's.ulos en doLires rst .ul(iuni(l í*i iM 's) 

O At rasos en los pagos de d ividendos o suspensión de estos. 

o Incapacidad de pagar al vencim iento a los acreedores. 

o Incapacidad de cumplir con los t érm inos de los cont ratos de préstamo. 

o Cambio en la fo rma de pago de las t ransacciones con p roveedores, pasando 

del pago a créd it o al pago al contado, zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
o Incapacidad de obtener f inanciación para el desarro llo imprescindib le de _ 

nuevos productos u ot ras inversiones esenciales, 

o Salida o reordenamíento de act ividades de t rabajo , sin sust it ución, 

o Pérd ida de un mercado importante, de uno o varios clientes clave, de una 

licencia o de uno o varios proveedores principales, 

o Dif icultades laborales por cambios en la legislación.zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA — — ~ — r - ™ — 

o Escasez de suminist ros importantes. 

o Cambios en las d isposiciones legales o reg lamentarias o en polít icas públicas 

que previsib lemente afectarán negat ivamente a la em presa, 

o Cat ást ro fes sin asegurar o aseguradas insuf icientemente cuando se producen. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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