ISLAS DE FUEGO CIA LTDA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

1. Informacién general

ISLAS DE FUEGO CIA LTDA, es una compaiiia constituida en la ciudad de Quito el 15
de septiembre del 2000, su objeto principal es:

» Operacion tursistica en todas sus fases de conformidad con la Ley de Turismo y
demas normas reglamentarias de aplicacién, la promocién, desarrolio,
comercializacion y explotacién del turismo.

El capital social actual de la Compaiia es de 40.000usd dividido en cuarenta mil
acciones de un valor nominal de 1usd cada una.

2. Politicas contables significativas

2.1 Bases de presentacion y declaraciéon de cumplimiento

Los Estados Financieros de ISLAS DE FUEGO CIA LTDA, han sido preparados de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera para Pequefias y
Medianas Entidades - NIIF para las PYMES emitidas por el Internacional Accounting
Standards Board (IASB), y segln los requerimientos y opciones informadas por la
Superintendencia de Compaiiias del Ecuador. Las NIIF han sido aplicadas integralmente
y sin reservas en la preparacion de los presentes estados financieros.

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con Normas
Internacionales de Informacion Financiera para Pequenas y Medianas Entidades - NIIF
para las PYMES requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y
establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el
proposito de determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman
parte de los estados financieros.

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en la

preparacion de estos estados financieros. Estas politicas han sido definidas en funciéon
de las NIIF para las PYMES vigentes y aplicadas al periodo que se presentan.

2.2 Efectivo
Corresponde a los valores mantenidos por la Compafia en efectivo, en fondos
reembolsables y de cambios, y en bancos sin restricciones.
2.3 Activos financieros
Cuentas por cobrar comerciales
Incluye los valores no liquidados por parte de clientes, Los deudores comerciales se

reconocen inicialmente a su valor razonable y se valoran posteriormente al costo
amortizado mediante el método del tipo de interés efectivo.



Pérdidas por deterioro de los activos financieros

La Compaiiia evalia en cada fecha de los Estados Financieros la existencia de
evidencia objetiva de que los activos financieros reportados estan deteriorados. Los
activos financieros son deteriorados cuando hay evidencia objetiva sobre como uno
0 mas eventos que ocurrieron después del reconocimiento inicial del activo
financiero impactaron los flujos estimados de efectivo del activo y estos puedan ser
medidos con confiabilidad Para todos los otros activos financieros la evidencia
objetiva de deterioro puede incluir;

Dificultades financieras significativas del emisor o la contraparte;
Falta de pago o incumplimientos en los pagos de intereses o capital;
Que sea probable que el deudor entre en bancarrota o reorganizacién financiera

Para activos financieros llevados en su costo amortizado, el monto de deterioro es la
diferencia entre el valor en libros del activo y el valor presente de los flujos
estimados de efectivo, descontados de la tasa de interés efectiva original del activo
financiero.

Los cambios en el valor de la cuenta de asignacién son reconocidos en la utilidad o
pérdida.

Si en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y esta
disminucion puede ser relacionada objetivamente a un evento que ocurrié después
del reconocimiento del deterioro, la pérdida por deterioro previamente reconocida es
reversada a través de utilidad o pérdida en la medida en que el valor de la inversién
a la fecha en la que el deterioro es reversado no exceda lo que el costo amortizado
hubiera sido si el deterioro no hubiera sido reconocido.

2.4 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se valoran al valor razonable de la contraprestacion recibida o por
recibir luego de deducir cualquier descuento o rebaja.

Venta de servicios

Los ingresos por la prestacion de servicios se reconocen en base al grado
realizacion de la transaccion, y siempre y cuando puedan ser medidos manera
fiable.

2.5 Impuestos corrientes

El gasto generado por el impuesto a la renta es la suma del impuesto por pagar
corriente y el impuesto diferido.

Impuesto Corriente
El impuesto corriente por pagar se basa en la utilidad gravable del afo. La utilidad

gravable difiere de |a reportada en el Estado de Resultados Integral porque excluye
items de ingresos o gastos que son gravables o deducibles en otros afios y ademas



excluye partidas que nunca son gravables o deducibles. El pasivo de la Compaiiia
para el impuesto corriente es calculado usando las tasas impositivas que han sido
difundidas y aprobadas hasta |la fecha del Estado Financiero.

Impuesto Diferido

Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en libros
de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un
pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias
temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las
diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la
Compaiiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar
esas diferencias temporarias deducibles.

Tales activos y pasivos no son reconocidos no son reconocidos se las diferencias
temporales surgen en una transacciéon que no afecte ni a la utilidad financiera.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son medidos con las tasas de
impuestos que se espera apliquen en el periodo en el cual el pasivo se establezca o
el activo se realice, basado en tasa del Impuesto a la Renta para sociedades
publicadas por el Servicio de Rentas Internas hasta la fecha del Estado de Situacion
Financiera.

El valor de los activos por impuestos diferidos es revisado cada afio en fecha de
presentacion de los Estados Financieros ajustado al punto en que no sea probable
que los beneficios gravables sean suficientes para permitir que el activo o parte de
este sean recuperados.

Impuesto corriente y diferido para el periodo

Los impuestos corrientes y diferidos son reconocidos como un gasto o ingreso en la
utilidad o pérdida neta.

2.6 Equipo

Los muebles y equipos se declaran al costo menos su depreciacion acumulada y
pérdidas acumuladas de deterioro.

Los activos se deprecian utilizando el método de linea recta, para lo cual se
considera como importe depreciable el costo histérico menos los valores residuales
asignados, considerando las vidas atiles que se indican a continuacion:

Grupo Tiempo
Muebles y enseres 10 afos
Equipo de oficina 10 afos
Equipo de computacion 3 afos

Las vidas utiles son determinadas por la Administracion de la Compafiia en funcién
del uso esperado que se tenga de los bienes.

La depreciacién estd cargada de tal manera que elimina el costo o valorizacion de
activos, ademas de terrenos en pleno dominio y propiedades bajo construccion,
durante sus vidas Utiles estimadas, usando el método de linea recta. La vida Util



estimada, valores residuales y el método de depreciaciéon son revisados al final de
cada afio, con el efecto de cualquier cambio tomado en cuenta en una base
potencial.

La utilidad o pérdida surgida de la venta o baja de un articulo de propiedades, planta
y equipo es determinada como la diferencia entre los términos de venta y el valor en
libros del activo, y es reconocida en resultados, Las sustituciones o renovaciones de
bienes que aumentan la vida util de éstos, o su capacidad econémica, se registran
como mayor valor de los respectivos bienes, con el consiguiente retiro contable de
los bienes sustituidos o renovados.

Los gastos periédicos de mantenimiento, conservaciéon y reparacion menor se
registran directamente en resultados como costo del periodo en que se incurren.

2.7 Beneficios empleados post-empleo

Los beneficios definidos a empleados corresponden a jubilacién patronal y
desahucio, cuyo costo se determina mediante el método de la unidad de crédito
proyectada, con valoraciones actuariales que son efectuadas al final de cada
periodo, para lo cual se consideran ciertos parametros en las estimaciones como:
permanencia futura, tasas de mortalidad e incrementos salariales futuros
determinados sobre la base de calculos actuariales.

Las tasas de descuento se determinan por referencia a curvas de tasas de interés
de mercado, definidas por el perito actuario.

Los cambios en dichas provisiones se reconocen en resultados en el periodo en que
ocurren.

Los costos de los servicios corrientes, costo financiero, ganancias y pérdidas
actuariales del periodo se presentan en forma separada en su respectiva nota a los
estados financieros.

2.8 Participacion a trabajadores

La Compaiiia reconoce la participacion a trabajadores en la utilidad de la Entidad.
Este beneficio se calcula a una tasa del 15% de las utilidades liquidas o contables
de acuerdo con disposiciones legales.

2.9 Capital social y distribucioén de dividendos

Las acciones ordinarias se clasifican como patrimonio neto.

Los dividendos a pagar a los accionistas de la Compaiia se reconocen como un
pasivo en los estados financieros cuando se configura la obligaciéon correspondiente
en funcidon de las disposiciones legales vigentes o las politicas de distribucion
establecidas por |la Junta.

2.10 Costos y gastos
Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen

a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya
realizado el pa9o, y se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.



2.11 Estado de Flujo de Efectivo.

Para efectos de preparacion del Estado de flujos de efectivo, ISLAS DE FUEGO CIA
LTDA ha definido las siguientes consideraciones:

Efectivo en caja y bancos: incluyen el efectivo en caja e instituciones financieras.
Actividades de operacion: son las actividades que constituyen la principal fuente de
ingresos ordinarios de ISLAS DE FUEGO CIA LTDA, asi como otras actividades que
no puedan ser calificadas como de inversién o financiacion.

Actividades de inversion: corresponden a actividades de adquisicién, enajenacion de
activos no corrientes y no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamaiio y
composicion del patrimonio neto y de los pasivos de caracter financiero.

2.12 Cambios de politicas y estimaciones contables.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2017 no presentan cambios en las
politicas y estimaciones contables importantes respecto al ejercicio anterior.

2.13 Compensacién de transacciones y saldos

Los activos y pasivos, asi como los ingresos y gastos presentados en los Estados
Financieros/ no se compensan excepto en los casos permitidos por alguna
normativa.

2.14 Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes

En el estado de situacion Financiera, los saldos se clasifican en funcién de sus
vencimientos como corriente con vencimiento igual o inferior a doce meses contados
desde la fecha de cierre de los estados financieros y como no corriente, los mayores
a ese periodo.

3. Estimaciones y juicios contables
Las estimaciones y juicios contables son evaluados de manera continua y se basan
en experiencia pasadas y ciertos factores aplicables al sector, mismos que son
razonables bajo las circunstancias actuales y las expectativas de sucesos futuros.
Estimaciones importantes
La Compaiiia realiza ciertas estimaciones basadas en hipétesis relacionadas con el

futuro, mismas que no igualaran a los correspondientes resultados futuros, sin
embargo, llevan a una presentacion razonable de los Estados Financieros, a



continuacion se detallan las principales estimaciones que pueden dar lugar a ajustes
en el futuro:

3.1 Prestaciones por pensiones

El valor actual de las obligaciones registradas por concepto de jubilacién patronal y
desahucio son calculadas en base a estimaciones actuariales, mismas que
consideran varios factores en base a hipétesis, incluyendo tasas de descuento
determinadas por los actuarios, por lo que cualquier cambio en las estimaciones
actuariales, asi como en la tasa de descuento, podrian generar ajustes en el futuro.

3.2 Vidas utiles y deterioro de activos

Como se describe en la Nota 2.6 la Administracion es quien determina las vidas
utles estimadas y los correspondientes cargos por depreciacion para sus
propiedades, plantas y equipos, esta estimacién se basa en los ciclos de vida de los
activos en funcion del uso esperado por la Compaiia. Esta estimacion podria
cambiar significativamente como consecuencia de innovaciones tecnoldgicas en
respuesta a cambios significativos en las variables del sector al que pertenece la
Compaiiia.

4. Gestion del riesgo financiero

Las actividades de la Compaiiia la exponen a varios riesgos financieros: riesgo de
crédito y riego de liquidez.

La gestion del riesgo esta a cargo de la Gerencia General de la Compaiia, mismos
que se encargan de la identificar, evaluar y cubrir los riesgos financieros con la
colaboracién de todas las areas operativas de la Compaiia, de manera que estos
riesgos no afecten de manera significativa al valor econémico de sus flujos y activos
y, en consecuencia, de los resultados de la Compaiiia.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere a que una de las partes incumpla con sus obligaciones
contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compaiiia.

La Compaiiia mantiene una politica de otorgar crédito Ginicamente a clientes que han
cumplido con las politicas establecidas por la Compaiiia, ademas de involucrarse
unicamente con partes solventes.

Las cuentas por cobrar comerciales estan distribuidas entre un nimero considerable
de cliente, entidades cuya posicion financiera es confiable a nivel nacional e
internacional, sin que existe concentracion de crédito con ninguna de estas.

La Compaiiia mantiene cuentas por cobrar con sus partes relacionadas que no seran
recuperadas.

Riesgo de liquidez



La Gerencia General de la Compariia es la responsable de la gestién de liquidez.
Permanentemente se hacen previsiones acerca de las necesidades de liquidez que
tiene la Companiia, para lo cual se ha establecido un marco de trabajo apropiado
para la gestion de liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los
requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo, asi como la gestién
de liquidez de la Compafia. La Administracion maneja el riesgo de liquidez
manteniendo reservas, facilidades financieras adecuadas, monitoreando
continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de
vencimiento de los activos financieros.

Gestion del capital

El objetivo principal de la Compafiia en relacién a la gestion de su capital es
asegurar que estara en capacidad de mantener su negocio en marcha, y
proporcionar a los propietarios el maximo rendimiento esperado.

La Administracion de la Compaiiia realiza una revision frecuente de la composicién
del capital y los riesgos de cada uno.

La Administracion efectia una evaluacion periddica de la posicién financiera de la
compafiia, misma que demuestra que existe la capacidad suficiente para continuar
como negocio en marcha y es adecuada en relaciéon al mercado en que se desarrolla

Efectivo y Equivalentes del Efectivo

Este rubro esta conformado por los siguientes valores:

2017 2016
Efectivo y equivalentes de efectivo 62.807,14 S 2983194

. Cuenta por cobrar clientes no relacionados

Las cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2017, se muestran a continuacion:

2017 2016
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 113.870.23 S 275.516,79
Cuentas por cobrar relacionadas 8357408 S 9.903,87

La Compaiiia no realiza ningtin cargo por interés si no se cumple con este tiempo

de recuperacion.

7.

Otras cuentas por cobrar

Los saldos de cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2017, se muestran a
continuacioén:



2017 2016

Anticipos proveedores 357.779.68 S 148.295,06
Otros activos corrientes S 10.939,44

8. Impuestos corrientes

Al 31 de diciembre del 2017, la composicion de los saldos de activos y pasivos por
impuestos se presenta a continuacion:

2017 2016

Activos por impuestos corrientes 11950761 S 107.072,36

9. Cuentas por pagar comerciales

Al 31 de diciembre del 2017 el detalle de saldos a proveedores es el siguiente:

2017 2016

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 3 -22959167 S -252.153,38

10.Otras cuentas y documentos por pagar

Al 31 de diciembre del 2017 el detalle de saldos de otras cuentas y documentos por
pagar es el siguiente:

2017 2016
Cuentas por pagar IESS S -47.850,81 S -35,894 38
Anticipo clientes S -230.965,36

11.Beneficios empleados corto plazo

Un detalle de las cuentas por pagar a empleados al 31 de diciembre del 2017 se
muestra a continuacion:

2017 2016

Beneficios acumulados S 5101471 S -34.252,85
Pasivos por impuestos corrientes S -4.644 25



12.Ingresos

En resumen de los ingresos reportados en los estados financieros es como
sigue:

2017 2016
VENTAS S -1937.59539 S -1.698.358,17
COSTO DE VENTAS S 910.883,76
MARGEN BRUTO $ -1.026.711,63 $ -1.698.358,17

13.Gastos administrativos y venta

Un resumen de los gastos administrativos y ventas reportados en los estados
financieros es como sigue:

GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

Gastos de administracion S 957.10705 S 1.687.548,10
Gastos Financieros

Impuestos contribuciones y otros

Transporte

Seguros

Depreciaciones

Gastos de Gestion

Otros gastos

Otros Gastos personal y beneficios sociales

Total gastos de administracion y ventas $ 957.107,05 $ 1.687.548,10

14.Utilidad e impuesto a la renta

De conformidad con las disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la
renta, se calcula en un 25% sobre las utilidades sujetas a distribucion. Hasta el
ano 2009, los dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a favor de
accionistas nacionales o extranjeros no se encuentran sujetos a retencién
adicional alguna. A partir del afio 2010, los dividendos distribuidos a favor de
accionistas personas naturales residentes en el Ecuador y de sociedades
domiciliadas en paraisos fiscales, o en jurisdicciones de menos imposicién, se
encuentran gravados para efectos del impuesto a la renta.



CONCILIACION TRIBUTARIA e o

Utilidad antes de participacion de trabajadores

S -69.604,58 S -10.810,07
15% participacion de trabajadores s 6.712.56 S 1.759.17
(+) Gastos no deducibles S 12.059,33
Utilidad Gravable S 6289202 S -21.110,23
Impuesto a la renta causado 3 15.72301 S 4 64425
{-) Anticipo reducido 3 -7.572.02
(+)Anticipo pendiente de pago 3 757202 § 11.570.80
(-) Retenciones en la fuente clientes S -19.478,59 -24715,12
() Credito tributario afios anteriores 3 -24.77500 S -24.775.03
Saldo a favor del contribuyente 3 -28.530,58 S -37.919,35

15.Precios de Transferencia

Los contribuyentes deben considerar las operaciones realizadas con partes
relacionadas domiciliadas tanto en el exterior como en el Ecuador, de acuerdo a
los siguiente:

e Los sujetos pasivos del impuesto a la Renta que hayan efectuado
operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior
dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a los
tres millones de délares de los Estados unidos ($3.000.000), deberan
presentar al Servicio de Rentas internas el Anexo de operaciones con
Partes Relacionadas.

e Aquellos sujetos pasivos que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro del mismo
periodo fiscal, en un monto acumulado superior a los seis millones de
dolares de los Estados Unidos de América ($6.000.000), deberan
presentar adicionalmente al Anexo, el Informe de Precios de Transferencia

16. Capital Social

La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiada como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del
capital social. Esta reserva no esta disponible para el pago de dividendos en
efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad o utilidad para absorver
pérdidas.

17.Reservas

La ley de compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiada como reserva legal hasta que estd como minimo alcance el 50% del
capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en
efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad o utilizada para absorber
pérdidas.
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18.Resultados Acumulados
Esta cuenta esta conformada por:

Resultados acumulados primera adopcion NIIF:
Corresponde a los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcion
por primera vez de las NIIF

Este saldo deudor podra ser absorbido por los resultados acumulados y los del
ultimo ejercicio econdémico concluido, si los hubiere.

19. Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de diciembre de 2017 y la fecha de emision de los estados financieros
no se produjeron eventos que en opiniéon de la Administracion de la Compaiiia,
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

20. Aprobacién de los Estados Financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017 han
sido aprobados por la Gerencia de la Compaiia y seran presentados a los
Accionistas y la Junta de Directores para su aprobacion definitiva. En opinion de
la Gerencia de la Compaiiia, los estados financieros seran aprobados por la
Junta de Directores sin modificaciones.

Lorena Cordova
CONTADOR
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