AEMIA 8.4,

NMOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL AMO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

1.

INFORMACION GENERAL

La Compafila fue constituida el 18 de agosto del 2000 e inscrita en el registro mercantil
el 11 de septiembre del 2000, baic las leyes de la Republica del Ecuador v la razdén social
de Serproauto S.A. Mediante escritura pablica celebrada el 11 de octubre del 2000, se
reformaron los estatutos sociales de la Compafia, entre {os cuales se efectud el cambio
de razdn social a "AEKIA S.A.” misma que es inscrita en el registro mercantil el S de
noviemnbre del 2000. La actividad principa! corresponde 2 la importacién, compraventa,
exportacién, comercializacién v distribucion de toda clase de vehiculos, equipos motores,
piezas, repuestos y accesorios, La Compaiia tiene la licencia de distribuidor de
vahiculos, repuestos y accesarios de la marca KIA en el Ecuador, por lo cual efectla fas
compras directamente a KIA en el exterior, v comercializa dichos vehiculos a
concesionarios, tanto del grupo econdmico al que pertenece AEKIA como a otros
concesionarios a nivel nacional, Los concesionarios san los que efectlan las ventas a
clientes finales, excepto por aquellas ventas de grandes volliimenes de vehiculos gue son
realizados directamente por AEKIA S.A.

Al 31 de diciembre del 2019 v 2018, el personal total de 1a Compafiiz alcanza 65 v 68
empleados, respectivameante.

La informacidn contenida en estos astados financieras separados es responsabilidad de fa
administracidn de la Compafiia.

ADOPCION DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS
2.1 Impacto de fa aplicacién inicial de Ia NIIF 16 Arrendamientos

En el afic en curso, ta Compadia aplicd Ia NITF 16 Arrendamientos (emitida por el
IASB an enerc de 2016) que es efectiva pare periodos anuaies que camienzan en ¢
a partir dei 1 de enero da 2018.

La NIIF 16 introduce requisitos nuevos o modificados con respecte a la
contabilidad de arrendamientos, Se intradiicen cambios significativos en Ia
contabifidad del arrendatario, efiminande la distincian entre arrandamianta
operative vy financiero, v reguiere el reconocimiente de un activo por derecho de
uso y un pasivo por arrendamiente al comienza de todos los arrendamiantos;
axcepto los arrendamientos de corto plaze y arrendamientos de activos de bajo
valor, cuando se adoptan tales exenciones de reconacimiento. En contraste con g
contabilidad dal arrendatario, los requisitos para la contahilidad del arrendador se
han mantenido practicaments sin camblos. Los detalles de estos nuevos requisitos
son descritos en |2 Nota 3.

La Compafiia adopts la NIIF 18 de acuerdo al enfoque retrospective modificado
{sin restablecer saldos comparativos v determinando como valor del activo, el
mismo valor calcuiado por el pasivo 2 la Techa de adopcion de la norma), porio
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2.2

2.3

cual a la fecha de {a aplicacidn inicial {1 de enero de 2019) registrd un active por .
derecho de uso y Un pasivo financiero por US$483 mil. El promedio ponderade de
la tasa incremental por préstamos del arrendatario aplicada a los pasivos por
arrendamientos reconocidos en el estade de situacién financiera al 1 de enerc de
2019 as del 8.95%.

De acuerdo con la evaluacion realizada por la Compaiiia se identificd un tipo de
contrato de arrendamiento: el arrendamiento de un bien inmuebla {cficinas vy
parqueaderos) ubicado en la ciudad de Quito.

Impacto de la aplicacion de olras modificaciones a las Normas &
Interpretaciones a Jas NIIF que son efectivas por Jos periodos gue
comisncen en o después del 1 de enero de 2018

En el afio en curse, la Compafia ha adoptado una modificacién a las Normas @
Interpretaciones a las NIIF emitidas por el JASB, Su adopcion no ha tenido ningln
impacto material en las revelaciones o en los valores informados en estos estados
financieros.

Impacte de la aplicacion de la CINITF 23 Incerfidumbre en of tratamiento
del impuesto a fas ganancias

Esta interpretacidn aclara cdmae aplicar los requerimientos de reconocimiento vy
meadicion de la NIC 12 cuando existe incertidumbre frente a los tratamientos dal
fmpuesto a las qanancias. Establece que una entidad determinard si considers
cada tratamiento impositivo inclerto por separado o en conjunto con otro U oiros
tratamientos impositivos inciertos sabre Ia base del enfoque que mejor prediga la
rasolucion de la incertidumbre. Adicionalmente, establece que una entidad
considerard si es probable que la autoridad fiscal acepte un tratamiento impositivo
incierto v refiejara el resultada de dicha evaluacion en la determinacién de ia
ganancia fiscal (pérdida fiscal), las bases fiscales, pérdidas fiscales no utilizadas,
crédites fiscales no utilizados v tasas fiscales, En caso afirmativo, se debe
determinar la posicidn fiscal contable de manera consistente con &l tratamiento
fributario utilizado en las declaraciones de impuesto a la renta. En caso negativo,
debe reflejarse el efecio de la incertidumbre en la determinacidn de la posicion
fiscal contable utilizando el monto mas probable o ef método del valor esperado,

La Administracidn de la Compafila considara gque su posicidn contable es
consistente con el tratamientoe fiscal utilizado en sus declaraciones de impuesto a
fa ranta.

Mormas nuevas y revisadas emitidas, pero adn no efectivas - A la faecha de
aprobacion de los estados financieros separados, la Compafia no ha aplicado las
siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera (NITF) nuavas y
revisadas gue han sido emitidas, pero alin no son efectivas, gue permiten
aplicacion anticipada. Un detalle es como sigue:



IF Titulo

Modificaciones a la NIIF 10 Venta o aportacion de bienas entre un Inversionista

y NIC 28 vy sU Asociada o Negocdio Conjunto
ModHficaciones a la NIC 1 v Definicion de materialidad

NIC 8
Marco Concaeptual Marco Concapiual de las Normas IFRS

Modificaciones 5 la NIIF i0 y NIC 28 Venta o confribucién de activos entre
un inversionista y su asociads o negocio conjunioc

Las medificaciones a la NIIF 10 y fa NIC 28 tratan con sifuacionas donde hay una
venta o contribucién de actives entre un inversionista y su ascciada ¢ negocio
conjunto. Especificamente, las modificaciones establacen que las ganancias o
pérdidas resultantes de Iz pérdida de control de una subsidiaria que no contiene un
negocio en una transaccidn con una aseciada o un nagocio conjunts que se
contabiliza utilizando el método de participacidn, se reconocen en los resultados da
la controladora sdlo en la madida de la participacidn de los inversionistas no
relacionados en esa asaciada o negocio conjunto. Dal mismo madae, fas ganancias
y pérdidas resultantes de la remedicién de las inversiones retenidas en cualquier
antigua subsidiaria {que se ha convertide en una asociada o un negacio conjunto
que se contabiliza utiiizando e método de participacion) al valor razonable, se
recanocen en los resultados de la controladors anterior, sélo en la medida de la
participacion de los inversionistas no relacionados en la nuava asociada o negocio
conjunto.

La fecha de entrada en vigor de las modificaciones alin no ha sido fijada por el
1ASB; sin embargo, se permite la aplicacion anticipada. La Administracion da {a
Compafiia prevé gue las aplicaciones de estas modificaciones en el futuro no
tendran un impacto material sobre los importes reconocidos en los estados
financieros separados,

Modificaciones a la NIC 1 vy NIC 8 Dafinicidn de materiziidad

Las modificaciones tienen el objetiva de simplificar la definicién de materialidad
contenida en la NIC 1, haciéndola mas facil de entender y no tienen por objetivo
alterar ef concepto subyacente de materialidad en las NIIF. El concapto de
ascurecer informacidn material con informacidn inmatarial se ha induido en la
nueva definicidn.

£l limite para la materialidad que influye a los usuarios se ha cambiado de “podria
influir” a “podria esperarse razonablemente gque influya”,

La definicion de materialidad en la NIC 8 ha sido reemplazada por una referencia a
fa definicidn de materialidad en la NIC 1. Ademds, el TASE modificd otras normas

y el Marco Conceptual gue contenian una definicién de materialidad o referencia al
rérmino materialidad para garantizar la consistencia.

La modificacién se aplicard prospectivamente para periodos de reporte que

comiencen en o después del 1 de enerc de 2028, con aplicacidn anticipada
permitida,
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Modificaciones a referencias al Marco Conceptual de las NIIF

Junto con el Marco Conceptual revisado, que entrd en vigor en su publicacién el 29
de marzo de 2018, el IASE también emitid las Modificaciones a las Referencias al
Marco Conceptual de las Normas NIIF. El documento contiene modificaciones para
las NIIF 2, NIIF 3, NIIF 6, NIIF 14, NIC 1, NIC 8, NIC 34, NIC 37, NIC 38, CINIIF
12, CINIIF 19, CINIIF 20, CINIIF 22 v SIC 3Z2.

Sin embargo, no todas las modificaciones actualizan a los pronunciamientos
respacto a las referencias al marco concaptual de manera que se refieran al Marco
Conceptual revisado. Algunos pronunciamientos solo se actualizan para indicar a
cudl versitn se refieren (8l Marco TASC adoptado por &l 1ASB en 2001, el Marco
IASB de 2010 o el Marco revisado del 2018) o para indicar que las definiciones en
la Norma no se han actualizado con nuevas definiciones desarrolladas en el Marco
Concepiual revisado.

Las modificaciones, que en realidad son actualizaciones, son efectivas para
periodos anuales gue comiencen en o después del 1 de enero de 2028, con
adopcion anficipada permitida.

La Administracidn estima que la aplicacidn de estas modificaciones en ef futuro no
tendra impacto significativo en los estados financieros separados de la Compafiia.

3. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

3.1

Declaracion de cumplimiento - Los estades financieros separados han sido
preparados de conformidad con las Normas Internacicnales de Informacidn
Financiera (NIIF) emitidas por ef Conseja de Normas Internacionalas de
Contabilidad (IASE).

Moneda funcional - La moneda funcional de la Compafiia es el Ddlar da las
Estados Unidos de América (U.5. ddlar), &l cual es la moneda de circulacidn en el
Ecuador.

Bases de preparacion - Los estados financieros separados han sido preparados
sobre las bases dei costo histdrico excepto para terrenos v edificios que se miden
al valor razonabie, tal como se explica en las politicas contables inciuidas a
continuacién. El costo histérico esta basado generalmente en el valor razonable de
la contraprestacion entregada a cambio de bienes v servicios.

£l valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de
valoracion, independientemente de si ese precio es directamente ohservable o
estimado utilizando otra técnica de valaracidn. Al estimar el valor razanable de un
active o un pasivo, la Compafia tiene en cuanta las caracteristicas def activo o
pasivo que las participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precic del
activo o pasivo a la fecha de medicién. El valor razonable a efectos de medicidn v
o de revelacion en los estados financiercs separados, se determina sobre una base
de este tipo, 3 excepcidn de las mediciones que tienen algunas similitudes con &}
valor razonable, pero no son su valor razonable, tales como &l valor neto de
realizacion de la NIC 2 ¢ el vaior en uso de la NIC 36,
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3.5

3.6

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efactuadas a
valor razonabie se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de
impartancia de los insumos para la medicién del valor razonable en su totalidad,
fos cuales se describen a continuacidn:

Mivel 1: Son precips cotizados {sin ajustar) en mearcados activos para activos ¢
pasivos idénticos que ia entidad puede acceder g la fecha de madician.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluides en el Nivel 1 gue sean
obsarvables para el activo o pasive, va sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Son datos no observables para el activo o pasivo.

Los impartes de las notas a los estados financieros separados estan expresadaos an
U.8. délares, exceplo cuando se especifique lo contrario.

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacién de estos estados financieros separados:

Erectivoe v bancoes - Incluye aquellos activos financieros iiquidos depositados en
cuentas corrientes en bancos locales y del exterior, que se pueden transformar
répidamente en efectivo.

Inventarios - Son medidos al coste de adquisicidn o valor neto realizable, ef
menar. El costo es asignado mediante el método del costo promedio ponderado
para los repuestos y accesorios; vy, al costo especifico para vehiculos., Los
inventarios incluyen una provisién para reconocer pérdidas por cbsolascencia, l1a
cual es determinada en funcidn de un andlisis de la posibilidad real de venta,

Propiedades y equipos

Medicidén en ef momento del reconocimiento - Las partidas de propiedadas v
equipas se miden iniciaimente por su costo.

Ei costo de propiedades y equipos comprende su precio de adquisicién mas todos
fos costos directamente relacionados con fa ubicacidn y la puesta en condiciones de
funcionamiantao.

Medicién posterior af reconocimiento: modelo def costo - Después del
reconocimiento inicial, los muebles y enseres, maguinaria y equipos, vehiculos e
instalaciones son registrados al costo menos la depreciacidn acumulada vy «l
imparte acumulado de las pérdidas de deterioro de valor, Los gastas de
reparaciones y mantenimiantos se imputan a resultados en el periodo en que se
producen.

Medicitn posterior al reconocimients: modelo de revaluacitn - Daespués del
recanoccimientao Inicial, los terrenos v edificios son presentados a sus valores
revaluados menos la depreciacion acumulada v &l importe acumulado de las
pérdidas por deterforo de valor. Las revaluaciones se efectiian periddicamente.,

Cualquier aumeanto en la revaluacion de los terrenos y edificios se reconace en ofro
resuitado integral, v se acumula en el patrimonio bajo el encabezamiento de
reserva de revaiuacion de propiedades v equipos, excepte st este aumento incluye
el reverso de una revaluacion previa que disminuyd el valor del mismo active con
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2.7

cargo a resultados, en cuyo ase se registra comoe una ganandia en el estado de
resultados hasta por el vator de la pérdida previamente registrada. Una
disminucion dei valor en libros de fa revaluacién de los terrenaos vy edificios es
registrada en resuitados en la medida en que exceda al saldo de la reserva por
revaluacion surgida en revaluaciones previas efectuadas al activo.

£l saldo de revaluacién de terrenos vy edificios incluide en ef patrimonio es
transferido directamente a utilidades retenidas, cuandc sa produce la baja o
disposicion en cuentas del activo,

Los efectos de fa revaeluacidén de propiedades v equipos, sobre el impuesto a la
renta, se contahilizan y reveian de acuerdo con la NIC 12 Impuesto a fas
Ganancias.

Método de depraciacién y vidas iHiles - El costo o valor revaluado de
propiedades y equipos sa deprecia de acuerdo con el método de linea recta, hasta
que la depreciacion acumulada iguale el costo o valor revaluado del active menos
su valor residuat, Lz vida 0til estimada, valor residual v métado de depreciacidn
son revisados al final de cada afio, siendo gl efecto de cualguier cambio en el
astimado registrado sabre una base prospactiva.

& continuacion, se presentan 12s principales partidas de propiedades v equipos v
las vidas Gtiles usadas en el calculo de la depreciacion:

frem Vida 0til (en afios)
Edificaciones 20-4G
Vehiculos 5

Muebles v enseres, Instalacionas, maquinaria y equipos 5-10
Equipos de computo v electronica 3

Retiro o venta de propiedades y equipos - Una partida de propiedades y
equipos se da de haja cuando se vende ¢ cuando no se esperan baneficios
economicos futuros del activo a través de su utilizacidn continuada o venta. La
utilidad o pérdida gue surja del retire o venta de una partida de propiedades vy
equipos es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros
del active vy recanccida en resultados.

Propiedades de inversion

Las propiedades de inversion son aquelias gue se mantienen para obtener rentas
y/o plusvalia {incluyendo las propiedades de inversién en construccién para diches
propdsitos) v se vallan inicialmante al costo de adquisicién, incluyendo los costas
incurridos en la transaccidn, Después del reconocimiento inicial, las propiedades
de inversion se vailan a su valor razonable. Las ganancias o pérdidas que surgen
de laos cambios en el valor razonable de las propiedades de inversidn se incuyen
an resuitados en el periodo en que se originan,

Una propiedad de inversion se elimina al momento de la disposicion o cuando se
ratira permanentemente del uso v no se esperan beneficios econdmicos futures de
la disposicion. Cualquier ganancia ¢ pérdida que surja ia baja de la propiedad
{calculada como la diferencia entre fos ingresos netos por dispesicion v el valor en
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3.8

iibros def active) se incluye en g estade de resultados en el periodo en gue la
propiedad es dada de baja.

Deterioro def valor de los activos tangibles e intangibles - Al final de cada
periodo sobre el cual se informa, la Compafila evalla los importes en libros de sus
activos tangibles e intangibles a fin de determinar si existe un indicative de que
astos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro de valor, En tal caso, se
calcuia el importe recuperable del active a fin de detarminar el alcance de la
pérdida por deterioro de valor (de haber alguna). Cuando ! active no genera
flujos de efectivo que sean independientes de ctros activos, la Compafiia calcula e
importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece dicho
active. Cuando se identifica una base razonable y consistente de distribucion, las
activos comunes son también asignados a las unidades generadaras de efectivo
individuales, o distribuidas al grupo méas pegquefic de unidades generadoras de
efectivo para los cuales se puede identificar una base de distribucidn razanable vy
consistente.

El importe recuperable es el mayor entre ] valor razonable menos el costo de
ventas y el valor en uso. Al estimar gl valor en uso, los fiujos de efectivo futuros
estimados son descontados del valor presente utilizando uha tasa de descuento
antes de impuesto gue refleja las valoraciones actuales del mercado respecto al
valor temporal del dinero v los riesgos especificos para el activo para los cuales no
se han ajustado los estimados de flujo de efectivo futuros.

5i el importe recuperable de un activo (o unidad genaradora de efectivo) calculado
s mencr que su importe en libros, el importe en libros del active {o unidad
generadora de efective) se reduce a su imperte recuperable. Las pérdidas por
deteriore de valor se reconocen inmediatamente en el resultado del periada, salvo
st et active se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la
pérdida por deterioro de valor como una disminucién en la revaluacian.

Cuando una pérdida por deterioro de valor es revertida postaeriormente, el impaorte
en tibros del active (o unidad genaradara da efective) aumenta al valor estimado
revisado de su importe recuperable, de tal manera que el importe en libros
incrementado no excede el importe en libros gue se habria calculado si no se
hubiara reconocido la pérdida por deterioro de valor para dicho activo (o unldad
generadora de efectivo) en afios antericres. El reverso de una pérdida por
deteriora de valor es reconocide automaticamenta en el resuitado del periodo,
salvo si el activo correspondiente se registra al monto revaluado, en cuyo caso el
reverso de la pérdida por deterioro de valor se manaia como un aumento en la
revaluacian.

Activos mantenidos para venta - Los actives a largo plazo (v grupes de activos
para su disposiclén) dasificadas como mantenidos para vents son valuados al
menar entre el valor en libros y 2! valor razohable menos los costos de venta.

L.os activos a largo plazo y los grupos de activos para su dispasicion se clasifican
comao mantenidos para venta si su valor en libras sard recuperado 2 través de su
venta y no mediante su uso continuc. Esta condicidn se cansidera cumplida
dnicamente cuando la venta es altamente probable v el activa (o grupo de activos)
asta dispanible para su venia inmadiata en su condicidn actual v la administracion
debe estar comprometida con [a venta, misma ser reconocida como venta
finalizada en un plazo de un afio & partir de fa fecha de clasificacién,
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Cuande la Compafia se encuentra compromatida con un plan de venta que
involucre Iz pérdida de control en una subsidiaria, todos los activos v pasivos de
esa subsidiaria son clasificados comao dispenibles para su venta cuando se cumplen
los criterios descritos antericrmente, independientemente de si la Compafila
conservara una participacidn no controladora en su anterior subsidiaria después de
la venta.

Cuando la Compafifa esta comprometida con un plan de venta que involucre la
disposicién de una inversidn (o de una parte de una Inversién) en una asaciada ¢
negocio conjunto, la inversidn o la porcidn de la inversion que sujeta a disposicidn
se clasifica como mantenida para su venta, cuando los criterios descritos
anteriormente se cumplen, y la Compafifa descontinia el uso del método de
participacidn con respecto a la parte gue estd clasificada como mantenida para su
venta. Cualguier participacion retenida de una inversidn en una ascciada o un
negocio conjunto gue no havya sido clasificado como mantanida para la venta sigue
siendo reconocida a través del método de participacion.

Impuestos - El gaste por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a
la renta por pagar corriente v el impuesto diferido,

Impuesto corrients - Se basa en la utilidad agravahble {tributaria) registrada
durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a que
excluye partidas de ingresos v gastos gue seran imponibles o deducibles en afios
futuros, v excluye partidas gue nunca seran imponibles ¢ deducibles. El pasivo de
la Compafiia por concepio del Impuesto corriente se caleula vtilizando las {asas
fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Se reconoce una provision para aguellos asuntos para los cuales determinar e
impuesto a pagar es incierto, pero se considera probable que habré una futura
salida de fondos hacia la autoridad fiscal. Les provisiones se miden a la mejor
sstimacién de la cantidad que s& espera sea pagadera. La evaluacidn se basa en
el juicio de las profesionales de impuestas dentro de la Compahia soportado por
axperiencia previa en situaciones similares v, en ciertos casos, basade en la
opinidon de asesores fiscales independientes.

Impaeasio diferide - Se reconoce sobre las diferancias temporarias determinadas
entre el valor en libros de los activos v pasivos incluidos en los estados fimandieras
separados y sus bases fiscales. Un pasivo por impueste diferido se reconoce
generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles, Un activo por
impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en
la madida en gue resulte probabie que la Compafiia dispanga de uiilidades
gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias
deducibles, Estos activos y pasives no se recenocen si las diferencias temporarias
surgen del reconocimianto inicial {distinto al de la combinacidn de negocias) da
otros activos y pasivos en una operacidn que no afecta fa utilidad gravable
(tributaria) ni la contable. Ademas, los pasivos por impuesto diferido no se
reconocen si la diferencia temporal surce del reconocimiento inicial de la plusvalia.

Ef importe en libros de un activo por impuestos diferides debe someterse a revisidn
al final de cada peariodo sobre el que se informe v se debe reducir, en la medida
que astlme probable que no dispondrd de suficiente utilidad gravable {tributaria),
en al futuro, comes para permitir que se recupere la totalidad o una parte del
activo.
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3.12

Los activos vy pasivas por impuestos diferidos se miden empleando [as tasas
fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se
realice o el pasivo se cancele, basandose en las tasas (v leyes fiscales) que hayan
sido aprobadas ¢ practicamente aprobadas al final del periodo que se informa.

Lz medicidn de log pasivos por impuestos diferidos v los actives por impuestos
diferidos refleiard las consecuencias fiscales gue se derivarian de la forma en que
fa entidad esperz, ai final del periodo sobre el que se informa, recuperar o liquidar
el importe an libros de sus actives y pasivos.

La Compafia compensa activos nor impuestos diferidos con pasives por impuestos
diferidos si, y sdlo sf tlene reconocide legaimente el derecha de compensarios,
frente a fa misma autoridad fiscal, los importes reconecidos en esas partidas v la
Compafiia tiene la intencidn de liquidar sus activos y pasivos como netos.

Impuesios corrientes y diferidos - Se reconocen como ingrese o gasto, y son
incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una
fransaccidn o suceso gue se reconoce fuera del resultado, va sea en otro resultado
integral o directamente en el patrimenio, en cuyo caso el impuesto también se
reconoce fuera del resultado; o cuanda surgen del registro inicial de una
combinacién de negocios.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compafila tiene una obligacién presente
{ya sea legal o implicita) como resuliado de un sucese pasada, es probable que la
Compafifa tenga que desprenderse de recursos que incarporan beneficios
econdmices para cancelar 1a obligacion, v puede hacerse una estimacion fiahle del
importe de la obligacidn.

El impaorte reconocido como provision debe ser la major estimacidn del desemboiso
necesario para cancelar la cbligacion presente, al final de cada pericdo, teniendo
en cuenta los riesgos v las incertidumbres correspondientes, Cuando se mide una
provision usando ef flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacion presente,
su importe en libros repraesenta el valar actual de dicho flujo de efective {cuando &l
efecto del valor del dinero en ¢! tlempo es materfal),

Cuando se espera la recuperacidn de algunos o todes los beneficios econdmices
requeridos para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar coma
un activo si es virtualmenta seguro que se recibird el desembolso v el monto de la
cuenta por cobrar pusde ser madido con fiabilidad.

Beneficios 5 empleados

Beneficios definidos: Jubliacién patrenal v bonificacién por desabucio - E
costo de los beneficios definidos {jubilacion patronal v bonificacion por desahucio)
as detarminado utilizando el Método de Ia Unidad de Crédito Proyectada, con
vaforaciones actuariales realizadas al final de cada periods.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del afic en
2l que se generan, asi como &l interds financierc genarado per la obligacian de
beneficio definido. }

Las ganancias v pérdidas actuarialesy otrag remediciones de los activos del plan
{en caso de existir) se reconocen en e estado de situacidn financiera con cargo o
abono a otro resuitado integral, en e periodo en que se producen. Ei
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recanccimiente de la ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado integral se
reflejan inmediatamente en las ganandias acumuladas vy no son reclasificadas ala
utilidad o pérdida del periodo. lLas remediciones incluidas en el otro resultado
integral no son reclasificadas posteriormente. Los castos de serviclos pasados son
recanocidos en los resultados del gjercicio cuando la modificacién o reduccion del
plan ocurre, o cuande la Compafia reconoce los costos de restructuracion
refacionados o los beneficios de terminadién, 1o gque ocurra primerc.

Ofros beneficios de corfe plazo - Se recanoce un pasivo por los beneficios
acumulados a favor de los empleados con respecto a los sueldos, salarios,
beneficios saciales, vacaciones anuales, etc., en el periodo en el gue al empleads
proporciona el servicio relacionado por e valor de los beneficios gue se espera
recibir a cambio de ase sarvicie. Los pasivos relacionados con beneficios a
empleados a corto plazo se miden al valor que se espera pagar a cambio del
servicio, confaorme {a forma de cdlcuio de cada beneficio.

Participacidn a trabajadores - La Compafila reconoce un pasivo'y un gasto por
la participacién de los empleados en las utilidades de la Compafiia. Esta beneficio
se calcula g la tase del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones
legales.

3.13 Arrendamisnios - |.a Compania ha aplicado la NIIF 16 utilizando el enfogue
retrospectivo simpiificado v, por lo tanto, la informacién comparativa no ha sido
reexpresada vy se presenta segin ia NIC 17, Los detalles de las politicas contables
seglin la NIC 17 como la NIIF 16 se presentan por separado a continuacién,
Foliticas aplicables a parilr del 1 de enero de 2018

ia Compafifa como arrendataria

La Compafia evalda g un contrato s o centieng un arrendamiento al inicio del
confrato. La Compafia reconoce un active por derecho de uso v un
correspondiente pasivo por arrendamiento respecto & todos los contratos de
arrendamiento en los gue ses arrendatario, excepluando los arrendamientos da
corio plazo {(plaze de 12 meses ¢ menos) y los de activos de bajo valor. Para
estos arrendamiantos, la Compafiia reconoce los pagos de renta como un gasto
operativo bajo el método de linea recta durante el periodo de vigencia del
arrendamiernto, a menos gue otro método sea mas representative del patron de
tienpo en que ios beneficios econdmicos de los activos arrendados son
consumidos.

El pasivo por arrendamiento es medido inicialmente al valor presente de los pagos
de rentas que ngo se han efectusdo a la fecha de iniclo, descontado por la tasa
implicita en &l contrato. 5i esta tasa no puede ser facitmente determinada, la
Compafila utiliza su tasa incremental.

Los pagos de renta induidos en la medicidn del pasive por arrendamiento
consisten en:

. Pagos de renta fijos (incluyendo pagos fijos en sustancia), menos cualquier
incentive por arrendamiento recibido;

. El valor esperadc & pagarse por ei arrendatario como valer residual
garantizado;
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El pasivo por arrendamiento se presenta como en un rubro separado en e} estade
de situacién financiera.

El pasiva por arrendamiento es medido subsecuentemente por &l incremento del
valor en libros para reflefar los intereses devengados del pasivo por arrendamiento
{usando el método de interés efective) v reduciendo el valor en libros para reflejar
los pagos de renia realizados.

La Compafifa mide nuevamente &l pasive por arrendamiento (v realiza el ajuste
correspondiente al activo por derecho de use relacicnado) stempre que:

- El plazo del arrendamiento es medificado o hay un evento o cambio
significativo en las circunstancias del arrendamiento, que resulta en un cambio
en la evaluacion del ejercicio, en cuye caso el pasivo por arrendamiento es
medido descontando {os pagos de renta revisados usando una tasa de
descuento actualizada.

. Un contrato de arrendamiento se madifique v la modificacidn del arrendamianto
no se contabilice como un arrendamianto separado, an cuyo caso e pasivo por
arrendamiento se revalla con base en el plazo del arrendamiento modificado,
descontando los pagos de renta revisados usando una tasa de descuento
actualizada a la facha de entrada en vigor da la maodificacién.

La Compahia no realizé ninguno de los ajusies mencionados en los periodos
presentados.

Los activos por derechos de uso consisten en la medicidn inicial del pasivo por
arrendamiento correspondiente, los pagos de renta realizados en o antes de la
facha de inicio, menos cualquier incentivo por arrendamiento recibido y cualguier
costo inicial directo. La valuacidn subsecuente es el costo menaes la depraciacién
acumulada y pérdidas por deterioro.

Los activos por derechos de usso se depracian durante el perfods que resulte mas
corto entre el periodo del arrendamiento v ia vida Otil del activo subyacente. Siun
arrendamientec transfiere la propledad del activo subyacente o & coste del derecho
de usc del activo refleja que la Compafifa espera ejercer una opcidn de compra, &l
active por derecho de uso se depreciara sobre ks vida Ol del activo subyacente.
La depreclacion comienza en la fecha de inicio del arrendamiento.

Los actives por derechos de use son presentados como un rubro separado en el
estado de situacion financiera.

Politicas aplicables antes del I de ernero de 2019 - Se dasifican como
financieros cuands los términos del arrendamiento transfieren sustancialmente a
los arrendatarios todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad. Todos
fos demds arrendamientos se clasifican como operativos.

La Compafiz como arrendatariz - Los activos mantenidos bajo arrendamisnios
financieros se reconocen como activos de la Compeafiia a su valor razonable, al
inicio del arrendamiento, 0 si éste es meanor, al valor presente de los pagos
rminimos del arrendamiznto, Bl pasivo correspondiente se incluye en el estado de
situacidén financiera como una obligacion bajo arrendamiento fingnciero.

Los aastos financleros son cargados directamente a resultados.
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Los arrendamientos operativos se cargan a resultados empleando e método de
linea recta, durante el pilazo correspondiente al arrendamiento, salve que resulte
mas representativa otra base sistematica de reparto por reflejar mas
adecuadamente el patron temporal de los bensficios dei arrendamiento para el
usuario.

En caso de que se reciban incentivos por arrendamientos operativos, dichos
incentivos se reconoceran como pasivos. EF beneficio acumulado de los incentivos
s& reconoce como una reduccién del gasto por concepto de alquiler sobre |a base
de linea recta, saive que resulte mas representativa otra base sistematica da
reparto por reflejar mas adecuadamente el patrén tempaoral de los beneficios del
arrendamiento para el usuario,

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la
contraprestacidn cobrada ¢ por cobrar, tenlendo en cuenta el importe estimado de
cualquier descuento, baenificacidn o rebaja comercial que la Compafiia pueda
otorgar.

Venia de bienss - La Compafila vende fos bienas {vahiculas, repuestos y
accesorios) a los concesionarios a nivel nacional, y grandes volimeneas de forma
directa a clientes {flotas).

Los ingresos se recenocen cuzando se transfiere el control de los bisnes {vehiculos,
repuesios v accesorios). En e caso de la venta de repuestos del contrato
mantenido con o] Ministerio del Interior, la Compafiia aplica el principio de acuerdo
de entrega posterior a ia facturacion establecido en NITF 15 debido a que, por
disposiciones establecidas en dicho contrato los repuestos deben ser facturados
pravia su entrega fisica, Ia cual ocurrird cuando los patrulieros realicen las visitas
programadas de mantenimiente en la red de concesionarios de la marca. La
Compafila evalud que puade reconocar &l ingraso por los refaridos inventarios de
repuastos {que no incuye los servicios de mantenimiento), por cuanto ha cumplido
todas las condiciones establecidas en NIIF 15 respecto del acuerdo de entrega
posterior & la facturacidn que son: i0s repuestos se encuentran disponibles
fisicamente en la red de concesionarios de la marca, estan identificados como
separados para su use exclusivo en los mantenimientos de los patrulleros del
Ministerio del Interior, existen instruccicnes explicitas de gue los mismos no
pueden ser redirigidos para la venta a otros clientes y, por solicitud expresa del
chiente, {a Compafiia mantiene Iz custedia de los mismos. En io gque respecta a los
sarvicios de mantenimianto de estos contratos, los mismos se registran en el
periodo en que los concesicnarios de fa red prestan los servicios a los patrulieros, v
emiten las facturas por dichos servicios a la Compafiia,

En ciertos casoes de venta de inventarios a la red de concesionarios, la Compafila
tambign aplica acuerdos de entrega postericr a la facturacion debide a que, &l
piazo entre la emision de la factura y la entrega fisica de los inventarios
relacionados es de aproximadamente 3 dias, que corresponde al fiempo promedio
de movilizacidn del inventario desde los centros de distribuclén de la Compafia a
fos concesionarios de ia red. Previo Ia facturacidon y registro de venta de estas
transacciones, ia Compafia ha cumplido con todos los requisitos establecidos en
NIIF 15 para aplicar el acuerdo de entregs posterior a la facturacion.

La Compafiia reconoce una cuentz por cobrar cuando los hienes se entregan o se
cumplen las condiciones de acuerda de entrega posterior debido a que representa
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3.16

3.17

ef momento en i gue el derecho a la contraprestacion se vuelve incondicional, vy
que stlo se requiere ef paso del tiempo antes de Iz fecha de vencimignto del pago.

La Compafifa ctorga garantias de buen funcionamiento de los vehiculos hasta por
10 afios, las cuales se soportan en la garantiz de 5 afios otorgadsa por Kia Motors
Carporation (KMC), y el plazo restante de hasta 5 afhos ofrecido directamente por
la Compafiia se raspalda en una pdliza de seguro contratada para este efecto.
Como resultado de andlisis efectuados, la Compafiia ha evaluado que el pasivo de
garantias que surgirla por aquellos saldas que no son cublertos por la garantia de
fabrica y Ia pdliza de seguro contratada por {a Compafila no es relevante,

La Compardia otorga a sus clientes que adquieran sus vehiculos camo baneficio,
mantenimientos preventivos por 10 aflos o 160.000 kilémetros, mismos gue no
son transfaribles y aplica Gnicamente al primer duefio del vehiculo adquirido; guien
debe realizar todos sus mantenimignios ¢ reparaciones en un taller de sarvicio
autorizado Kia, Como resultado dei analisis efectuads fa Compafiia ha evaluado
que el pasivo por estos mantenimientos otorgados no es relevante.

Costos v gastos - Se registran al coste historico. Los costas vy gastos se
reconacen a medida que son incurrides, independientemente de la fecha en gue s
haya realizado el pago, vy se registran en el periodo en e! que se conocen.

Compensacion de saidos v Fransacciones - Como norma general en fos
estados financieros separados no se compensan fos activos vy pasivos, tampoco los
ingresos y gastos, salvo aguelios casos en los que la compensacién sea requerida o
permitida por alauna norma vy esta presentacion sea el reflejo de 1a esencia de la
fransaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualimente o por una
norma legai, contamplan la posibilidad de compensacidn vy la Compafiia tiene a
intencién de liguidar por su importe nato o de realizar &l activo y proceder al pago
del pasivo de forma simultdnea, se presantan netes en resultados.

Inversionss en subsidiarias y asociads

Los resuitados v los activos y pasivos de las compsiias subsidiarias v ascdiada son
incorporados a los astados financieros separados utilizando el método de
participacidn, excepte si la inversion o una porcidn de le misma as dasificada como
mantenida para la venta, en cuyo caso se contabiliza conforme a fa NIIF 5.
Conforme al método de participacién, las inversiones en compafifas subsidiarias v
asociada se contahilizan inicialmente an ¢l estado separado de situacion financiera
al costo, v se ajustan postericrmente para reconocer fa participacion de la
Compafia en el resuliado vy en otro resultado integral de las subsidiarias v
asociada, Cuando la participacion de la Compafila en las pérdidas de las
subsidiarias v asociada excedan a la participacién acumulada de fa Compafia sobre
el patrimonic de la subsidiaria y asociada {lo cual incluye cualguier participacién a
largo plazo gue, en sustancia, forme parte de fa inversion neka de la Compafiia an
las subsidiarias v asociada), la Compafila deja de reconocer su participacidn en
pérdidas futuras. Las pérdidas adicienales sa reconocen siempre v cuando la
Comparila hava contraido alguns obligacién legail o implicita e haya hecho pagos
en nembre de las subsidiarias y asociada.



Una inversidn en una subsidiaria o asaciada se contabiliza usando el método de fa
participacidén desde {a fecha en lz participada se convierie en subsidiaria ¢
asociada. En la adquisicion de una inversion en una subsidiaria o asociada,
cualquier exceso del costo de 1z inversidn sobre la distribucién del valor razonable
neto de los activos vy pasivos identificables de la participada se reconoce como
plusvalia, que se incluye dentro del importe en libros de la inversion. Cualquier
exceso del valor de la participacion de la Compafia, sobre el valor razonable neto
de los activos y pasivos Identificables, respecto del costo de adquisicien de la
inversion, confirmados fos valores razonables de los actives v pasivos identificados,
se reconoce inmediatamente en &l estado de resultados en el periodo en al que se
adquirid la inversién,

Los requerimientas de s NIC 36 se aplican para daterminar si es necesario
reconocer alguna pérdida por deteriore con respecto a la inversién de la Compafiia
en una subsidiaria o asoclada, La totalidad del importe en libros de la inversién
{incluyendo la plusvalia) es probada por deterioro de conformidad con la NIC 36
Detarioro de Actives como un active individual comparando su importe recuperable
(mayor valor enire el valor de uso vy & valor razonable menos los costos de
disposicidn con su importe en.libros}. Cualguier pérdida por deterioro reconocida
forma parte del importe en libras de la inversidgn. Cualguier reverso de dicha
pérdida por deteriors se reconoce de conformidad can la NIC 36 hasta que &l
importe recuperable de la inversidn aumente posteriormente.

La Compahia descontinta &l uso del método de la participacién desde la fechs
cuando la inversién deja de ser una subsidiaria o asociada, o cuando |z inversion
es clasificada como mantenida para la venta. Cuandc la Compafiia mantiens una
participacion en una antigua subsidiaria ¢ asociada y la participacidn mantenida es
un activo financiero, la Compafifa mide la participacién mantenida al vator
razonable @ esa fecha y e valor razonable a5 considerada como su valor razonable
en el reconocimiento inicial de acuerdo con la NIIF 8. La diferencia entre &
importe en libros de las subsidiarias v asociadas en ia fecha en gue se descontinud
el uso del método de la participacion v el valor razonabie de cualquier participacidn
retenida v cualquler resultado de la venta de una parie de la participadidn en ias
subsidiarias v asociada se incluye en la determinacidn de |z ganancias o pérdidas
de fa venta de {as subsidiarias v asociada.

Adicionalmente, la Compafia registra todos los importes previamante reconocidos
en otro resuftado integral con respecto a esa subsidiaria ¢ asoclada sobre ia misma
base gque hubiese sida requerida si dicha subsidiaria 0 asociada hubiese vendido
directamente los activos ¢ pasivos financieros. Por lo tanto, si una ganancia o
nérdida previamente reconocida en otro resultado integral por parte de las
subsidiarias v asociadas hubiese sido reclasificads al resultado del periodo al
momento de {2 venta de los activos o pasivos relacionados, la Compafiia
reclasificaria fa ganandia ¢ pérdida desde el patrimanio &l resultado del periodo
{como un ajuste de redlasificacion) al momento en que descontinle ef usa del
método de la participacion,

La Coempafiia continta usando el método de la participacion cuando una inversisn
@n una asociada se convierte en una inversidn en subsidiaria, ¢ una inversidn en
una subsidiaria se convierte en una inversion en una asociada. No hay medicidn af
valor razonable al momento de esos cambios en las participaciones de propiedad.
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Cuando {a Compafla reduce su participacién accionaria en una subsidiariz o
asociada, pero continda usando el método de la parlicipacion, la Compafia
reclasifica al resultado del periodo la proporcion de la ganancia o pérdida que ha
sido reconocida previamente en otro resultado integral en relacidn con ess
reduccion en la participacién acclonaria, si esa ganancia o pérdida fuese
reclasificada al resultade del periodo en la venta de los activos o pasivos
caorrespondiantes,

Si le Compafila efectda una transaccidon con una subsidiaria o asociada, sa
recanocen las ganancias v pérdidas que resulfan de dichas transacciones en los
estados financieros separados de la Compadia Unicamente por la porcidén de la
participacidn en las subsidiarias y asociada que no esta relacionada con la
Compafia.

Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconacen
cuando una entidad pasa a formar parte de |as disposiciones contractuales del
instrumento.

Los activos v pasivos financieres s miden inicialmente al valor razonable. Los
costos de transaccion que son directamente atribuibles a la adguisicion o emision
de activos y pasivos financierns (distintos a los activos v pasivos financieros
desighados al valor razonable con cambio an los resultadoas) se agregan o deducen
del valor razonable de los activos o pasivos financieres, cuande sea apropiado, al
momento del reconocimients inicial. Los costos de transaccion directamente
atrtbuibles a la adquisicién de activos o pasivos financieros designados al valor
razanable con cambio en los resultados (FVR) se reconocen de inmediate en &l
resuitade dei perioda,

#Activos financieros - Todas las compras ¢ ventas regulares de activos
financieros son reconocidas y dadas de baja a la facha de la transaccién. Las
compras o ventas reguiares de activos financieros son todas aguellas compras o
ventas de activos financieros que requieran la entrega de activos dentro del marco
de tiempo astablecido por una ragulacidn o acuerdo en e mercado.

Los activos finandieros reconocidos como tales, son posteriorments valorados, en
su totalidad, al costo amartizade o al valor razanable, dependiendo de la
clasificacion de los activos financieros.

Clasificacidn de los activos financiercs

Los Instrumentos de deuda que cumplan las siguientes condiciones se miden
posteriormente aj costo amortizado o a su valor razonable con cambics en ofro
resultado integral (FVORI);

. Activos financieros gue se mantiene dentro de un modelo de negecio cuyo
objetivo es mantener los activos financieros con &l fin de recolactar flujos de
caja contractuales;

. lLos términos contractuales del activo financiero dan lugar en las fechas
especificas, a fiujos de efectivo gque son Unicamente pagos de principal e
intereses (SPPI} sobre el importe del principal pendiente; v,

. Por defecto, todos los demas activos financieros se miden posteriorments a su
valor razonablie con cambios en resuliados (FVR),
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El coste amprtizado v metode de interés efectivo

El métado de interés efective &5 un método para calcular el costo amortizado de
un instrumento de deuda y para asignar los ingresos por intereses durante e
periocdo en cuestion.

El costo amortizado de un activo financiero es el impaorte al que se mide un activo
financiera en el reconocimiento inicial, menos los reembolsos de principal, mas la
amortizacion acumulada, usando el método de interés efectivo de cualguier
diferencia entre el importe inicial v al vencimiento, ajustado por cualquier pérdida
por incobrabilidad. Ef valor bruto en libros de un activo financiero as el costo
amortizado de un activo financiero antes de ajustar cualquier pérdida por
incobrabilidad,

Los ingresos por intereses se reconocen usando el métado de interés efective para
instrumantos de deuda valorados a su costo amaortizade y af FYORL

Deterioro de activos financieros

La Compafiia reconocs una provisién para pérdidas de crédito esperadas sobre las
inversiones en instrumentos de deuda que se miden al costo amortizado vy cuentas
por cobrar comerciales. El imparte de las pérdidas de crédito esperadas se
actualiza en cada fecha de presentacién para reflejar cambios en el riesgo de
crédite desde el reconocimianto inicial del respectivo nstrumento financierc.

La Compafia reconoce siempre 1a pérdida de crédito asperada por toda la vida de
las cuentas comerciales a cobrar. Las pérdidas de crédite esperadas son
estimadas utilizando la experiencia de pérdidas histdricas de la Compafiia.

Poiffica de castigos

La Compafia castiga un active finandero cuando hay informacion que indica que el
deudor se encuentra en una dificuitad financiera grave y no existe una parspectiva
realista de recuperacion, por ejemplo, cuando el deudor ha caido en causal de
liquidacidn o ha entrado en un proceso de guigbra, 0 en el caso de cuentas por
cobrar comerciaies. Los activos financieros dados de baja adn pueden estar
sujetos a actividades de cumplimiento confoerme & los procedimientos de
recuperacion de 1a Cempaiiia, teniendo en cuenia &l asesoramieanto legal cuando
sea apropiada, Cualquier recuperacion realizada se reconoce en resuliados.

Definicidn de incumplimicnto

La Compafila considera que lo siguiente constituye un evento de incumplimienta
para fines de administracion de rlesgo de crédito interno, yva que la experiancia
historica indica que los actives financieras que cumplen con cualauiera de los
siguientas criterics generaiments no son recuperabies:

«  Cuando hay un incumplimiento de los acuardos finandieros por parte del deudor
o emisar;

- Informacidn desarrcliada internamente u obtenidas de fuentes externas indica
que as poco probable que el deudor o emisor pague a sus acreedores, incluida
la Compafiia, en su totalidad {sin tener en cuenta ningln tipo de garantia en
pader de la Compafia),
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Medicion v reconacimianto de las perdidas de crédita esperadas

Para los activos financieros, 1a pérdida de crédito esperada se calcula como la
diferencia entre todos los flujos de efectivo contractuales que se adeudan a la
Compafila de confermidad con e contrate y todos los flujos de caja que fa
Compafiia espera recibir, descontados al tipo de interéds efectivo original.

La Compafila reconoce una ganancia o pérdida por deteriorc en resultados del afic
de todos los instrumentos financieros con un ajuste correspondiente a su valor an
libros a través de una cuenta de provisidn para cuenta incobrables.

Baja de activos financierss - La Compafifa da de baja un active financiero
tnicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo
del active finandiero, o cuando transfiere de manera sustancial los riesgos v
ventajas inherentes a la propiedad del active financiers a otra entidad. Sila
Coempafila no transfiere ni retiene substancialmenie todas los riesgos y vantajas
inherentes a Ia propledad vy continda retenlendo el control del activo transferido, Ia
Compafiia reconocera su participacién en el activo y cualguier obligacidn ascciada
por los importes que podria tener gue pagar. Sila Compaiia retiens
sustancialmente todas los riesgos v ventajas inherentes g 12 propiedad de un
activo finendiero transferido, la Compadia continuard recanociendo &l activo
finandciero y también reconocerd un préstamo garantizado por los recursos
recibidos.

Al darse de baja un activo finandiero medido al costo amortizado, la diferencia
entre el valor en libros del activo v la suma de la contraprestacidn recibida v por
cobrar se reconoce en resultados del afio.

Pasivos financieros e insfrumentos de patrimonio emitidos por ia
Compafiia

Clasificacion como deuda o patrimanio - Los instrumentos de deuda v
patrimonio son casificados como pasivos financleros o como patrimonio de
conformidad con la sustancia del acuerdo contractual v las definiciones de pasivo
financierc e instrumento de patrimonio.

Instrumenitos de patrimonio - Un instrumento de patrimonic consisie en
cualguier contrato gue evidencie un interés residual en los actives de una entidad
iuego de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de patrimonic emitidos por
la Compafiia se reconocen por los ingresos recibidos, nato de los costos de emisidn
directos.

La recompra de los instrumentos de patrimonio propios de la Compafiia se
reconoce v deduce directamente en &l patrimonio. No se& recenoce ninguna
ganancia o pérdida en los resultados, provenientes de la compra, venta, @mision o
cancelacién de los instrumentos de patrimonio propios de 1a Compafiia,

Pasives financieros - Todos los pasives finandieras se miden posteriormente al
coske amartizade utilizande el método de interés efectivo 0 a FVR.

Sin embargo, los pasivos financieros que surgen cuando la transferencia de un
ectivo financiere no califica para 12 baja o cuando se aplica el enfoque de
participacion continua, se miden de acuerde con las politicas contables especificas
gua se detallan a continuacidn,
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Pasivos financiercs medidos posteriormente af costo amaortizadp - Los
pasivos financieros que no sen (i) contraprestacion contingenta de un adguirente
an una combinacian de negocios, (i) mantenidos para negodiar, o {iii) designados
come FVR, se miden posteriormente al coste amortizado utilizando el métado de
interés efectivo. El método de interés efective es un métods para calcular el costo
amortizado de un pasive financierc y para asignar gastos de intereses durante €l
periodo relevante.

La tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los pagos fuluros
an efectivo estimadaos (incluidas todas las comisiones v los puntos pagados ¢
recibidos que forman parte integral de la tasa de interés efectiva, los costos de
transaccidn v otras primas o descuentes) a lo largo de la vida esperada del pasivo
financiero, ¢ (cuando sea apropiado) un pariaode mas corto, al costo amortizade de
un pasivo financierc.

Bajz de un pasive financiers - La Compafila da de baja los pasivos financieros
cuanda, y solo cuando, las obligacionas de 1a Compafiia se descargan, cancelan o
han expirado. la diferencia entre el valor en libres del pasivo financiero dado de
baja v la contraprestacidn pagada v pagadera se reconoce en resultadas,

Cuanclo la Compafiia intercambia con el prestamista existente un instrumento de
deuda en otre con términes sustancialmente diferentes, dicho intercambic se
contabiliza como una extincidn del pasive financiera original v el reconocimiento de
un nuevo pasive financiern. De manera similar, la Compafifa considera la
medificacion sustancial de tos términos de un pasivo existente o parte de &l como
una extinclon del pasivo financiero original v el reconocimienio de un nuevae
pasivo. Se asumea gue {os términcs son sustancialmente diferentes si el valor
presente descontado de los flujos de efectivo bajo los nuevos términos, incuyendo
cualguier tarifa pagada, neta de cuaiquier tarifa recibida vy descontada utilizandoe {a
tasa efectiva original es al menos un 10% diferente del valor presente de los fiujos
de efective remanentes del pasivo financiero original. 5 la modificacian no es
sustancial, la diferencia entre: {1} el importe en libros del pasivo antes de la
modificacion; v (2) el valor presente de fos flujos de efectivo despugs de la -
modificacién, debe reconocerse an resultados del aho.

JUICIOS CONTABLES CRITICOS ¥ FUENTES CLAVE PARA ESTIMACIONES
INCIERTAS

£n la aplicacion de ias politicas contables de la Compafiia, gue se describen en la Nota 3,
la Administracidn estd obligada a efectuar juicios {gue no sean los que involucran
estimacioneas) gue tengan un impacte significativo en los montos reconocidos para hacer
estimaciones v suposiciones sobre os valores en libros de los activos v pasives que no
son faciimente determinables. Las estimaciones v supuestos asociados se basan en la
experlencia histdrica vy atros factores gue se consideran relevantes, Los resultados
realas pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y los supuestos subyacentes se revisan de forma continua. Las
revisiones a las estimaciones contables son reconocidas en el periode en que se revisa la
estimacion, si la revisidn afacta solo a ese periode, o en el periodo de la revisidn v los
pericdos futuros si la revision afecta a los perlodos actuales y futurcs.
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4.1  Juicios criticos en la aplicacion de fas politicas contables de la Compafia

4.2

Los siguiente son juicios criticos diferentes de las estimaciones {os cuales son
presentados de forma separada abaja), que la Administracidn ha efectuade en &l
procaso de aplicacién de las politicas contables de la Compafiie v que tierne un
impacte significative en los montos reconecidos en los estados financieros
senarados.

Evaluscitn del modelo da negocio - La clasificacidn v medicién de los activos
financiercs depende de los resultados de la prueba de SPPI v del madelo de
negocio {ver las secciones de activos financieros de la note 3). La Compaiia
datermina el modelo de negocio a un nivel que reflela cdmo las grupos de activos
financieros se gestionan juntes para fograr un obielive de negodio en pariicular,
Esta eveluacién induve el juicio que reflaja toda la evidencia relevante, induvends
c6émo se evallla el desempefio de los activos y como s¢€ mide el desempefio, los
riesgos que afectan el desempefio de ios activos v cdmo aestos son administrados v
chma se compensan os gestores de los actives. La Compafila monitorea los
activos financieros medidos al costo amortizado o valor razonzble que se dan de
haja antes de su vencimiento para entender la razdén de su disposicion v si las
razonas son consistantes con el sbijetivo del negocio para el cual los activas fueron
mantenides, E| monitoreo es parte de iz evaluacidon continua de 1s Compafifa de s
el modelo de negocio para el cual los actives financieros remanantes continga
siendo aproplado v sl ne es apropiado, si ha habido un cambio en el modelo da
negocio) v, por lo tanto, un cambilo prospective en ia clasificacidn de esos activos.
Ningtin cambio fue requerido durante los pericdos de reparte.

Activo disponible para Ia venta - En el afio 2018, meadiante Acta de Junta de
Accionistas, se decidid la venta de la subsidiaria Inmobiliaria Cumbrewsll S.A.,
razdn por lo cual, dicha inversién fue clasificada como disponible para la venta por
US41.1 millones. El referido active estd valorado al costo de adquisicion de las
inversiones en acclones, tal como lo astablece Ia NIIF 5, debido a que la Compafiia
esta en procaso de concluir la referida venta considera que la dasificacion como
disponible pars la venta es apropiada,

Fuentes clave para las estimaciones

Las suposiciones clave sobre el futuro y obras fuentas clave de incertidumbre para
las estimaciones en el periodo que se informa que puede tener un riesgo
importante de causar un ajuste material a los saldos en libros de los activas v
pasives dentro del praxime ejercicio, se discuten a continuacion:

Deterioro de activos - A la fecha de clerre de cada periede, o en aquelia fecha
que se considere necesario, se analiza el valor de los actives para determinar si
axiste algln indicio de gue dichos activos hubieran sufrido una pérdida por
deterioro. En caso de que exista algan indicio se realiza una estimacidn del
importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no
generan flujos de efectivo de forma independienie, se estima {a recuperabilidad de
la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconccidas en un active en pariodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones scbre su importe
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite
del valor en libros que &l active hubiera tanide de no habarse reconacido 1s pérdida
por deterioro.
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5. EFECTIVO Y BANCOS
31/12/18 31/12/18
Caja 650 650
Bancos locales 7,791,551 2,629,204
Bancos del exterior 103,210 5,900,988
Total 7,895 411 8,530,842
8. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR CORRAR
31712718 31/12/1i8
Cuentas por cobrar comerciaies:
Cuentas por cobrar a partas relacionadas (Mota 22) 64,976,038 54,257,303
Cuentas por cobrar comerciales locales 14,687,953 17,468,939
Ministario def Interior {1} 11,168,786 8,498,525
Provisian cuentas Incobrables {120,106) £120,106)
Subtotal 90,712,669 80,104,661
Otras cuentas por cobrar:
Otras cuentas por cobrar relacionadas (Nota 22) 270,142 504,000
Otras cuentas por cobrar 3.061.883 917,734
Total 94,044,694 81,526,385
Un detalie de las cuentas por cobrar comerciales locales es como sigue:
31/12/19 31/12/18
Motricentro Cia. Lida. £,696,152 7,432,012
Comercializadora [okars S.A, 3,613,757 3,770,672
Empromotor Cia Lida, 2,172,622 2,346,254
Quito Mercantit Automotriz Merquiauto S.A, 1,708,528 3,067,757
Gtros 446,854 gh2 244
Totat 14,687,953 17,468,935

Impuesto a la repta diterido - La Compafiia ha realizado la estimacién de sus
impuestos diferidos considerando que todas las diferencias entre al valor an libros

v la base tributaria de los activos y pasivos se revertiran en el futuro.

{1} Comprende saldos por cobrar al Ministerio de Interior por los contratos suscritos
para la provision de una solucién integral homologade de movilidad para la Policla

Macional del Ecuador que inciuye patrullercs, repuestos y servicios de

mantenimiento de log mismas. Al 21 de diciembre del 2019 v 2018, corrasponde
orincipalmente z ia venta de repuestos v servicios de mantenimiento. La Cempafiia

recuperd en marzo del 2020 el 85% del referido saido.

El periode de crédito en las ventas a partes relacionadas es de 45 dias, sector pUblico 69
dias vy a terceros 30 dias.
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Provisién parg cueniss dudosas - La Compafila mide ia provisién de pérdidas de
cuentas por cobrar comerciales por un importe igual a las pérdidas crediticias esperadas
durante toda la vida de estos activos. La Compafiia ha reconocido una provision para
cuentas dudosas hasta por e 5% de todas las cuentas por cobrar con mas de S0 dias de
vencimiento, basados en Iz experfencia histdrica todas las cuentas por cobrar tignen una
alta probabilidad de recuperacion. Para as cuentas por cobrar gue presentan una
antigiledad menor a 90 dias se reconacen provisiones de pérdida esperada en base a los
saldos irrecuperables determinados por experiencia de incumplimiento historico.

No ha habido ningtn cambic en las técnicas de estimacion o supuestos significativos

realizados durants el periodo actual de reporte,

Anzlisis de vencimientos de las cuentas por cobrar, excluye provision de cuentas de

dudosa recuperacién:

Corriente

G - 30 dias
31 - 80 dias
61 - 80 dias
91 - 180 dias

Taotal

OTROS ACTIVOS FINANCIEROS

Activos financieros medidos af costo amortizado:

Certificados de depdsito:
Banco del Pacifico
Banco del Austro
Seouth American International Bank - Saibank
Otros
Subtotal
Otras cuantas por cobrar:
Préstamos por cobrar @ compafitas
relacionadas (Mota 22)

Total

Clasificacién:
Corriente
Ma corriente

Total

31/12/18 31/12/18
84,036,101 79,913,245
2,706,396
1,875,550
311,522
2,214,728
90,832,775 80,224,767
31/12/19 31/12/18
10,130,000 10,130,000
250,000 250,000
2,507,000
207,603 108,874
10,587,603 12,995,874
23,727,780 19,556,973
34,315,383 32,552,847
18,917,974 32,552,847
15,397,409 -
34,315.383 32,552,847
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Certificados de depdsitg - Al 31 de diclembre del 2619 v 2018, constituyen
certificados de depdsito en instituciones financieras tocales y del exterior con
vancimientos hasta diciembre del 2020 (diciembre del 2019 para el afio 2018), que
devengan interaeses a tasas efectivas que fluctian entre ef 5% v el 7% anual para ¢l afio
2019 (antre ¢l 5% v el 6.6% an ef afio 2018).

INVEMTARIOS

31/12/19 31/12/18
Inventario de vehiculos 38,968,332 71,293,306
Inventaric de repuestos, accesorios v olros G,847,340 9,994,428
Inventario en trénsito 53,569,445 56,069,839
Inventario de dispositivos satalitales 1,004,865
Total 162 117 138,362,438

Durante los afios 2019 v 2018, los inveniarios reconocidos comoe castos fusron de
US$392 millones y US$406 millones, respectivaments, Tal como se detalla en la Nota 13,
ciartos inventarios se encuentran pignoradaos para garantizar préstamos bancaiios de la
Compafiia,

OTROS aCTIVOS

31/12/49 31/12/18

Seguros prepagados {1) 8,687,835 5,039,191
Anticipos entregados a Hyundal Corporation 1,252,265 4,335,851
Otros : 1,113.788 _ 1,590,679
Totai 11,053,888 12,566,021
Clasificacion:

Corriente 3,415,756 6,526,830

No corriente 7,638,132 £,035,191
Total 11,053,868 12,566,021

Segures prepagados - Al 31 de diclembre del 2019, induye principalmeante el valor
pagado por las primas de las pdlizas de sequro de responsabilidad civil, las mismas que
cubren las garantias extendidas ofrecidas de forma directa por la Compafia para
vehiculos comercializados desde ef 01 de junio del 2014 hasta el 31 de julic de 2017,
relacionados con la garantia de 84 meses o 150,000 km, es decir su cobertura hasta &l
26 de abril de 2023 v 24 de junic de 2024 respectivamente, v; para vehiculos
camercializados a partir del 01 de agosto de 2017 en adelante, garantia de 120 meses q
150.000 km, es decir su cobertura hasta el 10 de junio de 2027; v asi en sucesive. La
cobertura esta otorgada de acuerdo a las condiciones establecidas en el folleto
explicative de |z garantfa y limitaciones de respansabilidad de ia Compafia. El costa de
la pdliza se amortiza en 10 afios de acuerdo can el periodo de cobertura de la péliza.
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18. PROPIEDADES ¥ EQUIPOS

31/12/19 31/12/18

Costo 25,606,254 29,636,284
Depraciacién acumulada (3,621,929 {3.065,655)
Total 245,784,325

Clasificacion:

Terrenos 7,264,020 5,675,802
Edificaciones 9,696,862 4,518,595
Mueblas, enseres vy aquipo de oficina 382,880 325,260
Equipo de computacidn v electrénico 1,285,055 1,581,920
Vehiculos 614,747 507,572
Instalacionas 583,344 531,887
Maguinaria y eguipos 351,468 498,368
Activos en cursc 5,558,949 12,931,135
Total 25,784,325

A partir del afic 2018, {a Compafiia adoptd como politica contable la madicién de los
terrenas v edificios bajo ¢l métade de revaluacidn, en lugar del método dei costo
aplicado anteriormente. Al 31 de diciembre del 2019, Ia Administracidn de Compafiia
considera que el valor razonable de los refaridos activos no ha sufride cambios
significatives desde su ditima actualizacidn en el aiko 2018,

Aghivos en curse ~ Al 31 de diciembre del 2019, incluye principalmente los costos
incurrides en la construccion del concesionario de vehiculos "Agencia Centro” en la

ciudad de Guayaqguil, la cual se encuentra en un avance del 70% de la obra.

Activos en garantia - Como sa detalla en la Nota 13, al 31 de diciembre del 2019, los
terrenos vy edificaciones respaldan préstamos bancarios bajo la figura de hipotecas.

ESPACIO EM BLANCO

- 30 ~



[HMI

088778¢

CPEPELTC? Ty5E95 S WO 166 PPE LR LPEFTE CEUSET T 9959696 UEOUYEZ
BE9U/G 9 GEL I ¢l T9T 86w IBG IEG TI5 05 0c6 1851 052 Gec SEG 8IS P C09G/9G
(BeELegT) - {(TFO'U5TT  {SBS'F0Z) goge/z) (w8'ecz 1) (BEPSETY  (T06¢C9C'T) =
FL8EE PIEEE
T95'10L 195104
(604'E6%°T) {gasfootr)  (099'ts) (grg’ser)  (¥96'059)  (0Tg8’9p) {969'5TY)
{ggo'go0’'c) - {gs8'6p) {5ee'zeT) (zeg’'91s)  (s88'9s5)  (6E9'sb1)  (99/'ges’r) -
ERETHET (ERTEFET)
(g62'518) {(ap0'11) {ovg’09) (see'sr1) (0zo'ezz)  (65£°9T) (o9n'1s)
(L5€'995'7) {oce’se) (gr+'91e’1) (£69'0ak)  (59v’ebg)  (0£871E1)  (Z18'CyT) -
$52 9096 6¥6695S  BOI 2FG BEGLEY TECEGET  TO5TPIS T GIT8.S £9/°656°0F 0c008¢7
{({0%°TE) {/G5"EE]
(18 2ev'9) (L18704%'9)
- (816’648 TT) 616'6.€'TT
(zgs'15) {zzs's) {0T0'F¥)
9/5'2€5'9  QOEISOY 58€°'T LT0°ETT GZTET1E L60'PSE 0E# ' #0T 81T PEST
P6Z'9£9'67  GET'IE6'ZT O¥Z'8PS ZT6'v99 PET'PCT'T  G08'091'T  688'CLp 19£°450'9 208'649°5
F6EE65'G TEQS30t ToF7:6 ¢
(192'51F'T) T92/STH'T
L66'968°6  GER'ZTY'Y LETE0G 85+'81E 6L6°TLT GETE2F' T 65E'$GET
£20'0¥9'CT  00£'808’S 650'5Y SELTRLT SE1'T58 aT9’qL/s 0ES'6TE B9T'5LE BEC'CHA'T
jE301T [F:3 1] EISHRIRE] SOUOTIEBISUT  SOIRSIUSA GHUDIITINS EENEREUE EIUGBEIIPT ERBEVEY)
Uz seADY A Bueumnbep A cinduwigd A sojgany
ap odinbg

6107
2P D4qUISIIP 9P TE |E 5019U SOp[eg

[TLE
9P 2IGIUBIZIN BD TE |2 SO19U SOPIRS

GTCE [BR 2UQUIBIDID 8P T¢ |€ sopfes

EIUDA,
{17 =l08) ugisisAly =p
szpepodosd B gppuasaisuel |
oye 3 UgloRipsldadg
STOT i9p 2J4QUURIDIPp °p 1 |2 sopjes

SPUODEDYISE]DAY
oue Bp ugpepaidag
LE0E 8P 24QUIBDIp 3p 1L |e sopleg

‘BOEAUINGE UQ[IEIaIt8(]
610C 2R SUQUIZIDR 9P TL |2 s0p|eg

sa1sn{y

(TT ©ION] UQisIDAlL 3P
sapepardosd B seRUSISSURL)
SRIQUBJIBISULL ]
sefeq ofA sEJUBA
sauopisinbpy
8TOZ |9p 2iquizIp ap Tg je sopjeg

UDIzEn|eADY
SEIDUBIBISUBIL
SauQRsInbpy
LT0Z PP |4qUsDIp Ip 1¢ je sopjeg

TI500

:anbis owon uodany sodinba A sapepajdosd 3p SOJUBIWIACIL 507



11

12.

PROPIEDADES DE INVERSION

Al 31 de diclembre del 2019, carresponden al inmueble ubicado en San Bartolo y ciertas
araas del edificio Matriz que estdn siendo arrendados a su compafiia relacionada Asiauto
S.A,. Como se detalla en la Nota 13, las propiedades de inversidn se encuentran
plgnoradas parg garantizar préstamos bancarios de la Compadia. No se ha evzdeﬂcsado
ningun factor gue genere indicios de deterioro en las mismas.

Ef valor razonable de las propledades de inversion al 31 de diciembre de 2018 sa obtuvo
a través de un avalle realizado por un perito independiente, quisn cuenta con todas las
certificaciones apropiadas y experiencia reciente en valuacion de propledades. & valor
razonable se determind con base en el enfoque de mercado comparade, que reflaja los
precios de transacciones reclentes para propiedadas similares, Al 31 de diciembre def
2019, la Administracién de Compafiia considera aue el valor razonable de las
propiedades de inversién no ha sufrido cambios significativos desde su ditima
actualizacion en el afio 2018,

INVERSIONES EM SUBSIDIARIAS Y ASOCIADA

Participacién
accionaria
y poder Saldos contables

Compafiia Actividad de volo 3112449 231/12/18
Subsidiarias:
Asiauio S.A. Comercializacion de
{1}y vehfculos, repuestos v

accesorios y servicios de

mantenimiento 55.13% 22,697,443 21,046,498
Samamctor 8.A. Tenedora de acciones
{23 99,86% 8,548,161 €,468,154
Autoeastern 5.A. Cormnercializacldn de partes

y plezas automotrices 50.00% 3,197,644 2,531,730
Asodiada:
Arrendasuto 5.A. Actividades de alquiler

de vehlculos 19.53% 86,890 60,660
Total 20,167,048

{1} Asiauto 5.A. es propietaria del 99.99% de las acciones de Kmotor S.A. Los estados
financieros de Asiauto 5,A., sobre las cuales se calculd ia participacion de AEKIA
S.A., incluyen la participacion que Asiauto §5.A. mantiene sohre Kmotor S.A.

{23 En el afio 2018, Ja Compaiila adquirid el 99.869% de la participacidn accionaria en la
compafifa Samamotor S.A. por US$5.5 millones, por medio de la compensacian de
cuentas que la Compafifa mantenia por cobrar a la relacionada Kmotor S.A. por el
referido importe. Los principales actives de Samanotor 5.A, son un terrena y
construcciones en curso de un concesionario de autos en la cludad de Guayaquil.
Al cierre del afio 2018, Samamotor 5.A. revalud el terreno, generando un
incremento de su patrimonio en US$935 mil, sobre el cual la Compaiiia participé en
su respectivo porcentaje,
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Los movimienios de inversioneas en subisidiarias vy asociada fusron como sigue:

31/12/1i9 21712718

Saldos al comienzo del afio 33,107,048 18,486,685
Participacion en los resuitados del afio 2,343,188 4,748,512
Adquisicion de inversiones en Samamator S.A, 5,543,138
Reclasificacidn de inversionas en Inmobiliaria

Cumbrewell S.A, a disponibles para la venta {1) {1,143,874)
Participacidn en ajuste por adopcion NIIF 9 de

subsidiarias y asociada {498,405)
Participacidon en otro resultado integral - revaluacion de

propiedades 2,873,384
Participacitn en otro resuitado integral - mediciones de

ohiigaciones por beneficios definidos {403)
Otros
Saldes al fin dei 2fio 20,107,048

{1} Enenerc del 2018, mediante Acta de Junta de Accicnistas, se decidid 1z venta de la
subsidiaria Inmobiliaria Cumbrewell 5.4, razén por lo cual, dicha inversidn fue
clasificada como disponible para la venta por US$1.1 millones. Durante el afio 2019
fos acuerdos de plaro, precio v forma de pago aln se encuentran en proceso de
negociacion v fa Administracidén estima que iz referida venta seré cerrada durante el
afio 2020.

£n el afo 2018, la Compafifa decidio cambiar la politica de medicidn de las inversionas en
subsidiarias y asociada del método del costo, al método de 1a participacion (valor
patrimonial proparcional). Los estados financisros de AEKIA S.A. por &f afio terminado &l
31 de diciembre del 2019, también se presentan consolidados con sus compafiias
subsidiarias en las cuales posee una participacién accionaria de mas del 50% ¢ en
agquelias en las aue a pesar de tener una participacidén inferior se eferce control, tal como
lo establece la NIIF 1C Estados financieros consolidadas; sin ambargs, por requerimiento
de la Superintendencia de Compafitas, Valores v Saguros del Ecuador, AEKIA 5.4,
también presenta estados financiercs separados, los estados financieros consolidados
deben ser ieidos en forma conjunta con los estados financieros consolidados.

Informacion financiera resumida en relacidn con las subsidiarias v asodiada, se expone a
continuacion:

SUBSIDIARTIAS:

Asiauto 5.4, 31712719 31412718
Activos corrientes 65,840,946 60,540,727
Actives ne corrientes 35,530,367 27,845,647
Pasivos corrientes 48,272,658 42,662,017
Pasivos no corrientes 5,075,847 653,559
Patrimonio 48,023,007 45,031,798
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Ingresos
Castos y gastos

Utilidad de afio
Otros resultados integrales del afio
Total resultade integral del afio

Samamator 8.4,

Activos corrientes
Actives no corrientes
Pasivos no corvientes
Patrimonio

Otro resuitado intagral
Sutoeastern 8.8,
Activos corrientes
Activos no corrientes
Pasives corrientes
Pasivos no corrientes

Patrimonic

Ingresos
Costos y gastos

Utilidad del a2flo
ASOCIADA!
Arrendauto §.4,
Activos corrientes
Actives no corrientes
Pasivas corrientas
Pasivos no corrientes

Patrimonio

Afo terminado

31/12/19 31/12/18
219,830,705 241,356,002
(216,929,746} (234,656,078)

2,900,959 5,696,974

{12.648) 3,705,957
2,888 311 2,406,231
31/12/18 31/12/18

2,000 2,000
6,478,202 3,535,958
- 2,110,819
6,480,202 1,427,139
- §26,338
31/12/19 31/12/18
7,286,210 8,025,163
17,156,744 16,382,121
4,126,019 3,864,625
13,920,057 15,479,200
8,396,878 5,063,460
Afio terminado

31/12/1% 31/12/18
16,659,984 15,004,103
(15,328,1586) {11.870.976)

1,331,858 3,133,127

31/12/1% 31/12/18

1,420,05¢ 1,081,406

£,005,194 4,045,039

430,386 850,409
6,170,603 3,965,437

824,264 310,598
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13.

Ingrasos
Costos v gastos

Litilidad dei afia

PRESTAMOS

Garantizados al costo armortizado:
Préstamos bancarios

Por venta de facturas comerciales nagociables

Total
Clasificacion:
Corriente

No corriente

Total

Afio terminado
31/12/19 31/12/18
3,695,595 2,372,592

(3,560,775} (2.171,833)
134,820 200,753
31/12/18 31/12/18
71,598,984 46,637,925
12,704,066 -
84,303,060
54,020,925 41,809,949
30,282 135 4,827 956
84,303,050 45,637,925

Préstamos hancarios - Al 31 de dicdembre del 2018, corresponde a préstamos an
instituciones financieras locales, con vencimientos hasta octubre de! 2024 (noviembre
del 2023 para e] afio 2018), los cuales devengan intereses a tasas anuales que fluciGan
entre el 4.61% vy el 9.02% (entre el 5.93% vy el 8.95% para el afic 2018).

Un detalie de 1as obligaciones es como sigue:

Banco Bolivariano

Banco Internacional

Banco de la Produccion Produbanco
Banco del Pacffico

Banco de Guayaquil

Banco General Rumifiahui

Interes por pagar

Total

Los vencimientos anuales de los préstamos bancarios se muestran a continuacion:

Afios

2020
2021
2022
2023
2024

Total

e 31712719 . 31/12/18 L
Corrientes = No corrientes Corrientes No_corrientes
15,851,465 4,123,535 i3,229,716 1,241,668
11,740,027 7,113,642 1,835,026
10,389,945 8,942,258 15,453,024 668,110

2,475,164 9,192,775 5,966,528 2,918,180
5,000,000
330,074 809,925
530,182 314,675
41,316,859 30,282,135 41 .809,.969 4,827,956
31/12/19 31/12/18
2,545,463
12,620,338 694,541
8,954,691 758,845
5,518,280 825,107
3.188.816
30,282,135 4,827,956
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14,

Los préstamas hancarios estan garantizados con avales hancarios por US$3.9 millanes;
asi como también, con prenda comercial constituida por inventario de vehiculos por

US4$29.5 miliones e hipotecas de inmuebles de propiedad de la Compafiia por US$25.7
millonaes, e hipotecas de propledad de sus subsidiarias, Asiauto S.A. v Samamotor 5.A,,
por Us$4.8 miilones y US$6 millones, respectivamente (para el afic 2018 {as garantias

ascienden g US$24.1 miliones).

For venta de facturas comerciales negociables - Al 31 de diciembre del 2019,
corresponden & fos valores recibidos por ventas de facturas comerciales de clientes

negociadas a través de las Bolsas de Valores de Quito v Guayaquil con

una tasa anual

antre gf 8.0% vy 8.75% vy con vencimiento de 182 diasz. Lag ventas se efectian con
responsabilidad de Aekia; por o tanto, no se dan de baja las respectivas cuentas por

cobrar vy se reconoce el pasivo raspectivo,

Reconciliacidn de pasivos provenientes de actividadss de financiamianto

-.Flujos de efectivo...

Cambios
Enero 1, que ng son Diciembre
2019 MNuevos créditos Pagos efectivo 31,7019
Préstamcs 46,637,925 116,359,561 (91,528,674} 530,182 71,558,594
Facturas comerciales
negociables 28,353,805 (15,649,739) 12,704,066
Totales 46,637,925 ;ﬁéé’_,-,,_,iﬁzﬁ: (107 .578,413) 530,184 84,303,080
..Fluios de efectivo..
Cambios
Enero I, gue ne san Diciermbre
2018 Nuevos créditos Pagos efective 31,2018
Préstamas y total 314456539 42,788,381 {27.577,115) - 46,637,925
CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
31/12/18 33/12/18
Cuentas por pagar comerciales:
Compafifas relacionadas {(Nota 22) 66,409,291 119,445,052
Hyundal Corporation {3) 47,964,200 46,747,852
Proveedores locales v del exterior 5,337,638 7,949,892
Subtotal 119,711,129 174,142,796
Ctras cuentas por pagar: :
Dividendos por pagar (Nota 22) 2,074,937 7,874,979
(tros 629,665
Total 122,415,731 182,017,775

{L) Corresponde 2 las compras de inventarios de vehiculos v otros a Kia Motors
Corporation (KMC), que se efectla 2 través de divarsas compafiias de dicha

corporacitn, principaimente Hyundai Corporation,
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15, IMPUESTOS

Los saldos que se muestran en los estados financieros separados al 31 de diciembre de
2012 vy 2018, como actives vy pasivos por impuestos cotrientes, se componan como
sigue:

Activog y pasivos por impuestos del afic corriente:
3i/12/19 2if12/18

Activos por Impuestos corrientes:
Crédito tributario de impuesto al valor

agragado — IVA 12,442,799 12,012,269
Crédito tributaric de impuasto a {a renta 1,523,450 -
Tota! 132,966,289 12,012,269
Pasivos por impuestos corrientes:

Impuesto a la salida de dividas - 13D 2,426,395 2,333,142
Impuesto a {a renta por pagar 1,065,531
Ratencion en la fuente del IVA 758,522 £70,124
Ratencian en [a fuente ded impuesto a la renta 331,138 525,186
Total —3.216.047 ~4,583.083

Conciliacidn tributaria ~ contable del impuesto a la rents corrfente - Una
recanciliacion entre la utilidad segin estades financieros vy &l gaste por impueste a la
renta corriente, es como sigue;

31/712/18 31/12/18

Utilidad segn estados financierss antes de

impuesto a la renta 13,990,942 25,007,448
Gastos no deducibles 2,084,191 2,172,875
Ingresas exentos {3} (2,358,188) {4,746,512)
Participacidn trabajadores provenientes de ingresos

exentos 353,728 712,433
Utitidad gravable 14,070,673 23.146,236
Impuesto a la renta corriente {1} 3,517,668 5,786,559
Anticipo calculado {2} R 3,714,695
Impuesto a la renta corrienta cargado a resultados 3.517 6868 5,786,559

{1} De conformidad con disposiciones legales, af impuesto a |z renta se determina con la
tarifa del 25% sobre las utilidades sujatas a distribucion, no obstante, la tarifa
impositiva se incrementa al 28% sobre la proporcion de Iz base imponible gue
corresponda a la participacidn directa ¢ indirecta de socios, accionistas, beneficiarios
o sitnilaras, que sean residentes en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposician; siempre y cuzndo, el beneficiario efective sea un residente fiscal en
Ecuador o la Compafiia haya incumplido con el deber de informar su composician
accionaria. Si dicha participacién excede del 50%, i3 tarifa aplicable para la
compafia serd del 28%.
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{2 Hasta el afio 2018, se debe considerar como impuesto & la renta minimo el valor del
anticipo caiculado, &l cual resufta de iz suma matematica del 0.4% del activo, 0.2%
dei patrimonio, 0.4% de ingresos gravades y 0.2% de costos v gastos deducibles,
Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse por conceptos establecidos en
disposiciones tributarias.

{3) En los afios 2019 y 2018, los ingresos exentos correspondan principalmentea a la
participacion en las uwtilidades de las subsidiarias Aslauto S.A. por US$1.46 millones y
Autoeastern S.A, por US$666 mil (US$3.1 millones v US$1.5 millones para e 2018,
respeciivamente) que, de acuerdo con disposiciones tributarias vigentes, constituyen
ingresos no gravadoes.

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por autoridades tributarias vy son
susceptibles de revisidn las declaraciones de los afics 2016 al 2019,

Movimiento de crégdito tributario e (impuesito a fa rents por pagar):

Afio terminado

31/12/19 3i/12/18

Saidos al comienzo del afio (1,065,531) (1,212,580)
Provisian del afio {3,517,668) (5,786,559)
Pagos efectuades 6,106,689 5,833,618
Saldos al fin del afio 1,523,490 (1.065,531)

Pagos efeciuados - Corresponde a retenciones en la fuente de impuesto a la renta y al
pags del impuesto a la renta correspondiente al afio anterior,

Pasives por impueste diferido - Corresponde al impuesto diferido generado en
“relacion al revalto de edificacionas. Un movimiento es come sigue:

Saldos al Reconocido  Reconocido
comienzo en & en &l Saldos ai
del afin patrimonio  resultados fin del afio
Afio 2019
Propledades revaluadas y total 916,708 - (45,836) 870,872
Afic 2018
Propiedades revaluadas y total - 916,708 - 916,768

ESPACIO EN BLANCO
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Impussio a fa rents reconocide en resuliados - Una reconciliacion entre la utilidad
seqln estados financieros v el gaste por impuesto a la renta es como sigue:

ARo terminado

31/12/19 31/12/18

Utilidad segiin estados financieros antes del

impuesto a la renta 13,990,542 25,007,440
Gasto de impuesto a la renta 3,497,736 6,251,860
Gastos no deducibies 475,212 543,219
Ingresos exentos {589,547} {1,186,628)
Participacidn trabajadores provenientes de ingresos

exentos 88,431 178,108
Irmpueste 2 la renta corrienie y diferida 3,471,832 _5,786,55%9
Tasa efectiva de impuestos 24.81% 23.14%

Aspectos fributarios

El 21 de diciembra de 2019, se publicd en el Ragistro Oficial la “Ley de Simplicidad v
Progresividad Fiscal”, que contiene reformas tributarias de impusastos directos e
indirectos que apuntan & simplificar el sistemna tributario y aumentar los ingresocs
fiscales, v tiene vigencia a partir del 1 de enero de 2020,

Un detzlie de los principales cambios es como sigque;

Impuesio a ia renta:
« Ingresos

Estan gravados los dividendos y utilidades, caiculados después del pago del impuesto
a Iz renta, distribuidos a favor de sociedades v personas naturales no residentes en
Ecuador.

i.os dividendos distribuidos a personas naturales o socledades no residentes fiscales en
Ecuador, estdn sujetos a retencidn aplicando la terifa general prevista para no
residentes '

La capitalizacion de utilidades no serd considerada distribucion de dividendos.

Si ia sociedad que distribuye el dividendo Incumple el deber de informar sobre su
camposicidn societaria, aplica la retencidn, sobre la parte correspondients, con la
maxima tarifa de impuesto a la renta aplicable a personas naturales (35%)

Se incluye como ingresos de fuente ecuatoriana a las provisiones de jubilacidn
patronal o desahucio que hayan side utilizadas como gasto deducible v gue no se
hayan efectivamente pagado a favor de los beneficiarios de tal provisidn.

- Deducciones

Para sociedades, excepto bancos, compafilas aseguradoras y entidades dei sector
financiero de la Econemia Popular v Solidaria, la deducibilidad de intereses de créditos

- 39 -



1&,

externos se limita al 20% de la utilidad antec de la participacion a trabajadores,
intereses, depreciaciones y amortizaciones.

A partir 2021, se maodifica ia deducihilidad de las provisiones para atender el paga de
desahucio v de pensiones jubilares patronales, actuarialmente formuladas por
emprasas espacializadas o de profesionales en la materia.

Impuesio a los consumaos especizies:

Se realizan varias modificacionas a la base imponible, entre otras, un 30% de margen
minima presuntive de comercializacion y se incluyen nuevos bilenes y sarvicios gravados
con este impuesto, entre atros, fundas nldsticas, telefonia mévil a personas naturales.

Impuesto a fa salida de divisas:

Se establece y actualizan las exenciones al Impuesto a ia Salida de Divisas por pagos
resglizados al exterior por dividendos distribuidos por socledades nacionales o extranjeras
domiciliadas en el Ecuador a favor de otras sociedades extranieras o personas no
residentes en el Ecuader,

Contribucién Unica y Temporal

Las sociedades que realicen actividades econdmicasy que hayan generado ingresos
gravados superiores a US$1,000,000 en &l gjerciclo fiscal 2018, pagardn una
contribucion Unica para los ejercicios fiscales 2020, 2021 v 2022, en funcién de los
oorcentajes establecidos en ia Lay.

Precios de transferencia

A la facha de emision de los estados finanderos adjuntos, 1a Compafiia se encuentra en
proceso de preparacion del estudio de precios de transferencia correspondiente al afio
2019, requerido por disposiciones legales vigentes, en razdn de que el plazo para su
prasentacion ante las autoridades tributarias, vence en ef maes de octubre del 2020,
Dicho estudic constituye una base para determinar si las operaciones con partes
refaclonadas han sido efectuadas a precios razonables que se aproximan a valores de
plena competencia. La Administracion considera que los efectos, en caso de existir,
carecerian de importancia relativa respecto de los estados financieros tomadoes en
conjunto. Al 31 de diciembre del 2018, 1a Compafifa efectud e estudio de precios de
transferencia en el cual se establecio que las transacciones con partes relacionadas han
sido efectuadas a precios razonables que se aproximan a valores de plena competancia.

OBLIGACIONES ACUMIILADAS

31712719 31/12/18
Participacion a trabajadores 2,477,079 4,413,678
Beneficios sociales 21,487 17,486
Aportes a la Sequridad Social ~ [ESS 32,671 31911
Total 2:931,237 4,462,475
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i7.

Barticipacion a frabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los
trabajadeores tienen derecho a participar en las utitidades de la Compafila en ef 15%
aplicable a las utilidades liguidas ¢ contables,

El movimiento da Iz provision para participacidn a los trabajadoras fue como sigue:

Afio terminade

31/12/1% 31/12/18
Saldo ai inicic del afio 4,413,078 4,648,936
Provision del afic cargada a resultados 2,477,079 4,413,078
Pagos de la provisidn del afio anterior {4,413.,078) {4.646,936)
Saldo final del afio 2A77.079

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

i7.1 Gestisn de riesgos financisros - En el curse normal de sus negocios y
actividades de financiamiento. La Compafila estd expuesta a distintos riesgos de
naturaieza financiera que pueden afectar de manera mas o manos significativa al
valor ecanomico da sus flujos v activas v, en consecuencia, sus resultados,

La Compafila dispone de una organizacién y de sistamas de Informacion,
administrados por ia Gerencia General y un Comité Ejecutivo, que permiten
identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer a los accionistas
medidas de mitigacidn, ejecutar dichas medidas v controlar su efectividad.

A continuacidn, se presenta una definicidn de los riesgos que enfrenta la
Compafiia, una caracterizacién v una descripcion de las medidas de mitigacién
actualmente en uso por parte de la Compafia, si es el caso.

i17.2.1

i7.1.2

i7. 1.3

Rilesgo de fesas de interés - La Compafiia se encuantra expuesta a
rieasgos de tasa de interés debido a que mantiens praéstamos a tasas de
interés fijas, variables v lineas de financiacion (préstamos). El riesgo es
manejado por ia Compafiia mediante estructuracion de créditos a largo
plazo con tasa variable y mediante la negociacion de facturas
comercialaes negaciables con tasa fija.

Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se reflere al riesgo de que una
de las partes incumpia con sus obligaciones contractuales resultands en
una pérdida financiera para ia Compafiia. La Compafiia ha adopiado una
politica de Unicamente involucrarse con partes solvenites v abtener
suficientes colaterales, cuando sea apropiads, como forma de mitigar el
riesgo de la pérdida financiera ocasionads por los incumplimientos,
Adicionalmente, lg cartera de la Compaiiia estd concentrada en un 72%
en sus compafias relacionadas. La Compafifa realiza transacciones con
entidades que cuentan con una adecuada calificacién de riesgo, Ls
exposicion de crédito es controlada por los limites de la contraparte que
son revisados y aprobados anualmente por la Compafifa.

Riesgo de liguider - | a Gerendcia General es g que tiene ia
respongabilidad final por la gestién de liguidez, ta cual ha establecido un
marco de trabaio apropiado para la gestion de liguidez de manera qua ia
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gerancla de la Compafila pueda manejar los requerimientos de
financiamiento a corto, mediano v largo plazo, asi como ia gestion de
liquidez de la Compafila. La Compafila manejz el riesgo de liquidez,
monitoreands continuamente los flujos de efectivo proyectados v reales v
conciliando los perfiles de vencimients de los activos y pasivos
financieros,

i7.1.4 Rissgo de capital - La Compafiia gestiona su capita! para asegurar que
astard en capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que
maximizan el rendimiento a sus accionistas a traveés de ia optimizacidn de
los saldos de deuda v patrimonio.

Lz Gerencia General revisa la estructura de capital de la Compafila
periadicamente, Como parte de esta revision, la Gerencia General
considera el costo del capital v los riesgos asociados con cada clase de
capital.

Los principalas indicadores financiercs de la Compafiia se detallan a
continuacion:

2019 2018
Capita! de trabajo US$59,2 miliones  US$47.8 millones
Indice de {iquider 1.32 veces 1.20 veces
Pasivos totales / patrimonio 1.86 veces 2.29 vaces

La Administracion considers gue los indicadores financieros antes
indicados estén dentro de los pardmetres adecuados para una
organizacion del tamafic v nivel de desarrolio de la Compafifa.

17,2 Clases v categorias de instrumentos financieros y sus valores razonables:
A continuacian se incluye informacién sobre:

. Clases de instrumentos financieros basadas en su naluraleza vy caracteristicas;

. Los valores en libros de los instrumentos financieros;

. Valores razonables de instrumentos financieros {excepto los instrumentos
financieros cuando el imparte en libros se aproxima a su valor razonabla); v

»  Nivel de jerarquia de valor razonabie de log activos financieros v pasives
financieros para fos cuales se reveld el valor razonable.

Los niveles de jerarquia de valor razenable 1 a 3 se basan en el grado en que &f
valor razonable es observable:

. Las mediciones de valor rezonable de nivel 1 son aquellas derivadas de precics
cotizados (no ajustados) en mercados activos parz idénticos activos © pasivos;

. Las mediciones del valor razonable de Nivel 2 son aguelas derivadas de
fnsumos distintos & los precios cotizadas indluidos en el Nivel 1
gue son observables para el activo o pasive, va sea directamente {es decir,
como precies) o indirectamente {es decir, derivados de los precios); v

- &7 -



17.3

. Las medicionas de valor razonable de Nivel 3 son aguellas derivadas de
técnicas de valoracién que incluyen entradas para el activo o pasivos que no se
basa en datos observables del mercado {entradas no observables).

Bl detalle de los actives y pasivos financieros mantenidos por la Compafiia es como
sigue;

31/12/19 31/12/18
Actives financieros medidos al costo amortizaco:
Efectivo v bancos (Ncta 5) 7,895,411 8,530,842
Cuentas por cobrar comerciales vy otras cuentas
por cobrar (Nota 6) 94,044,694 81,526,395
Otros activos financieros {(Mota 7) 34,315,383 32,552,847
Total 136255488 122,610,084
31/12/19 31/12/18
Pasivos financieros medidos af costo amortizado:
Préstamos {Nota 13) 84,303,060 45,637,925
Cuentas por pagar comerciales y otras
cuantas por paaar (Nota 14) 122,415,731 182,017,775
Pasivos por arrendamientos 321,785
Total 207,040,577 228,655,700

Valor rezonable de Jos instromentes fnancieros - Exceplo por fo que se
detalla en la siguiente tabla, la Administracion considera aue los importes en
libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al costo amortizado en los
estados finanderos se aproximan a su vaior razonabie:

Técnicas de valuacidén v prasuncionas aplicadas pars propdsites de madir
ef valor razenable de instrumenios financieros - Bl valor razonable de los
activos vy pasivos financieros se determinan de la siguiente forma:

31/12/18
Vaior en libros  Valor razonable

Otros activos financieros g largo plazo:

Autoeastern S.A, 11,842,758 10,949,305
Arrendauto S5.A, 3,554,641 3,286,465
Total 15,397,408 14,235,778
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31/12/19

Valor en libros  Valor razonable

Préstamos a largo plazo por pagar con
instituciones financieras.

Banco del Pacifico 8,192,775 8,499,237
Banco de fa Produccidn Produbanco 8,942,258 8,267,620
Banco Internacional 7,113,642 6,575,962
Banco Bolivariano 4,123,535 3,812,440
Bance Genearal Rumifiahui 909,925 841,277
Total 34,282 135 27,897,536

18. PATRIMONIG

Capital social - Bl capital social suscrito consiste de 1,405,181 acciones de US$10 valor
nominal unitario, las cuales otorgan un voto por accidn y un derecho a los dividendos.

RBeserys legal - s Lev de Compafilas requiere que por lo menas el 10% de fa utiiidad
anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minime alcance el 50% del
capital social, Esta reserva no es disponibie para el pago de dividendos en efectivo, pero

puede ser capitalizada en su totafidad.

31/12/19 31/12/18

Reserva legal propia 7,025,905 7,025,905
Participacion en reserva legal de

subsidiarias vy asociada 1,828,478 1.828.47¢

Total ' 8,854,384 8,854,384

Reserva faculiativa - Representan reservas de libre disposicion de los acclonistas cuyo

saldo puede ser distribuido, capitalizado o utilizado para cubrir pérdidas.

31712718

42,225,876

11,143,188

31/12/73%

Reserva facultativa propia 01,227,374
Participacion en reserva facultativa de

subsidiarias y asociada 11,143,188

Total 72,370,562

Madiante acta de Junta de Accionistas del 1 de julio del 2019, los accionistas resolvieron
apropiar una raeserva facultativa por US$19 millones procedente del resultado del afio

2018,
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Uiilidades retenidas:

312035 31/12/18
Utilidades retenidas distribuibles 10,519,110 18,001,498
Participacién en resultados acumulados
provenientes de la adopcion por primera
vez de las NIIF de asociadz 159,949 159,949

Total 10,679,058 19,161 447

Resuftados scumulados provenientes de Iz adopcicn por primeras vez de las
MIFF - Incluye fos valores resultantes de los ajustes originados en la adoncidn por
primara vaz de las NITF, El saldo acreedor sélo podré ser capitslizado en la parte que
exceda al valor de las pérdidas acumuladas v las del Qltimeo ejercicio econdmico
conciuido, si las hubigren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de
liquidacion de la Compafiia.

Reserva por revaluadidn de propledades

31/12/19 31/12/18

Reserva de revaluacion de propiedades propia 6,040,194 6,040,194
Participacion en resarva de revaluacidn de

propiedades de subsidiarias y asodiada 2,973,584 2.973.384

Total : 8,013 578 2.013.578

La reserva de revaluacion de propiedares surge en la revaluacidn de terrenos v edificios.
Cuando los terrenos o edificios revaiuados se venden, la proporcidn de la reserva de
revaluacion, que se relaciona directamante con esos activos se transfiere directamente a
utilidades retenidas, Las partidas de otro resultado integral incluides en la reserva de
ravaluacion de propiedades no seran reclasificadas posteriormente a resuitados del afio.

Bividendos - En el a2fic 2018 mediante Acts de Junta de Acclonistas del 7 de agosto dal
2018, los accionistas resolvieron distribuir dividendos por US36 millones. Mediante Acta
de junta de Accionistas del 15 de octubre del 2018, los accionistas rasolvieron
compensar saldos por cobrar originados por flujos de efectivo entregados a compafiias
relacionadas, con las utilidades retenidas de ia Compafiia por U5$6.9 miliones. En e} afio
2013, la Compafiia canceld US$5.8 millones corresnondientes a dividendos distribuidos
en ef afio 2016 por US31.9 millones vy 2017 por US$3.9 millones {para el 2018, Iz
Compafifa canceid US$9.2 miliones correspondientas a dividendaos distribuidos en el afio
2016 por US$6 millones vy 2017 por US4$3.2 millones),

A partir del afio 2010, los dividendes distribuidos a favor de accionistas personas
naturales residentes en e Scuador v de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, ¢
en jurisdicciories de menor imposicion, se encuentran sujetos a retencidn para efactos
del impuesto a la renta.
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19, VENTAS

24,

Afo terminado

31712718 31/12/18
Vehiculos {1} 391,542,099 415,668,065
Repuesios 21,175,283 17,697,580
Flotas {2} 7,265,638 7,658,798
Accesorios 6,293,011 6,771,256
Aceites 1,420,800 1,282,733
Consumibies 187,996 320,626
Total 427 884 827 449,399,058

{1} En los afios 2019 y 2018, la Compafila comercializéd 21,925y 21,972 unidades de
vehiculos, respactivamente,

{2) En ios afos 2019 v 2018, corresponde a ingresos por venta de kits de repuestos por

LUS$4.7 millones (US$3.6 millonas) y; servicios de mantenimiento de patrulleros por
Us42.5 millenes (US$4 miliones) respectivamente.

COSTOS Y GASTOS POR 8U NATURALEZA

ARo terminado

31712719 31/12/18
Costo de ventas 392,687,275 406,421,230
Gastos da administracion y de ventas 15,581,297 16,200,575

Total ‘ 408,278,573 422,621,805

ESPACIO EN BLANCO

- 46 -



Un datatle del costo de ventas es como sigue:

Afic terminado

31/12/19 31/12/18
Vehiculos 369,763,085 384,542,839
Repuestos 11,349,402 9,604,108
Accesorios 4,854,051 6,259,413
Flotas 5,737,485 4 G99 789
Aceites 853,020 760,767
Consumiblas 143,230 254,314
Total 392,697,276 406,421,230

Un detalle de gastos de administracion y de venlas por tipo es como sigue:

Afio terminado

31/12/19 31/12/18
Gastos administrativos v de ventas fijos 8,457,717 8,514,500
Gastes administrativos v de ventas variables 7.123.580 7.586,075
Total , 15,581,297

Un detalle de gastos de administracion v de ventas por su naturaleza es como sigue:

Afio terminado

21/12/1% 31712718
Fijos:
Beneficios a empieados ' 4,191,508 5,875,458
Honorarios 544,824 349,522
Depraciacion 1,580,321 519,298
Otros gastos fijos 2,131,064 1,778,224
Subtotal 8,457,717 8,614,500
Variables:
Publicidad v mercadeo 4,939,018 4,755,230
Garantias 322,009 oB3,121
Alistamiento v movilizacién de vehiculos 1,016,714 1,337,150
Comisiones 82,148 112,033
Otros gastos variables _ 763,681 398,541
Subtotal 7.123,580 7,586,075
Tota! 15,581,297 16,200,575

ESPACIO EN BLANCO
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22.

Gzastos por beneficios g empleados:

Fijos:
Sueldaos y salarios
Participacidn & trabajedores
Beneficios sociales
Aportes al IESS
Beneaficios definidos
Variables:
Comisiones

Total

COSTOS FEINANCIERGS

Intereses y comisiones bancarias
Interasaes financieros de provesdores
Costo financiero por beneficios definidos
Otros costos financieros

Total

TRANSACCICONES CON PARTES RELACLIONADAS

Transaccionss comergiales;

Venta de invenfarios v ofros:
Asiauto S.A.

Kmotor 5.A.

Authesa 5.A

Arrendauto S.A,

Autoeasterm 5.A.

Aymesa S.A.

Total

Comupras de inventario:!

Aymesa S.A.
Autoeastern S.AL
Asiauto 5.A.
Krmator S.A.

Total

Aho terminado

31/12/19

1,211,469
2,477,079
294,265
158,978
49,717

82,148

4,273,656

31/12/18

1,129,939
4,413,078
244,479
148,042
39,918

112,033

€,087,489

Afic terminado

3i/12/18

5,742,356
4,902,260
17,539
36,725

31/12/18

3,189,123
3,699,735
12,575

Afic terminado

31/12/19 31/12/18
199,341,124 208,004,523
100,711,694 87,225,255

14,628,468

3,592,104

2,655,274 991,348

3,442,121 28,051
324,370,785 296,249,577

59,088,999 117,309,567

9,993,781 8,607,005

2,118,867 1,846,655

1,668,652 1,429,487
42,870,299 129,192,714
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Otros servicios:

Logistica Automotriz Manta Logimanta S.A.

Inpsercom S.A.
Inmohiliaria Cumbrewell S.A,

Total

Cuentas por cobrar comerciales:

Asiauto S.A.
Kmaotor 5.4,
Arrendauto S.A,
Aymesa 5.A.

Automotores Hidrobo Estrada Authesa §.A,

Alltoeastern S.A,

Total

Diras cuenfas por cobrar:

Aymesa 5.A,

Otros ackivos financierns:

Autoeastern S.A, {1}

Arrendauto 5.A. {2)

Glaford Trade S.A, {3}
Inmaobiliaria Cumbrewell 5.A, {4)
Asiauto S.A.

Total

Afio terminado

31/12/19 31/12/18

4,098,388 4,711,266

793,756

240,000

5,251,022

31/12/19 31/12/18

40,687,711 32,337,931

17,233,126 15,702,587

3,060,303

3,618,477 12,233

2,627,785 2,803,808

808,937 340,441

54,257,303

31/12/19 31/12/18

_ 270,142 _504,000

31/12/19 31/12/18

13,842,769 14,418,348
4,824,818

3,184,942 3,184,942

1,875,252 1,875,357

78,326

23,727,780 19,556,973

{13 Al 31 de diciembre del 2013, corresponde a cuantas por cobrar originadas por
financiamiento storgado a la compaiiia relacionada para ia expansion de sus
operaciones. El 2 de enerc del 2020, Ia Compaiia refinancid el referido préstama a
un plazo de 5 afios, con una tasa de interds de! 3% vy pagos en cuotas anuales (para
el afio 2018, 1a facha de pago de este crédite es of 1 de enero del 2020 vy ganera

intergses a una tasa del 7% anual).

{2} Corresponde a cuentas por cobrar ariginadas por el financiamiento otorgado 2 ia
compahia relacionada, principalmente en la adquisicidn de vehiculos para sus
operaciones, los referidos saldos fueron financiados a un plazg de 3 afios v con una

tasa de interés del 8%.
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{31 Corresponde a flujos entregados & una compafila relacionada para la realizacidn de
nuevos prayectos, sin interés v sin plazo de vencimiento definido.,

{4} Comprende un préstamo entregado para la compra de un terreno. Este préstamo no
genera intereses ni mantiens un plazo establecido. , '

Cueritas por pagar camerciales v olras cucntas por pagar:

31/13/1¢ 33/12/18

Cuentes gor pagar comerciales:

Aymesa S.A. {1} 59,599,158 105,429,001
Seguros Unidos S.A. (Nota 3) 5,044,862 6,824,827
Autoeastern 5.A. 754,044 5,205,642
Logistica Automotriz Manta Logimanta S.A, 538,435 1,110,822
Asiauto S.A. 188,230 492,307
Kmotor 5.A, 151,969 248,513
Inmobiliaria Cumbrewell 5.A. 132,593 133,840
Total 66,409,291 115,445,052

Clras cyenias por pagai
Dividendas por pagar a accionistas

Moonhold S.A, 2,074,937 7,874,937
Constructora San Jorge S.A, 42
Totai 2,074,937 7,874 979

{1} Corresponde principalmenta &l sgldo pendients de pago por la compra de inventario
da vehicuios v servicios de ensamblaje v adecuacién,

COMPROMISOS

Acuerdo de distribucitn de Kiz Motors Corporation Corsa (EMC) - Firmado antre

AEKIA S.A. v Kia Motors Corporation Corea (KMC), con fecha 1 de sepiiembre del 2019,
con fecha de vencimiento el 31 de diciembre del 2022 para la distribucion exclusiva de ia
marca KIA en el territorio nacional baio su propio riesgo. :

Contrato para {a provision de una sofucidn integral homologads de movilidad
parzs {a Policia Nacionai def Ecuador - B 28 de noviembre de 2013 &f Ministerio deal
Interior v fa empresa AEKIA S.A., suscribleron el contrate para la provision de una
Solucidn Integral Homaologada de Movilidad para la Pelicia Nacional del Ecuador, con un
plazo hasta el 31 diciembre de 2017,

De acuerdo a este contrato AEKIA debia entregar al Ministerio del Interior a su entera
satisfaccidn, 1,256 unidades vehiculares homologadas como patrulleros en el afio 2014,
y prestar & servico de mantenimiento preveniivo y correctivo para los referidos
vehiculos de acuerdo a ias especificaciones técnicas, cronograma de entregas v
condiciones constantes en la oferta presentada. Para los afios 2015 al 2017, AEKIA
garantizaba la entrega, produccidn, disponibilidad y mantenimiento preventive v
correctivo de 967 unidades vehiculares homologadas como patrulleras por cada afio,
totalizando 4,157 vehicules, de los cualas 2,100 correspondian al modealo CERATO v
2,057 at modelo SPORTAGE. El mantenimiento preventive y corrective de los referides
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24.

vehiculos se encontraba pactade hasta los 120,000 km, El precio tetal del contrato
ascendia a US$196.2 millones, distribuidos entre vehiculas, kits patrulleros (incluye
repuestos) v servicios de mantenimiento.

Congrato Modificatorio al Contrato nara la Provision de una Solucidn_Integral Homologada
de Movilidad parg Ia Policia Nacional del Ecuador - El 18 de junio de 2615 & Minjsterio

del Interior v la Compafiia, suscribieron un cantrato modificatorio por el cual cambia la
modalidad de importacion del CKD para e ensamblaje de los patrulleros requeridos por
el Ministeric del Interior, para gue este Ultimo sea el responsable de nacionalizar dichas
impartaciones, Por atro ladeo, se ratifican los ajustes en los precios de los “kit
patrulleros” debideo a las salvaguardas vigenies en dichos pericdos y contempladas en el
contrato criginal, Esta modificacion no afecté al precio total del contrato,

Contratoe Complementario del Contrate para la Provisidn de una Solucidn Integral
Homologada de Movilidad para_la Policia Macional def Ecuador - Bl 23 de mayo de 2017,
el Ministeric del Interior v la Compahia, convienen en celebrar un contrato
compiementario cuyo obieto es extender de 120,000 km hasta 250,000 km los
mantanimientos preventivos y correctivos de ios patrulleros, v en su fugar el Ministerio
del Interior acepta reducir el nimero de unidades vehiculares acordadas en el contrate
criginal de 4,157 a 3,189, Esta modificacidn no afectd al pracio tota! det contrato.

Contrate de prestscion de servicios de ensamblaje - Firmado entre Aymesa S.A. v
AEKIA S, A., por un plazo de 4 afios, a partir del 8 de enero del 2014, parz la prestacian
de servicios de ensamblaje de patrulleros para la provision de una solucién integral
homologada de movilidad para ta Polidla Nacional del Ecuador, en conformidad a los
estandares, requerimientos, condiciones v aspecificaciones técnicas de esta ditima, a fin
de transformar éstos CKD's en unidadas vehiculares homotogadas come patrulieres,

Contratos de prestacitn de servicios - Firmados entre AEKIA S, A, y Asiauta S.A., v
AEKIA S.A. y Kmotor S.A., por un plazo de 3 afios a partir del 5 de enero del 2015 cuyo

- objeto consiste en la distribucidn v venta de vehiculos de la marca KIA; asi como, de la

posventa (repuestos, accesorios y servicios)., Dichos contratos se renuevan
automaticamants sin objecion de las partes por un perioda similar de 3 afios.

Acuerdo de administracidn ¥ maneic de vehicifos - Firmado entre AEKIA S.A. v
Logistica Automotriz Manta Logimanta S.A., por un plazo de 1 afio a partir del 1 de abril

del 2014, renovable por periodos iguales; para el arrendamiento de un drea requerida
deniro de la infraestructura que Logimanta mantiene en la provincia de Manabi, comgo
parte del acuerdo también se incluye ta administracidn de dicha bodega, misma gue
servira para el almacenaje de vehiculos gue normalmente comercializa AEKIA S,A.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Comao resuiiado del brote del virus COVID-19 a finales del afio 2019 v su répida
expansion alrededor del mundo, ef 11 de marzo de 2020 la Organizacidén Mundial de la
Salud (OMS) declard a esta enfermedad como una “pandamia”. El Ecuador también se
ha viste afectado por esta sibuacien, por io gue en esa facha se emitid un decrato
prasidencial que establacia varias medidas de pravencién y control; sin embarge,
postariormente ef 16 de marze de 2020 &l Gobierno decreté el “estado de excepcidn”, e
cual implica {a restriccion de la circulacion en ef pals bajo ciertas condicioneas.

En razon de estas circunstancias, fas operaciones de la Compafifa se han visto afectadas
desde esta Gitima fecha dehido af clerre de sus ingtalaciones lo que ha ocasionado una
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disminucidn de sus ingresos en comparacidn al presupussto 2 junio del 2020, ia
Administracion v ! Comité Ejecutive de la Compaiiia se encuentran evaluando
permanentamente la situacidn y han definido come pricridades principales las
siguientes;

Cuidar fa salud de sus colaboradores mediante la implemeantacién de ia modalidad de
telefrabajo, con Ia finalidad de cumplir con las medidas de confinamiento impuestas
por el Gobierno,

Comunicacidn permanente con clientes y fa implementacidn de ventas virtuales a
traveés su red de concesionarios que les permitan adaptarse a la situacion actual v
rivelar sus ventas.

Monitorear de forma permanente las recaudaciones de clientes, las cuales se han visto
disminuidas por la pandamia; sin embargo, la Administracidn considera gue el riesga
da crédito estd mitigado, en razdn que el 78% de la cartera corresponde &
concesionarios autorizadas Kia; v, ] 19% incluve facturas comerciales negociables,
las cuales han sido canceladas normaimente a su vencimieanto.

< Se estiman ventas para al aflo 2020 en US$246,948,879 (US$427,884,825 en el afo
2019) v 12,146 unidades (21,225 en & 2fic 2019).

Comunicacidn constante con nuestros principales proveedores (Hyundai Corpaoration v
Aymesa 5. AL), con el objetivo de gue las adguisiciones de Inventario v los términos
de pago se adapten a los niveles de recaudacidn actuales de {a Compahia,

Refinanciamiento de préstamos bancarios con instituciones financieras,

Reducdidn de gastos considerados como no esendlaies, tales como gastos de viaje,
capacitacién, entre otros. '

Posponer inversiones en bienes de capital con el propdsito de preservar los niveles de
liquidez.

No chstante, a io mencicnado anteriormente, la Administracidon se encuentra evaluando
permanentements cualquier otro impacto que pueda presentarse en las operaciones de!
Compafifa en funcidn del avance de la pandemia.

En adicidn a lo antes mencionado, entre el 31 de diclembre del 2019 v 1z fecha de
emisién de los estados financieros (julio 31 dal 2020) no se produjeron otros eventos
gue en opinidn de la Administracién pudieran tener un efecto importantes sobre fos
estados financieres de la Compafla.
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25, APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIERDS SEPARADOS

i.os estados financiercs separados por &l afio terminado ef 31 de diciambre del 2019 han
sido aprobados por la Gerencia de la Compariia en julio 31 del 2020 y seran presentados .
a los Accionistas pera su aprobacidn. En opinién de la Gerencia de la Compahia, los
estados financieres separados serdn aprobados por 2 Junia de Accionistas sin
modificacionas,
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AEMIAS.A ¥V SUBSIDIARIAS

NOTAS A LOS ESTADOS FINARCIERDOS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADD EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

i

INFORMACION GENERAL

AEKIA S.A. {en adelante |a "Compafiia” o Ma Controladora™) fue constituida el 18 de
agosto del 2000 e inscrita en el registro mercantil el 11 de septiembre del 2000, bajo las
leyes de la Repiblica del Ecuador v la razon social de Serproaute 5.A.. Mediante
escrituira plblica celebrada el 11 de octubre del 2000, se reformaren las estatutos
sociales de la Compafiia, entre los cuales se efectiia el cambio de razdn sacial a “AEKIA
$.A7 misma que es inscrita en e registro mercantil el ¢ de noviembre del 2000, La
actividad principal corresponde a la importacidn, compraventa, exportacién,
comercializacién y distribucién de toda dase de vehiculos, equipos motores, piezas,
repuestas v accesorios. La Campafiia tiene la licencia de distribuidor de vehiculos,
repuestos y accasorios de 1z marca KIA en &l Ecuador, por lo cual efactia las compras
directameante a KIA en el exterior, v comercializa dichos vehiculos a concesionarios,
tanto del grupo econdmice al que pertenece AEKIA como a otros concesionarics a nivel
nacional. Los concesionarios son los que efectdan las ventas a clientes finales, excepto
por aguellas ventas de grandes volimenes da vehiculas que son realizados directamente
por AEKIA S.A.

La participacion accionaria que AEKIA S.A. mantiene en sus subsidiarias al 31 de
diciembre del 2019 y 2018 es como sigue:

Participacidn accionaria
v poder de voto

(%)

Subsidiarias: Actividad g1g 2018
Asiauic 8. A, Comercializacion de vehiculos, repuestos v 5513 55 13

accesorios vy servicios de mantenimiento ’ =
Kmaotor 8,4, Comercializacidn de vehicuios, rapuestos vy

accesarios y servicios de mantenimiento

en fa ciudad de Guayaquil, subsidiaria al 55.43 55.13

99.899% de Asiaute S.A.
Samamotor S.A Tenedora de accionss 99,86 92.86
Alfoeastemn S.A. Comercializacidn da partes y plezes 50 50

Automotrices

Las polfticas contables que utilizan las subsidiarias son consistentes con las que aplica
AEKIA S.A, en la preparacion de sus estados financigros.

La informacién contenida en estos estados financiercs consciidadas es responsabilidad
de la administracidn del Grupo.




2. ADODPCION DE NORMAS NUEVAS ¥ REVISADAS
2.1 Impacks de la aplicacién inicial de la NIIF 16 Arrendamienios

En el afio en curse, el Grupo aplicd la NIIF 16 Arrendamientes (emitida por &l IASB
en enero de 20163 que es efactiva para periodos anuales gue comienzan en ¢ a
partir del 1 de enaro de 2019.

La NIIF 16 introduce requisitos nuevos o modificados can respecto a la
contabilidad de arrendamientos. Se introducen cambios significatives en ia
contabilidad del arrendatario, eliminandc Iz distincidn entre arrendamiente
operativo y financiero, v requiere al reconocimiento de un activo por derecho de
us0 y un pasivo por arrendamiento al comienzo de tados los arrendamientos;
excepto los arrendamientos de corto plaze v arrendamientos de activos de bajo
valor, cuando se adoptan tales exenciones de reconocimiento. En contraste con la
contabilidad del arrendatario, los requisitos para la contabilidad del arrendador se
han mantenido practicaments sin cambios. Los detalles de estos nuevos requisitos
son descritos en la Nota 3.

La facha de aplicacidn inicial de la NIIF 16 para el Grupo fue el 1 da enero de
2g19.

El Grupo ha aplicado la NIIF 15 usando el enfoque retrospactive modificads que:

. Requiere que &l Grupo reconozca el efecto acumulativo de aplicar inicialmante
fa NIIF 16 como un ajuste al saldo inicial de ytllidades retenidas en la fecha de
la aplicacion inicial.

- No permite € restablecimianto de informacién comparativa, misma que se
sigue presentando de acuardo a la NIC 17 v la CINTIF 4,

Impacte de la nueva definicidn de arrendamisanto

Fl Grupo ha determinado aplicar la solucion practica disponible para 12 transicion a
la NIIF 16 pare no revalorar si un contrato es o contiene un arrendamiente. Por lo
tanto, la definicién de un arrendamianto conforme a la NIC 17 y la CINIIF 4
continga aplicdndese a los contratos suscritos o modificados previo &l 1 de enzro
de 2019, :

Bl cambio en la definicion da un arrendamients principalmente se refiere al
concepto de control. La NIIF 16 determina si un contrato contiene un
arrendarmiento en funcién da si el gliente tiene derecho 2 controlar el uso de un
activo identificado, por un periodo de tiempo, a cambio de una contrapresiacion.
Esto contrastia con ei enfoque de “riasgos y beneficios” de la NIC 17 y de la CINIIF
4,

El Grupo aplica ia definicion de un arrendamiento v las guias relacionadas
delineadas en la NIIF 16 a todos los contratos suscritos o meodificados en o partir
del 1 de enero de 2019, Para iz adopcion inicial de NITF 16, el Grupo llevd a cabo
un proyecto de implementacion, que reveld que la nueva definicién de
arrendamiente baio NIIF 16 no cambia de forma significativa & alcance de los
contrates gue cumplen la definicion de arrendamiento para el Grupo.

-:,l_C;_.




Impacio en ia contabilidad del arrendatario

Arrendamientos operalivos anteriores

La NIIF 16 cambia ia forma en que el Grupo contabiliza ios arrendamientos
previamente clasificados comoe arrendamientos operativos bajo la NIC 17, ios cuales sa
mantenian fuera del estado de situacidn financiara,

Al apiicar la NIIF 16, para todos los arrendamientos (excepiuvando los mencionados
posteriornmente), el Grupo:

a) Reconoce los actives por derecha de uso vy 108 pasivos por arrendamianto en &l
estado de situacién financiera consolidado, medido iniciaimente al valor
presente de la serie de pagos por arrendamiento futuros, con el activo por
derecho de uso ajustado per e valer de cualquier page de arrendamiaento
prepagado o acumuiado de acuerdo con fa NIIF 161 C8 () {ii)

b) Reconoce la depreciacion de los activos por derecho de uso v el interés
generado por los pasivos por arrendamiento en el estado de resuitado integral
consolidado; :

) Separa el valor total de efective pagado a capital (presentada dentro de las
actividades de financiamiento) v a interés (presentado dantro de las
actividades de financiamiento) en el estado de fiujos de efectivo consolidads,

Los incentives en arrendamientos {(por ejemplo, periodos libres de renta) se reconocen
en la medicidn inicial como parte de los actives por derachos de uso vy los pasivos por
srrendamiento, anteriormente bajo NIC 17 se generaba el reconocimiento de un
incentivo en arrendamientos, amortizado como una reduccidn de los gastos por
arrendamiento, generaimernte bajo el método de linea recta.

Bajo NIIF 16, los activos por derechos de uso se prueban por deterioro conforme a fa
NIC 38,

Para arrendamientas de corto plazo {con plazo ¢e 12 mases o manos) v de activos de
bajo valor (como computadares, articulos pequefios de maobiliario de oficina v
teléfonnsy, el Grupo ha optade por reconocer un gasto por arrendamiento baje el
método de linea recta, tal y como lo permite la NIIF 16, Este gasto se presentz en !
estado de resultado integral.

Impacio financiero de la aplicacién inicial de la NIIF 16

El Grupo adopto la NITF 16 de acuerdo al enfogue retrospective modificado (sin
restablecer saldos comparativas v determinando como valor del activo, el mismo
valor calculado por 2l pasive a la fecha de adopcion de la norma), por lo cual a fa
facha de ta aplicacién iniciat {1 de enero de 2019) registrd un activo por derecho
de uso y un pasivo financiero por US4$9.3 millanes. El promedio ponderado de ia
tasa incremaental por préstamos dai arrendatario aplicada a los pasives por
arrendamisntos reconocidos en el estado de situacién financiera consolidado al 1
de enero de 2019 a5 del 8.95%.
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2.2

2.3

De acuerde con la evaluacidn realizada por el Grupo se identificod contratos de
arrendamiento por: bienes inmuebles utilizados por el Grupo come concesionarios
para la distribucidn de vehiculos en diferentes puntos del pais.

Impacio de la aplicacion de otras modificaciones a las Mormas e
Interpretaciones a las NIIF que son efectivas por los periodos que
comiencan en o después del 1 de enero de 2019,

En el afio en curso, &l Grupo ha adoptado una modificacidn a las Normas e
Interpretacicnes a las NIIF emitidas por el IASB. Su adopcidn no ha tenido ningdn
impacto material en las revelaciones o en los valores informados en estos estados
financierons,

Impacio de ia aplicacion de {s CINIIF 23 Incertidumbre en el tratamiento
del impuesio a 12s ganancias

Esta interpretacidn aclara oéme aplicar los requerimientos de reconacimianto y
medicién de la NIC 12 cuando axiste incertidumbre frente a los tratamientos del
impuesto a las ganancias. Establece que una entidad determinard si considera
cada tratamiento impositive inclerto par separado o en conjunto can otro v otros
tratamientos impaositives inclertos sobre {a hase del enfoque que mejor prediga la
resolucion de la incertidumbre. Adicionalimente, establece que una entidad
considerard si es probable que 2 autoridad fiscal acepte un tratamients impositivo
incierte y refleiara el resultado de dicha evaluacidn en la determinacidn de la
ganancia fiscal {pérdida fiscal), las bases fiscales, pérdidas fiscales no utilizadss,
créditos fiscales no utilizados v tasas fiscales. En caso afirmativo, se debe
determinar la posicion fiscal contabie de manara consistente con &l tratamisnto
tributario utilizade en las declaraciones de impueasto a la renta, En caso neagativo,
debe refiejarse el efecio de la incertidumbre en la determinacién de ia posicidn
fiscal contable utilizando el monte mas probable o el método del valor esperado.

La Administracion del Grupo considera gue su posicidn contable es
consistente con el tratamiento fiscal utilizade en sus deciaraclones de impuesto s
fa renta.

Heormas nuevas y revisadas emitidas, pero ain no efectivas - A la fecha de
aprobacidn de los estados financieros consolidados, &l Grupo no ha aplicado las
siguientes Normas Internacicnales de Informacidon Financiera (NIIF) nuavas v
revisadas gque han sido emitidas, pero aun no son efectivas:

Efectiva a partir de
periodos gue inicien en

NIIF Thuig ¢ después de
Maodificaciones a la NIIF 10 Venta o aportacicn de bienes Fecha a ser
vy NIC 2§ entre un Inversionista vy su determinada
Asociada o Negocio Conjunto
Modificacién a ja NIC 1 vy Definicion de materialidad Enerc 1, 2020
NIC 8
Marco Conceptual Marco Conceptual de las Normas  Enerc 1, 2020
IFRS

Se permite ia aplicacion anticipada de estas normas nuavas y revisadas.
-~ 12 -




Modificaciones a la NIIF 10 y la NIC 28 Vanita o Apoirtacién de Activoes
antre un Inversionisia y su Asociada o Megocie Conjunio

Las modificaciones a la NIIF 10 v NIC 28 tratan con situaciones en las gue hay una
venta o contribucién de activos entre un inversionista y su asociada o negaocio
conjunte. Especificamente se establece que las ganancias o pérdidas resultantes
de la perdida de control de una subsidiaria que no contéenga un negocic, &n una
fransaccidn con una ascciada o un negocio conjunto, gue se contabilicen wtilizando
el método de participacion, se reconocen en el resuitade de fa contrefadora sélo en
la proporcidn da la participacidén de los inversionistas no relacionados en asa
asociada o negogio conjunto. De iqual forma, l2s ganancias y pérdidas resultantes
de la remedicidn a valor razonable de las inversiones retenidas en alauna
subsidiaria anterior (que sa ha convertido en una ascciada o un negocio conjunto
que se contabilice segin ef método de participacion) se reconacen en el resultado
de la anterior controladora sdleo en la proporcion de la participacion de fos
inversionistas no relacionados en la nueva asociada o negocic conjunto.

La fecha de entrada en vigar de las madificaciones alin na ha sido fijada por &
1AS8; sin embarge, se permie {a aplicacién anticipada. La Administracion del
Grupa prevé que las aplicaciones de estas modificaciones en el futuro no tendran
un impacto material sobre los importes reconocidos en los estados

financieros consciidados.

Modificaciones a ia NIC 1 y NIT 8 Defipicion de materialidad

Las modificaciones tienen e ehietivo de simpiificar ia definicidn de materialidad
contenida en la NIC 1, haciéndoela méas facll de entender v no tienen por ohietive
alterar &l concepto subyacente de materialidad en las NIIF, El concepto da
oscurecar informacién matetial con informacién inmaterial se ha incluido en la
niuava definicidn,

El limite para la materialidad que influye a los usuarios se ha cambizade de “podria
infiuir” a “padria asperarse razonablamenta gue influya”.

La definicién de materialidad en la NIC 8 ha sido reemplazada por una referencia a
la definicidn de materialidad en la NIC 1. Ademas, el IASE modificd oiras normas
y al Marco Conceptual qua contenian una definicidon de materialidad o referencia al
término materialidad para garantizer la consistencia,

La modificacion se aplicarg prospectivamente para periodos de reporte que
comiencen an o despuéds del 1 de enaro de 2020, con aplicacion anticipada
nermitida.

Modificacionss a referencias al Marco Conceptual de fas NIIF

Junte con el Marco Conceptual revisado, que entrd en vigor en su publicacidn e 29
de marzo de 2018, o IASE también emitio las Modificaciones a las Referencias al
Marco Conceptual de las Normas NIIF, El documento contiene medificaciones para
fas NIIF 2, NIIF 3, NIIF 6, NIIF 14, NIC 1, NIC 8, NiC 34, NIiC 37, NIC 38, CINIIF
12, CINIIF 19, CINTIF 20, CINIIF 22 v 5IC 32,

Sin embargo, no todas las modificacionas actualizan a los pronunciamientos
respecto a las referencias al marco conceptual de manera que se refieran al Marco
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3.

Conceptual revisado. Algunos pronunciamientos solo se actualizan para indicar a
cudl version se refieren (af Marco IASC adoptade por el IASE en 2001, ef Marco
IASE de 2010 o el Marco revisado del 2018) o para indicar que las definiciones en
fa Nerma no se han actualizado con nuevas definiciones desarrolladas en el Marco
Conceptutal revisado.

Las madificaciones, que en realidad son actualizaciones, son efectivas para
pericdes anuales gue comiencen en o despuds del 1 de enero de 20280, can
adopcion anticipada parmitida.

La Administracian estima que la aplicacion da estas modificaciones en el futuro no
tendra impacto significative en jos estados financieros consolidades del Grupo.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1

&2

3.3

Deciaracién de cumplimiento - Los estados financieros consolidedos han sido
preparados de conformidad con las Normas internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB).

Moneds funcionaf - La meneda funcional del Grupo es el Ddlar de los Estados
Unidos de América {(U.S. ddlar), &l cual es la maneda de circulacidan en el Ecuadaor,

Bases de preparacién - Los estados financieros consclidados de AEKIA S.A. v sus
subsidiarias han sido preparados schre [as bases del costo histérico excepto para
terrenos y edificias que se miden al valor razonable, tal como se explica en las
politicas contables incluidas a continuacidn, El costo historico estd basado
generalmente en el valer razonable de Ia contraprastacion entregada a cambio de
blenas y servicios.

£t valor razonable es &l precio que se recibiria por vender un active o el valor
pagado para transferiv un pasive entre participantes de un mercado en la faecha de
valoracidn, independientemente de si ese precic es directamente chservable o
aestimado utilizando otra técnica de valoracién. Al estimar ¢l valor razonable de un
activo o un pasivo, el Grupo tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasive
gue los participantes del mercado tomarian en cuenta at fijar & precic del activo o
pasiva a ia fecha de medicién. El valor razonable a efectos de medicidon v o de
revelacién en los estados financieres consolidados, se determina sobre una base
de este tipo, a excepcion de las mediclones que tlenen algunas similitudes con el
valor razaonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor neto de
realizacion de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 35,

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de
importancia de os insumos para la medicidn dal valor razenable en su totalidad,
los cunles se describen & continuacion:

Nivel 1: Son precics cotizadoes {sin ajustar) en mercados activos para activos o
nasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicidn.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
abservables para el activo o pasivo, va sea directe o indirectamente,



2.4

Mivel 3 Son datos no observables para &l activo ¢ pasivo.

Los importes de ias notas a los estados financieros consclidados sstén expresados
an U.5. délares, excepto cuanda se especifique o contrario,

A continuacidn, se describen las principales politicas contables adoptadas en ia
preparacion de estos estados financieros consolidados:

Bases de conselidacitn - Los estados financieros consolidados incluyen los
astados financieros de la Compafia v de las entidades controiadas por la misma
(subsidiarias). Una compafiia tiens control cuando:

a) Tieng poder sobre la participads;

k) Estd expussta a, o tiene derechos sobre, rendimientos variables procedentes
de su implicacidon en la participada, v

c) Tiene la capacidad de usar su peder sobre la participada para afectar a sus
rendimientos

La Compafila reevaila anualmente si controla una participada, si los hechos y
circunstancias indican que hay cambios en uno ¢ mas de los tres elementos del
cantrol mencionados anteriormenta.

Cuande Ia Compafiia tiene menos de la mayoria de los derechos de voto de una
participada, el poder sobre la participada se genera cuando los derechos de voio
son suficientes para otorgarle la capacidad practica de dirigir las actividades
relevantes de la particinada de forma unilateral. La Comnpafila considera todos ios
hechos y circunstancias pertinentes para evaluar si los derachos de voto de la
Compafila en una participada son suficientes para otorgarle poder, incuyendo:

a) E!tamafio de la participacidn dei derecho de voto de Iz Compafiia en relacion
con el tamafio v a dispersién de las acciones de los otros tenedores de voto

b) Los derechos de voto potenciales poseidos por 1a Compafia, otros tenedores de
volo o de otras partes

<) Los derechos derivados de gtros acuerdos contractuales

d} Todos los hechos y circunstancias adicionales que indican que la Compafdia
tene, ¢ no, ia capacidad presente de dirigir las actividades relevantes en el
momento en que las decisionas deben hacerse, incluyendo los patrones de voto
en las juntas de accionistas anteriores.

La consolidacién de una subsidiaria inicia cuando Ia Compafiia adguiere e} control
de la subsidiaria, v tesa, cuando este pierde el control de ia misma. Los ingresos
y gastes de la subsidiaria adquirida o enajenada durante €l ejercicio, se incuven
en el estado consolidado de resultados v en & otro resultado integral desde 1a
facha de control de las ganancias de la subsidiaria hasta la fecha en gue {a
Compahiia deje de controlar a ta referida entidad.

El resultado v cada componante de otro resultado integral se atribuirdn a los
propietarios de la Campafiia v de los intereses minoritarios. El resultado global
total de las subsidiarias se atribuye a los propietarios de la Compafila y a las
participaciones no controladoras aum si esto diera lugar a los intereses minoritarios
a un saldo deudor.



Cuando sea necesario, se realizan ajustes a los estados financieros de las
subsidiarias en relacién a las politicas contables de la Compafiia.

Tedos los activos, pasives, patrimanio, ingreses, gastos y flujos de efectivo
relacionados con las transacciones intergrupales son eliminados en su totalidad en
el proceso de conszclidacion.

Las participaciones no controladoras en subsidiarias se identifican por separado del
patrimonio del Grupo en elies. Los intereses de los accionistas no controladores
que son intereses de propiedad actuales que dan derecho a-sus tenedores a una
parte proporcional de fos actives netos en el momento de la liquidacién pueden
medirse inicialments al valor razonable o a |a participacidn no controladoras parte
proporcional del valor razonable de los activos netas identificables. La eleccldn de
iz medididn se realiza scbre la base de adquisicion por adguisicion. Gtras
participaciones no controladoras se miden iniciaimente a su valor razonable.
Posterior a la adguisicidn, el valor en libros de las participacionas no controiadoras
es la cantidad de esas participaciones en &l reconocimiento inicial mas la
participacion no controladora en cambios posteriores en af patrimonic. El
resultado integral total se atribuye a las participaciones no contreoladoras incluss si
esto da lugar a que las participaciones no controladoras tengan un saldo
deficitario.

Cambios en las participaciones de propiedad del Grupo en una subsidiaria

i.os cambios en las participacicones de propiedzd del Grupe en una subsidiaria gue
no den lugar a la pérdida de control s contabilizan como transaccionas de
patrimonio. El importe en libros de las participaciones det Grupo v de las
participacioneas no controladoras se ajustan para reflaiar los cambios an su
participacién relativa en Ia subsidiaria. Cualquier diferencia entre el monto por el
cual se ajustaron las participacionas no controladoras vy el valor razonable de la
contraprestacion pagada o recibida se reconoce directamente en el patrimonio v es
atribuida a los propietarios de la controladara,

Cuando ef Grupo pierde el controf de una subsidiaria, la ganancia o pérdida se
reconoce en los resuitados vy se calcula come la diferencia entre (i) el agregado del
vaior razonabie de la contraprestacion recibida y & valor razonabie de fa
participacidn retenida v (i) el importe en libros previo de ios activas {incluyendo la
plusvalia), v los pasivos de la subsidiaria v cualesquiera participacionas no
controladoras. Los importes previamenie reconocidos en otro resuliade integral en
relacion con esa subsidiaria son registrados como si el Grupo hubiese vendido
diractamente los activos pertinentes (es decir, reclasificado al resultado del periodo
o transferido a otra categoria de patrimonio como lo especifican/permiten las NIIF
aplicables). &l valor razonable de la Inversidn retenida en la antigua subsidiaria,
en la fecha en gue se perdio el control, deberd considerarse como & valor
razonable a efectos del reconocimiento inicial de un activo financiero de acuerdo
con la NIC 39 o, cuando proceda, el costo del reconocimianto inicial de una
inversidn en una asociada o negodio conjunto,

3.4.1. Subsidiarias - Son aquellas entidades sobre 1as que AEKIA S A, tiene &l

poder para gobernar las politicas financieras y operativas a fin de percibir
beneficios de sus actividades,
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3.4.2.

2.4.3.

Los resultados de las subsidiarias adquirides o desincorporadas durante &l
afio se incluyen en el estado consclidado de resultado integral desdea la
fecha de adquisicidn o hasta la facha de vigencia de 1a desincorporacién,
seglin sea el caso.

Participaciones no controfadoras - Se identifican de manera sgparada
respecte @ la participacion del Grupo. Las participaciones ng
controladoras podrian ser inicialmente medidas a su valar razonable o
como la parte proporcionat de las partidpaciones no controladoras de los
activos natos [dentificables de [a adquirida, Posteriormente a la
adquisicion, el valor en libros de las participaciones controiadoras serg el
importe de dichas participaciones al reconocimianto inicial mas la porcién
de las participaciones no controladoras del estado de cambios en &l
patrimonio neto posterior. El rasuitade integral total se atribuye a las
participaciones no controiadoras aln si este da lugar a2 un saldo deficitario
de estas Gitimas.

Inversiones en gsociadas - Unz asociada es una entidad sobre la que el
Grupo posee influencia significativa. Influencia significativa es el poder de
intervenir en las decisfones de poiitica financiera y de operacion de la
participada, sin llegar a tener el control ni el control conjunto de ésta,

Los resultados v los activos y pasives de las compaiiias asociadas son
incorporados z los estados financieros consolidados utilizando el método
de participacion, exceplo si la inversion o una porcidn de fa misma es
clasificada como mantenida pars la venta, en cuyoe caso se contabiliza
conforme a la NIIF 5. Conforme al método de participacién, las
invarsiones en compadfias asociadas se contabifizan inicialmenta en el
estado consolidado de situacion financiera al costo, v se ajustan
posteriormente para reconocer la participacién del Grupo en ef resultado v
en otro resultado integral de 13 asodiada o negocio conjunte. Cuando i
narticipacion dal Grupo en las pérdidas de una asociada excada la
participaciaon del Grupo en los mismoes (lo cual incluye cualauiar
participacién a largo plazo que, en sustancia, forme parte de la inversidn
neta del Grupo en la ascciada), = Grups deja de reconocer su
participacion en pérdidas futuras. las pérdidas adicionales se reconocen
siempre v cuando el Grupo haya contraldo alguna obligacion legal o
implicita o haya hecho pagos en nombre de iz asociada o nagocio
conjunto. )

Una inversién en una asociada se contabiliza usando el métado de i
participacion desde la fecha en gue la participada se conviarte en una
asociada. En la adquisicidn de la inversidn en la asociada, cualquier
axceso del costo de la inversidn sobre 1a distribucidn del valor razonable
neto de los activos y pasivos identificables de ia participada se reconoce
como plusvalla, que se incluye dentro del importe en libros de {a
inversidn. Cualguier exceso en la distribucian del Grupo del valor
razonable neto de los activos v pasivos identificables sobre el costo de
inversion, luego de su revaluacidn, se reconoce inmediatamente en &l
estado del resultade en el periodo en el que se adquirio la inversidn,

Los requerimientos de ia NIC 39 se aplican para determinar si es
necasario recanocer alguna pérdida por deterioro con respecto a la
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inversion del Grupo en una asociada, La totalidad del importe en fibros
de la inversion {incluyendo fa plusvalia) es probada por deterioro de
conformidad con fa NIC 36 Defericro de Activos como un active individual
comparando su importe recuperable {mayor valar entre &l valor de uso v
el valor razonable menos los costos de disposicién con su importe aen
tibros. Cualquier pérdida por deterioro reconocida forma parte del
impaorte en libros de la inversidn. Cualguier reverso de dicha pérdida por
deterioro se reconocce de conformidad con la NIC 36 hasta que el importe
recuparabie de la inversion aumante posteriormente,

Bl Grupo descontinta &l uso del método de la participacion desde iz fecha
cuando la inversion deja de ser una asociada, o cuando la inversidn es
clasificada como mantenida para la vanta., Cuando et Grupo mantiene
una participacién en Una antigua asociada v lg participacién mantenida es
un active finandiero, el Grupo mide la participacion mantenida al valor
razonable g asa fecha v el valor razonable es considerado como su valor
razonable en &l reconocimianto inicial de acuerdo con fa NIIF 2, La
diferencia entre el importe en libros de 1a asociada en 1a fecha en gue se
descontinud el uso del métedo de la participacién y el valar razonable de
cualquier participacion retenida vy cualguier resultado de la venta de una
parta de la particlpacidn en la asaciada o nagacis conjunto se incluye en
la determinacion de la ganandias ¢ pérdidas de |2 venta de |a asociada,

Adicionalments, e Grupo registra todos los importes previamente
recanocidos en otra resuitade integral con respecio a esa asociadza o
negocio conjunto sobre la misma base que hubiese sido reguerida si dicha
asociada o negocio conjunio hubiese vendide directamente los actives o
naslvos financieros. Por lo tanto, si una ganancia o pérdida previamente
reconocida en otro resultado integral por parte de la asodada hublese
sido reclasificada al resultado del periodo al moments de la ventz de los
activos o pasivas relacionades, el Grups reclasificaria 12 ganancia o
pérdids desde ef patrimonio al resultado del periodo {como un ajuste de
reclasificacidn) al mamento en gue descontinle el uso del metodao de la
participacion.

Cuando i Grupe reduce su participacion acclonaria en una asociada, pero
contintia usando el métoda de la participacidn, el Grupo reclasifica al
resultado del periodo la proporcidn de la ganancia o pardida que ha sido
reconocida previamente en otro resultado integral en relacion ¢on esa
reduccidn en la participacidn accionaria, si esa ganancia o pérdida fuese
reclasificada al resultado del paeriodo en fa venta de los activos ¢ pasivos
correspondientes.

Si una entidad del Grupo efectiia una transaccion con una asociada del
Grupo, se raconocen las ganancias v pérdidss que resultan de dichas
transacciones en los estados financieros consolidados del Grupo
dnicamente por [a porcion de la participacion en la asociada que no estd
relacionada con e Grupo.

3.5 Efectivo y bancas - Incluys aquellos activos financieros liguidos depositados en

cuentas corrientes en bancos locales v del exterior, que se pueden transformar
rapidamente en efectivo.
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3.8

Invertarips - Son medidos al costo de adquisicidn o valor neto realizable, e
menor. Ef costo es asignado meadiante el método del costo promedio ponderadso
nara los repuestos y accesarios; v, al costo especifico para vehiculos. Los
Inventarios incluyen una provisién para reconocer pardidas por obsolescencis, la
cual es determinada en funcion de un analisis de la pasibilidad real de venta.

Actives no corrlentes mantenidos para la venta - Los activos no corrientes v
los grupos de activos para su disposicidn se clasifican como mantenidos para {3
venta si su importe en libros es recuperable & través de una operacion de venta y
no meadianta su uso continuo. Esta condicion se considera cumplida Gnicamente
cuando la venta es altamente probable v el active {0 grupo de activos para su
dispesicién) esta disponible para la venta inmediata en su estado actual sujeto sdlo
a los términos gue son usuales v adaptados para las ventas de esos activos (o
grupo de activos para su disposicién). La Administracion debe comprometerse con
ta venta, la cual deberia reconocerse como una venta finalizada dentro del periodo
de un aflc desde la fecha de clasificacién,

Los actives no corrfentes {v grupoes de activos para su disposicion) dasificados
como mantenidos para la venta son calculados 8l menor del importe en libros v el
valor razonable de los activos anteriores menos 10s costos de ventas.,

Propladades v eguipos

Medicién en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades v
aquipo se miden Iniclalmente por su casto.

El cosio de propiedades y equipos comprende su precio de adquisicion mas todes
tos costos directamente ralacionados con la ubicacién v la puesta en condiciones de
funcionamiento,

Medicion posterior al reconocimianta: modeio del coste - Después del
reconocimianto inicial, los muebles v enseres, maguinarias y equipos, vehicules ¢
instaiaciones son registradas al costo menos 1a depreciacidn acumulada v &l
importe acumulado de fas pérdidas de deterioro de valor, Los gastos de
reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en gue se
producen.

oo

Medicion posterior ai reconocimiento: modelo de revaluacién - Daespuss del
reconocimiente inicial, los terrenos y edificios son presantades a sus valores
revaluados mencs la depreciacidn acumulada v 2l importe acumulade de las
pérdidas por delerioro de valor., Las revaluaciones se efectilan periodicamente.

Cualquier aumento en la revaluacidn de los terrenos vy edificios se reconoce en otro
resultado integral, v se acumula en el patrimonio hajo &l encabezamiente de
reserva de revaluacién de propiedades y equipos, excepto si este aumento incluye
el reverso de una revaluacién previa que disminuyd el valor del mismo activo con
cargo a resulfados, en cuyo caso se registra como una ganancia en &l estado de
resultados hasta por el valor de la pérdida previamente registrada. Unzs
disminucion del valor en libros de la revaluacidn de los terrenos y edificios es
regisirada en resultados en la medida en que exceda al saide de la reserva por
revaluacién surgida en revaluaciones previas efectuadas al activo,
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3.9

3.10

El saldo de revaluacidn de terrenos y edificios incluido en el patrimenio es
transferido directamente a utilidades retenidas, cuando se produce la baja o
disposicion en cuentas del active.

Los efactos de ia revaluacién de propiedades v equipos, sobre ef impuesto a a
renta, se contabilizan v revelan de acuerdo con la NIC 12 Impuesto = fas
Ganancias.

Método de depreciscitn v vidas Giiles - Bl costo o valor revaluado de
propiedades y equipos se deprecia de acuerdo con ef método de linea recta, hasta
que la depreciacidén acumulada iguale el costo o valor revaluade def activo menas
su valor residual. La vida Gtil estimada, valor residual y método de deprediacién
son revisados al final de cada aflo, siendo g} efecta de cualquier camblo en ¢l
estimado registrado sobre una base prospectiva.,

A continuacisn, se presentan {as principales partidas de propiedades y equipos v
las vidas Gtiles usadas en el calculo de 1a depreciacién:

ftem Vida Util (en afies)

Edificaciones 20-40

Vehiculos 5

Mueblas y enseres, instalaciones, maquinaria, 5-310
herramisnias, equipos y otros actives

Equipos da cémpute v electrdnico 3

Retire o venta de propledades vy eguipos - Una partida de propledades y
eruipos se da de baja cuando se vende o cuando no se esperan beneficios
scondmicos futuros del activo a través de su utilizacién continuada o venta. La
utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades v
aquipos es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valar en libros
del activo v reconocida en resultados,

Propiedades de inversion

Las propiedades de inversién son aguellas gue se mantienen pars obtener rentas
y/o plusvalia {Induyendo las propledades de inversidn en construccién para dichos
propésitos) v se valdan inicialmente al costo de adquisicion, incluyendo las costos
incurridos en la transaccién, Después del reconocimiento inicial, las propiledades
de inversion se vallan a su valor razonable. Las ganancias o pérdidas que surgen
de los cambios en el valor razonable de las propiedades de inversidn se incluyen
en resultados en & periodo en gue se originan,

Una propiedad de inversidn se elimina al momentc de la disposicion ¢ cuando se
retira permanentemente del Usc v no se esperan beneficios acondmicos futuros de
la disposicién, Cualguiar ganancia o pérdida que surja la baja de la propiedad
{calcuiada como la diferencia entre los ingresos netos por disposicion v €l valor en
libros del activo) se inciuye en &l estado de resultados en el periodo en que la
propiedad es dadza de baja.

Deterioro def valor de los activoes tangibles e intangibles - Al final de cada
periodo sobre el cual se informa, el Grupo evalla los importes en libros de sus
activos tangibles e Intangibles a fin de determinar sl existe un indicativo de que
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32.13

estos activos han sufrido alguna pérdida por deteriaro de valor. En tal caso, se
calcula el importe recuperable del activo a fin de determinar el alcance de la
pérdida por deterioro de valor (de haber alguna). Cuando el activo no genera
flujos de efective que sean independientes de otras activos, el Grupo calcula &l
importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pertenace dicho
activo, Cuando se identifica una base razonable vy consistente de distribucion, los
actives cormunes son también asignados a las unidades generadoras de efectivo
individuaies, ¢ distribuidas al grupo més pequefio de unidadeas generadoras de
efective para los cuales se puede identificar una base de distribucidn razonable v
consistente.

Elimporte recuperable es ef mayor entre el valor razonable menos 2} costo de
ventas y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efective futures
estimados son descontados del valor presente utilizando una tasa de descuento
antes de impuesto que refleja ias valoraciones actuales del mercade respecto al
valar temporal del dinero y los riesgos especificos para el active para los cuales no
se han ajusiado los estimados de flujo de efectivo futuros.

Si el importe recuperabie de un activo {0 unidad generadora de efectivo) calculade
as menor que su importe en libros, el importe en libros del active (o unidad
generadora de efectivo) se reduce a su importe racuperable, Las pérdidas por
deterfore de valor se reconocen inmadiatamente en el resultado del perfodo, salvo
st el activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la
pérdida por deteriors de valor como una disminucion en fa revaluacion.

Cuando una pérdida por deterioro de vaior as revertida posteriorments, &l importe
en libros del activo (¢ unidad generadora de efectivo) aumenta al valor estimado
revisads de su importe recuparable, de tal manera que el importe en libros
incrementado no excede el importe an libros que se habria calculado si no se
hubiera reconocido la pérdida por deterioro de valor para dicho active (o unidad
generadora de efective) en afios antericres. El reverso de una pérdida por
deterioro de valor as reconocido automaticamente en el resuitado del periodo,
salvo si &l activo correspondisnte se registra al monto revaiuada, en cuyo €aso &l
reverse de la pérdida por deterioro de valer se maneja como un aumente en ia
revaluacidn,

Impuesios - El gasto por impuesto & la renta representa la suma del impueasto 2
la renta por pagar corriente y €l impuesto diferide,

Impuesto corrfente - Se basa en lz utilidad gravable (fributariz) registrada en
cada compafiia durante el afio. La utilidad gravabile difiere de la vtilidad contable,
debido a que exciuye partidas de ingresos v gastos gue seran impenibles ¢
deduciples en afios fuluros, v excliye partidas que nunca saran imponibles o
deducibles, El pasivo del Grupo por concepto del impuesto ¢orriente se caloula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada perioda.

Se reconece una provision para aquelios asuntos para los cuales determinar e
impueasto a pagar s incierio, pero se considera probabla que habra una futura
salida de fondos hacia la autoridad fiscal. Las provisiones se miden a la mejor
estimacion de la cantidad que se espera sea pagadera. La evaluacion se hasa en
af juicio de los profesicnales de impuestos dentro del Grups soportade por
experiencia previa en situacicnes similares y, en dertes casos, basade en la
opinidn de asesores fiscales independientes.
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Impuesto diferido - Se reconoce sobre las diferencias temperarias determinadas
entre ¢l valor en libros de {os activos v pasiveos incluidos en los estados financleros
consolidados v sus bases fiscales. Un pasivo por impueste diferido ss reconoce
generaimente para todas las diferencias temporarias Imponibles, Un activo por
impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en
la medida en que resulie probable que el Grupo disponga de utilidades gravables
futuras ¢ontra las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles,
Fstos activos y pasivos no se recanccen si las diferencias temporarias surgen del
reconocimiento inicial (distinto al de |z combinacién de negocios) de otros activos v
pasivos en una operacion cue no afecta la utilidad gravable (tributaria) ni la
contable. Ademas, los pasivos por impuesto diferide no se reconocen sl a
diferancia temparal surge del reconocimiento inicial de Ia plusvalia,

El imparte an libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revision
al final de cada periodo sobre el que se informe v se debe reducir, en la medida
que estime probable gue no dispondrd de sufidiente utilidad gravable {tributaria),
en el futuro, como para permitir que se recupere la totalidad o una parte del
activo.

Los actives vy pasivas por Impuestos diferidos se miden empleando las tasas
fiscales gue se espera sean de aplicacion en el perfodo en el que el activo se
realice ¢ & pasivo se cancele, basandosa en las tasas {y leyes fiscales) que hayan
sido aprobadas o practicamente aprobadas al fina! del perisdo que se informa.

La medicién de los pasivos por impuestos diferidos v los activos por impuestos
diferidos reflejard las consecuencias fiscales que se derivarian de la forma en que
fa entidad espera, al final dal periodo sabre el gue se Informa, recuperar o Houidar
al importe en libros de sus activos y pasivos,

E] Grupo compensa activos por impuestos diferidos con pasives por impuestos
diferidos si, vy solo 51 tiene reconocido legalmente ef derecho de compensarios,
frente a fa misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas v e
Grupo tiane la intencidn de liguidar sus actives v pasives como netos. Debide a
aue el impuesto a la renta es determinade v pagado por cada compafia de manera
individual, en los estados financiarss consolidades, el Grupo ne compensa activos
por impuestos diferidos de una compafiia, con pasivos por impuestoes diferides de
otra compafiia,

Impuestos corrienies y diferidos - Se reconocen como ingrese o gasto, y son
inciuidos en el resultado, excepto en la medida en que havan surgido de una
transaccion o suceso gue se reconoce fuera del resultads, va sea en ofro resultado
integral o directamenta en &f patrimonio, en cuyo caso el impuesto también sa
reconoce fuera del resultade; o cuando surgen del registra inicial de una
combinacidn de nagocios,

Provisionas -~ Se raconocan cuando e Grupo tiene una obligacién presente (va
sea fegal o implicita) come resultade de un suceso pasado, s probable que ia
Compafia tenga gue desprenderse de racurses que incorporen beneficios
econdimicos para canceiar {a obligacidon, v puede hacerse una estimacion fiable del
imparte de la obligacién.

£l importe reconccido como provision debe ser la mejor estimacion det desambolso
necesario para cancelar la obligacidn presente, al final de cada perinda, teniendo
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en cuents ios riesgos v Ias incertidumbres correspandientas, Cuando se mide una
provisidn usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la ohligacién presente,
su importe en libros representa el valor actual de dicho flujo de efective {cuando &l
efecte det valor del dinero en ef tiempo es material}.

Cuando se espera la recuperacién de algunos o todos les bensficios econdmicos
regueridos para cancelar una provisién, se reconoce una cuenta por cobrar como
un activo si es virtualmente seguro que se recibird e dasemboalso v ef monto de la
cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

3.12 Beneficios a empleados

Beneficios definidos: Jubilacidn patronal y bonificacién por desabiucic - El
costo de los beneficios definidos (Jubilacion patronal vy henificacidn por desahucio)
es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Provectada, con
valaracionas actuariales realizadas al final de cada perieodo.

Los costos por servicio presente v pasado se recenccen en el resuftado del afio en
el que se generan, asf como el interés financiers generado por la obligacién de
heneficic definido.

Las ganancias y pérdidas actuariales v otras remediciones de los activos del plan
{en caso de existir) se reconocen en el estado de situacidn financiera con carge o
abono a otro resultade integral, en el periodo en que se producen. E
raconacimiento de la ganancias v pérdidas actuariales en ctro resuitado integral se
reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas v no son reclasificadas a ia
utilidad o pérdida del periodo. Las remediciones incluidas en el ofro resuttado
integral no son reclasificadas posteriormenta. Los costos de servicios pasados son
reconocidos en los rasultados dal ejercicio cuande la modificacion o reduccion del
plan ocurre, o cuando el Grupo reconoce los costos de restructuracion relacionados
o log beneficios de terminacidn, lo que ocurra primero.

Otros benaficios de corto plazo - Se reconoce un pasivo por los beneficios
acumulados a favor de los empleados con respecto & los sueldos, salarios,
beneficias sociales, vacacicnes anuales, etc., en el periodo an el que &l empleado
proporciona el servicio relacionado por ef valor de los beneficios gue se espera
racibir a cambio de ese sarvicio, Los pasivos ralacionados con beneficios a
empleados a corto plazo se miden al valor que se espera pagar a ¢cambia dei
sarvicio, conforme da forma de célculo de cada beneficia.

Participacion a trabajadores - El Grupo reconoce un pasivo vy un gasto por la
participacidn de los empleados en las utilidades def Grupo. Este beneficio se
calcula a la tasa del 15% de las utilidades liguidas de cada compafia de acuerds
con disposiciones legales,

3.14 Arrendamisntos ~ El Grupo ha aplicado la NIIF 16 utilizando el enfoque
retrospective simplificado v, por lo tanto, la informacion comparativa no ha sido
reexpresada y se presenta segin la NIC 17, Los detalles de las politicas contables
segln la NIC 17 como la NIIF 16 se presentan por separado a continuacian.
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Politicas aplicables a partir def ¥ de enero de 2019

El Grupo coing arrendatario

El Grupo evalla si un contrate es o contiene un arrendamiento al inicio del
contrato. Bl Grupo reconoce un active por derecho de use v un correspondiante
pasiva por arrendamiento respecto a todos los confratos de arrendamiento en los
gue sea arrendatario, exceptuando los arrendamientos de corte plaro {plazo dé 12
meases ¢ menos) y los de actives de baio valor. Para estos arrendamiantos, el
Grupo reconoce los pagos de renta como un gasto operativo bajo el metodo de
linea recta durante & periodo de vigencia del arrendamisnto, 2 menos gue otro
método sea méas representative del patrdén de tiempo en que los beneficios
econdmicos de los activos arrendados sen consumidos,

El pasivo per arrendamiesnto es medido iniclalmente al valor presente de los pagos
de rentas que no se han efectuadc a la fecha de inicio, descontade por la fasa
implicita en &l contrato. Si esta tasa no puede ser faciiments determinada, el
Grupo utiliza su tesa incremental.

Los paqgos de renta incluidos en la meadicidn del pasive por arrendamisnto
consisten en:

. Pagos de renta fijos {incluyendo pagos fijos en sustancia), menos cualquier
incentive par arrendamianto recibido;

- El valor esperado a pagarse por &l arrendatario como valor residual
garantizado;

El pasivo por arrendamiento se prasenta como en un rubrg separado en el estado
de situacién finandera consolidade.

£l pasivo por arrendamiento es meadido subsecuentemente por el incramente del
vator en {ibros para reflejar los intereses deveangados del pasivo por arrendamiento
{usandeo el método da interds efectiva) v reduciendo el valor en fibros pars reflejar
los pagos de renta realizados. El Grupo mide nuevamente el pasivo por
arrendamiento (y realiza e! ajuste correspondiente al activo por derecho de uso
relacionads) siempra que.

- El plaze del arrendamiento es medificado ¢ hay un evento 0 cambio
significativo en las circunstancias del arrandarniento, que resulta en un camhpio
en la evaluacidn del ejercicio, en cuyo caso &l pasive por arrendamiento es
medide descontando los pagos de renta revisados usando una tasa de
descuento actualizada.

. Un centrato de arrendamiento se modifigue v ta medificacidn del arrendamiento
na s& contabilice como un arrendamiento separada, en cuvyo caso el pasivo por
arrendamiento se revaliia con base en el piazo del arrendamiento modificado,
descontando los pagos de renta revisados usando una tasa de descuenio
actualizada a la facha de entrada en vigor de la modificacidn,

El Grupec ne realizd ningune de los ajustes mencionados en los neriodns
orasentados.
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3.15

Los activos por derechas de use consisten en {a medicidn Inicial del pasivo por
arrendamiento correspondiente, los pagos de renta realizados en ¢ antes de la
fecha de inicio, menas cualguier incentivo por arrendamiento recibido v cualguier
costo inicial directo, La valuacion subsecuente es ol costo menos la depreciacion
acumulada y pérdidas por deterioro.

Los activos por derechos de uso se deprecian durante 2l pariodo que resulte mas
corio entre el perfodo del arrendamiento v la vida Gtil del activo subyacente. Siun
arrendamiento transfiere la propledad del activo subyacente o el costo del derecho
de uso dal activo refleja gue el Grupo espera ejercer una cpcidn de compra, el
activo por dereche de uso se depreciara sobre |la vida atil del activo subyacente, La
depreciacidn comienza en la fecha de inicle del arrendamiento.

Los activos por derechos de uso son presentades como un rubro separado en el
astado de situacion financiera consolidada.

Politicas aplicables antes del 1 de enero de 2018 - 5Se dasifican como
financieros cuando los términas del arrendamiento transfieren sustancialmente a
los arrendatarios tedos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad. Todos
los demas arrendamiantos se clasifican como operativos,

Lta Compafifa como arrendataria - Los actives mantenidos bajo arrendamientos
financieros se reconacen coma activos del Grupo a su valor razonable, al inicio del
arrendamiento, o si éste es mencr, al valor presente de los pagos minimos del
arrendamiento. B pasivo correspondiante se incluve en el estado de situacion
financiera como una obligacidn baje arrandamizsnto finandiers.,

Los gastos financieros son cargados directamente a resultadas,

Los arrendamientos operativos se cargan a resultados empleando el métado da
Hnea recta, durante el plazo correspondientes al arrendamianto, salvo que resultes
mas representativa otra base sistematica de reparto por reflejar mas
adecuadamente ef patron temporal de los benaficios del arrendamiento para €l
usuario.

En caso de que se reciban incentivos por arrendamientes operativos, dichos
incentivos se reconoceran como pasives. Bl beneficio acumuiade de los incentivos
S8 reconocs como una reduccion del gasto por concaptoe de alquiler sobre la base
de linea recta, salvo que resulte més representativa otra base sistematica de
reparto por reflejar mas adecuadamente &l patrdn tamporal de los beneficios del
arrendamianto para el usuario.

Recopocimiento de Ingresos - Se calculan al valor razanabie de 1z
contraprestacién cobrada o por cobrar, tenjendo en cuenta el importe estimado de
cualguier descuento, banificacidn o rebaja comercial que el Grupo puada otorgar.

Venta de bienes - Ei Grupo vende bienes (vehiculos, repuestos v accesorios) a los
concesionarios a nivel nadonal, v grandes volamenes de forma directa a clientas
{fiotas). En términos generales, los ingresos se reconocen cuandoe se transfiere el
controf de fos hienes.

Contrato con Ministerio del Interipr - En el caso de la venta de repuestos del
contrato mantenido con el Ministerio del Interior, el Grupo aplica el principio de
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acuerde de entrega posterior a ia facturacidn establecido en NIIF 15 debido a que,
por disposiciones establecidas en dicho contrato, los repuestos deben ser
facturados previa su entrega fisica, la cuai ocurrira cuande los patrulierss realicen
ias visitas programadas de mantanimienio en la red de concesionarios de la marca.
El Grupo evalué que puede reconocer el ingreso por los referidas inventarios de
repuestos {(que noe incluys los servicios de mantenimiento), por cuanto ha cumplido
todas las condiciones establecidas en NIIF 15 respecto del acuerdo de entrega
posterior a la facturacidn que son: los repuestos se encuentran dispenibles
fisicamente en ia red de concesionarics de la marca, astén identificades como
separados para su uso exclusive en los mantenimientes de los patruileros del
Ministerio del Interior, existen instrucciones explicitas de gue los mismos na
puaden ser radirigidos para ia venta a otros dientes y, por solicitud exprasa del
cliente, el Grupo mantiene la custodia de los mismos. En lo que respecia a los
servicios de mantenimiento de estos contratos, los mismes se registran en el
periodo en que los concesionarios de lz red prestan los servicios a las patrulieros, v
emiten las facturas por dichos servicios al Grupo.

Venta a red de concesionarios que no son de propfedad del Grupe - En el caso de
vanta de inventarios a la rad da concesionarios gue no son propledad del Grupo, el
Grupeo también aplica acuerdos de entrega posterior a la facturacién debida 2 que,
el plazo entre la emisién de la factura v la entrega fisica de los inventarias
refacionados es de aproximadamente 3 dias, que corresponde zl tiempo promedio
de movilizacian del inventario desde los centros de distribucion del Grupo a los
concesionarios de {a red. Pravio la facturacidn vy registro de vents de estas
transacciones, €l Grupo ha cumplido con todos los requisitos establecides en NIIF
15 para aplicar el acuerdo de entrega posterior a la facturacion.

£} Grupo reconoce una cuenia por cobrar cuando los bienes se entregan o se
cumplen {as condicionas de acuerdo de entrega posterior debido a2 que representa
al mamento en el que el derecho a la contraprestacion se vuelve incandicional, v
que sdlo 52 requiere ¢l paso del tiempo antes de la fecha de vencimiento del pago.

Garantlas en la venta de vehiculos - Bl Grupo otorga garantias de buen
funcionamiento de fos vahiculos hasta por 10 afos, las cuales sa soportan en iz
garartia de 5 afios otorgada por Kia Motors Corporation (KMC), v el plazo restante
de hasta 5 afios ofrecido directamente por el Grupo se respalda en una poliza de
seguro contratada para este efecte. Como resultade de andlisis efectuados, el
Grupo ha evaluado que &l pasivo de garantias que surgirla por aquellios saldos que
no son cublertos por la garantia de fabrica v la pdliza de sequro contratada por &
Grupo no es relevanta.

Mantenimiento gratuito - Bl Grupe otorga a sus clientes que adguieren sus
vehiculos comeo bensficie, mantenimientos preventivos por 10 afics o 160.000
kildmetros, mismos gque noe son transferibles v aplica Unicamente al primer duefio
del vehicuio adguirido; quien debe realizar todos sus mantenimientos o
reparacicnss en un taller de servicio autorizado Kia. Como resuitade del analisis
efectuado el Grupo ha evaluado que el pasive por estos mantenimientos otorgados
no es relevante. ‘

Ventas g fos clientes finales de fos concesionarios def Sruype - Los ingresos
por la venta de bienas {vehiculos, repuastos y accesorios) a clientes finales en los
concesionarios gue son propledad del Grupo, se reconocean cuando se transfiere el
control de los bienes. En el caso de vehicules, el Grupo aplica el principio de
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3.i7

3.8

acuerdo de entrega posterior 2 la facturacidon establecido en NIIF 15 debido a que,
por disposicienes legales locales, los vehiculos deben estar matricuiados previo su
entrega al cliente, y para iniciar &} proceso de matricutacion los mismaos deben
estar facturados. El proceso de matriculacion, v consecuentemeante ef reqgistro de
{a venta, inicia solamente cuando el Grupe ha recibido fa totalidad del efectivo por
el precio del vehiculo, o una parte del mismo en sfectivo y 1a otra soportada en la
aprobacidn de crédito emitida por ia institucion finandiera con la cual el cliente
financia €} vehiculo, debido a que el Grupo considera que en dicho mameanio fa
probabilidad de gue |a transaccidn se reverse es Insignificante, a mas de haber
cumnplido con todas las condiciones exigidas por la NIIF 15 para aplicar el acuerdo
de entrega posterior a la facturacion. Bl Grupo reconoce una cuenia por cobrar
cuandeo los bienes se entregan o se cumplen {as condiciones de acuerdo de entraga
postericr debido a que representa el momento en el que el derecho a la
contraprastacién se vuelve incondicional, y aue sdlo se requiere el paso dei tiempo
antes de la fecha de vencimiento del pago. Los valores en efectivo recibidos de
clientes para la cempra de vehiculos, de los cuales el Grupa no ha regisirado los
ingrasos respectivos por no cumplir con las condiciones para su reconocimiento
como ingresoes, se registraron come anticipos de clientes (pasivas de contratos).

Fl Grupo recibe vehiculos usados como parte de pago, en la venta de vehiculos
nueves, Esta contraprastacion distinta af efectivo se mide a valor razonabie del
derecho recibido al momento de la transaccion, y censtituye otro activo financiero
medide a valor razonable (contratos de mandate).

EBervicio de mantenfmisnte v reparacién de taller - Estos servicios sa
reconacen como una obligacién de desempefic que se satisface z lo largo dal
tiempo. Los ingresos relacionados se reconccen segin se incurren los costos
asociados, aplicando a estos Gltimos el margen hruto promedio que la Compafila
obtiene en la prestacién de astas sarvicios.

Cosios v gasios - Se registran al costo histdrico. Los costos vy gastos sa
recanocen a medida que son incurridos, independientemente de {a fecha en que se
haya realizado el pago, v se registran en &l periodo en el gue s conocen.

Compensacidn de saldos y transaccionss - Como norma general en los
estados financieros consolidados no se compensan ios actives v pasivos, Lampoco
los ingresos v gastes, salvo aquellos casaes en los que la compensacién sea
reguerida o parmitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la
esencia de la transaccion,

Los ingresos v gastos con origen en transaccionas gue, contractuaimente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion v el Grupo tiene Ia
intencidn de hguidar por su importe neto o de realizar & activo v proceder &l pago
del pasivo de forma simulténea, se presentan netos en resultados.

Insirumenios financieros - Los activos v pasivos financleros se reconocen
cuando una entidad pasa a formar parte de las disposicionas cantractuales dei
instrumento.

Los activas v pasivos financieros se miden Inicialmentea al valor razonable. Los
costos de transaccidn gue son directamente atribuibles a la adquisicion o emision
de activos v pasivos financieros {distintos a los activos v pasivos financieros
designados al valor razonable con cambio en los resultados) se agregan o deducen
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del valor razonable de los activos o pasivos financiercs, cuando sea apropiado, al
momento del reconocimiento inicial. Los costos de transacciGn directamente
atribuibles a la adquisicidn de actives o pasivos financieros designados at valor
razonable con cambio en los resultados (FVR) se reconocen de inmediato en ef -
resultado del periodo,

3.19 Activos financieros - Todas las compras o ventas reguiares de activas financieros
son reconocidas v dadas de baja a |2 fecha de la transaccion, Las compras o
veitas regulares de activos financieros son todas aguellas compras o ventas de
activos financieros qua reguieran la entrega de activos dentro del marco de tiempo
astablecido por una regulacién o acuerdo en ef mercado.

Los activos financieros reconocidos come tales, son posteriormente valorados, en
su totalidad, al costo amartizado ¢ al valor razonable, dependiendo de la
clasificacién de los activos financieros.

Clasificacion de los actives financierns

Los Instrumentos de deuda que cumplan las siguientes condiciones se miden
posteriormente al costo amortizado ¢ a su valor razonable con cambics en otro
resultado integrat {(FYORI):

- Activos financieros que se mantiene denfro de un modelo de negodio cuye
objetivo es mantener los activos financieras con el fin de recolectar fiujos de
caja contractuales;

< Los términos contractuales del active financierc dan lugar en las fechas
especificas, a flujos de sfectivo que son Unicamante pagos de principal e
intereses {SPPL) sobre el importe del principal pendiente; v,

. Por defecto, todos los demas actives financieros se miden posteriormante a su
valor razonable con cambios en resuitados (FVR).

Ef costo amortizado v métoda de interés efectivn

El métoda de interds efactive es un método para calcular el costo amortizado de
un instrumento de deuda y para asignar los ingresos por intereses durante el
periode en cuestion.

El costa amortizado de un active financiero es el importe zl que se mide un activo
financiero en el reconocimiento inicial, menos los reembolses de principal, mas la
amortizacion acumulada, usando el método de interés efectivo de cualguier
diferencia entre el importe inicial v al vencimienio, ajustado por cualquier pérdida
por incobrabilidad. El valor bruto en libros de un activo financiero es el costo
amortizado de un active financiere antes de ajustar cualquier pérdida por
incobrabilidad.

Los ingresos por interases se reconocen usando el método de interés efective para
instrumentos de deuda valorados a su costo amortizado y al FVYORIL

Deteriorg de activos financiergs

El Grupe reconoce una provisidn para pérdidas de crédito esperadas sobre ias
fnversiones en instrumentos de deuda gue se miden al costo amortizado v cuentas
por cobrar comerciales. Fl imporie de las pérdidas de crédito esperadas se
actualiza en cada facha de presentacidn para refleiar cambios en el riesgo de
credito desde el reconocimiente iniciat del respactive instrumento financiero.
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Ei Grupo reconoce siempre la pérdida de crédito esperada por toda ia vida de las
cuentas comerciales a cobrar. Las pérdidas de crédito esperadas son estimadas
utilizando la experifencia de pérdidas historicas del Grupo.

Politica de castigos

El Grupo castiga un activo financierc cuando hay informacion que indica que &l
deudor se encuenira en una dificutad financiera grave y no existe una perspectiva
realista de recuperacidn, por ejemple, cuando el deudor ha caldo en causal de
liguidacidn o ha entrado en un proceso de quisbra, o en el caso de cuentas por
cobrar comerciales. Los activos financieros dados de baja aln puedean estar
sujetos a actividades de cumplimiento conforme a los procedimientos de
recuperacion del Grupo, teniendo en cuenta el asesoramiento legal cuando sea
apropiado. Cualquier recuperacidn realizada se reconoce en resultados.

Definicidn de Incumplimiento

El Grupa considera que lo siguiente constituye un svento de incumplimiento para
finas de administracion de riesgo de crédito interno, yva que la experiencia histdrica
indica que los actives financieros que cumplen con cualquiera de jos siguientes
criterios generalmente no son recuperabies:

« Cuando hay un incumplimiento de los acuerdes financieros por parte del deudor
o emisor;

- Informacion desarrollada internamente u obtenidas de fuentes externas indica
que es paco probable que el deudor o emiser pague a sus acreedores, incluida
el Grupo, en su totalidad {sin tener en cuenta ningun tipo de garantia en poder
del Grupo).

Medicién v reconocimiento de las pérdidas de crédito esperadas

Para los actives financieros, la pérdida de crédite esperada sa calcula como {a
diferencia entre todos los flujos de efectivo contractuales que se adeudan a el
Grupe de conformidad con el contrato v todos los flujos de caja que ef Grupso
espera recibir, descontados al tipo de interéds efectivo original,

Ei Grupo reconoca una gananciz o pérdida por daterioro en resultades del afio de
todos los instrumentos financieros con un ajuste correspondiente a su valor en
libros a través de una cuenta de provisidn para cuenta incobrables.

Baja de actives financierps - Bl Grupo da de baja un activo finandiero
unicameante cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo
del active finandiero, o cuando transfiere de manera susiancial los riesgos v
ventajas Inherentes a la propiedad del activo financiero & otra entiklad. Si el Grupo
no transfiere ni retiene substancialmente todos fos riesgos v ventajas inherentes a
ta propiedad v continda reteniendo el control del active transferido, el Grups
reconoccera su participacion en el active v cualguier obligacién asociada por los
tmportes que podria tener que pagar, Siel Grupo retiene sustancialmente todos
las riesgos v ventajas inherentes a 1a propiedad de un active financiero transferido,
al Grupo continuara reconociendo el activo financiero y también reconocerd un
oréstamo garantizado por los recursos recibidos.
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3.240

Al darse de baja un active finandere medido al coste amartizado, la diferencia
entre el valor en libros del active v la suma de la contraprastacion recibida v por
cobrar se reconoce en rasuitados dei aflo.

Pasivos fingncieros e instrumentos de patrimonio emitides por e Grupe

Cilasifivacién como deuda o patrimonio - Los instrumentos de deuda v
patrimenio son clasificados como pasivos financieros o comae patrimonio de
conformidad con la sustancia del acuerdo contractual v 1as definiciones de pasive
financierc e instrumento de patrimonio.

Instrumentos de patrimonio - Un instrumento de patrimonio consiste en
cualquier contrato que evidencie un interés residual en los activos de una entidad
fuego de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de patrimonic emitidos por
el Grupo se reconocen por fos ingresos recibidos, neto de los costos de emisidn
directos.

La recompra de los instrumentos de patrimonio propios del Grupo s reconoce vy
deduce directamente en el patrimenio. No se reconoce ninguna ganancia o
pérdida en los resultados, provenientes de la compra, venta, emision o cancelacidn
de los instrumentos de petrirmonio propios del Grupo.

Paszivos finencferos - Todos los pasivos finanderos se miden posteriormante al
coste amortizado utilizando ef método de interds efectivo o a FVR.

Sin embargo, ios pasivos financieros que surgen cuando a transferencia de un
activo financiero no califica para {a baja ¢ cuando se aplica &l enfoque de
participacion continua, se miden de acuerdo con las politicas contables especificas
que se detailan a continuacion.

Pasivos financieros medidos posteriormenie al costo amortizade - Los
nasivos financleros que no son {i) contraprestacién contingante de un adquirente
en una combinacién de negocios, (i} mantanidos para negociar, o (i) designados
como FVR, se miden posteriormente al costo amortizado utilizando e metodo de
interés efective. El métode de interéds efectivo a3 un método para calcular el costo
amortizado de un pasivo financiere v para asignar gastos de interesas durante el
periado relevants,

la tasa de interes efectiva es la tasa que dascuenta exaciamente los pagos futuros
en efectivo estimados {incluidas todas las comisiones v los puntos pagados o
recibidos que forman parte integral de [a tasa de interés efectiva, los costos de
transaccidn y otras primas o descuentos) @ lo largo de la vida esperada del pasivo
financiere, o (cuando sea apropiado?’ un pericdo mas corto, al costo amortizado de
un pasiveo financiera,

Baja de un pasive financiero - El Grupo da de baja los pasivos financieres
cuando, v solo cuando, tas obligaciones del Grupo se descargan, cancelan o han
expirado. La diferencia entre el valor en libros del pasivo financierc dado de baja vy
la contraprestacion pagada v pagadera se reconoce en rasultados.

Cuando et Grups intercambia con el prestamista existente un instrumento de
deuda en ofro con términos sustancialmente diferentes, dicho intercambio se
contabifiza como una extincidn del pasivoe financiere original v el reconocimianto de
un nueve pasivo financiers. De manera similar, €l Grupo considera la modificacién
sustancial de los términos de un pasivo existente o parte de &l como una extincién
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del pasivo financiers criginal v el reconodmienio de un nuevo pasivo, Se asume
que los términos son sustancialmente diferentes si el valor presente descontado de
los fiujos de efective bajo los nuevoes términos, incluyendo cualquier tarifa pagada,
neta de cualquier tarifa recibida vy descontada utilizande 1a tasa efectiva original es
al menos un 10% diferente del valor presente de los flujos de efectivo remanentes
del pasivo financiero original. Sila medificacion ne es sustancial, lg diferencia
entre: (1) el importe en libros del pasive antes de la modificacién; v (2) =l valor
presante de ios flujos de efectivo después de fa modificacién, debe reconocerse en
resultados del afio.

IUICIOS COMNTABLES CRITICOS Y FUENTES CLAVE PARA ESTIMACIONES
INCIERTAS

En la aplicacidén de las politicas contables del Grups, que se describen en la Nota 3, la
Administracidn esté obligada a efectuar juicios {que no sean los gue involucran
estimacicnes) que tengan un impacto significativo en los montos reconocidos para hacer
estimaciones y supesiciones sobre los valores en libros de los activos v pasivos gue no
son faciimente determinablas. Las estimacionas y supuestos asociados se basan en la
experiencia historica v ofros factores que se consideran relevantes. Los resultados
reales nueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y los supuestos subyacentes se revisan de forma continua, Las
revisiones a las estimadiones contables son recongcidas en el periodo en que se revisa la
estimacion, si la revision afecta solo a ese periodo, ¢ en &l pericdo de fa revisidn v los
parindos futuros si iz revisién afecta a los pariodos actuales vy futuros.

4.1  Juicips clave pars iss estimaciones

Las suposiciones dave sobre e futuro vy otras fuentes clave de incertidumbre para
las estimacionas en e periode que se informa que puade tener un riesgo
importante de causar un ajuste material a los saldos en libros de los activos v
pasivos dentro del proéxime ejercicio, se discuten a continuacion:

Evaluscitn del modelo de negocin -~ La clasificacidén v meadicidn de los actives
financieros depende de los resultades de la prueha de SPPI v del modelo de
negocio (ver fas secciones de activos financierns de la nota 3). El Grupe determina
el modelo de negocio a un nivel que reflela ¢cdmo los grupos de activos Tinancieros
se gestionan juntos para lograr un ohietive de negocio en particular,

Esta evaluacion incluye el juidic gue refleja toda la evidencia relevante, induvendo
cdmo se evalla el desempeio de los activos v como se mide e desempefio, los
riesgos que afectan el desempefio de los activos v ¢omo estos son administrados v
cémo se compensan los gestores de los activos, Bl Grupo monitorea los actives
financieros medidos al costo amortizado o valor razonable que se dan de baija
antes de su vencimiento para entendear Ia razén de su dispasicion v si las razones
son consistentes con el obietive del negocio para el cual los activos fueron
mantenidas. Bl maonitereo es parte de [a evaluacién continua del Grupo de si &l
maodelo de negocio para & cual fos activos financieros remanentes contindGa siendo
apropiado v si no es apropiado, si ha habido un cambio en el modelo de negocie;
y, por lo tante, un cambio prospective en la dasificacidn de esos activos. Ningln
cambio fue reguerido durante los periodos de reporte.

Activo disponible para la venta - En el afio 2018, mediante Acta de Junta de
Accionistas, se decidid la venta de la subsidiaria Inmobiliaria Cumbrewell S.A.,
- 31 -



4.2

razdn por o cual, dicha inversidn fue dasificada como disponible para la venta por
US$1.1 millones. El referido active esté valorado al costo de adauisicion de las
inversiones en acciones, tal como lo establece la NIIF 5, debido a que el Grupo
estd an proceso de concluir ia referida venta considera que 1a clasificacién como
disponible para la venta es apropiada.

Fuenltes clave pars fas estimaciones

Las suposiciones clave sobre el futurc vy ofras fuentes clave de incertidumibre para
fas estimaciones en el periodo que se informa qgue puede tensr un riesgo
importante de causar un ajuste material a los satdos en libros de los activos y
pasivos dentre de! proximo ejercicio, se discuten & continuacian:

Deterioro de activos - A la fecha de clerre de cada periodo, o en aguelia fecha
que sa consldere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si
existe algln indicio de que dichos activos hubleran sufride una pérdida por
deteriorc. En caso de gue exista algin indicio se realiza una estimacién del
importe recuperabie de dicho activo. Si se trata de activos identificabes que no
genaran flujos de efective de forma independiente, sz estima la recuperahilidad de
la unidad generadora de efectivo g la que pertenece €l active.

Las perdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimacionas sobre su importe
recuperabie incrementando ef valor del activo con abong a resultados con of limite
det valor en libros que e active hublera tenide de no haberse reconocide la pérdida
por detarioro.

Impuesio 8 ls renta diferido - Bl Grupo ha realizado {a estimacion de sus
impuestos diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros
v 1a base tributaria de los activas v pasivos se revertirdn en el futura.

Reconocimisntp de ingresos con acuerdos de entregs posterior 2 §a
Facturacion ~ Los acterdos de entrega de vehiculos v repuestos con posterioridad
a a3 facturacion requieren de juicios relevantes para determinar sf estos han
cumplido lo establecido en la NIIF 15, v el mamento de su cumplimiento que
deriva en e reconocimlents del ingreso. Los criterios utilizados por la
aaministracion para este propdsito se describen en iz politica 3.15.

E., EFECTIVO Y BANCOS

3171208 31/12/18
Czia 93,423 56,673
Bancos localas 5,197,286 4,289,047
Bancos del exterior 103,210 5,900,988
Inversionas 795,174
Total 10,189 753 10,246,708
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CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRAR

31/12/19 31/12/18

Cuentas por cobrar comearciales:

Cuentas por cobrar comerciales 22,309,811 22,044,063

Cuentas por cobrar a entidades financieras 7,579,097 5,075,328

Ministerio del Interior 11,168,786 28,498,525

Cuentas por cobrar tarjetas de crédito 855,607 - 1,227,798

Cuentas por cobrar a partes relacionadas (Nota 23) 6,246,262 5,876,344

Provisian cuentas incobrabies {(175.803) {148.,641)
Subtotal 48,084,750 42,573,415
Ofras cuentas por cobrar:

(Otras cuentas por cobrar relacicnadas (Nota 23) 270,142 504,000

Otras cuentas por cobrar E.448,035 2,256,494
Total 53.802.937 45,373,808
Un detalle de las cuentas por cobrar comerciales es como sigue:

31712/19 31/12/18

Maotricentro Cia. Lida. 6,695,152 7,432,012
Comercializadora Iokars S.A, 3,613,757 3,770,672
Quito Mercantil Automotriz Mergquiauto S.A, 1,708,528 3,067,757
Empromotor Cla. Lida. 2,172,622 2,348,254
Cuentas por cohrar a clientes finales de concesionarios 7,621,859 4,575,124
Otras 494 893 gh2.244
Total 22,309,811 22 044 063

Cusntas por cobrar a ciientes finales de concesinnaries - Corresponden
principalmente a saldes por cobrar a socledades v empresas piblicas por la venta de

repuestos v vehiculos a través de la red de concesionarios dal Grupo. El periodo de
crédito promedic en las ventas de bienes v servicios es hasta 30 dias.

Luentas por cobrar 5 enfidades financieras - Corresponden a valores por cobrar a
instituciones financieras con las cuales los clientas finales {personas naturalas) de la red
de concesionarios del Grupo financiaren la compra del vehicule. Bl perlodo de pago con

las referidas institucioneas financieras es hasta 45 dias.

Ministerio del Interior - Comprende saldos por cobrar al Ministerio de Interior por los
contratos suscritos para la provision de una selucidn integral homologada de maovilidad
para la Policta Nacional del Ecuador que incluve patrulleras, repuestos v servicios de
mantenimiento de los mismos, Al 31 de diciembre dej 2019 v 2018, corraespande

principalmente a la venta de repuestos vy servicios de mantenimiento. Bl Grupo recuperd
en marzo del 2020 e 85% dal referido saido.

£l periodo de crédito de las ventas a partes relacionadas es de 45 dias, sector piblico 60
dias vy a terceros 30 dias, las cuales no generan intereses,

Provision para cuentas dudosas - Bl Grupo mide la provisian de pérdidas de cuentas
por cobrar comerciales por un importe igual a las pérdidas crediticias esperadas durante
toda la vida de estos actives. El Grupo ha reconocido una provisidn parg cuentas
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dudosas hasia por el 5% de todas las cuenias por cobrar con mas de 90 dias de
vencimiento, basadacs en la experfencia histérica todas las cuentas por cobrar tienen una
aita probabilidad de recuperacion. Para las cuentas por cobrar que presentan una
antigiiadad menor a 90 dias s¢ reconocen provisiones de pérdida esnerada en base a ios
saldaos irrecuperables determinados por experiencia de incumplimianto histérico.

No ha habido ninglin cambio en las técnicas de estimacion o supuestos significativos

realizados durante el periodo actual de raporte.

Analisis de vencimientos de las cuentas por cobrar, excluye provision de cuentas de

dudosa recuparacian:

Corrignte
31 - 90 dias
91 - 180 dias

Total

7. OTROS ACTIVOS FINANCIEROS

Activos financieros medidos &l costo
amortizado:

Certificados de depdsito:
Banco del Pacifico
South American International
Bank - Saibank
Banco del Austro
Ctros
Subtotal
Otfras cuentas por cobrar:
Préstamos por cobrar a compafiias
relacionadas (Mote 23)
Inversion an Cogmotors 5.A.
Activos financiercs medidos al
valor razonable con cambios en
resuitados:
Contratos de mandato

Total
Clasificacion:
Corriente

No corriente

Totai

31/12/19 31/12/18
43,554,450 40,570,837
2,356,767 2,145,525
2,349,346 5,694
48,260,563 42,722,058
31/12/19 31/12/18
10,136,000 10,130,000

- 2,507,000

368,891
207.603 1.006,628
10,706,494 13,643,628
24,966,639 21,150,505

1,644,018
3,103,484 3.179,546
40,420,635 37,973,680
20,140,349 23,533,393
20,280,286 14,440,287
40,420,635 37,973,680

Certificados de depdsiio - Al 31 de didlembre de] 2019 y 2018, constituyean
certificados de depdsito en institucionas financieras locales y del extarior con
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vencimientos hasta diciembre del 2020 (diclembre del 2019 para el afio 2018), gue
devengan intereses a tasas efectivas que fluctlian entre el 5% v al 7% anual para ef afio
2019 (entre el 5.25% vy el 6.6% ¢n e afio 2018},

Conirates de mandatp - Al 31 de diciembre del 2019 v 2018, el saldo cofrasponde
unicamente a contratos de mandato por intermediacidn de venta de vehiculos usados,
que el Gripo recibe como parte de pago en la comerclalizacién de vehiculos nuevas
{Nota 3.15),

IRVENTARIOS

31/12/19 31/12/18
Inventaric de vehiculos 99,375,995 131,510,626
Inventario de repuestos, accesorios v otros 19,707,637 17,462,672
Inventario en trénsito , 54,674,637 56,412,287
Inventario de dispositivos satelitales - 1,004,865
Provisidn de obsolescencia (65,050) (69%,727)
Total 173,099,219

Duranta los afias 2019 v 2018, los inventarics reconocides como costos fueron de
UsS$396 millones v US$414 millones, respectivamente. Tal comao se detalla en Ia Nota 12,
ciertos inventarfos se encuentran pignorados para garantizar préstamoes bancarios de ia
Compafiia.

OTROS ACTIVOS

31712719 21712718

Anticipos entregados a Hyundai Corporation 1,252,265 4,935,851
Seguros prepagados 8,693,124 &,040,389
Anticipos entregados a proveedorss 1,316,487 1,122,353
Otros 1,669,226 1,971,227
Total 12,831,112 14,069 820
Clasificacion: .

Corrienta 4,789,673 7,657,439

MNo corriente 8,141,439 6,412 381
Total 12,831,112 14,069,820

Segures prepagados - Al 31 de diciembre del 2019, incluye principaimente e valor
pagado per las primas de las pdlizas de seguro de responsabilidad civil, las mismas que
cubren ias garantias extendidas ofrecidas de forma directa por &l Grupo para vehiculos
comercializados desde el 81 de junic del 2016 hasta e 31 de julic de 2017, relacionados
con la garantia de 84 meses o 150.000 km, es decir su cobertura hasta ef 26 de abril de
2023 y 24 de junio de 2024, respectivamente, y: para vehiculos comercializados a partir
del 1 de agosto de 2017 en adelante, garantia de 120 meses o 160.000 km, es decir su
cohertura hasta el 10 de junic de 2027; v asi en lo sucesivo. La cobertura esta ctorgada
de geuerdo a las condiciones establecidas en el folleto explicativo de ia garantia y
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limitaciones de responsabilidad del Grupo. El costo de la pdliza se amortiza en 10 afios

de acuerdo con el pericdo de cobertura de la pdliza.

BPROPIEDADES ¥ EQUIPOS

Costo
Depreciacion acumulada

Total

Clasificacion:

Terrenos

Edificacionsas

Mueables, enseres v 2quipo de oficina
Equino de computacidn v electrénico
Instalaciones

Maguinaria y equipos

Vehiculos

Herramientas

Adecuadiones

Otros

Activos en curso

Tota!

31/12/19

68,400,927
(18.366,027)

56,034,900

2%, Y

16,122,856
21,804,309
1,709,428
1,637,516
1,861,817
1,471,913
1,081,229
1,020,433
226,662
586,456
8,512,281

31/12/18

58,539,926
(9,054,996)

29,444,930

14,538,638
10,357,081
1,297,696
1,791,900
1,814,307
1,426,519
871,765
612,367
£98,105
163,085
15,873,467

43,444,230

A partir del afio 2018, el Grupo adopié comoe politica contable la medicion de los terrenss
y edificios bajo el método de revaluacion, en fugar del método del costo, aplicado
anteriormente. Al 21 de diclembre del 2019, fa Administracién del Grupe considera qus
el valor razonabie de los referidos actives no ha sufrido cambios significativos desde su

Gltima actualizacién en el afic 2018,

Activos en curso - Al 31 de didiembre del 2019, incduvye principalmente o3 costos
incursidos en la construccion del concasionario de vehiculos “Agencia Centro” en la

ciudad de Guayaquil, Iz cual se encuentra en un avance del 70% de ia obra.

Aoiivos en garantiz - Como se detaila en fa Nota 12, al 31 de diclembre del 2019, los
terrenos v edificaciones respaldan préstamos bancarios baje la figurs de hipotecas.
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1i. ACTIVOS POR DERECHO DE USO

12,

Activos por derecho de uso - Al 31 de diciembre del 2018, corresponde al
arrendamientc de bienes inmuehles, cuyo plazo es hasta de 8 afins. El movimiento de
los activos por derechos de uso as como sigusa:

Afio tarminado

31/12/39
Cosio:
Efecto de aplicacion de NIIF 16 9,308,069
Adiciones 670,878
Saldo al fin del afio 9,976,547
Dapreciacion acumulada:
Depraciacion del afio v saldo al fin del afio {2,572.668)
Valor en libros:
Salda neto al fin del afo 71.204,27%

Durante el afio 2019, af total de las salidas de efective por concepio de arrendamientos
asciende a US43 millones.

PRESTAMOS
3i/12/19 21/12/18

Garantizados al costo amortizado.

Préstarmos bancarios 71,598,934 A6 637,925
Por venta de facturas comerciales negociables 12,704,066 -
Total 84,303,060 46,637,925
Clasificacidn:

Corriente 54,020,925 41,809,96¢
No Corriente 30,287,135 4,827,854
Total 46,637,925

Préstamos hancarios: Al 31 de diciembre del 2019, corresponde a préstamos en
institucionas financieras locales, con vencimientos hasta octubre del 2624 {(noviembre
del 2023 para &l afio 2G18), los cuales devengan intereses a tasas anuales que fluctian
entre el 4.61% v el 9.02% (entre el 6.93% vy el 8.95% para el afic 2018).
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Un detalle de prastamos bancarios a8 como sigue!

. 31/12/15 . 31712718
Corrientes  No corrientes  Corrientes  No corrlentes

Banco de la Produccion

Frodubanco 10,389,945 8,942,258 15,463,024 868,110
Banco Bolivarianc 15,851 465 4,123,535 13,228,718 1,241,666
Banco del Facifico 2,475,166 9,192,775 5,266,528 2,918,180
Banco de Guavyaquil - - 5,000,006
Banco Internaciona! 11,740,027 7,113,642 1,836,026
Banco General Rumifahui 330,074 909,525 -
Interés por pagar 530,182 - 314675
Total 41 316 859 30,282 135 41 809,969 4,827 956

Los préstamas bancarios estdn garantizados con avales bancarios por US$3.9 millones;
as{ como también, con prenda comercial constituida por inventario de vehiculos por
1US$29.5 millones & hipotacas de inmuebles de propiedad del Grupo por US$36.3
milfones (US$24.1 millones en el afio 2018).

Los vencimientos anuales de los préstamos bancarios se muestran a continuacion:

Afios 3112419 31/12/18
2020 2,545,463
2021 12,620,338 594,541
2022 8,954,691 758,845
2023 5,518,290 829,107
2024 _3,188.816 _ -
Total 30,282,135 4,827,956

Por venta de facturas comercizgles negociables - £l 31 de diciembre del 2018,
corresponden a los valores recibidos por ventas de facturas comerciales de cdlientes
negociadas a través de las Bolsas de Valores de Quito v Guayagquil con una tasa de
descuanto anual entre el 8.0% vy 8.75% vy con vencimiento de 182 dias. Las ventas se
efectilan con responsabilidad del Grupo; por lo tanto, no se dan de baja las respectivas
cuentas por cobrar y se reconoce el pasivo respectivo.

Reconciliacidn de pasivos provenientes de actividades de financlamients

2019 Flujos de efectivo..,
Camblos
Saldo al inicio que no Saldo at final
del afia Nueyns créditos Pagos son efectivo del afia
Préstamos 46,637,925 116,359,561 {91,928,674) 530,182 71,598,924
Facturas comercialas
negociables - 28,353,805 (15,649 739 - 12,704,068
Totales 45 637 625 144,713 366 {107.578.413) 84,303,060




1k

i4.

2018

Préstamos y total

Saido al inicio
g=l afio

LFlujos de efectivo..,

Nuevos créditos

2,008

42,789,381

Cambios )
que no Saldo al final
Fagos son efectivo del afic

(27,577.11%)

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Cueptas por pagar comerciales:
Compafiias relacionadas (Nota 23)
Proveedaores locales v del exterior
Hyundal Corporation {1}

Subtotal

Ofras cuentas por pagar:
Dividendos nor pagar (Nota 23)

Otras
Tetal

Ciasificacién:
Corrienta

Mo corriente

Total

31/12/19 31/12/18
65,285,175 113,931,927
9,031,292 11,592,451
47,964,200 46,747,852
122,290,667 172,272,270
2,791,757 8,772,379
1,996,316 1.371.749
127,078,740 182,416,398
127,053,847 182,415,388
24,853 -
127,078,740 182,416,398

{1} Corresponde & las compras de inventarios de vehiculos vy otros a Kia Motors
Corporatien (KMC), gue se efecitla a través de diversas compafias de dicha

corporacion, principaimente Hyundai Corporation,

IMPUESTOS

Loz zaldos gue se muastran en los estados financieros consclidados al 31 de diciembre
de 2019 v 2018, comao pasives por impuestos corvientes, se componen Como sigue;

Activog v pasivos por impussios def 280 corrients:

Activos por impuestos corrientes:

Cradito tributario de impuesto a ia renia

Crédito tributario de impuesto al valor
Agregado - IVA

Total

31/12/19 31712718
3,382,304 285,400
14,229,808 12,408 597
17,612,312 15,703,997
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Pasivos por impuestos corrientes:

Tmpuesio a la salida de dividas - ISD

Impuesio a la renta por pagar

Impuesto al valor agregadao - IVA

Retenciones en la fuente iVA

Retencicnas en iz fuente del impuesto a la renta

Total

31/12/19
2,426,395
768,038

978,330
794,229

4,586,352

31/12/18

2,333,142
2,182,089
18,288
846,122
806,313

£,185.954

Conciliacion tributariz - contable del impueste 2 ja reanta corrients - Una
reconciliacién entre la utilidad segln estados financieras v el gasto por impuasto a la

renia corriente, 83 como sigue:

Utilidad seqin estados financieros antes de impuesto a
la renta

Gastos no deducibles

Ingresos exentos

Participacion trabajadores provenientes de ingresos
exenlos

Utilidad gravable

irmpuesto @ la ranta causade {13
Agkia 5.A,
Asiauto 5.A,
Kmotor S.A.
Autoeastern 5.A.

Total

Anticipo calculado {2)
Aekia S.A.
Asiaulo S5.A.
Kmotor S.A.
Autoeastern 5.A.

Total

Impuesto a la renta corrlente cargado a resuftados:
Aekia S.A,
Asiauto S.A.
Kmotor S.A.
Autoeastern 5.A,
Subtotal

Impuesto a la renta diferido del a2fio
Toral impuesto a Ja renta del afio

Tasa efectiva de impuestos

31/12/19 31/12/:8
18,054,096 32,183,047
3,061,610 14,492,541
(3,663,452) {6,551,337)
542,847 581,281

22,995,121 37,105,932
3,517,668 5,785,539
758,688 1,525,342
470,610 602,550
961,816 1.362.022
5,748,780 9,276,483
. 3,714,695

- 1,582,862

303,028 558,769
14,609 93,288
322.637 5.949.814
3,517,663 5,784,559
798,688 1,587,862
470,610 602,560
961,816 1,352,022
5,748,780 9,334,003
{152,459} (24,6333
5,596,321 9,309,370
et 1 1% 28,9354
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{1} De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se determina con ia
tarifa del 25% sobre las utilidades sujstas a distribucien, ng obstante, la tarifa
impositiva se incrementa al 28% sohre la proporcidn de la base imponible que
correspondz a la participaciéon directa o indirecta de socios, accionistas, beneficiarios
o similares, que sean rasidentes en paraisos fiscales ¢ regimenes de menos
imposicion; siempre y ceando, el beneficiario efectivo saa un residente fiscal en
Ecuador o la Compaiila haya incumplido con 2l deber de informar su compasicion
accionaria. 51 dicha participacion excede del 50%, Iz tarifa aplicable para la
compafila sard del 28%.

{2) Hasta el afio 2018, se debe considerar como impuasto a la renta minimo el valor del
anticipo calcuiado, ef cual resulta de fa suma mateméatica det 0.4% del activo, 0.2%
del patrimonio, §.4% de ingresos gravado v 0.2% de costos v gastos daeducibles,
Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse por conceptos establecidos en
disposiciones tributaring,

Las declaraciones de Impuestos no han sido revisadas por autoridades tributarias y son
susceptibles de revisién las daclaraciones de los afios 2016 al 2018,

Movimiento de crédito tribulario e {impuesio a ja renta por pagar}:

Afio terminado

31/12/19 31/12/18
Saidos al comienzo del afio 1,886,689 1,866,426
Desincorparacidan de Inmobiliaria Cumbrewel] S.A 32,354
Provision del afio , 5,748,780 9,334,003
Fagos efectuados {10,22%,735) (£.446.,094)
Saldos al fin del afio (2,584 2685) 1,886,689

Eages efectuados - Corresponde a relenciones en ia fuente de impuesto a la renta v al
pago de anticipo de impuesto a la renta,

Ssidos del impuesto diferido - Los movimientos de activos v pasivos por impuestos
diferidos fueron camoe sigue:

Galdos al  Reconocide  Reconacido

comienio en i0s an el Saldas al fin
del afio resultados  patrimonia del afio

Afo 2018
Activos {pasivos) par impuestos diferidos

an relacion a:
Provisiones de jubilacion patronal v

desahucio 24,633 24,037 48,670
Arrendamientos 76,523 76,523
Propiedades revaluadas {1} (1,462,328) 51,899 {1,357,429)
Pravisiones 3.010 3,010
Total {1,381,685) 152,459 {1,229 226
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Saldos al Reconocido  Reconccido

comienzo an ios en &l Saldos al fin
del afic resuitados patrimonio del afio

Afio 2018
Activos {pasivos) por impuestos diferidos

en relacién a:
Provisionas de jubilacion patronal y

Desahucio 24,633 24,633
Propiedades ravaluadas {1} {1,409,328) (1,409,328)
Provisiones 3,010 3,014
Total ___3.010 24,633 (1,409,328 {1,381.685)

{1} Corrasponde al impuesto diferido generado en relacidn al revalilo de edificaciones,
recanacidos en otros resuitades integrales del pericde.

Aspectos tributarios

El 31 de diciembre de 2019, se publicd en el Registro Gficial Ia “Ley de Simplicidad v
Progresividad Fiscal”, que contiene reformas tributarias de impusastos directos e
indirectos que apuntan a simpiificar el sistema tributario v aumentar los ingresos
fiscales, v tiene vigencia a partir del 1 de enero de 20240,

Un detalle de los principales cambios es como sigue:

Impuesio a la renia:

. Ingresos
Estén gravados los dividendos v utilidades, calculados después del pago del impuesto
& la renta, distribuidos & faver de saciedades v personas naturales no residentes en
Ecuador,
Los dividendos dislribuidos 2 personas naturales ¢ sociedades no residentes fiscales an
Ecuador, estan sujetos a retencion aplicando iz tarifa general prevista para no
rasldentes.
La capitelizacién de utilidades no serd considerada distribucion de dividendos.
Si la sociedad que distribuye el dividendo incumple ef deber de informar sobre su
composician societaria, aplica la retencidn, sobre 1a parte correspondiante, con la
miéxima tarifa de impuesto a ia renta aplicable & personas naturales (35%:).
Se incluye como ingresoes de fuente ecuatoriana a ias provisionas de jubilacion
patronal o desahucio gue hayan sido utilizadas como gaste deducible v que no se
hayan efectivamente pagado a favor de los beneficiarios de 1ai provision.

. Deducciones

Para sociedades, excepto bancos, compafiias aseguradoras v entidades del sector
finandiero de 1a Economia Popular v Solidaria, la deducibilidad de intereses de créditos
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axternos se limita st 20% de la utilidad antes de la participacidon a trabajadores,
interesas, depreciaciones y amortizaciones.

A partir 2021, se modifica ia deducibilidad de las provisiones para atender el pago de
desahucio v de pensiones jubitares patronales, actuarialmente formuladas por
empresas especializadas o de profesionales en lg materia.

Impuesio a los consuimos aspeaciales:

Se realizan varias modificaciones & la base imponibie, entre otras, un 30% de margen
minimo presuntivo de comercializacidn y se incluyan nueves bienes y servicios gravados
con este impuesto, antre otros, fundas plasticas, telefonia mavil a personas naturales,

Impuestc = lo salids de divisas:

Se establece y actualizan las exenciones al Impuesto & ia Salida de Divisas por pagos
realizados al exterior por dividendoes distribuidos por socfedades nacionales o extranjeras
domiciliadas an &l Ecuador a favor de otras sociedades extranieras o personas no
residentes en el Ecuador,

Contribucién Unica v Tempors}

Las sociedades que realicen actividades econdmicas y que hayan generado ingresos
gravados superiores a US4$1,000,000 en el ejercicio fiscal 2018, pagardn una
contribucién Onica para losg ejercicios fiscales 2020, 2021 v 2022, en funcidn de los
porcentajes establecides en fa Lay.

Pradios de transferencia

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos &l
impuesto a la renta que havan efectuado operaciones con partes relacicnadas, dentro de
un misme periodo fiscal por un importe acumulade superior a US$15 millones, estén
obligados a presentar el estudio de Precios de Transferencia. Fl Grupo prepard dicho
astudio, con base en el cus! se determing que las transacciones realizadas con las
referidas partes relacionadas han sido efectuadas a precios razonables que se aproximan
a valores de plena competencia.

ESPACIO EM BLANCO
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1s.

PASIVOS POR ARRENDAMIENTOR

El analisis de Iz madurez de los pasivos por arrendamiento se presenta a continuacion:

31/12/19
Analisis de madurez:
2020 2,648,081
2021 1,854,238
2022 1,086,688
2023 966,800
2024 470,323
2025 356,138
2026 173,712
2027 82,841

Total

Clasificacion.

Caorriente 2,648,081
Mo corriente 5,001,340

Tobal

Ef Grupe no enfrenta un riesgo de liquidez significativo respecto a sus pasivos por
arrendamiento.

15.1 Reconciliacitn de pasivos provenientses de actividades de financiamiento

Cambios que no
son efactivo

Erero 1, Flujos de Costo Diciembre
2019 efectivo financiero 31, 2019

Pasivos por

arrendamientos 9,976,947 {3,084 333} 756,807 7.649 421
OBLIGACIONES ACUMULADAS

331/12/19 31/13/18

Participacidn a trabajadores {1} 3,821,122 6,917,904
Beneficios sociales 533,546 389,677
Aportes a la Seguridad Social - IESS 188,523 164,033
Total 4.543 261 2471614

{1Y De conformidad con disposicioneas legales, los trabajadores tienen deracho a
participar en las utilidades de cada compafiiz del Grupo en el 15% aplicabla a las

utilidades liguidas o contablas,
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Ei movimiento de la provisién para participacion & los trabajadores fue coma sigue:

Afio terminado

31/12/19 31/12/18
Saidos al inicie del ano 5,917,904 6,546,674
Provisian del afio cargada a resuitados 3,821,122 5,917,904
Pagos de la provisidn del afio anterior {£.817.804) {6.546.674)

Saldos al fin del afio 5,917,904

17. PASIVOSE DE CONTRATOS

A1 31 de diclembre del 2018, ol saldo de pasivos de contratos induye principalments
anticipos en efectivo recibldos de clientss para la compra de vehiculos por US$3.3
millones, Estos valoras se reconocen en los resuliados del afio conforme los bignes v
servicios relacionados son entregados.

18, IMNSTRUMENTOS FEINANCIERGS

18.1 Gestion de riesgos financieros - £n el curso normal de sus negocios v
actividades de financiamiento. El Grupo estad expuesto a distintos rlesgos de
naturalera financiera que pueden afectar de manera més o meanns significativa al
valor ecandmico de sus flujos v activos v, en consecuencia, sus resuitadoes.

El Grupo dispone de una organizacion v de sistemas de informacion, administradoes
por la Gerencia General y un Comité Elecutivo, gue parmiten identificar dichos
riesgos, determinar su magnitud, proponer a los accionistas madidas de
mitigacian, ejecutar dichas medidas vy controlar su efactividad,

& continuacidn, se prasenta una definicién de los riesgos que enfrenta e Grupo,
una caracterizacidn y una dascripcion de las medidas de mitigacidn actualmente en
uso por parte del Grupg, st es e cass,

18,11 Riesgo de tasas de interds - £l Grupo se encuentra expuestoe a riesgos
de tasa de interds debido 2 que mantiene préstamas a tasas de interés
fijas, variables vy lineas de financiacidén (préstamos). El riesgo es
mansiado por & Gruno mediante ia estructuracian de créditos a largo
plazo con tasa variable vy mediante [a negociacidn de facturas comerciales
negociables con tasa fija.

18.1.2 Riesgo de crédite - Se refiere al riesgo de gue una de las partes
incumpla con sus obligacionas contractuales resultando en una pérdida
financiera para el Grupo. El Grupo ha adoptade una politica de
anicamente involucrarse con paries solventes v obtener suficientes
colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar €l riesgo de fa
pérdida financiera ocasionada por los incumplimientas. La expasicién de
crédito as controlada por ios limites de a contraparte que son revisados v
aprobados anualmeante por & Grupo.

El riesgo de crédito sobre los fondos liguidos e instrumentos financieros
es limitado debido a que las contrapartes son bancos con altas
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calificaciones de crédito asignadas por las agencias calificadoras de
cridito.

18.1.3 Rissgo de liguidez - La Gerencia General as la que tiene Iz
responsabilidad final por I3 gestién de liguidez, la cual ha sstablecido un
marce de trabaje apropiado para la gestion de Hguidez de manera que fa
gerancia del Grupo pueda maneiar los requerimientos de financiamiento a
corte, madiano y largo plazo, asl como lz gestidn de Hguidaz del Grupo.
£l Grupo manegja el riesgo de liguidez, monitoreando continuamente los
flujos de efective provectados v reales y concillande los perfiles de
vencimiento de los actives v pasivos financieros,

18.1.4 Rissgo de capftal - Bl Grupo gestiona su capital para asegqurar gue
astaré en capadidad de continuar como emprasa en marcha mientras que
maximizan el rendimiento a sus accionistas a traveés de {a optimizacidn de
los saldos de deuda y palrimonio.

La Gerencia General revisa la estructura de cagital det Grupao
periddicamente, Como parie de esta revision, la Gerencia General
considera el costo del capital y los riesgos asociados con cada clase de
capital.

Los principales indicadores financieros del Grupo se detallan a
continuacidn:

20148 2018
Capital de trabajo Us484.2 millones US3$62.9 millones
Indice de liguidez 1.43 vecas 1.26 veces
Pasivos totales / patrimonio 1.67 veces 1,97 veces

182 Ciases v categorias de insfrumentos financieros y sus valores razonables:
La siguients tabla combina informacion sobre:

. Clases de instrumentos financierss basadas en su naturalaza v caracteristicas:

. Los valores en libros de los instrumentos financieros;

. Valoras razonables de instrumentos financieros (excepto los instrumentos
financiercs cuando el importe en libros se aproxima a su valor razonablal; v

. Nivel de jerarquia de valor razonable de los activos financieros v pasives
financieros para los cualgs se revald el valor razonable,

Los niveles de jerarquia de valor razonable 1 & 3 se basan en el grado en que &l
valor razonabla es observable:

. Las mediciones de valor razonable de nivel 1 son aquellas derivadas de precios
cotizados (no ajustadoes) en mercados actives para idénticos activos o pasivos;

. Las mediciones del valor razonable de Nivel 2 son aquellas derivadas de
insumaos distintos a los pracios cotizades incluidos en el Mivel 1
gue son cbservables para el activo o pasive, ya sea directameante {es decir,
comao precios) o indirectamente (es decir, derivados de los precios); v
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Las mediciones de valor razenabie de Nivel 3 sen aguellas derivadas de
técnicas de valoracidn que incluyen entradas para el activo o pasivos cue no se
basa en datos observables del mercade {entradas no observables).

El detalie de los activos v pasivos financieros mantenidas por @l Grupo es como
slgue:

31/12/19 31/12/18
Activos financieros medidos al costo amuoriizado:
Efactive v bancos (Nota 5) 10,189,793 10,246,708
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar {Nota &) 53,802,937 45,373,908
Qtros activos financieros (Nota 7) 37,317,151 34,794,134
Subtotal 101,209,881 90,414,751
Activos fnancieros medidos al valor razonahia
con cambios en resuftados
Otros activos financieros (Nota 7) 3,103,484 3,179,546
Total 104,413 365 93, 504 287
Pasivas financieros medidos al costo amortizado:
Preéstamos (Nota 12) 84,303,060 45,637,825
Cuentas por pagar comerciales y oiras
cuentas por pagar (Nota 13) 127,078,740 182,416,398
Pasivos por arrendamientos (Nota 15) 7,649,421
Total 219,031,221 229,054 3233

Valor raxonable de los instrumentos financierss - Excepto por 1o que se
detalla en la siguiente tabla, la Administracion considera que los importes en
libros de los activos y pasivos financieros reconocidos ai costo amortizado en los
estados financieros consolidados se aproximan a su valor razonable:

Técnices de valuacién y presuncionss aplicadas para propisitos de medis
af valor razonabie de instrumentos financieres - Bl valor razonable de los
activos y pasivos financieros se determinan de ia siguignte forma:

3i/12/19
Valor en libros  Valor razonsble

Fréstamos g largo plazo por pagar con
instituciones financieras:

Banco del Pacifico 9,192,775 8,499,237
Bance de la Produccidn Produbanco 8,942,258 8,267,620
Bance Internacional 7,113,642 6,576,962
Banco Baolivariano 4,123,535 3,812,440
Banco General Rumifiahui 909,825 841,277
Totat 20,282,135
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Al 31 de diclembre del 2018, & valor razonable de los pasives a costo amortizado se
aproxima & su vaior en libros.

BATRIMONIO

Lapital social - Bl capital social suscrito consiste de 1,405,181 acciones de US$10 valar
nominal unitario, las cuales otorean un voto por accidon y un derecho a los dividendos,

Beserva fegal - La Ley de Compafias requisre que por lo menos el 10% de la utilidad
anual en cada compafiia del Grupo sea apropiado como resarva legal hasta gue ésta
como minimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el
nage de dividendes en efectiva, pero puede ser capitalizada en su totalidad.

31/12/19 31/12/18
Reserva {egal de la Controladora |
(AEKIA 5.A0) 7,025,805 7,025,805
Reserva legal de subsidiarias v asociadas,
participacidn controladora 1,876,211 1,828,479
Total 8,902,116 8.854, 384

Beserva faculiative - Representan reservas de fibre disposicidn de los accionistas cuyo
saido puede ser distribuido, capitalizads o utilizade para cubrir pérdidas.

31712719 31712718

Reserva facuitativa de la Controladora

{AEKIA S.A) 61,227,374 42,225,876
Reserva facultativa de subsidiarias v

asociadas, participacion controladora 14,615,892 13,143,188
Total 75,843,265 53,369,064

Mediante acta de Junta de Accionistas de} 1 de julio del 2019, los accionistas de AEKIA
5.4, resolvieron apropiar una reserva facultativa por US£19 millones procedente del
resuitado del afio 2018.

ritidedes retenidas:

31/12/19 31/12/18
Utilidades retenidas distribuiblas 7,028,697 19,680,176
Participacion en resultados acumuiados
provenientes de la adopcidn por primera
vez de las NIIF de subsidiarias v ascciadas,
participacién controladora 155,949 156,948
Total 2:188,640 19,220,125

Resultados scumuylados provenienies de Ip adopcién por primera vez de jas
NIIF - Incluye los valores resultantes de los ajustes origlnados en la adopcidn por
primera vez de las NIIF. El salde acreedor sélo podrd ser capitalizade en la parte que
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excada al valor de las pérdidas acumuladas v las del dltimo ejercicio econémico
concluido, si fas hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelio en el caso de
liquidacién del Grupc.

Beserva por revaluacion de propisdades

31/12/19 31/12/18
Reserva de reveluacion de propiedades de
la Controladora (AEKIA 5.A,) 6,040,194 6,040,194
Reserva de ravaluacidan de propiedades de
subsidiarias v asociadas, participacidn
controladora 2,973,306 2,973,306
Total 9,013,500 3,013,500

La reserva da revaluacion de propiadades surge en la revaluacion de terrenos y edificios,
Cuando los terrenos o edificios revaluados se venden, la proporcién de la reserva de
revaluacion, gue se relaciona directamente con es0s activos se transfiere directamente a
utilidades retenidas. Las partidas de ofro resultado integral incluidos en la reserva de
revaluacidn de propledades no seran reclasificadas posteriormente a resuitados del afio.

Dividendos - En el aflo 2018 mediante Acta de Junta de Accionistas dei ¥ de agosto del
2018, los accionistas resolvieron distribuir dividendos por US$6 millonas, Mediante Acta
de Junta de Accionistas del 15 de octubre del 2018, los accionistas rasolvieron
compensar saldos por cobrar originados por fiujos de efectivo entregados a compafilas
relacionadas, con las utilidades retenidas de la Compafila por US3%6.9 millenes. En el afic
2019, Iz Compafiz canceld US$5.8 millones correspondientes a dividendos distribuides
en al afio 2016 por US41.9 millones v 2017 por US43.9 millones (para «f 2018, Ia
Compafila canceld US$9.2 millones correspondientes a dividendos distribuidos en el afio
2016 por US$6 millones v 2017 por US$3.2 millonas). o

A partir del afio 2010, los dividendos distribuidos a favor de accionistas persenas
naturales residentes en el Ecuader vy de sociedades domiciliadas en paralsos fiscales, o
an jurisdicciones de menor impesicidn, se encusntran sujetos & retencion para efactos
del impuesto

WENTAS
Afio terminado
31/12/19 31/12/18

Vehiculos 408,689,059 436,274,980
Repugstos 20,245,677 21,290,323
Accesorios 9,041,142 10,604,848
Fiotas {1} 7,265,638 7,658,798
Aceites 1,420,800 1,282,733
Consumibles 2,085,203 3,204,871
Tallar 13,606,048 11,833,260
Total 462 354 267 482,149 813
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{1} Induve transacciones principalmente por el contrato con e Ministerio del Interior
{Mota 24). En el afic 2019, corresponde 2 ingresos por venta de kits de repuestos
por US$4.7 millones y servicios de mantenimiento de patrulieros per US$2.5

millones.

COBTOS ¥ GASTOS POR SU NMATURALEZA

Costo de ventas
Gastos de administracion y de ventas

Total

Un detalle del costo de ventas es como sique!

Vehiculos
Repuestos
Accesorios
Flotas
Aceltes
Consumibies
Taller

Total

ARo terminade

31/12/19 31/12/18
306,334,150 414,429,688

26,172,898 38,718,180
437,507,048 453,147,868

Afio terminado

31/12/19 31/12/18

372,068,862 385,444,436
2,278,687 4,208,820
5,250,911 9,578,457
5,737,485 4,999,789
850,020 760,767
1,203,578 1,561,889
£,944 607 7,874,527
396,334.150 414,429,688

Ui detalle de costos v gastos de administracién y de venias por tipo es como sigue:

Gastos administrativos v de ventas fijos
Gastos administrativos v de ventas variables

Subtotal

Costos variables, excluye consumas de inventarios

Total

ESPACIO EN BLANCO

Afo terminado

31712718 31/12/18
26,032,107 25,117,718
19,140,791 13.600.464
36,172,898 38,718,180

3,889,534 3,551,695
40,062,432 42,769,875
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Un detalle de costos v gastos de administracion v de ventas por su naturaleza es como

sigue:

Fijos:
Benaficios a emipleados
Honorarios
Depreciacion
Arriendos
Mantenimienio
Otros gastos fijos
Subtotal

Variables:
Publicidad v mercadao
Garantias

Alistamiento v mavilizacion de vehiculos

Comislones
Impuestos, tasas y contribuciones
Oiros gastos varizbles

Subtotal

Total

Gastos por benaficlos g eampleados:

Fijos:
Sueldos vy salarios
Participacidn a trabajadores
Baneficins sociales
Anortes al [ESS
Beneaficios definidos
Otros beneficios

Totat

Variables:
Comisiones y total gastos variables

ESPACIO EM BLANCO

Afio terminado

31/12/19 31/12/18
14,491,441 16,393,237
1,119,785 840,285
5,388,189 1,562,912
227,209 1,846,482
508,527 393,795
4,288,556 4,081,001
26,032,107 25,117,716
5,266,588 4,941,390
322,009 1,395,855
1,232,596 5,010,427
5,692,293 4,808,319
44,189 -
1,472,250 996,168
14,030,325 17,152.159
40,062,432 42,969,875

Afio terminado

21712719 S1/12/18
6,469,520 5,910,773
3,821,121 6,517,904
1,776,716 1,552,132
1,581,179 1,385,633

676,734 503,635

166,171 123,160
14,461 441 16,393,237
5,692,293 4,808,319
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22, COSTOS FINANCIEROS

Intereses y comisioneas bancarias
Intereses financiergs de proveedores
Costo financiero por beneficias definidos
Otros costos financieros

Total

23. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Trensacciones comerciales:

Venia de inventarios:

Authess S.A
Arrandauto S.A.
Aymesa S.A,
Total

Comnpras de inventario;

Aymesa 5.A.

Ofros servicios:

Logistica Automotriz Manta Logimanta S.A.

Inpsercom S.A.

Total

Cuenltas por cobrar comsreisies:

Arrendauto S.A.

Autometores Hidrobo Estrada Authesz 5.4,

Aymesa S.A.

Total

Oiras cuyantas por cobrar:

Aymesa 5.A.
Diros activos fnanciargs:

Afic terminado

31/12/15 31/12/18
7,225,834 4 207,833
4,930,887 3,728,102

17,539 12,579

756,807

12,931,067 8,038,514

Afio terminado

31/12/19 31/12/18

14,628,468 -
3,592,104 -
3,442,121 28,051

58,088,996 117,309,567

4,098,388 7,185,493
433,782 299,755
4,532,170 7,485,249
31/12/19 31/12/18
3,060,303

2,627,785 2,803,803
3,618,477 12,233
6,246,262 5,876,344
31/12/1%9 31/12/i8
270,142 504,000
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31412719 21/12/18

Autoeastiern LLC (1) 14,688,730 15,695,368
Arrendauto S04 {23 4,824 818 -
Inmobiliaria Cumbrewell S A, {4} 1,875,252 1,375,357
Glaford Trade S.A. {3} 3,184,942 3,184,942
Autoeastern Chile Spa 354,897 394 839
Total 24,966,639 21,150,506

{13 Al 31 de diclembre del 2019 v 2018, corresponde g cuentas por cobrar originadas
por financiamiente otorgado a la compafila relacionada para la expansion de sus
operacionas, E préstamo genara intereses a una tasa del 7% anual,

{2} Corresponde a cuentas por cobrar originadas por el financiamiento otorgado & la
compafila relacionada, principalmente en la adguisicion de vehiculos para sus
oparaciones, los referidos saldos fueron financiados a un plazo de 3 afias v con una
tass de interés del 8%,

{3 Corresponde a flujos entregados 2 una compafia relacionadea para la reslizacidn de
NUEVOSs proyecios.

{4} Comarende un préstamo entregade para la compra de un terreno. Este préstamo no
genara interases nl mantiene un plazo establacido.

Cusnias por Degsr comearciales ¥ oiras cusntes por paaanr:

3i1/12/19 31/12/18
Cuentas por pagar comerciales:
Aymesa S.A, {1} 549,599,1k8 105,429,001
Seguros Unidos .4, {Nota 9) 5,044 862 6,824,927
Lagistica Automotriz Mantz Logimanta S.A. 538,435 1,544,159
Inmobkiliaria Cumbrewell S.A. 112,720 133,840
Total 65,295,175 113,931,527
Qfras cuentas Ror pagar:
Dividendos por pagar a accfonistas:
Moonhold S.A. 2,074 937 7,874,937
Rovyal Biue Bristol 5.4, 716,820 897,400
Constrictora San Jorge S.A. - 42
Total 2.791.757

{1} Corresponde principalmente al saldo pendiente de pago por la compra de inveniario
de vehicuios v servicios de ensamblaje y adacuacién,
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24, COMPROMISOS

‘Acuerde de distribucion de Kia Motors Corporstion Corea (KMC) - Firmado entre
AEKIA S.A. v Kia Motors Corporation Corea (KMC), con fecha 1 de septiembre del 2019,

con fecha de vencimiento el 31 de diciembre del 2022 para la distribucidn exclusiva de la
marca KIA en a] territorio nacional baje su propio riesgo.

Conirate para e provisidn ds una selucién intearal homologada de movilidad
para fa Policls Macional del Ecuador - £l 28 de noviembre de 2013 ef Ministerio del
interjor y [a empresa AEKIA S.A., suscribieron el contrato para Ja provisidn de una
Solucion Integral Homologada de Movilidad para fa Policia Nacional del Ecuador, con un
plazo hasta ef 31 diclembre de 2017,

De acuerdo & ests contrato AEKIA debia entregar al Ministerio del Interior a su enterg
satisfaccion, 1,256 unidades vehiculares homologadas como patrulieras en el afio 2014,
y presiar el servicio de mantenimiento prevantive y corrective para los referidos
vehiculos de acuerda a las especificaciones técnicas, cronograma de entregas v
condiciones constantes en {a oferta presentada. Para los afinos 2015 al 2017, AEKIA
garantizaba la entrega, produccion, disponibitidad v mantenimiento preventivo v
correctivo de 967 unidades vehiculares homologadas como patrulieros por cada afic,
totalizando 4,157 vehiculos, de los cuales 2,100 correspondian al modelo CERATC v
2,057 al modelo SPORTAGE, El mantenimianto preventivo y corrective de los referidos
vehiculos se encontraba pactado hasta los 120,000 km. El precio total del contrato
ascendia a US$196.2 millones, distribuidos entre vehiculos, kits patrulleros {incluye
repuestos) y servicios de mantenimiento.

Contrato Modificatoric al Contrato para la Frovisién de una Solucidn integral Homologada
de Movilidad nara ia Paolicle Naciona! del Ecuador - B! 18 de junio de 2015 e Ministerio
del Interior v la Compaiila, suscribieron un contrato modificatorio por el cual cambia la
modalidad de importacidn del CKD para 2! ensamblaie de los patrulleres requeridos por
el Ministerio del Interior, para que este Gitimo sea el responsable de nacionalizar dichas
importacionas. Por otro iado, se ratifican los ajustes en los precios de los “kit
patrulleros” debido a las salvaguardas vigentes en dichos periodos v contempladas en el
contrato original. Esta medificacidn no afectd al precio total del contrate,

Contrato Complementaric def Contrato para la Provisidn de una Solucidn lntegral
Homologada de Moevilidad para la Policia Nacional del Ecuader - El 23 de mayo de 2017,
el Ministeria del Interior v la Compafiia, convienen en celebrar un contrato
complementario cuyo objelo es extender de 124,000 km hasta 250,000 km los
mantenimientos preventivos v correctivos de los patrulleros, v en su lugar el Ministerio
del Interior acepta reducir f niimero de unidades vehiculares acordadas en el contrato
original de 4,157 & 3,18%. Esta modificacién no afectd 2l precio totat del contrate.

Contrato de prestacidn de ssrvicios de ensambisfe - Firmado entre Aymaesa S.A. v
AEKIA &, A., por un plazo de 4 afios, a partir del 8 de enero del 2014, para la prestacion
de servicios de ensamblaje de patrulleros para la provision de una solucién integral
hamologads de movilidad para Ia Policla Nacional del Ecuador, en conformidad a los
estandares, reguerimientos, condiciones vy especificaciones técnicas de esta Ultima, a fin
de transformar estos CKD's en unidadas vehiculares homaologadas como petrulleros,

Acuerdo de administracion v manaio de vehiculos - Firmado entre AEKIA S.A. v
Logistica Automeolriz Manta Logimanta S.A., por un plazo de 1 afie a partir del 1 de abril
del 2014, renovable por perfodos iguales; para el arrendamiento de un drea requerida
dentro de 12 infraestructura gue Logimanta mantiene en ia provingia de Manabi, como
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parte del acuerdo también se incluye la administracidn de dicha bodega, misma que
sarvira para el almacenaje de vehiculos gue normalmente comercializa AEKIA S.4,

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODD SOBRE EL QUE SE INFORMA

Como resuitado del brote del virus COVID-19 a finales del afio 2019 vy su rapids
expansidn alrededor del mundo, el 11 de marzo de 2020 ia Organizadién Mundial de ia
Salud (OMS) declard a esta enfermedad como una “pandemia”, El Ecuador también se
ha visto afectado por esta situacidn, por ko que en esa fecha s2 emitié un decreto
nresidencial que establecia varias medidas de prevencidn y conirol; sin embargo,
posteriormente del 16 de marzo de 2020 haste el 13 de septiembre del 2020 el
Gobierno decretd el “estado de excepcidn®, &f cual implicé ta restriccion da ta circuladén
en el pais bajo clertas condicionas.

En razdn de estas circunstancias, las operacionas del Grupo se han visto afectadas
desde esta Gliima fecha debido al clerre de sus instalationes o que ha ocasionado una
disminucién de sus Ingresos en comparacion al presupusasto a agosto del 2020. La
Adrinistracidn y el Comité Ejecutivo del Grupo se encuentran evaluando
permanantemeante 1a situacion y han definido como priaridades principales las
siguientes:

Cuidar la selud de sus colaboradores madiante g implementacion de aforos con
capacidad minima de trabaiadores, con la finalidad de cumplir con las medidas de
confinamiento impuestas por el Gobilerno,

Comunicacion permanente con clientes v {1z implementacidn de ventas virtuales g
través su red de concesianarios v clientas que les permitan adaptarse a Ia situacién
actual y nivelar sus ventas.

. Menitorear de forma permanente las recaudaciones de dientes, las cuales se han visto

disminuidas por 12 pandemia; sin embargo, la Administracian considera gue el riesgo
de crédito estd mitigado, en razon que la cartera de concesionarios autorizados Kiz;
se encuentran colocadas en entidades financieras solventes.

. Comunicacidn constante con nuestros principales proveedores (Hyundai Corporation v

Aymesa S. A, con el abjetive de que ias adquisiciones de inventario v los términos
de pago s& adapten a los niveles de recaudadidn actuaks del Grupo.

Refinanciamianto de préstamos bancarios con institucionas financieras.

Reduccion de gastos considerados como no esenciales, tales comeo gastos de viaje,
capacitacitn, entre otras.

Posponar invarsiones an bianes de capital con el propdsito de presarvar los niveles de
liquidez.

No obstante, a lo mencionado anteriormente, la Administracidon se encuentra evaluando
permaneantemente cualquier otro impactc que pueda presentarse en |as operaciones del
Grupo en funcidn del avance de Ia pandemia,

En adicién g lo antes mencionado, entre el 31 de diciembre del 2019 v la fechs de
emision de 10s estados financieros consolidados (septiembre 15 del 2020} no se
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prodideron ofros eventos que en opinion de la Administracidn pudieran tener un efacto
importante sobre los estados financieros consclidados del Grupo.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

{05 estados financieros consolidados por el afio terminado el 31 de didlembre del 20159
han sido aprobados por la Gerencia del Grupe an septiembre, 15 del 2020 v seran
presentadaos a los Accionistas para su aprobacidn, En opinidn de la Gerencia del Grupo,
los estados financieros consolidados serdn aprobados por la Junta de Accionistas sin
maodificacionas.
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