AEKIA S.A.

NQOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

1.

INFORMACION GENERAL

La Compania fue constituida el 18 de agosto del 2000 & Inscrita en el registre mercantil

at 11 de septiembre de) 2000, bdjolas leyes dé 1a Repiiblica del Ecuador y la‘razon sacial,
de Serproauto 5,A. Medignte escritura pdblica celebrada gl 11 de octubre del-2000, se
reformaron los estatutos sociales de la compafia, entre los cuales se efectlia el cambio
de razan social a "AEKIA S.A." misma que es Inscrita en el registro mercantil &l 9 de
noviembre del 2000. La actividad principal corresponde a la fabricacldn y ensamblaje de
vehiculos, motores, carrocerfas y partes y piezas automatrices, asi como la importacion,
fabricacion, compraventa, exportacion, comercializacién y distribucion de toda clase.de
vehiculos, equipos motores, piezas, repuestos y-accesorios. La Compaiiia tiene la:
licencia de distribuidor exclusivo de vehicutos, repuestos y accesgrios de la marca KIA en
el Ecuador, por lo cual efectla fas compras directamente a KIA en-el exterior, y
comercializa dichos vehiculos a concesionarios, tanto del grupo econdmico al que:
pertenece AEKIA como @ otros concesionarios a nivel hacional, Los concesionarios son
jos que efectiian las ventas a cligntes finales, excepto por aquellas ventas de grandes
volimenes de vehiculos que son realizados directarmente por AEKIA S.A.

Al 31 de diciermnbre-del 2018 y 2017, &l personal total de la Compafiia-alcanza 68y 64
empleados raspectivamente.

La informacién contenida en estos estados financieros separados es responsabilidad de [a
administracion de la Compafia,
ADOPCION DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS

2.1 Aplicaciﬁn de Normas Internacivnales de Infarmacion Financiera nuevas y
revisadas que son mandatoriamente efectivas en el afio actual

Durante el afio.en. curse, la Compania ha aplicado las siguientes nuevas NIIF o
modificaciones a las NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad {IASB), y que son mandatariamente efectivas @ partir del 1 de enero.
del 2018 o posteriormente.

Impactos de la aplicacién inicial de' NIIF 8 Instrumentos financieros.

En el afio en cueso, la Compafia ha aplicado 1a NIIF 9 Instrumentos Financieros
(rewsada en Jl.lliﬁ de 2014) vy las enmiendas cansecuentes en re!actﬁn con otras
NIIF que son efectivas curante-un penodo anual que comience en a después del 1
de enero de 2018. Las disposiciones transitorias de la NIIF 9 permite a una
entidad no reexpresar informacuon comparativa.

La NIIF 9 introduce nuevos requisitos para:

1) La clasificacién y medicion de activos y pasivos financieros,



2) Deterloro de los actives financieros, y
3} Contabilidad general de coberturas.

(a) La clasificacidn y medicion de los activos financieros

L.a fecha de ta-aplicagion inicial (es decir, la fecha en que la Compadia ha evaivado
su activos y pasivos financieros existéntes en términos dé los requerintientos de
NIIF 9) es de 1 de enero de 2018. Por consiguiente, la Compafiia ha aplicado los
requerimientos de la NIIF 9 a instrumientos qué contindan slendo reconocidos al 1
de energ de 2018 y no ha apl;cado los requerimientos & los instrumentos que ya
han sido dados de baja-al 1 de-enero de 20186,

Se requiere que todos:los activos financleros que estan dentro del alcance de la
NIIF 9, se¢ midan posteriormente a su costo amortizado o al valor razonable
considerando como base el modelo de negocio aplicado por la Compafiia para la
gestion de |os activos financieros y las caracteristicas de flujo de efectivo
contractuales de los activos financieros.

Especificamente:

[Instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un modelo de negocio -
cuyo objetivo es recibir los flujos de efectivo contractuales, v que dichos flujos
son Unicamente pagos:del princlpal {capital) & interesas (SPPI) sobre el importe
de capital pendiente; se-miden posteriormente al costo amortizado;

Instrurrentos de deuda que son mantenidos dentro de un modelo de negocio
cuya objetive es a la vez, obtener los flujos de efective contractuales y vender
los instrurnentos de deuda, y qué tiene flujos de éfectivo contractuales que son
Unicarmente pagos del capltal e Intereses sobre el importe ptincipal pendiente,
posteriormente se miden a valor razonable con camibios en otro resultado
integral “FVORI™.;

Todas. las demas inversiones en instrumentos de deuda o patrimonia
pasterlormente se miden & su valor razonable con cambios en resultados
“FVR”,

La Administracion de la Compafiiia revisd y evalud los actives financieros existentes
al'l de enero del 2018 basados en los hachos y circunstancias gue existian en esa
fecha, y se toncluyd que la aplicacion inicial de la NIIF 9 ne ha tenido impactos
sobre los activos financigros de !a 'Compafiia én cuarnto a su clasificacién y
medicion.

(b) Deteriory de activos financieres

En relacion con el deterioro de los activos financieros, la NIIF 9 requiere un modela
de pérdida de crédite esperada (PCE) en lugar de un modele de.pérdida de crédito
incurrida aplicado-bajo NIC 39. EI modelo de pérdida esperada de crédito requiere
gue |a Compaiiia tome en ¢uenta las pérdidas de crédito esperadas y los cambios
en esas pérdidas de crédito esperadas al cierre del ejercicio para reflejar fos
cambios er el riesgo de crédite desde €1 reconacimientg jnicial de los activos
financieres: En.otras palabras, ya no es necesario que un evento de pérdida haya
ocurrido para que las pérdidas crediticias sean reconocidas..
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Adicionalmente, incluye [a participacién en los .ajustes de adopcion de NIIF 9 de ias
subsidiarias y asaciada por US$498. mil.

con clientes

ta Compafia ha aplicado la NIIF 15 de ingresos procedentes de contratos con los
clientes (modlficada en-abril de 2016) que es de aplicacién obligatoria durante el
perfodo anual que comienza en o después def 1 de enero de 2018. La NIIF 15
introduce un enfoque de 5 pasos para el récenocimiento de ingresos. WUna
orientacién mas prescriptiva se ha afiadido en ta NIIF 15 para hacer frente a
situaciones especificas.

La Compania determind fue no existen impactos en (a adopaldn de NIIF 15, El
momento del cumplimlento.de las obligaciones de desempefio de acuerdo a NIIF
1% es equivalgénte-al momento de fransferencia de.riesgas y beneficios de los
hienes y servicios definides bajé NIC 18. Los contratos fmantenidos por la
Compafia generalmente tignen una Gnica obligacién-de desempefio. La
dontraprestacion variablé que surge del derecho a devolucioneg es insignificante en
refacion a los ingresos anuales totales, los descuentos otorgados a mas de ser
poco relevantes generalm&nte se resuelven-en’ el mismo periodo en gue se efectud
la transaccion. .

Normas nuevas y revisadas emitidas, pero ain no efectivas - A |a fecha de
aprobacidn de los estados financieros separadoes, la Compafiia no ha aplicado las
siguientes Normas internacionales de Informacion Financiera (NIIF} nuevasy
revisadas que han sido emitidas, pero ain no son efectivas:

Efectiva & partir de
periodos gue inicien &n

NIIE Titulg o.despyes de

NIIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019

‘Modificaciones a !la NIIF 10  Venta o aportacién dé bienes Fecha a ser

y NIC .28 entre-un-Inversionista y su determinada

Asoclada o Negocio Conjunte

Modificacién a la NIC 19 ‘Modificacion, reduccidn o Enero 1, 2015
liquidacian del plan

CINIIF 23 La incertidumbre frente a los Enera 1, 2019

tratamientos del impuesto a
_ las ganancias
Mejoras.anuales a las NIIF  Enmiendas a la NIIF 3, NIIF 11, Enero 1, 2019
Ciclo 2015 - 2017 NIC 12y NIC 23.

Se permite la aplicacion anticipada de estas normas nuevas y revisadas.
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MIIF 16; Arrentamientos

La NIIF 16 introduce un modelo integral para |a identificacién de contratos de
arrendamierito y tratamiento cantable para arrendador y arrendatario, la NIIF 16
reemplaza Ia actual guia de arrendamientos incluida en la NIC 17 e
interpretaciones relacionadas cuando se. vuelve efectiva para los periodos iniciados
a-partir de- 1 de enero de 2019,

En contraste con la contabilidad del arrendatario, NIIF 16 mantiene
sustancialmente los requisitos de contabilidad del arrendador bajo-NIC 17.

Impacto:de {a nueva definicidn de arrendamiento

La Compafia hard usd del recurse practico disponible en la transicidn a la NIIF 16
de no-volver a evaluar si.un contrato es o contiene un arrendamtienty. En
consecueéncia, la-definicién de un contrato de a@rrendamiento de acuerdo con Ja NIC
17 v CINIIF 4 continuard aplicando a esos arrendamientos cantraidos o
modificados antes de enero-1 de 20189,

El carnbic-en {a definicién de un. ¢ontrato de arrendamiento se relaciona
principaimente con af concepto de control. NIIF 16 distingue entre arrendarmientos
y contratos de servicio sobre |a base de:-si el usg de un activo identificado es
controlada por el cl:ente. El control se considera gue existe sl el cliente tizne:

. Elderecho & obtener sustanma[mente todos {os beneficios écondmicos de |a
utilizacién de un &ctivo identificade; v,
El derecho & dirigir2l uso de ese activo,

La Compahia aplicara Ja definicion de un contrato de arrendamiento y gufas
rélacionadas-establecidas en ia NIIF 16-a todos |os coniratos de arrendamiento
celebrados o modificados en el -1 de enaro 2019,

Impacto.en ia Contabili | Arrendatario

Arrendamientos operativos

NIIF 16 cambiara la forma en que la Compafiia contabiiiza los arrendamientos
previamente clasificados como operativos, los cuales, estan fuera del estade de:
situacidn financiera,

En ta aplicacién iniciat de la NIIF 16, para. todos los arrendamientos (excepto comao
se indica mas adelante), la'Campaﬁia:

a) Recohocerd actlvos por. el derecho de uso y:pasivos por arrendam:entos en el
estado corisolidado de situacion financiera, inicialmente medidos al valor
presente de los pagos de arrendamiento futuros;

b} Reconocera ke amortizacion de. los actives por derecho de uso y los intereses

~ sobre ios pasivos de arrendamiento en &l estado conscolidado de resultado

¢) Separard el monto total de-dinero pagado en una porcion principal {presentada
dentro de las actividades de financiamiento} einterés {preseritada dentro de las
actividades de operacién) en el estado de flujos de efectivo consolidado.
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Incentives de.arrendamiente (por eiempio, penodo de gracia para pagos de
alquiler) serad reconocido como parte de la medicién de lgs activos por derecho de
uso y pasivos de arrendamiento, mientras que segln la NIC 17 estos resultaron en
el reconocimiento de un pasive por incentivo de arrendamiento, amortizados como
una:reduccion de los gastos de aiguiler sobre una base de linea recta.

Bajo.NIIF 16, los activas por derecho de uso serdn probados por deterioro de
acuerdo Con la NIC 36 - Deteridgro de los activas, Esto reemiplazard el requisito
previc de reconocer una provisién para contratos de arrendamiento enerosos.

Para Jos arrendamientos a corto plazo (per:odo de arrendamiento de 12 meses o
menas) y los arrendamientos de activos de bajo valor (tales como ordenadares
persenales y mobiliarlo de oficinal, la Compafiia optard por reconocer un gasto por
arrendamiento sobre una base de linea recta, segln lo permitide. por la NIIF 16.

La Administracion se encuentra evaliiando Ios posibies efectos de la adopcidn de
esta norma.

Modificaciones a la NIIF 10 y'la NIC 28 Venta o:Aportaciéon de Activos
entre un Inversionista y su Asociada o Negocio Canjunto

Lag modificaciones a fa NIIF 10 y'NIC 28 se refieren a situacionas en las que hay
una venta o ¢ontribucion de activos entre un inversionista y su asociada o negocio
conjunto. Especificarmente se establece que las ganancias o pérdidas resultantes
de la perdlda de control de yna subsidiaria que no contenga un negocio, en una
‘transaccién con una asocaada o un negocio conjunto, gue se contabilicen utilizando
el método. de participacion, se reconocen en ¢l resultado de la tontroladora s6la en
la proporcién de la participacion de los inversionistas no relacionados en esa
-asociada 0 negocio conjunto. De iqual forma; Jas ganancias y pérdidas resultantes
de la remedicion a valor razonable de las inversiones retenidas en alguna
subsidiaria anterior (que se ha convertido en una asociada ¢ un negocio conjunto
que se cantabilice segin el método de participacién) se reconocen en el resultado
de la anterior controladara s6lo en ta proporcién de la participacién de los
‘inversioni&tas. no relacionades en la nieva asociada o negocio conjunto.

La fecha efectiva de las modificacicnas a la NIIF 10 y la NIC 28 adn no ha sido
determinada sin embargo, la aplicacién anticipada es permitida.

{a Administracion de la Compafia no prevé gue la aplicacién de estas modificaciones
en el futuro tenga un impacto. sobre los importes: reconocidos en los estados
financieros separados.

CINIIF 23 La Incertidumbre frénte a los Tratamientos dei Impuesto a las
Ganancias

Esta Interpretacion aclara cémo aplicar los requerimientos de reconocimiento y
medicion de ja NIC 12 cuando existe incertidumbre frente a los tratamientos del
impyesto a8 las.ganancias. Establece que una entidad determinara si considerar
cada tratamiento impositive incierto por separado ¢ &n conjuntp con otro 4 otros
tratamientos impositivos inciertos sobre la base del enfoque que mejor prediga la
resolucian de la incertidumbre. Adicionalmente, establece -que una entidad
considerara si-es probable que ia autoridad fiscal acepte un tratamiento Impositive
iricierto y reflejara el resultado de dicha evaluacion en la determinacion de la
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3.

ganancia fiscal (pérdida ﬁscal), las bases fiscales, pérdidas fiscales no utilizadas,
créditos! fiscales'no utlllzacfos y tasas fiscales.

Esta interpretagion aphca para periodos. que inicien en o después del 1 de enero-de-

2013,

No €5 posibie qeterminaf los efectos de esta.interpretacion hasta que un analisis
detaliado haya sldo completado.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2015 - 2017

Las mejoras anuales incluyen enmiendas # la NIIF 3, NIIF 11, NIC 12 y NIC'23,
gue aun no Son ohligatoriamente efectivas para la Compahia y que se detallan a
continuacidn}

. NIIF 3 Combinacion de Negocios - clarifica que una entidad debe efectuar una
remedicion de‘sus-intereses previamente mantenidos en una operacién:
conjunta cuando obtiene ) control del negocio..

NIIF 11 Acuerdos Conjuntos - clarifica que una entidad no debe efectuar la
remedicidn de sus intereses mantenidos previamente en tina operacién
conjanta cuando obtiene control conjunte del negocio:

. NIC 12 Impuesto a las Ganancias - clarifice gue una entidad registra.de.la
misma forma todas las consecuencias limpositivas que resulten de pagos.de
dividendos.

NIC 23 Costos de Financiamiento - clarifica que una entidad debe considerar:
como parte de los préstamads generales, cualquier préstamo originalmente
efectuado para desarrollar un activo, cuande el sctivo estd listo para el uso
pretendido 6 su Venta.-‘

La Administracién de la Compama astima gue ia aplicacion de estas modificaciones
en &l futuro no'tendra impacto significativo en los estados financieros separados de
la Compaﬁxa

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

3.1

2.3

Declaracion de cumplimiento - Los estados financiercs separados han sido
preparados -de conformidad cor las Normas Intemacionales de Informacion
Financiera (NITF) emitidas: par et Consejo de Normas Internacionales de
Contabilldad (1A58).

Moneda funcional - La moneda funcional de @ Compafiia es el Dalar de los
Estados Unidos de Amérlca (U.,S. dolar), €l cual es |a monheda dé circulacion en e
Ecuadagr.

Bases de preparacion - Los estados financieres separados han sido preparados
sobre |as bases del costo. histérico excepto para terrenos y edificios que se miden
al valor razonable, tal cofno se explica eri las politicds contatiles incluidas a
continuacién. El-costo histdrico-esta basado generalmente en el valor razonable de
la contraprestacidn entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es ef precio que se recibiria ‘porvender un activo o el valor
pagado para transferir un pasive entre participantes de un mercada en. ia fecha de
valoracion, mdependientemente e si ese precio es directamerite observable o
estimado utilizando otra técriica de valoracién. Al estimar el valor razonable de un
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3.4

3.5

3.6

activo o un pasivo, la Compafiia tiene en cuenta las caracteristicas del activo o
pasive gue |os participantes det mercado tomarian en cuenta al fijar el precio de)
activo o pasivo a la fecha de medicidn. El valor razonable a efectos de medicisn ¥
o de revelacion en los estados. financieros separados, se determina sobre una base
de este tipg, a excepcidn de las mediciones que tienen algunas similitudes con et
valor razonable, pero ho san su valor razonable, tales como el valor neto de
realizacion de g NIC 2 ¢ el valor en uso de ta NIC: 36.

Adiclonalmente, a efectos de informacidn financiera, las mediciones efectuadas a
valor razonable se clasifican-en el nivel 1, 2.6 3 con base en el grado de
importancia de los insumos para la medicion del valor razonable en su totalidad,
fos guales se describen a continuacion:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o
pasivos jdériticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluldos en el Nivel 1 que sean
observables para €| activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Son datos no observables para-el activo o pasivo.

Las importes de |as notas 2 los estados financieros sepatrados estdn expresados en

U.S. délares, excepto cuando-se especifique Jo contrario.

A-continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la

‘preparacion de estos estados financieros:separados:

Efectivo y bancos - Incluye aguellos.activos financieros liguidos depositados en
cuentas corrientes en bances {ocales y del exterior, que se pueden transformar -

rapldeméente en gfective.

Yaventarios - Son medidos al costa de adquisicnon o valor neto realizable, el
meanor, El costo es asignado mediante €l método del costo promedio ponderado
para los repuestos y accesorios; vy, .al costo-especifico para vehiculos. Los

inventartos incluyen une provision para reconocer-pérdidas por ohsolescericia, la

cual es determinada en funcion de un analisis de la posibilidad real de venta.

Propiedades y equipos

e A

‘Medicién en el momenta del reconocimiento - Las partidas de propiedades Y

gquipo.se -miden inicialmente por su costo.

El costo de propledades y 8guipos comprende su precio de adquisicidn mas todos
tos castos-directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en condiciones de
furicionamianto.

Medicién posterior al reconacimiento: modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial, las propiedades y equipos son registradas al costo meros la
depreciacion acumulada y €l importe acumutado de las pérdidas de deterioro de
valor, Los gastos de reparaclones y mantenlmientos se imputan a resultados en el
periodo en gque se producen.

......

recono_cimiento lnlcial ios.terrenos.y e_diffc:tos son presentados a sus valores
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3.7

revaluades menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las
pérdidas paor deterioro de valor. Las revaluaciones se efectlan periddicamente.

Cualguier aumento en la revaluacion delos terrencs y edificios se reconoce en otro
resultado. integral, y se.acumula en &l patrimpnio bajo el encabezamiento de.
reserva de revalugcion de propiedades y-equipos, excepto si este aumento incluye
el reverso de una revaiuacién previa que disminuyd el valor del mismo-activo con
cargo a resultados, €n.cuyo caso se registra como una ganancna en ef estado de
resultados hasta por el valor de la pérdida previamente registrada. Una.
disminucion del valor en libros de la revaluacién de los terrenos y edificios es
registracda en resultades en |z medida en que exceda al salde de la teserva por
revaluacion surgida e revaluaciones previas efectiadas-al active.

El saldo de revaluscidn de terrenosy edificios incluidaen el patrimonio es
transferido directamente a utitidades retenidas, cuando se produce la baja o
disposicién en cuentas del activo,

Los efectos de la revaluacion de propiedades y equipos, sobre el timpuesto a la
renta, se contabilizan y revelan de acuerdo con {a NIC 12 Impugsto a las
Ganancias.

Mégtodo de depreciacfon y vidas utiles - £l costa o valor revaluado de.

propiedades y eguipos se deprecia de-acuerdo con el métoda de linea recta, hasta
que la depreciacion acumuzada iguale el costo o valor revaluado del activo menos
su valor residual. La vida util estrrnada, valor residual y método de depreciacion
son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio én el
estimado reqgistrado sobre una basge prospectiva.

A continuacion, se presertan las principates pamdas de propiedades y equipos y
las vidas dtiles usadas en el calcule de la depreciacién:

Item - | vida ttil (en afios)
Edificaciones 20
vehiculos 5
Muebles y enseres, instalaciones, maquinatia y equipos i0
Equipes de computo v electronico 3

Retiro o venta de propiedades y equipos - Una partida de propiedades y
equipos se da de baja cuando se verde ¢o'cuando no se esperan beneficios’
econtmicos fututos del activo a través de su Utilizacidn continuada o venta. La
utilidad o pérdida que-surja del retira o'venta de una partida de propiedades y
equipos es calculada como la diferencia entre el precio de venta vy el valor en libros
del aetivo v reconocida en resultados,

Deterioro def valor de .'os activos tangibles e intangibles - Al final de cada
periodg sobre el cual se informa, la Compafia evalla fos importes en libros de sus
activos tangibles e iptangibles a fin de determinar si existe -un indicativo de que
esies activos han sufride alguna pérdida por deteriore de valor. En ta) caso, se
calcula el impgorte recuperabie.det active a fin de determinar el zlcance de ia
pérdida por deteriorc de valor (de haber alguna). Cuardo el activo no genera
flujos de efectivo que sean ingependientes de otros activos, 12 Compafia calcula el
tmporte recuperable de la unidad generadora: de efectivo a fa que pertenece dicho
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3.8

activo. Cuando se identifica una base razonable y consistente de distribucion, los
activos comunes son también asignados a: las unidades generadoras de efectivo
individuales, o distribuidas-al grupo mds pequefio de unidades generadoras de
efectivo para los cuales se puede identlfcar una base de: distribucion razonahie y
consistente,

El irporte recuperable es el mayor'entre el valor razonable menags el costo de
ventas y el valor en uso: Al eéstimar el valorer uso, los flujos de efectivo futuros
estimados son descontados dei valor presente utifizando yna tasa de descuento
antes de impuesto que refleja tas valoraciones actuales del mercado respecto al
valor ternporal del dinero y los riesgos.especificos para el activo para.los cuales no
se hapn-ajustado los estimados de fiuio de efectivo futuros.

Si el importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo) calculado
es menor que su importe en libros, el importe en libros del activo {0 unidad
generadora dé efectivo) se reduce a-su importe recuperable. Las pérdidas par
detérioro de valor se réconocen inmediatamente en el resultado del periodo, salvo
si e] activo se registra-a un. lmporte revaluado, en cuyo caso se debe considerar la
pérdida por deterlora de valor corno una-disminucidn en |2 revaluacién.

Cuando una pérdida por deterioro de valor-es revertida posteriormente, el importe
en libros del activo {0 unidad generadera de efectivo) aumenta al valor estimado
revisado de su imparte recuperable, deé tal manera que el importe en libros
incrementado no excede el importe én libros gue se habria-calculado si no se
tubiera reconncido la pérdida por deterioro de valor para dicho activo (o unidad
generadora de efectivo) en afios anteriores, El reverso de una pérdida por
déteriora de valor.es reconocide autométicamente en el resultado de! periodo,
salvo si el activo correspondiente se registra al monte revaluado, en cuyo caso el
reverso de la pérdida por deterioro de valor se maneja como un aumento en la
revaluacion.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta représenta la suma del impuesto a
la renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

Impuesto corriente - 'Se basa en |a utilidad gravahble (tributarla) registrada

durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a que

excluye partidas de ingresos y gastos que serdn imponibles o deducibles en afios
futuros, y exciuye partidas que nunca serdn imponibles o deducibles. El pasivo de
la Compahia por concepto del impuesto corrignte se calcula utilizando tas tasas

‘fiscales aprabadas al final de cada periodo.

Se reconoce una provision para aquelos asuntos para los cuales determinar el

impuesto a pagar s incieito, pero se consldera probable que tiabrd una futura

salida. de fondos hacia la autoridad fiscal. Las provisiones se miden a.la mejor

estimacion de la cantidad que se espera sea pagadera. La evaluacidn se basa en
el juicio de los profesianales de impuestos-dentro de la Compaiifa soportado por
experiencia previa en situaciones similares y, €m ciertos casos, basado en |a

‘opinion de asesores fiscales independientes.

Impuesto diferido - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas
entre el valor en libros de los actives y paslvos incluidos en los estados financieros

separados y.sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se raconoce

generalmente para fodas las diferencias temporarias imponibles. Un activo por
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impuesto diferide se reconoce por todas las diferencias termporarias deducibles, en
Ta medida €n que resulte probable que la Compafia disponga de utilidades
gravables futuras contra las que &e podria cargat‘ esags diferencias temporarias
deducibles, Estos activos y pasivos no se recanocen sl las diferencias temporarias

surgen del reconacimiento inicial (distmto al de la combinacion de negocios) de

otros activos y pasivos en una operacion que no-afecta la utilidad gravable
{tributaria) ni'la contable. Ademas, ios pasivos por impuesto diferide no.se
reconidcen si la diferencia temiporal surge del Feconocimiento inicial de la plusvalia.

El importe en libros de un attive por Impuestos diferidos debe someterse:a revision
al final de cada periodo sobre el que se informe ¥ se debe reducir; en la medida
gue estime probabie gue.no dispondré de suficiente utilidad gravable (tribukana),
en g| futurg, como para permitir gue se recupere Ja totslidad o una parte del
activo,

Los activos y pasives porimpuestos diferidos se miden empleando las tasas
fistales que se espera sean de aplicacion en-el periodo en el que ef activo se
realice o el pasivo se-cancele, basandose en las tasas (y leyes fiscales) gue hayan
sido aprobadas-o practicamente aprobadas al final del pericdo que se informa.

La medlcion de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos
diferides reflejard tas consecuencias fiscales que se derivarfan de la forma en que
la entidad espera, al final del periodo sobre el que se informa, recuperar o liguidar
el importe en libros de-sus'actives y pasivos.

La Coimipaiia compensa activos por impuestos diferidos con’ pasivos por Impusstos
diferidos si, y sélo si tiene recohocido legalmente el derechd 'de cormpensarlos,
frente a la misma autoridad fistal, ios importes reconocidos en esas partidas v la
Compafifa tiene la intencidn de liquidar sus activos y pasives como netos,

Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o -gasto, y son
incluidos en i resultado, excepto en la medida ¢n que hayan surgido de una
transaccion o suceso que s reconoce fuera dei resultade, ya sea ‘en otro resuitade
integral o directamente en e} patrimenio, en cuyo caso el impuesto también se
reconote fuera del resultddo; ‘o cuando surgen del registro inicial de una-
combiriacién de negocios,

Beneficios a empleados :

8eneficios definidos; Jubilacién patronal y bonificacién por desahucio - El
coste de jos beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacion por-desahucio)
es determinado utilizando el Método dela Unidad de Crédite Proyettada, con
valoraciones actuariales reallzadas al final de cada periode.

Los castos por servicio presente y pasado-se reconocen en el resultado del afio en
el gue se generan, asi como el interés-financiero. generado por'la obligacion de

beneficio definido.

Las ganandias y pérdidas actuariales y-otras remediciones de los activosdel plan
(en caso de existir) se reconocen en €l estado de situacion financiera con cargo o

abono a otro resultado integral, en el perlodo en que se praducen.. El

reconocimienta de la ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado integral se
reflejan thmediatamente en las ganancias acumuladas y no son reclasificadas a |
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utilidad o 'pérdida del periodo. Las remediciones incluidas en el otro resultado
integral no-son reclasificadas postenormente Los costos de servicios pasados son
reconocidas en los resultadas del sieccicio cuanda la modificacion o reduccidn det
plan ocurre, o cuanda fa Compaiia reconoce los. costos de restructuracién
relacionados g los beneficios de terminacidn, la que ocurra primera.

Otros beneficios de -corte plazo - Se reconoce un pasivo por los beneficios
acumulados a favor de los ‘empleados con respecto a los sueldos; salarios,
beneficios socialés, vacdciornes anuales, ete., en el périodo en el que el empleadg
proparcigna el servicio relacionado por el valor dé los beneficios que se espera
reciblr a cambio de ese servicio. Los pasivos relacionados con beneficios a
empleados & corto plazo se miden al valor que 'se-espera pagar a cambia del
servicio, cenforme la forma de calculo de cada beneficio,

Participacién a trabajadores - Lz Compafila reconoce un pasive y uh gasto por
{a participacion de los empleados en las utilidades de {a Compafia. Este beneficio
se calcula a I3 tasa del 15% de las utilidades quuidas de acuerdo con disposiciones
legales.

Reconocimiento de ingresos - Se:calcuian al valor razonable de |a
contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta ef importe estimado de
cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la Compafila pueda
ctorgar.:

Venta de bienes - La Compafila vende los bienes {vehiculas, repuestos'y
:accesorios) a los cancesionarios a nivel nacional, y grandes volimenes de forma

directa a clientes (flotas).

Los {hgresos se reconocen clando se transfiere el contrel de ios bienes {vehiculos,
repuestosy accesorios). En-el caso de la venta de repuestos del contrato
mantenido con el Ministerio del Interior, .ta Compafia aplica el principlo de acuerdo

de entrega posterior a la facturacion establecido en NIIF 15 debido a que, por

disposiciones establecidas en dicho contrato los repuestos deben ser facturados
previa su entrega fisica, 1&-cual ocurrird cuando los patruliercs realicen las visitas
programadas de mantenimiento en la red de concesionarios de ta marca. La

Compafiia evaluod que puede reconocer el ingresg por fos-referidos Inventarios de

repuestos (gue no Incluye’los servitios de mantenimienta), por cuanto ha cumplido
todas las condiciones establecidas en-NIIF 15 respecto dal acuerdo de entrega
posterior a la facturacidn gue son: los repuestos se encuentran disponibles
fisicarmente en Ya red de. contesionarios-de la marca, estan identificados como
sgparados para su uso exclusive.en los mantenimientos de las patrulleres del
Ministerio del Interior; existen instricciones explicitas de que. los mismos no
pueden ser redirigidos para la venta a otros clientes y, por solicitud expresa del
cliente, la Compafiia mantiene 13 custodia de fos mismios. En lo.que respecta a los
servicios de mantenimiento de estos contratos, los mismos se registran en el
periodo. en que [os concesionarios de |a red prestan.jos servicios a log patrulleros ¥
emiten las facturas por dichos servicios a la Compafiia.

En el caso de venta de inventarios a la red de concesfonarios, la Compafiia también
aplica acuerdos de entrega posterior a la facturacion debido-a que, el plazo entre la

emlsiGn.de {a factura y la entrega fisica de-los inventarios relacioniados es de

aproximadamente 3 dias, que corresponde al tiempo promedio de movilizacion del
inventario desde-los centros de distribucién de la Compafiia a tos concesionarios de
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ia red. Previo la facturacion y registro-de:venta de estas transacciones, la
Compafita ha cumplido.cen todos tos requisitos establecidos en NIIF-15 para aplicar
el acuerdo de entrega posterior a fa facturacion.

La Compafiia reconoce una cuenta por-cobrar-cuando ios bienes se entregan o se

cumpien Jas condiciones de acuerdo de entrega posterior debido a que representa

el momento en e! que el derecho a la contraprestacion se vuelve incondicional, y

Que sé8lo-se requiere &l pasa del tiempo antes de la fecha de vencimiento del pago.

La Compafiia otorga garantias de buen funcionamienta de los vehiculos hasta por

10 afes, las cuales se sopertan en la garantia de 5 afios otorgada por Kla Motors

Corporation {KMC), ¥ el plazo restante de hasta 5 afios ofrecido directamente por
la Compafia se respalda en unia pdliza de'seguro cortratada para éste efecto.
Como resultado de analisis eféctuados, ta Compafia ha avaluado gue el pasivo de

garantias que surglria por agueilos saldos que no son cubiertos por a garantia de

fabrica y la poliza de seguro coniratada por fa Compafiia no es. reievante,

Costes y gastos - Se registran af costo histarico. Los costos y gastos.se.
reconocen a rnedida que son incurridos; mdependientemente de la fecha en que se

haya realizade el pago, y se registran en el periodo en el que se conocen.

Comipensacion de saldes y transacciones < Como norina general en los
estados financieros separados no se compensan los activos y pasivos, tampoco los
Ngresos y gastos, salvo aquellos casos en los que 1a compensacion sea requerida o
permitida por alguna norma‘y esta presentacion sea el reflejo dela esencia de ia
transaccién.

Los ingreses y Qastos-ton origer en transacciones gque, contractualmente o por una
norma legal, contémplan [& posibilidad de compensacién y 1§ Compaiiia tiene la
intenclan de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
de! pasivo de forma simultdnea, se¢ presentan netos en resultados.

Inversiones en'subsidiarias y asociadas

Los resuitadas y los gctivos vy pasivos de ias. companias subsidiarias y asociadas
50N incorperadgs a los. estados financieros separados utilizando el matodo de
participacion, excepto sila inversion o una porcion de la misma es clasificada como
mantenida para la venta, en cuyo caso se contabiliza conforme a la NIIF 5.

Conforme al método de partic:pacwn, las inversiones en compafias subsidiarias y

asocladas se contabilizan inicialmenta en ¢l estado separade de situacion
financiera al costo, y sk ajustan posteriormente para reconocer 1a participacion de.
ta Compafiia en el resultado 'y en otro resultade integral de las subsidiarias y
asociadas. Cuando la participacion-de la Compafiia en las pérdidas de las
subsididgrtas y asociadas excedan & |a participacion acumulada de la Compafiia

sobre €| patrimonio de.la. subsrdlaraa y asociada (Jo cual mciuye cuzlquier

participacion a largo: plazo que, en sustancia, forme parte de |a inversién neta de
la Companua en las.subsidiarias y asociades), la Compafiia deja de reconocer su
participacion en pérdidas futuras. Las pérdidas adicionales se reconocen siempre y
cuando la Compahia hayas contraido algunha obligacién legal o implicita o haya
hecho pagos en nombre de-lag subsidiarias y asociadas,

Una inversidn'en-una’ subsldraria o asociada se contabiliza usande el método de la

participacion desde ia fecha en la part;cipada se convierte en subsidiaria ¢

asaciada. En la adquisicién de una inversién en una subsrdlana 0 asocradag
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cualquier exceso del costo.de la inversidn'sobre |3 distribucién del valor razanable
rieto de los activos y pasivos identificables de |a participada se reconoce como
plusvalia, que s€ incluye dentra del importe en libros de la inversign. Cualguier
exceso del valor de |a participacién de la Compafiia, sobre el valor razonable neto
de los activos y pasivos ientificables, respecto del costo de adquisicién de fa
inversion, confirmados: |os valores razonables de los actives y pasivos identificados,
se-reconoce inmediatamente en-el estado de resultados en el periodo en el que se
adquirid-la inversién.

Los requerimientos de la NIC 36 se.aplican para determinar si es necesario
reconocer alguna pérdida por deterioro con respecto a ia inversidn de ta Cm’npama
en urig. subsidiaria o asociada. Lo totalidad del importe en libros de la inversién
{incluyendo E] plus_vaila} es probada por deterioro de conformidad con |a NIC 38
Deterioro de Activos como un .active individuatl comparando su impoerte recuperable
{mayor valor entre ¢} valor de uso y el valor razonable menos. los costos de
disposicion con suimporte en libros. Cualquier perdida por deterioro reconocida
forma pdrte del importé en libros-de la inversién: Cualquier reverse de dicha
pérdida por deterioro se reconoce-de.conforrildad con la NIC 36 hasta que el
importe recuperabie de 1a tnversioh aumente posteriormente.

La Compadia descontintia el uso del métode de {a participacién desde la fecha
cuando lainversion deja de ser una subsidiaria o asociada, o cuandg Iz inversién
es clasificada como mantenida para la venta. Cuando la. Compafiia mantiene una
participacion en una antigua subsidiaria o asociada y la participacidn mantenida es
un activo financlero, la Compania mide |a participacion mantenida al valor
razorable.a esa fecha y el valor razonable es considerado comuo su valor razonable-
‘en el reconocimiento inicial de acuerdo con la NIIF 8. La diferencia entre el
irmporte en libros de las subsidiarias y agociadas én’ la fecha en gue se descontinuéd
el uso dél método de ia participacidn y el valor razonable de cualquier participacién
retenida y cualquier r_esultacfo de la venta de una parte.de la participacion en las
subsidiarias y-asociadas se incluye en ta determinacién de la ganancias o pérdidas
de |z venta de las subsidiarias y asociadas. :

Adicionalmente, la Compafia registra todos los imparies previamente reconocidos
an-otre resultado integral con respecto a esa subsidiaria o-asociada sobre la misma
base-qud hubiése sido requerida si'dicha subsidiaria o asociada hubiese vendido
directamente los activos o pasivos financieros. - Por’lo tafto, sl una ganancia o
pérdida previamente reconocida en otra resultado integral por parte de las
subsidiarias y-asociadas hubiese sido reclasificada al resultado de! pericdo a
memento de la venta de los activos.o pasivos relacionados, la Compafiia
reclasificaria la ganancia o pérdida desde el patrimonio al resultado de! periodo
(come un ajuste de reclasificacién) al momento en que descontinde el uso dei
método de la participacidn.

La Compania continda usando el método de la participacidn cuando una inversidn
en una-asociada se convierte en una inversion en subsidlaria, o una inversidn en
una subsidiaria se convierte en una inversidn en una asociada, No hay medicion al
valor razonable al momento de esos cambios en Jas participaciones de propiedad.

Cuanda ta Compaiiia reduce su participacion acclonaria-en una subsidiaria o
asociada; perg continla usando-el método de |a participacién; la Compahia
reclasifica al resultado del periodo la proporcion:de’la ganancia o pérdida que ha
$ido reconocida previamente en otro resultado integral en relacion con esa
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reduccidn en 13 participacion accionaria, si-ésa ganancia ¢ pérdida fuese
reclasificads 4l résultade del periodo en' |la venta de los activos © paslvos
carrespondientes, :

51l Compaifa efectiia una transaceion con una subsidiaria o asociada, se
recenecen las ganancias'y pérdidas gue resuftan de dichas transacciones en los

gstados financlerps separados de la Compafiia linfcamente por la percién de la.
mrL cipacion en las subsxd:arlas ¥ asociadas gue ho esta reldcionada con la
Compahiia,

Instrumentos financieros - Los activos y pasives financieros se ceconocen
cuando una. entidad pasa a fermar parte de las-disposiciones contractuales de
instrumento:

Los aclivos y paﬁlvos financleros se miden inicialmente gl valor razonable. Los

costos de transactidn .que son directamente atribulbles a la adquusvcmn © emisidn
de activos y pasivos financieros {distintos a los actives y pasivos financieros
designados al valor razonable cor cambio.en los resultados) se agregan o deducen
del valor razonable de'|os activos o pasivos financieros, cuando sea apropiada, al
momento del reconocimiento inicial. Los costos-de transaccidn directamente
atribuibles a la adquisicion de activos-o pasivos financizros designados al valor

azornable con cambio en los resultados (FVR) se reconocen de inmediato en &
rasultado del perioda,

Activas financieros ~ Todag las compras o ventasregulares de activos
financieros son reconocidas y dadas de baja a la fecha de fa transaccién. Las
copmpras o ventas regulares de activos financieros son todas aguellas compras o
vehtas de activos financieros dque requieran la entrega de activos dentro del marco
de tiempo astablecido por una regulacion o acuerdo en el mercado,

Los activos financieras reconacidos como fales, son posteriormente valorados, en
su totalidad, &l costo arnortizado o al valor razonable, dependiendo de la
clasificacidn de los activos fznancmros

Clasificacion de las activos:fi

Log Instrumentos de deuda que cumplan las siguientes coendiciones se rmiden
posteriormente al costo amortizado a a su valor razonable con cambios-en okro
resultade integral (FVORI)?

- Aclivos financieros que:se mantiene dentro dé un rodelo de negocio cuyo
objetivo es mantener 108 actives financieros con ef fin de recolectar flujos de.
taja cantractuales;

. Los terminos contractuaies del activo finanglero dan lugar en las fechas
especificas, a flujos de-efectivo que son Unicamente pagos de principal e
intereses (SPPI) sobre el Jmporte del principal pendiente; v,

Por defecta, tados los demds activos financieros se miden posteriormente a su
valor razonable con cambios en resultados (FVR).

Ef costo amortizado v método de interds efectivo.

El rriétodo de interés efectivo &s'un matoda para calcular el costa amortizade - de
un instrumento de deuda y para asignar los ingresos por intéreses durante el
pariodo en cuestion,
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El costo amortizado de un active financiero es el importe al que:se mide un activo
financiero en el reconocimiento inicial, menos los reembolsos de principal, mas la
amortizacién acumulada, usando el metodo de interés efactivo de cualguler
diferencia entre el-importe-inicial y al vencimiento, ajustado por cualquier pérdida
por incobrabilidad. El valor bruto &n libros de un activo financiero es el costo
amortizado de un activo finantlers arites de ajustar cualquier pérdida por
incobrabilidad.

Las ingresos por Intereses se reconocen:-usando el método-de interés efectivo-para
instrumentos de deuda valorados a su costo amortizado y al FVOR].

Petorioro de activos financieros

La Compafiia reconoce una provisidn para pérdidas de crédito esperadas sobre las
inversiones en instrumentos de deuda que se miden-al costo:-amortizado y cuentas
por cobrar comerciales, El Importe de las pérdidas de crédito esperadas se
attualiza en cada fecha de presentacién para reflejar cambios en el riesgo de
crédito desde el reconocimienta inicial del respectivo instrumento financiero.

La Compafia reconoce siempre la pérdida de crédito esperada por toda la vida de
fas cuentas comerciales a cobrar. ‘Las peérdidas de crédito esperadas son
estirnadas utilizando la experiencia de pérdidas histéricas de.la Compadia.

Politica casti

Lﬁ'Com‘paﬁfa castiga un activo financierocvandeo hay informacidn que Indica gue el
‘deudor se-encuentra en una dificultad financiera grave y no existe una perspectiva
realista de recuperacion, por gjemiplo; cuando el deudor ha caido en causal de
‘liguidacion o ha entrado en un proceso de qulebra, ¢ en el caso de cuentas por
cobrar comerctales. Los activos financieros dades de baja adn pueden estar
‘sujetos a actividades de-cumplimiento conforme a los procedimientos de
recuperacion de la Compania, teniendo en cuenta el asesoramiento legal cuando
‘5&a apropiado. Cualquier recuperacidn realizada se reconoce en resultados,

Definicidon de incum

La Compafia cansidera que lo sigulente constituye un evento de incumplimiento
para fines de administracion de riesgo de crédito interno, ya que |la expériencia
histérica indica que los sctivos financieros gue cumplen con cualquiera de los
siguientes criterios genEraime_nte no son recuperables:

- Cuanda hay un incumplimiento de los acuerdos financieros par parte del dewdor
C. emisor;

» Informacién desarrollada internamente u obtenidas de fuentes externas indica
que es poce probable que el deudar o emiscr pague a sus acreedores, incluida
la-Compafia, en su totalidad (sin tener er cuenta-ningin tipo de garantia en
pader de la Compaiiia).

Para los activos financieros; ia pérdida de crédito esperada se calcula como la
diferencia entre tados los fiujos de efective contractuales. que se adeudan a la
Compafiia de canformidad con, el cortratd v todos los flujos de caja que |a
Compafiia espera recibir, descoptados al tipo de interés efectivo original.
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La Compaiia recanoce una-ganancia o pérdida pot deterioro en resultados del afia
de todos Jos instrumentos financieros ¢on un ajuste correspondiente a su'valor en
libros a través de una cuenta de provisién.para cuenta incobrables.

Baja de activos financieros - La Compafiia da: de'baja un-activo financiero:
tnicamente cuando-expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo
del activg fmanclero, 0 cuando transﬂere de manera sustanc:al los riesgos. ¥
ventajas inherentes a la propiedad def activo flnanclero & otra entidad.. ‘Si la
Compafiiz no transfiere ni retiene substanclalmente todos |os riesgos y ventajas
inherentesa la propiedad vy continla reteniendo el controf del activo transferido, la
Compafiia reconbcera su participacién en el activo y cualguier obligacién asdciada
por los importes que podria tener que pagar. Si-la Compafiia retiene

sustariciaimente todos log riesgos y ventajas inherentes a la propiedad de un

activo findéinciero transferido, |a Compaitia continuard reconociendo el activo
financiero y tamhbién reconocerd un préstamo garantizado por los recursos
recibidos.

Al darse de bdja un activo financiero medido at-costo amortizado,. la diferencia
entre el vaior en |lbros del activo y la.suma de la contraprestacion recibida 'y por
cobrar se récongce én resultados del afo.

Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos porla
Companiia

Clasificacion como deuda o:patrimonio - Los instrumentos de deuda.y
patrirnonio son clasificados.como pasivos financieres ¢ como patrimonio de

.conformidad conla sustancia del acuerdo contractual y las definiciones de pasiva

finanwierg & nstruments de patannlo

Instramentos de patrrmomo Un instrumento de patrimonio consiste en
cualquier contrato que evidencie un interas residual en los activas de una entidad
luego de deducir todos sus pasivos. Los instrurnentos de patrimonio emitidos por
la Compafiia se reconoceri por los ingresos recibides, neto.de los costos de emision
directos.

La recompra de los instr‘umentcs de patrimonio propios de la Conipafia se

‘reconoce 'y deduce directamente €n el patrimonio. No se reconoce ninguna

ganarcia o pérdidaen los resultados, provenientes de la compra, venta, emisidn ¢
cancelacion de los instrumeantos dé patrimonio propios de la Cormpafiia.

Pasivos financleres - Todos los pasivos financieros se miden posteriofmente ai

coste amortizado utilizande ¢ métodao de interés efectivo oa FVR,

‘Sirr ambdrgo, los pasivos financieros que surgen cuando la transferencia de un

activo financiero no califica para la baja o cuandoe se aplica el enfoque de
partveupac;on continua, se-miden de acuerdo con las pol;tlcas tontables especificas.
que set detallan a continuacldn,

Pasivos financieros medidos posteriormente al costo amortizado ~ |.os
pasivos financieros que ng son (i) contraprestacion contingente de-un adquirente
en una combiriacidn de negocios, (i) mantenidos para negociar, o (iii} designados
como FVR, se miden postesiormente al costo armortizado utilizando el método de

interés efectivo. El métode de interés efectivo es un métoda para calcular et costo

amortizado de un pasive finarnciero y para asignar gastos de intereses durante. el
neriodo relevante..
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La tasa de interés efectiva 5 |a tasa gue: dEScuenta exactamente los pagos futuros
en dfectivo estimados (mclurdas todas {as comisiones: y los punfos pagados o
recibidos que farman parte integral de la tasa de interés efectiva, ios costos de
transaccion y otras primas.o descuentos) a lo largo de la vida esperada del pasivo
firanciero, o (cuando sea aproplado) un periodo mas corto, al costo amortizade de
un pasiva financiero, '

Baja de un pasiva financiero - La Compafifa da de baja los pasives financieros
cuahdo, y solo cuando, las obligaciones de ta Compafiia se descargan, cancelan o
han expirado. La diferencia entre &l valor &n libros del pasivo financiero dado de
baja y la.contraprestacion pagada y pagadera-se reconoce €n resultados.

Cuando la Compafila intercambia ecoir el prestaimista existente un instrumento de
deuda en otro con términos sustancialmente diferentes, dicho intercambio se
contabiliza como ina ‘extincidn del pasiva financiero original y el reconocimiento de
un nuevo pasivo financiero. De manera simitar, Ta- Compama considera la
rmodificacion sustancial de los términos.de un pasive existente o parte de él como
una extincidn del! pasivo financiera original y el reconocimiento de un nuevo
pasivd., Segsume gue los térmings son sustancialmente diférentes si el valor
presente descontado de Jos flujos 'de efectivo bajo los nuevos términoes, incluyendo
cualquier tarifa pagada, neta de cualquier tarifa récibida y descentada utilizando 2
tasa efectiva original es-a) menos un 10% diferente del valor presente de los flujos
de. efectivo remanentes del pasivg financiero original. Si ta modificacién no es
sustancial, la diferencia entre: {1) el importe en libros del pasivo antes de Ia_
modificacion; y (2) el valor presente de los flujos de efectivo después de la
medificacion, debe reconocerse.en resultados del afio.

JUICIOS CONTABLES CRITICOS Y FUENTES CLAVE PARA ESTIMACIONES
INCIERTAS

En. la aplicacién de las politicas contables de la-Compafiia, que se describen en la Nota 3,

la Administracién estd abligada a efectuar juicios (que no sean los que involucran
estimaciones) que tengan un impacto significative en los montos recenocidos para hacer
estimaciones y suposiciones sobre los valores en libros de les. activos y pasivos que no
son facilmente determinables. Las estimaciones y supaestos asoclados se basan en a
expeériencia histérica y otros factores gue-se consideran relevantes. Los resultades
reales pueden diferir de estas estimaciones,

Las estimaciones y 0s supuestos subyacentes se revisan de forma continua. Las
revisiones & las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que se revisa la
estimacién, si la revision afecta sclo @ ese periode, o en el periodo de la revision y los
periodas futurgs si'la revision afecta a los periodos actuales y futures.

4.1 Juicios clave para las estimaciones

Las-suposiciones clave sobre el futuro y otras fuentes clave de incertidumbre para
las estimacicnes.en el periodo:que:se informa que puede fener unriesgo
importante de causar un ajuste:material a los satdos-en libros. de los activos'y
pasivos dantra del préximo ejercicit, se discuten a.continuadién:

Deterioro de activos - A la facha de clerre de cada periodo, o en aquella fecha
que se considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si
existe algin indicio de que dichas activas hubieran sufride una pérdida por
deterioro, En caso de que exista algln indicio se realiza una estimacidn del
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imparte recuperable de dicho activo. Si se trata de actives identificables gue no
generan flujos de efectivo de'forma Independiente, se estima la recuperabilidad de

ia unidad generadora de efectivo a la qle pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro recenocidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando se predice un cambio en Jas estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando ef valor del-activo con abone @ resultados con el limite
det valor-en libros que ¢l activo hubiera tenido de no haberse reconocido Ja pérdida

por detericro.

Impuesto a la renta diferido - La Compafiia ha realizado la astimacion de sus
impuéstos diferidos considerando que todas las diferencias antre: el vaior en. libres

y la base tributaria de los activos y pasivas se revertitan en el futuro.

EFECTIVO Y BANCOS

31/12/18
Caja ‘ B850
Bancos locales: ‘ 2,629,204
Bances del exterior 5,900,988
Total 3‘ 8,530,842

31712717

650
10,646,959

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

31/12/18 31/12/17

Clightas por cobrar cbmerdiales: o

Cuentas por cobrar a partes relaciopadas (Nota 21) 54,257,303 70,457,664

Cuentas por cobrar comerciales focales 17,468,939 24,212,757

Ministerio de| Interior {%) _ 8,498,525 8,274,685

Provision cuentas incobrables (120,106) {120,106
Subtotal 80,104,661 102,830,000
Otrds cuentas por cobrar: o _ R

Otras cuentas por cobrar rélacionadas {Nota 21) 504,000 S -

Otras cuentas por cobrar (Nota 2.1) 817,734 13,133,763
Total ‘ 81,526,395 203
Clasificacion: ‘ ' -

Corriente. 81,526,385 114,844,808

No corriente. - 1,118,855
Tatal ‘ 81,526,395 115,963,763
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Un -detalle de las cuentas por cobrar comerciales locales es como sigue:

1/12/318 31/12/17
Motricentro Cia. Ltda. _ . 7,432,012 - 7,587,568
Comercializadora lokars S.A, o 3,770,672 9,479,165
Quite Mereantil Automotriz Merquiauio S.A. : 3,067,757 2,519,158
Emprormotor Cia Ltda, 2,346,254 3,706,489
Qtros i 852,244 925,377

Total

(1) Comprende saldos por cobrar-al Ministerio de Interior por los contratos suscritos
para la provision de una solucién integral homologada de movilidad para 1a Policia
Nacional del Ecuador que incluye patrulleros, repuestos y servicios de
miantenimiento de los mismias, Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, corresponde
principaimente a la venta dé repuestos y servicios de mantenimiento.

El periodo de crédito medio en las ventas es de 60 dias. No se cobran intereses sobre
los saldos pendientes.

Provision para cuentas dudosas - La Compafia mide Ja provisidn de pérdidas de
cuentas por cobrdr comerciates por unimporte igual & las pérdidas’ crediticias esperadas
durante tada la vida de estos actives, La Cotmpafiia ha reconocido una provisian para
ciientas dudasas hasta por €l 50% de todds tas cuentas por cobrar con mas de 90 dias
de venciiniento, deblde a que la experiéncla historica ha indicado gue estas cuentas por
cobrar generaimernite no son recupeérables. Para las cuentas por cabrar gue presentan
una antigliedad menor a 90 digs se reconocen provisiones de pérdida esperada en base

a los saldos irrecuperables determinadps por experiencia de incumplirnlento historico.

No-ha habjde ningtin.cambio en las técnicas de estimacidn o supuestos significativos
realizados durante gl periodo actual de reporte.

Anélisis de vencimientos de [as cuentas por-cobrar, excluye provisién de cuentas de
dudosa recuperacion:

31/12/18 31712717

Corriente 79,913,245 102,589,189
60 = 90 dias : 311,522 360.917

Total 80,224,767 102,950,106
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7.

OTROS ACTIVOS FINANCIEROS

Actives financieros medidos al costo
amoertizada:

Certificaifos de depgsito:
Banco del Pacifico
South Arnerican Internatmnal
Bank - Satbank
Otros
Subtotal
Qtras cuentas por cobrar) _
Préstamos por cobrar a compafiias
relacionadas (Nota 21)
Dividendos por ¢obrar

Total

(Restablacido)

31/12/18 31412717 1/1/17
10,130,000 10,600,000 10,000,000
2,507,000
358,874 275,986 264,224
12,995,874, 10,275,986 10,264,224
19,586,973 30,056,510 10,471,776
‘ 1,102,600

Certificados de deposito --Al 31 dediciembre del 2018 y 2017, constituyen
certificados de depdsito en instituciones financieras locales y-del exterior can
vencimierntos hasta diciembre dél 2019 {diciembre del 2018 en el afio 2017}, que
devengan intereses a tasas efectivas que. fluctdan entre e 5% y &l 6.6% anual parz el
afio 2018 (entre el 5.25% y &l 6.3% en el afig 20617).

INVENTARIOS

Invertario. de véhiculos

Inveritario. de repuestos, accestirios y otros

Inventaric en transito

Inventaric.de dispositivos satelitales

Toial

Un detaile de inventario de vehiculos es como sigue:

Inventario vehiciulos CKD:
Sportage SLMT
Sportage SL AT
Sportage AC MT
Sportage AC AT
Cerato MT .

Subtotal inventario CKD

Irventaric vehiculos CBU

Tatal

{Restablecido)

31/12/18 3132417
71,293,306 54,836,552
9,994,428 6,478,998
56,069,839 22,922,190
1,004,865 -
138,362,438 84,237,738

31/12/18 12/17
63,285,206 30,378,528
355,639 156,626
3,957,450
4,882,349
_ 2,007,790
63,640,845 41,382,743
7.652,461 13,453,809
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9.

10.

OTROS ACTIVOS

Anticipos entregados a Hyunda! Corporation

Sequros prepagados (1)
Otros

Total
Clagsificacién
Corriente
No corrfente:

Total

31/12/18 31/12/17

4,935,851 7,720,839

6,039,191 97,405

1,590,979 1,526,413
12,566,021

6,525,830 9,247,352

6,039,191 97,405
12,566,021 9,334,757

(1) Al 31 de diciembre del 2018, incluye principalmente una poliza de seguro de
responsabllldad civil, la misma que cubre ias garantias extendidas ofrecidas de

forma directa por'la Compaﬂia (Nota 3.10).

PROPIEDADES Y EQUIPOS

Costo
Depreciacion acumutada

Total

Clasificacion:

Terrenos

Edificaciones

Mugbles, enseres vy equipo de.eficina

Equipo de computacion y electrdnico
Vehiculos

Instalaciones

Maquinaria'y equipds

Activos én curse (1)

Total

31/12/18
29,636,294

{3,065,635)

31/12/17
13,640,023

{2,546,357)

5,675,802
4,518,595
325,260
1,581,920
507,572
531,987
498,368
12,931,135

26,370,633

11,093,666

2,743,338
731,452
87,660
386,351
384,458
445 247
6,859

11,053,666

{1) Al 31 de diciembre del 2018, Incluye principalmente los costos incurridos-en la
canstruccion del nuevo edlflcio de oficinas y concesionario de vehiculos de la
Compania &n |a ciudad de Quito; el cual Inictd su funcionamiento en &l afio 2019.

ESPACIO EN BLANCO
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11. INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS Y ASOCIADA

Participacidn

-accignaria Saldos contables
. ) Y poder (Restablecidos)

Compafiag Bctividar de voto 314218 31412717 171737
Subsidiarias:
Asiauto &.A, Comercializacian de
(1) vahiculos; repuestos Y

Artesoriosy servicios de

mantenimientg 55.13% 21,046,498 16,358,862 13,200,450
Samamotor 5.4, Tenedora de actiones
(2) 99.86% 6,468,160
Autpeastern S A Camercializacién de partes ‘

Y piezas automatrices 50% 2,531,730 962,507 528,781
Inimobiliaria Compra venta de-bignes
Cumbrewell 5.A. Inmueables o _
(3} 99.89% 1,143,874 1,143,874
Asogladd:
Arrendauto S.A. Actividades de alquiler

de:vehiculos 19.53% 60,660 __ 21,452 17,368
Total A0,107.048 18,486,695

{1} Asiauto 5.A. es propietaria del 599.99% de las acciones de Kmotor'S. A Los estados
financigros de-Asiauto 5.A,; sobre las cuales se calculd 1a participacion de AEKIA
S.A,; incluyen la partiqpamon que Astauto S.A. mantiene sobre Kmotor S.A.

¢2) En el afio 2018, la Compafia adquirié el 99.86% de la participacion accionaria en la
compariia Samamotor 5.A. por un total de US$5.5 miltones, por medio de la
compensacion de cuentas que. la Compafiia mantenia por cobrar a la relacionada
Kmator S.A. por gl referide importe: Los principales activos de Samanotar S.A. son
un terrefio v construcciones:€n curso de un concesionario en la ciudad de Guayaquil.

Al dierre del afio, Samamotor S.A. revalué el terreno, generandc un incremento de
su patrimonio en US$935 mil, sobre el cual ia Compafita participé en su respective
porcentaje.

{3) En el afo 2018, Ja Compafia decidio cambiar la politica.de medicidn de las
inversiones €n subsidiarias y asociada de! método. del costo, al método de fa
participacién {valor patrimonial proporcional). En ereio del 2018, -mediante Acta de
Junta de At’cionistas, se:decidid la venta de fa subsidiaria Inmobiliaria Cumbrewell
S.A., razon por lo cual, dicha inversidn fue clasificada como disporilble para la venta
¥ Eu sa%do én libros no fue ajustado por el cambio antes mencionado.
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Los movimigntos de inversiones en subsidiarias y asociada fueron como sigue:

Saldos at comienzo del afio, restablecidos
Adquisicion de inversiones en Samamotar S.A.
Reclasificacitn de inversiones en. inmobiliaria
Cumbrewell 5.A, a disponibles para |a venta
Participacion en los resultados deél afio
Participacién e ajuste per adopcion NIIF 9 de
subisitiarias y asoclada {Nota. 2.1)

Participacion en otre resuitado integral - revaluacién de
Propiedades ' '
Participacion en ofro resultado integral - mediciones de
abligaciones por beneficios definidos

Otras.

Saldos al fin del ano

31/12

18,486,695
5,543,139

(1,143,874)
4,746,512

(498,405)
2,973,384

{403)

30,107,048

Restablecido

31/12/17
14,890,473

3,590,400

(1,491)
7.313

8,486,69

o5 estados financieros de AEKIA S.A. por el afio terminado &l 31 de diciernbre del 2018,
tarnbién se presentan consolidados-con sus compafias subsidiarias en las cuales posee
una participacign acéionaria de mas. del 50% o en aquellas en las que a pesar de tener
una participacién inferior se ejerce control, tal comao to establece [a NIIF .10 Estados
financigros. consolidados; sin embargo, por requerimientt de la Superintendencia de
Compafias, Vilores y Segures det Ecuador, AEKIA 5.A. también presénta estados
financieros separados, los estados financieras consolidados estan én proceso de

preparacion.

Informacidn financiera resurnida en relacién con las subsidiarias y asociada, se expone a

continuacién:
SUBSIRDIARIAS:
Asiauto S.A.
Activos corrientes
Actives no corrientes
Paszivos corrientes
Pasivos no corrientes

Patrimoniu

Ingresos
Costos vy gastos

utilidad de ano
Otros resultades integrales del afio
Total resiltade intégral del afio

31/12/18 31/12/17
60,540,727 73,379,678
27,846,647 21,939,722
42,662,017 58,462,018

693,559 328,463
45,031,798 36,528,919
AR terminado
31712718 31/12/17
240,356,002 209,413,243

[234,659.028)
5,696,974

(203,687,370)




Samamotor S.A.

Activos corrientes
Activas no' corrientes
Pasives ng corrientes
Patrimonic

Otro resultade integral

Autneastern S.A.

Activas corrientes
Actives-ng corrientes
Pasivos corrientes
Pasivos no corriertes

Patrimanic

Ingresos
Costos y gastos

Utilidad del afio

ASOCIADA.

Arrendauto S.A,

Actives corrientes
Activos no corrientes.
Pasivos carrientes
Pasivos no corrientes

Patrimanio

Ingresas
Costos y gastoes:

Utllidad- del #fio

31/12/18

2,000
3,535,958
2,110,818
1,427,139
926,338
31/12/18 31/12/17
8,025,163 3,716,967
16,382,121 17,792,151
3,864,625 1,837,579
15;479,200 17,746,126
5,063,460 1,925,012
~Afo terminado
31/12/18 31712717
15,004,103 6,025,304
(11,870,976) {5,157.852)
1,081,406 423,299
4,045,039 1,396,426
B50,409 641,877
3,965,437 1,068,002
310,598 109,846
Afio terminado
31/12/18 31/12/37
2,372,592 1,069,622
(2,171,839) (1,048,709)
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12. PRESTAMOQS

Al 31 de diciembre del 2018, corresponde a préstamos en instituciones financieras
focales, con vencimientos hasta noviembre del.2023.{septiembre del 2019 para el afio
2017, los cuales devengan intereses a tasas anuales que fluctlan entre el 6.93% y el
8.95% {entre ¢l 6.75% Yy ¢l 7.5% para-el afio 2017).

Un detalle de las obligaciones es como sigue:

c 31/12/18 - 31fL2/1F

Qgg_[___g;g:; No gg;:riente Cornentes No z_:orrle‘ntes_
Barico de g Produccién Produbanca (1) 15,463,024 668,110 6,845,706
Banco Bolivariano ‘ ’ 13,228,716 1,241,668 12,996,063 o
Banco del Pacifico 5,966,528 2,318,180 7,766,829 3,533,869
Banco de Guayaqguil (13 5,000,000
Banco [riternacional 1,836,026 _
Interes por pagar 314675 . 283,152
Tota f 41,809,969 4,827,956 27,891,790 3,533,869

{17y Los présiarmos barcarios del Barico de la Produccion Produbanc’d y Banco de
Guayaquil estan garantizados con avales bancarios; asi como también, con prenda
comertcial constituida por inventario de vehicules de propiedad de ia Compafiia. El
valor de las referidas garantias al 31 de diciembre de] 2018, asciende '
aproxirmadamente a US$24.1 millones (US$16 millanes en el afio 2017).

Los vencimientos anuales-de'los préstamos bancarios se muestran-a centinuacion:

Afios 31/12/18 31/12/17
2019 - 3,533,869
2020 2,545,463
2021 694,541
2022 758,845
2023 __ 829,107
Total 4,827,956 34,233,869

Reconciliacién de pasivos provenientes de actividades de financiamiento

..Flujos de efectivo..,

Saldo al inicio o Saldo al final
del afio Nuevds créditaos Pagos det afig
Afio 2018 41425609 42,789,381  (27,577,115)  46.637,925
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13. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR.

14,

(Restablecidos)

31/12/18 31712417 1/17/17

Cuentas por pagar comerciales: o '

Compafijas relacionadas (Nota 21) 119,445,052 107,298,884 71,083,716

Proveedores locales y del exterior 7,949,892 5,379,850 3,409,385
‘Hyundai Corporation {1) ' 46,747,852 25,701,500
Subtotal : 174,142,796 138,380,234 74,493,101
Otras cuentas por pagar B

Divideridos por pagar (Nota 21} 7,874,979 11,075,000. 6,000,000
Total 017,775 149,455,234 80,493,101

(1) Corresponde a las compras. de fnventarios de vehiculos y otros a Kia Motors
Corparation (KMC), que se efectda a través de diversas compafiias de dicha

corporacion, principalmente Hyundai Corporation,

IMPUESTOS

Los sdldos que se muestran en los estados financieros separados &l 31 de diciembre de
2018y 2017, como pasivos por impuestos corrlentes, se componen como sigue:

Activos y pasivos por impuestos del-afio corriente:

Activos por.fmpuestos corrientes:

Crédito tributario de Impuesto al Valor
Agregade - IVA y total

Pasgivos por impuestos corrientes;

Impuestoa la salida de dividas - ISD

Impuesto & la renta por pagar

Reterician en |a-fuente del IVA

Retencidn en la-fuente del impuesto a la renta.

Total

ESPACIO BLANCOQ.

31/12/18

12,012,269

2,333,142
1,065,531
525,186

=4,593.983

31/12/17

B 782 ) ’0”57&

1,274,491

1,212,590
397,326
378,870

3,263,277
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Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - .Una
reconciliacidon entre fa utilidad segtin estados financleros'y el gasto por impuesto a la

reénta carriente, .es Como siguel .

Utilidad antes del impuesto 2 la rente (restablegido
en 2017) _

Ajuste por cambjo en palitica contable

Ajuste por correccion errores

Utilidad segun estados financieros antes-de
impuesto ala renta (previamente reportado en 2017)

Gastos no deducibles

Ingresos . exentos {3)

Participacién trabajadores provenientes de ingresos
exentos '

Lividendos exentos

Utilidad gravable

Impuesto a larenta corriente (1)
Anticipo calcutado (2)

Impuesto-a la renta corriente cargado a resultados

31/12/18

25,007,440

25,007,440
2,172,875

(4,746,512)

712,433

23,146,236

31/12/17

23,766,094
(2,590,400)
6,156,942

26,332,636
1,347,910

165,390
(1,102,600)
26,743,336

{1) De confarmidad ¢on disposicicnes legales, el impuesto a‘la renta se determina con ia
tarifa del 25% (22% hasta el afio 2017) sobre ias utilidades syjetas a distribucion, v
del 15% (12% hasta el-afio 2017} sobre fas utilidades sujatas: & capitalizacion.

{2) A partir del-gfio 2010, se debe considerar ¢omg impuesto a la renta minimao et valor
del anticipo calculado, el cual resulta de fa suma matemiética del 0.4%: del activo,
0.2% del patrimonio, 0.4% de Ingresos gravados y 0.2%: de. costos y gastos
deducibles. Dichos:tubros deben incrementarse o disminuirse por conceptos

establecidos en disposiciones tributarias.

(3) En el afio 2018, los ingresos exentos corresponden principatmente a la participacion
en las utilidades de |as subsidiarias Asiauto S.A. por US$3.1 millones y Autoeastern
S.A. por US$1.5 miliones que, de acuerdo con disposiciones tributarias vigentes,

constituyen: ingresos no gravados,

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por autoridades tributarias y .son
susceptibles de revisidh las declaraciones de jos afios 2015 al 2018,

Moiimiento dela provisf'&n de impuesto a 13 renta;

Saldos al-comienzo det afio
Pravision del afo
Pagos efectuados

Saldes al fin del aio

ARo terminado

31/12/18
1,212,590
5,786,559
(5,933,618)

31/12/17

1,493,046

5,883,534
(6,163,590)
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Paqos efecluadog - Corresponde a retenciones en la fuente de impuesto a la renta y al
pago de anticipo de impuesto a [a renta corresponcllente al afio 2017,

Pasivos par impuesto_ diferido - Corresponde al impuesto diferido generado en
relacidn al revallo de edificaciones, reconocidos en otros resultados integrales del
periodo, es coma sigue:

Saldos al Reconocido
comienzty ~en el Safdos al
del afio patrirmionio fin dal afio
Afg 2018
Propiedades ravaluadas'y total = 916,708 916,708

Impue-stq-a_ !_c-_r ren'ta-recanqcido‘ ‘en resultados - Una reconcdiliacidn eritre la utilidad
segun estados financieros y el gasto por impuesto & la renta es corno sigue:

Afo terminado

31/12/18 31/12/17

‘Utilidad antes del impuesto a ta renta (restablecudo

en 2017} : 25,007,440 23,766,094
-Ajuste por cambio en politica contable (3,590,400)
Ajuste por carreccion errores 6,156,942
Utllidad ‘segin estados financierps antes dal

impuesto a la renta 25,007,440 26,332,636
Gasto de impuesto a la renta ' 6,251,860 5,793,180
Gastos no deducibles _ 543,219 296,540
Ingresos exentos ' {1,186,628)
‘Participacion trabajadores provenientes de ingresos

Exentos ' 178,108 36,386
Dividendos exentos. = (242.572)
Impuesto a la renta corriente y diferido _ 5,786,559 _5,883.534

Tasa efectiva de impuestos
Aspectas tributarios

Reglamento a‘la Ley Organica para la reactivacion de la economia,
fortalecimiento de la dofarizacién y modernizacién de ia gestion financiera

Los aspectos mas importantes de dicho: reglamento se incluyen a continuacion:

Sera deducible la totalidad de:los pagos efectuados por-concepto de desahucic v de
pensiones jubilares patronales que obligatpriamente se deberén afectar a las provisiones
ya constituidas en afios antericres; en el caso de provisiones reaiizadas en afos
anteriorés gue hayan sido .cunsideradas deducibles ¢ no, ¥ que no fueren utitizadas,
deberan reversarse contra ingresos gravados ¢ no sujetos de impuesto-a la renta en la
risma proporcion que hubieren sido deducibies o no,
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Adicionaiments, se establece el redonocimiento-de uh impuesto diferidg relacionado con
las provisiones efectuadas para-cubrir l6s pagos por desahucio y pensiones jubliares
patronales que sean constituidas a partir del 1 de-enero del 2018, el cual podrd ser
utilizado en el momento en que el contribuyente se desprenda efectivamernite de recursos
para cancelar ia obligacién hasta por el monto efectivamente pagado.

Ley Orgdnica para el Fomento Productivo, Atraccién de Inversiones, Generacidn
de Emplec y Estabilidad y Equilibrio Fiscal

El 21 de agosto def 2018, se emitié la Ley Orgénica para el Fomento Productivo,
Atraccion de Inversiones, Generacién de Emplec y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, 2
continuacian, se detallan los aspectos mas impertantes de:la mencionada Ley:

Se establecieron incentivos especificos para la atraccion de inversiones privadas tales
COmao:

Exoneracion del impuesto'a {a renta para las nuevas inversiones productwas en
sectores priorizados que se inicien a partir de agosto def 2018 por 12 afios,
contades desde el primer afig en el quie se géneren ingresos atribuibles directa y
{nicamente a (& nueva Inversion, v que $¢ encuentren fiiera de las jurisdicciones
urbenas de Quito y Guayaguil o dantro de tas mismas por 8 afios. Esta exoneracion
aplicara solo en sociedades que generen.emplieo neto. Para los sectores priorizados
Industrlal, agro:ndustnal y agroasomatwo dentro de los cantones de frontera,
gozaran de esta exoneracian per 15 afios.
Exaneracion det Impuesto a la Salida de Divisas - ISD en los pagos realizados al
exterior por importacion de bienes y dividendas relacionadas con nugvas inversiones
productivas que suscriban-contratos de inversion.

.- Exoneracidn dei 1SD en lospagos realizados al exterior por dividendos para las
sociedades:que reinviertan en nuevos activos productivos én &l pais desde al menos
&l 50% de las utilidades.

Reformas a varios cuerpos legales:

Impuesto -a la.renta

Thgresos

. Se considera ingreso exento, fos dividendos vy itilidades distribuidos a fevor de
sotiédades o de personas naturales domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones
de menor imposicién; siempre y cuande, |as sociedades que distribuyen no tengan
cormo heneficiario efectivo de los dividendos a una persona natural residente en el
Ecuador,

. Se eliming el tltimo inciso del articulo 9 Exenclones que establecia lo s:gunente, “En
ta detérminacion y ].rqu.rdacmn del impuesto a la renta.nc se reconocerdn mas
exoneraciones que las previstas en este articulo, aunque otras leyes, generales o
especiales, establezcan exclusiones o dispensas @ favor-de cualguier contribuyente,
con excepcion de Jo previsto'en la Ley de Beneficios Tributarios para nuevas
Inversiones Productivas, Generacion de Empleo y de Prestacion de Servitios”,

Tarifa - La tarifa del impuesto a la renta para sociedades se incrementara al 28% cuando

la sociedad dentro de |a cadena de propiedad de los respectivos derechos:
representativos de capital, exista un titular residente, establecido o amparado en un
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15,

paraiso fiscal, jurisdiccién de menor Imposicién o régimen fiscal preferentey el
beneficiario efectivo sea residente fiscal del Ecuador:

Utilidad en la enalenacion. de_accignes - Se establece un impuesto a.la renta-Onico a las
utilidades gue percibar 1as sociedades domiciliadas'o o en Ecuadar y las personas
naturales, ecuatorianas o extranjeras, rasidentes o no en el pais, provenientes de la
enajenacién directa o indirecta de derechos representativos de capital; de sociedades
domiciliadas o establecimientos permanerites en Ecuador.

Adicionalmente, se establece gue en restructuraclones societarias no se entendera
producida enajenacion. directa ni indirecta alguna.

Anticipo de Impyesto a Ia Rent3 - Se elimina el anticipo de impuesto a ta renta para

sociedades como imipuesto minimo y se-establece su devolucion, en el caso en que gste
sipere o no exista impuesto a la renta causado.

Impuesto al Valor Agregado - 1VA

Et uso del crédito tributario par el IVA pagado en adquisiciones locales e
importaciones de bienes y servicios, podrd ser utlltzado hasta dentro de 5 afios.
contados desde |a fecha de pago

Se podra solicitar al: SR |3 develucion a compensacién del créditc tributario por
retenciohes de IVA hasta deritro de 5 afios.

a3 Salida de Divisas - ISD - Las. compensaciones realizadas .con o sin la
mtern'ledlaclén de instituciones del sistema financiero ya no representan un hecho
generador parg el pago del 150.

Procios de transferencia

A la fecha de emision de los estados financieros adjuntos; la Compafiia se encuentra en
proceso de preparacion de! estudio de precios de transferencia correspondiente al afio
2018, requerrdo por disposiciones legates: W;.uantesif en razén de que el plazo para su
presentacion ante las autoridades tributarias, vence en el mes de junio def 2019. Dicho
estudio constituye una base para determinar si las operaciénes con partes relacionadas
han sido efectuadas a precios razonables que se aproximan a valores de plena
cempeténcia. La Administracion considera que los efectos, en casc de existir, carecerian
e importancia relativa.respecto de los estados financieros:tarmadoes en conjunto. Al 31
de diciembre del 2017, la Compafia efectud el estudio de precieside transferencia en el
cual se establecié que las transacciones con partes relaclonadas han sido efectuadas a
precios razonables que se aproximan a valdres de plena competencla.

OBLIGACIONES ACUMULADAS

31/12/18 31/12/17
Participacién a trabajadores (1) 4,413,078 4,646,936
Berneficios sociales. 17,486 14,556
Aportes a s Seguridad Social '~ [ESS 31,911 27,664
Tatat ' 4,462,475 4,689,156
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16.

1) De conformidad con disposicianes: legales, los trabajadores tienen derecho a

participar en las utilidades de la Compafifa en el.15% aplicable a las itilidades
liguidas o contables,

El movimiento de ta pravisién para participacion a los trabajadores fue como; sigue:

31/12/18 31/12/17
Saido al inicio del afio _ 4,646,936 2,738,365
Provision del aiie cargada a resvltados 4,413,078 4,646,936
Pagos de la provision del aiio-anteriar (4,646,936) {2,738,365)
Saldo final del afa 4,413,078 4,646,936

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

16.1 Gestion de riesgos financieros - En & curso normal de sus negociosy
actividades de financiamiento. La Compafiia €std expuesta a distintos rlesgos de
naturaleza financiera que pueden afectar de-manera mas o rnenos significativa al
valor econémica de sus-flujns y activas y, en consecuencia, sus resuifados.

La Compafifa dispong de una organizacidn y de sistemas de informacion,
administrados por la Gerencia General y-.un Comité Ejecutiva, que-permiten
identificar dichos riesgas, determinar su magnitud, proponer a los accionistas
medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacion, se presenta una definicién de los riesgos que erifrenta la
‘Compaitia, una caracterizacion y una descripcion de las medidas de mitigacién
actualmente en uso por parte de ia Compaifiia, si 25 el caso,

16.1.1 Riesgo de tasas de interés - La Compafila se encugntra expuesta a-
rigsgos de thsa de'interés debido a gue mantiens préstamos 2 tasas de
interds fijas, variables y lineas de financiacion (préstarnos). E! riesgo es
manejado por la Compama mediante s restructuracidn de créditos a largo
plaza,

16.1.2 Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una
de las partes incumnpla con sus obligaciones contractuales resultando en
una pérdida financiera para la Compaiiia. La Compafia ha adoptado una
politica de Gniceniente involucrarse con partes solverntes y obtener
suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el
riesgo de 1a pérdida financiera ocasienada por los incumplimientos. La
Compafiia Gnicamenteé realiza transacciones con entidades gue cuentan
con la misma.o mejor calificacion de riesgo. La Compafia utiliza otra
énﬁormacmn financiera disponibie y sus proplos registros comerciales para
calificar a sus principales clientes, La exposicion de la’ Compama ¥ las
calificaciones de crédito de sus contrapartes: son continuamente
maonitoreadas vy el valor total de las tra_nsaccnones concluidas es

distribuido éntre las contrapartes aprobadas, La exposicidn de crédito es
COntroIada por los limites de la contraparte gue son revisados y-
aprobados anualmente porla Compafiia.
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El riesgo.de crédito sobre los fondos liquidos e.instriimentos financieros
es {fimijtadc debido a que las contrapartes son bancos con altas
calificaciones de crédito asignadas. por las agencias:calificadoras de
credito.

16.1.3 Riesgo de liquidez - L.a. Gerencia General es la que tiene a
responsabilidad final por Ia gestién de liquidez, (& cual ha establecida un
marco de trabajo @propiado para la gestién de liquidez de manera gue ta
gerencla de la Compafia pueda manejar los requeritmientos de
financiamiento a corto, mediano y largo plazo, asi como |a gestion de
liguidez de la Compafifa. La Compafiia maneja el riesgo de liguidez,
muonitareando continuamente los flujos de efective proyectados y reales v
canciliande los perfiles de vencimiento de los activos v pasivos
financieros.

16.1.4 Riesgo de capital - La Compafia'gestiona su capital para asegurar que
estard en capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que
maxiriizan ¢l randimiento a sus accionistas a través de la optimizacion de
los saldos de deuda y patrimeénio.

La Gerencia General revisa la éstructura de capital de la Compafiia
perigdicamente. Come parte de esta revision, ia Gerencia General
considera el costd del capital y los riesgos- asociados con cada clase de
capital. '

Los principales indicadores financieros de la Compafia se detallan &
continuacion; o

2018 2017
Capital de trabajo US4$47.8 millones  US$75.7 milllones
indice de liquidez’ 1.20 veces 1.40 veces
Pasivos totales / patrimonio 2.29 veces 1.88 veces

La -Administracitn considera que los indicadores financieros antes
indicados estdn dentro de los pardmetros adecuados para una
arganizacién del tamafio y nivel de desarrollo de la Compafiia.

16.2 Clases y categorias de instrumentos financieros y sus valores razonables:
La-stguiante tabla. combina. irnformacién sabre:

- (lases de instrumentos fingncieros basadas en su ‘naturaleza y caracteristicas;
los valores en libros de los instrumentas financieros;
valores-razonables de instrumentos financieros. (excepto. los instrumentos
financieros cuando el importe en libros sé aproxima a su valor razonable); y
nivel de jerarqitia de valor razonable de los activos financieros y pasivos
financieras para los cuales se reveld el valor razonable.

Los niveles de jerarguia de valor razonable 1.a 3 se basan en el grado en que gf
valor razonable: es observable:
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i7.

+  Las medicignes de valor razonable denivel 't son aquellas derivadas de precios
tutizados {no ajustados) en mercados actives para idénticos activos o pasivos;

Las medicicnes del valor-razonable de Nivel 2 son aquelias derivadas de
insumos distintos a los precics cotizados incluidos en el Nivel 1

que 50n observables para el active ¢ pasiva, ya sea directamente {es dedir,.
coma precios) o indirectamente (es'decir, derivados de los precios); ¥

- Las meadiciones de valor razosable de Nivel 3 son aquellas derlvadas de
técnicas de valoracion que incluyen entradas para el activo o pasivos que no se
basa en datos .observables del mercado (entradas no observables).

Ei detalle de Ins activos y pasivos financieros mantenidos por {a Compafia es como
sigue:

31712718 31/12/17

Activas finantcieros medidos 3 costo amortizado:

Efectivo y bancos {Nota 5) 8,530,842 10,647,609
Cuertas par cobrar comerciales y otras cuentas N
por cobrar {Nota &) ] 81,526,395 115,963,763
Qtros activos financieros (Nota 7) 32,552,847 40,332,496
Total 122,610,084 166,943,868
Pasivos financieros medidos.al costo amortizado: ‘
Fréstamos (Nota 12) _ 46,637,925 31,425,659
Cuentas por pagar comercialesy otras o
‘cuentas por pagar (Nota 13) 182,017,775 1448.4 4
Total | 228,655,700 180,880,893

16.1 Valor Frazonable de los instrinmientos financieros - La Administracion de la
Compaiiia ¢onsidera qlie tos importes en libros de:los activos y pasivos
finaricieros reconocidos al costo amortizado en los éstados finarcieros se
aproximan a su valor razonable,

PATRIMONIO

Capital social - Fl ¢apital social suscrito consiste de 1,405,181 acciones de US$10 valor
nominal unitario, las cuales otorgan ur voto por accion y un derecho a los dividendos,

Reserva leqal - La Ley de Compariias requlere que poF lo menos &l 10% de la utilidad
anual sea apropiado como reserva legal hasta que £sta como minimo.alcance i 50%. del
capital social. Esta reserva noes d]spﬂnlb%e para el pago de dividendos en efectivo, pero
puede ser capitalizada g0 su totalidad.
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o  (Restablecidos)
31/12/18  31/12/17 1/1/17

Reserva legal propia 7,025,905 7,025,965 7,025,905

Participacion en reserva legal de _
SUESidl‘-a_r‘ias‘ v asociada 1,828,479 1.%18.078 1,387,589

Total 8,854,384 8,543,983 8,413,494

Reserva facultativa - Representan reservas de libre disposicion de los accionistas cuyo
saldo puede ser distribuido, capitalizadae o utilizado para cubrir pérdidas.

{Restahlecidos)
31712018 31/12/17 1/1/17

Reserva facultativa propia 42,225,876, 27,776,774 21,143,958
Participacién en reserva facultativa de '

sihsidiarias v asociada 131,143,188 8,349,582 7.204,249
Total 53,369,064 36,126,356 28,348,207

Mediante acta de Junta de Accionistas dél 7 de agosto dei 2018, los accionistas
resolvieron apropiar una reserva facultativa per US$14.4 millones procedente dei
résultade del Ao 2017,

Utilidades retenidas:

(Restablecidos)
31712718 31712717 1/1/17

‘Utilidades retenidas distribuibles 19;001,498: 43,423,316 38,518,572
Participacién en resultados acumuladoes ' '
provenientes de |2 adopcidn par primera
vez da las NITF de asoclada 159.549 159,949 159,945

Total 19,161,447 43,563.265 38,678,521
Resultados acumulados provenientes de Ja.adopcion por primera vez de ias
NIIF - Incluye los valores resultantes de log ajustes originados en la.adopcién por
primmera vaz de las NIIF.. El saldo acreedor sdlo podrd ser capitalizado en la parte que
exceda al valor dé'las pérdidas acumidladas y-las del dltimo ejercicio econdmico
concluido, si las hubieren; utilizado en abserber pérdidas; o devueito en el caso de
fiquidacion de'la Compalfita. '

Reserva por revaluacion de propiedades
31/12/18 31/12/17 1/1/37
Reserva de revaluacion de propiedades
propis 6,040,194 357,608 357,608
Participacién en reserva de revaluacion de
prapiedadés de subsidlarias-y asociada 2,873,384
Total 9.013,578 352608 357,608
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19,

La reserva de revaluacion de propledades surge en la revaluacion de terrenos v edificios.
Cuando los terrenos o edificios revaluados se veénden, la proporcién dée la reserva de
revaluacion, que se relaciona directamente con:esos activos: se transfigre directamente a
utilidades retenidas. Las partidas de otro resultado integral incluides en la reserva de
revaluacidn de propledades no serdn reclasificadas posterlormente a resultados-del afio.

Dividendos - Mediante. Acta de Junta de Accionistas del 7 de agosto del 2018, Jos
accionistas résolvieron distribuir dividendos por US$6 millones (US$5 rillones para el
afio 2017). Mediante-Acta de junta de Accionistas del 15 de octubre del 2018, los
accionistas-resolvieron compensar saldos por cabrar originados. por flujos de efectivo
entregados a cornpafias relacioiiadas, con las utilidades retenidas de l& Compafia por
U546.9 millones, En el afic 2018 la Compafiia canceld US$9,2 millones correspondientes
a dividendos distribuidos en ef afo 2016 por US%6 m;llones y 2017 par US$3.2 millanes.

A partir del afio 2010, los dividendos distribuidos a favor de accionistas persenas
naturales residentes en i Ecuador vy de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o
en jurisdicciones de menorimposicion, s& eéncuentran sujetos @ retencidn para efectoy
del impuesto a ld renta.

VENTAS
ARo terminado
31/12718 ‘31/12/17

Vehiculos (1) : 415,668,065 385,369,365
Repuestos o 17,697,580 - 12,698,372
Accesbrias : 6,771,256 6,950,909
Flotas (2) - 7,658,798 38,981,017
Aceites : 1,282,733 1,203,698
Consumibles ‘ 320,626 1,072,993
Total 449,399,058 446,276,354

(1) En los afios 2018 y 2017, |& Campafila comercializé 21,972 y 19,870 unidades de
vehiculpbs, cfe'spectivame'nté.

(2} En el afio 2018, corrésponde a ingresos por venta de kits de repuestos por US$3.6
millanes y serviciosde mantenimiefito de patrulieros por US$4 millones. En el afic
2017, incluye la venta de patrulleros por US$25.6 miliones, repuestos por US$7.4:
millones y serviclos de mantenimiento por U5%5,5 millones.

COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Ao terminado:
{Restablecidn)

31/12/18 3/12/17
Costo de ventas ' 406,421,230 407,458,436
Gastos de administracion y de ventas ‘ 16,613,308 13,013,713

Tota] 420,472,149
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Un detalie del costo de ventas es como sigue;

Afio terminado

31/12/18 31/12/17
Venicuios 384,542,839 - 362,414,995
Repuestos - 9,604,108 7,753,008
Acresarios - 6,259,413 5,323,923
Flgtas - 4,899,789 30,486,701
Acdites T 760,767 718,393
Consumibles 254,314 761,416
Total 406,421,230 407,428,436

Un detalle de gastos de administracién y de ventas por tipo es come sigue:

Afo terminado

31/12/18 31/12/17

Gastes administrativos y de ventas fijos 8,614,500 8,065,507
Gastos administrativos v de ventas variables _ 7,998,809 4,947 806
Total 16,613,309 13,013,713

Un detalle de gastos de administracién y de ventas por su naturaleza es como sigue:

Afo terminada

31/12/18 31/12/17

Fijos:

Beneficios a empleados 5,975,456 6,083,882

Hunorarios 349,522 454,440

Depreclacion, 519,298 338,205

Otros gastaos fijos 1,770,224 1,189,380
Subtotal _8,614,500 8,065,307
Variables:

Fublicidad y mercadeo. 4,755,230 2,805,241

Garantias _ 1,395,855 532,498

Alistamiento y movilizacion de vehiculos 1,337,150 997,667

Cormiisionas 112,633 110,673

Otros gastas variables. 398,541 501,727
Subtotal 7,998,809 4,947,806
Total 156,613,309 13,013,713
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2%,

Gastos por-beneficios a empleados;

Fijos:
Sueldos y salarios .
Participacién a trabajadores
Beneficios suciales
Apuortes al (€SS
Beneficigs definidos
Variables)
Comisiones

Tatal

COSTOS FINANCIEROS

Intereses y cormislones bancariag
Intereses financieros de proveedores
Coste financlere por beneficios definidos

Total

TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Transacciones comerciales:

Venta dé hventarios:
Asiauto S.A.

Kmotor S.A,
Autoeastern S.A.
Aymesa 5.4,

Total

Compras de inventario:
Aymesa 5.4, ‘
Autoeastern S.A.
Asiauto 5.A.

Kmaotor S.A.

Total

Afio terminado

31/12/18
1,129,939
4,413,078
244,479
148,042
39,918

112,033

31/12/17

1,033,939
4,646,936
215,994
52,641

110,673

A-ﬁc&-te_rmin-ado

31/12/18
3,189,123
3,699,735

12,579

31/12/17

3,027,596

Afio terminado.

31/12/18 31/12/17
208,004,923 213,809,943
87,225,255 70,030,311
991,348 740,386

. 28,051 36,497
226,249,577  284.617.137
117,309,567 151,197,202
8,602,005 4,290,558
1,846,655 1,500,855
1,429,487  _ 4,015,040
122,192,714 161,003,633
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Ofros servicios:

Logistice Automotriz Manta Logimanta S:A.
Inpsercom S.A. '
Inmebiliaria Cumbrewel| 5.4,

Total

Cuentas por cobrar comerciales:

Asiauto S.A,

tmotor 5.A.

Arrendauto S.A,

Alitomotores Hidrobo Estrada Aluthesa S.A,
Autoeastern S.A,

Aymesa 5.A,

Totat

Otras cuenlas por cobrar:

Aymesa 5.A.

Qtros aclivos financierps:

Autoeastern 5.A. (1)

Supernet Tv Telecomunicaciones SAS (Nota 17)

Inmobiliaria Cumbrewall S.A, (2)
Glaford “Trade S.4. (3)

Kmuotor S:A:

Asiauto 5.A.

Total

Afio terminado

31/12/18 31/12/417
4,711,266
299,756 386,238
240,000 240,000
5,251,022 526,238
31/12/18 31/12/17
32,337,931 50,715,797
15,702,587 16,655,239
3,060,303 658,292
340,441 72,150
12,233 _
A3:237,303 20,457,664
31/12/18 31/12/17
~=04.000
31/12718 31/12/17
14,418,348 16,762,151
9,461,696
1,875,357 1,875,357
3,184,942
1,013,686
78.326. 943,620
19,556,973 30,056,510

(1} Al 31 de dicilembre del 2018, corfesporide a cuentas por cobwrar originadas paor
financiarmiento otorgado a la compafia rejacionada para Ia expansién de sus
operaciones. La fecha de pago de este crédito es el 1 de eénero del 2020 y genera

intereses a una tasa del 7% anual,

{2) Comprende un préstamo entregado para la compra.de un terrenc.

{2) Corresponde a flujos entregados a ung compafia relacionada para la realizacidon de

nyevaos pI’OYECtOS v
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