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AEKIA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

NOTA 1.- ANTECEDENTES

Aekia S.A., fue constituida mediante escritura publica del 18 de agosto del 2000 como Serproauto
S.A. Posteriormente en octubre del 2000 cambio su denominaciéon a Aekia S.A. El objeto social es
dedicarse a la importacién y comercializacién de vehiculos y repuestos.

La Compania mantiene suscrito un contrato con la empresa coreana Kia Motors Corporation, para la
distribucion exclusiva de vehiculos y partes de la marca KIA en el Ecuador, con vigencia hasta el 31
de agosto de 2016.

NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

a) Bases de preparacion de los estados financieros

Los estados financieros de Aekia S.A., fueron preparados de acuerdo con Normas Internacionales
de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting Standard Board) que
han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de las
referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme al ejercicio que se presenta.

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histérico.

La preparacién de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones

contables. También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las
politicas contables de la Compariia.

b) Moneda funcional y de presentacion

Los estados financieros se expresan en délares estadounidenses, que es la moneda funcional y la
moneda de presentacion de la Compania.

Todas las transacciones realizadas por la compania son presentadas en délares norteamericanos.

c) Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalente de efectivo incluyen el efectivo disponible, depdésitos de libre disponibilidad
en bancos e inversiones financieras de corto plazo y alta liquidez.



d) Activos y pasivos financieros
Activos

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “clientes” y “otras cuentas
por cobrar”.

“Clientes” y “otras cuentas por cobrar” estan representados en el estado de situacion financiera por
las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar; son activos financieros no derivados
que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen
en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del
estado de situacién financiera.

Pasivos

Proveedores y otros pasivos financieros estan representados en el estado de situacion financiera por:
Proveedores, relacionadas y otras cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por
los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacion financiera.

La clasificacion depende del proposito para el cual se adquirieron los activos o contrataron los
pasivos. La Administracion determina la clasificacion de sus activos y pasivos financieros a la fecha
de su reconocimiento inicial.

La Compariia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha
de la negociacion y cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

La Comparia no enfrenta riesgos crediticios debido a que la cartera esta compuesta por créditos de
hasta 45 dias y respalda por garantias bancarias. No asume riesgos de fluctuaciones en los tipos de
cambios debido a que todas las operaciones de compra y venta se realizan en dblares moneda
adoptada por la Republica del Ecuador.

e) Inventarios

Los inventarios se presentan al costo de adquisicion o valor neto de realizaciéon el que sea menor.
Son valuados por el método del costo promedio ponderado para los repuestos y accesorios; y, por el
método del costo especifico para los vehiculos.

El valor neto de realizacién es el precio de venta estimado en el curso normal de las operaciones,
menos los costos necesarios para llevar a cabo la venta.

f) Inversiones en acciones
Son asociadas aquellas entidades sobre las que la Compania tiene el poder para gobernar las
politicas financieras y operativas a fin de percibir beneficios de sus actividades, lo que

generalmente representa una participacién superior al 50% de los derechos de voto.

La Compania mide sus inversiones en acciones al costo. Los dividendos procedentes de una
asociada o subsidiaria se reconocen en el resultado cuando surja el derecho a recibirlo.



g) Propiedad y equipo
Se muestra al costo de adquisicion menos la depreciacion acumulada y deterioro.

El costo del activo y la depreciacién acumulada de los elementos vendidos o retirados se descargan
de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro y el resultado de dichas
transacciones se registra cuando se causan. Los gastos de mantenimiento y reparaciones menores
se cargan a los resultados del afo.

La depreciacion de los activos fijos se registra con cargo a las operaciones del afio, aplicando el
método de linea recta, considerando como base la vida Util estimada de estos activos.

h) Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto
por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las
utilidades gravables.

i) Beneficios a los trabajadores

Beneficios de corto plazo - Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacién financiera y
corresponden principalmente a:

La participacién de los trabajadores en las utilidades que se calcula en funcién del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segin lo establecido por la legislacion vigente y se
registra con cargo a resultados.

Décimo tercer y décimo cuarto - Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente.

Beneficios de largo plazo (jubilacion patronal y desahucio) - la provision es determinada anualmente
con base en un estudio actuarial practicado por un profesional independiente.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes a la provision, basados en la
experiencia y cambios en los supuestos actuariales, se cargan a resultados en el periodo en el que
surgen.

j) Ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo
en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la
Compaiia pueda otorgar.

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes son reconocidos cuando se cumplen
todas y cada una de las siguientes condiciones:

La Compania ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo significativo, derivados
de la propiedad de los bienes;
La Compania no conserva para si, ninguna implicacion en la gestién corriente de los bienes

vendidos, en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el control efectivo sobre
los mismos;



El importe de los ingresos ordinarios puede medirse con fiabilidad
Es probable que la Companiia reciba los beneficios econémicos asociados con la transaccion; y

Los costos incurridos, o por incurrir, en relacién con la transaccién pueden ser medidos con
fiabilidad.

k) Costos y Gastos

El costo de ventas se registra en el resultado del ejercicio cuando se entregan los bienes, en forma
simultanea al reconocimiento de los ingresos. Los gastos se registran en los periodos con los
cuales se relacionan y se reconocen en los resultados del ejercicio cuando se devengan,
independientemente del momento en que se paguen.

m) Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compania tiene una obligacion presente legal o asumida
como resultado de un evento pasado, y es probable que se requiera de la salida de recursos para
pagar la obligacién y el monto se ha estimado confiablemente.

n) Distribucion de dividendos

La distribucién de dividendos a los accionistas de la Compafia se deduce del patrimonio y se
reconocen como pasivos corrientes en los estados financieros en el periodo en el que son aprobados
por la junta de accionistas.

NOTA 3 - ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracién realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas.
Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafia se encuentran basados en la
experiencia histérica, cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes externas
calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas
condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compaiiia y/o
las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracién.

4.- NOTAS AL ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
1.- EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES

Bancos Nacionales

Al 31 de Diciembre la compafia mantiene depdsitos de libre disponibilidad por el valor de
US$5.690.020.

Inversiones corrientes

Al 31 de Diciembre corresponden a certificados de ahorros a plazo realizadas con el Banco
Pacifico y Pichincha por US$. 9,861,000 y US$. 7,234,773, respectivamente, con vencimientos de
3 dias plazo renovables que generan interés a la tasa del 1.25%.



2.- ACTIVOS FINANCIEROS MANTENIDOS HASTA SU VENCIMIENTO

Al 31 de diciembre de 2013, representan certificados de depdsito a plazo en el Banco del Austro USS$.
6,350,000, con fecha de vencimiento superior a 90 e inferior a 360 dias, generan interés entre la tasa
del 5.25% y 5.75% anual.

3.- ACTIVOS FINANCIEROS
Clientes
Incluye valores por cobrar por la venta vehiculos, repuestos, accesorios y servicios.

No se ha considerado necesario incrementar la provisién para posibles cuentas y documentos
incobrables debido a que la cartera de clientes no presenta riesgos de incobrabilidad.

Estas cuentas se registran a su valor nominal.

Al 31 de diciembre comprende:

Valor %
Clientes Vehiculos 24,159,889 88.10%
Clientes Repuestos 2,337,844 8.52%
Clientes Otros comerciales 1,060,025 3.87%
Provision cuentas incobrables (132,952) -0.48%
Total 27,424,806 100.00%

El indice de dias de cobro de cartera es de 36 dias, lo que nos indica que los clientes cumplen con los
plazos acordados.

Cuentas por cobrar Relacionadas

El saldo total de este rubro es US$ 1,899.177 e incluye principalmente el préstamo otorgado a
Inmobiliaria Cumbrewell por US$ 1,870.000 que no devenga intereses.

Otras cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre comprende:

Valor
Anticipo Viajes y otros (Empleados) 7,328
Otras cuentas x cobrar no comerciales (1) 1,097,541
Anticipos a Proveedores Locales 104,360
Anticipos Dividendos Accionistas 62,723
CXC Garantias KMC 207,439
Reclamo Ol a MPA 5,327
Reclamo Seguros 1,174
Total 1,485,892

(1) El rubro mas importante es un préstamo otorgado a la compafia Muebles ElI Carrusel
US$643,624



4.- INVENTARIOS

Los inventarios de vehiculos y las importaciones en transito se encuentran valorados al costo de
adquisicion.

El costo de los inventarios de repuestos y accesorios se determina mediante el método promedio y
de los inventarios de vehiculos al costo especifico de compra.

Al 31 de diciembre, corresponde a:

Valor
Vehiculos en bodega CBU (1) 3,824,682
Vehiculos en bodega CKD 16,518,092
Vehiculos en transito 14,561,160
Repuestos en bodega (2) 2,084,395
Accesorios 2,141,671
Repuestos en transito 735,930
Otros Inventarios 197,984
Prov. Repuestos Obsoletos (34,535)
Total 40,029,380

(1) En el inventario de vehiculos incluye un valor de US$80.296 que corresponde a vehiculos de
modelos de afios anteriores: 1 Mohave afio 2011 US$ 55.723 y 1 Cerato Hibrido afio 2010
US$24.573 este vehiculo es de dificil comercializacion por el combustible que utiliza.

(2) El inventario de repuestos incluye un saldo de US$ 51.682 que corresponden a repuestos de
lenta rotacion.

Los indices de rotacion de los inventarios son los siguientes:

RAZON ACTIVIDAD DICIEMBRE
ROTACION DE INVENTARIOS VEHICULOS 9
DIAS INVENTARIO VEHICULOS 38
ROTACION DE INVENTARIOS REPUESTOS 3.51
DIAS INVENTARIO REPUESTOS 103
ROTACION DE INVENTARIOS ACCESORIOS 2.71
DIAS INVENTARIO ACCESORIOS 133

5.- GASTOS ANTICIPADOS

Al 31 de diciembre, corresponde a:

Valor
Seguros Pagados por Anticipado 479,076
Gastos Pagados por Anticipado 15,000
Total 494,076




6.- PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Al 31 de diciembre, comprende:

% Depreciac.
Valor Anual

BIENES INMUEBLES 4,915,000
Terreno 2,743,339
Instalaciones 1,196,392 10
Edificios 975,269
BIENES MUEBLES 716,737
Muebles y Enseres 142,767 10
Equipo Electrénico 133,358 33
Vehiculos 404,168 20
Magquinaria y Equipo 36,443 10
DEPRECIACION (1,556,566)
Depreciacién Acumulada (1,556,566)
Construcciones en Curso 89,761
Activo Fijo Neto 4,164,932

La depreciacion de los activos se registra con cargo a las operaciones del afio, utilizando tasas que se
consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida Util estimada, siguiendo el
método de la linea recta.

Los gastos de mantenimiento y reparacién menores se cargan a los resultados del ano.

7.- INVERSIONES EN ACCIONES Y PARTICIPACIONES

Al 31 de diciembre, comprende:

Valor
Inversiones Inmobiliaria Cumbrewell S.A. (1) 1,143,874
Inversiones Asiauto S.A. (2) 3,000,000
Inversiones Arrendauto (3) 269,799
Total 4,413,673

(1) Corresponde al 100% de participacion accionaria en la Compafia Inmobiliaria Cumbrewell S.A.
(2) Inversién en la empresa Asiauto S.A., equivalentes al 55,13% de participacion.

(3) Corresponde al 26.73% de participacion en el capital de Arrendauto S.A.



8.- PASIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre, corresponde a:

Valor
Proveedores exterior Mobis 64,864
Proveedores exterior Hyundai Corporation (1) 7,220,920
Proveedores exterior KMC 342,720
Proveedor Aymesa (2) 21,815,180
Proveedores varios (3) 2,272,611
Total 31,716,294

(1) Corresponde a obligaciones por importacion de vehiculos con un financiamiento a 90 dias
plazo a una tasa del 4.26%

(2) Corresponde a obligaciones por la compra local de vehiculos con vencimiento en Enero y Febrero
del 2014.

(3) Corresponde a valores por pagar por la compra de bienes y servicios relacionados con la
operacién normal del negocio.

9.- OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

Al 31 de diciembre, corresponde a:

Valor
Participac.Trabajador por pagar (1) 4,414,981
Impuesto a la Renta por pagar ~ (2) 3,130,112
Impuestos por pagar 281,099
Obligaciones Laborales 31,791
Total 7,857,983

(1) La participacién de los trabajadores en las utilidades que se calcula en funcion del 15% de la
utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo establecido por la legislacién
vigente y se registra con cargo a resultados.

(2) El cargo por impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por
pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las
utilidades.



Conciliacion Tributaria afio 2013

Valor
Utilidad Contable 29,433,208
15% Participaciéon Trabajadores -4,414,981
Utilidad antes de impuesto a la renta 25,018,227
Mas gastos no deducibles 471,823
Menos pago a trabajadores con discapacidad -15,740
Base Imponible Impuesto a la Renta 25,474,310
22% Impuesto a la renta Causado 5,604,348
Anticipo Impuesto a la Renta determinado 1,472,606
Impuesto a la Renta Causado 5,604,348
Retenciones en la fuente del afo -2,474,236
Impuesto a la Renta por Pagar 3,130,112

La conciliacion Tributaria fue revisada por los Auditores Externos.

10.- ANTICIPO CLIENTES

Al 31 de diciembre de 2013, corresponde principalmente, al anticipo recibido por parte del
Ministerio del Interior, con fecha diciembre 13 de 2013, por US$. 13,262,040, de conformidad con

el contrato de licitacién.

11.- PROVISION JUBILACION Y DESAHUCIO

La provision de jubilacién patronal y desahucio son determinados en base a los estudios
actuariales realizados por una empresa profesional independiente de acuerdo con la NIC 19

Beneficios a los Empleados.
12.- PATRIMONIO

Al 31 de diciembre, corresponde a:

Valor

Capital Social 14,051,810
Reserva legal 4,880,503
Utilidades Retenidas 17,520,729
Superavit por Revaluacion de Propiedades, Planta y Equipo 357,608
Utilidades del Ejercicio 19,413,878
Total 56,224,529
La estructura del capital social es la siguiente:

CAPITAL NUMERO
ACCIONISTA ACTUAL ACCIONES PORCENTAJE
Royal Blue Bristol S.A. 14,051,710 1,405,171 99.9993%
Constructora San Jorge S.A. 100 10 0.0007%
TOTAL 14,051,810 1,405,181 100.0000%




De acuerdo con la legislacién vigente, la compania debe apropiar por lo menos el 10% de la
utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del
capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser
capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

6.- NOTAS AL ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

1.- VENTAS Y COSTO DE VENTAS

Las ventas se reconocen y se registran aplicando la NIC 18 Ingresos Ordinarios.

El costo se determina usando el método de promedio ponderado para los repuestos y accesorios y
para vehiculos el método del costo especifico.

Al 31 de diciembre, corresponde a:

Vehiculos Repuestos Accesorios Total
Unidades Vendidas 12,065 12,065
VENTAS 218,766,433 13,367,371 10,198,090 242,331,893
(-) Costo de Ventas (192,230,205) | (8,100,905) (7,072,377) (207,403,487)
MARGEN BRUTO 26,536,227 5,266,466 3,125,713 34,928,406
% 12.13% 39.40% 30.65% 14.41%
2.- GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS
Los gastos se reconocen por el método del devengado.
Al 31 de diciembre corresponde a:
Valor

Gastos Administrativos y Ventas (Fijos) 2,244,394

Gastos de Personal 1,035,097

Gastos de Oficina 9,514

Mantenimiento de Activos 97,367

Gastos en Locales y Oficinas 755,635

Honorarios Profesionales 235,163

Otros Gastos de Funcionamiento 111,618

Gastos Administrativos y Ventas (Variables) 1,940,314

Comisiones e Incentivos 55,333

Publicidad 728,927

Mercadeo 531,589

Garantias 107,992

Almacenamiento y Movilizacién Vehiculos 200,283

Otros Gastos Variables 316,191

TOTAL GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS 4,184,708




3.- COSTOS E INGRESOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre corresponde a:

Valor
EGRESOS FINANCIEROS 1,245,975
Intereses Hyundai (1) 870,402
Comision Banco Locales (2) 304,817
Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) 70,756
INGRESOS FINANCIEROS -123,898
Intereses ganados inversion. y Ctas.Ctes -84,607
Intereses cobrados a concesionarios -6,159
Intereses cobrados a otros -33,132
Total 1,122,077

(1) Interés pagado al proveedor del exterior Hyundai Corporation por el financiamiento de la
importacion de vehiculos

(2) El rubro principal es el pago por las comisiones por la negociacion de cartas de crédito para la
importacion de vehiculos.

4.- OTROS EGRESOS E INGRESOS

Al 31 de diciembre corresponde a:

Valor
OTROS EGRESOS 471,823
Gastos No deducibles 471,823
OTROS INGRESOS -283,410
Utilidad venta activos -73,526
Otros ingresos miscelaneos -126,160
Arriendos recibidos -64,963
Ingresos pronto pago -18,761
Total 188,413




