Cuenca, 1 Julio del 2019

Seiiores

ACCIONISTAS DE LA COMPANIA AEKIA S. A.
Ciudad.

Seiiores accionistas:

En cumplimiento a lo establecido en el articulo 279 de la Ley de Compaiiias y a su
reglamento, informo a Ustedes que he revisado los Estados Financieros de la empresa
para el periodo terminado al 31 de diciembre del 2018 y los diferentes aspectos
enumerados en la mencionada Ley y Reglamento.

Para el cumplimiento de mis funciones he recibido una total colaboracién de la
Administracién de la compafiia, quienes me han entregado oportunamente, los Balances
y sus Anexos. La Administracion ha cumplido con las disposiciones legales y
estatutarias, asi como con las resoluciones de la Junta General de Accionistas v del

Directorio. Los Libros de Actas, asi como el de Acciones y Accionistas se llevan de
acuerdo a la Ley. :

El control interno de la empresa es el adecuado conforme a las practicas contables de
general aceptacion. La custodia y conservacion de los bienes y de propiedad de terceros
bajo la responsabilidad de la empresa son los adecuados

La compafiia con base a las Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF,
presenta sus Estados Financieros de modo comparativo entre los afios 2017 y 2018, de
los cuales me permito presentar los siguientes resultados financieros:

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
(Anexo 1)

Ingresos Operacionales:

Los ingresos operativos del afio 2018 alcanzaron la suma de $449,399,060
observdndose una variacién en las ventas de $3,122,708 con relacién al ejercicio
anterior, es decir que existié un incremento del 0.70% con respecto al afio 2017 que
alcanzo un monto de $446,276,352.

Costo de Ventas;

El costo de ventas en el afio 2018 fue de $406,421,233 comparado con el afio 2017 que
alcanzo un monto de $407,458,436 existe una disminucion del -0.25%.

Utilidad Bruta:
La utilidad bruta en el afio 2018 fue de $42,977,827 comparado con el resultado del aflo

2017 refleja un incremento del 10.72%. En el afio 2017 la utilidad bruta alcanzo un
monto de $38,817,916.



Gastos de Administracion y Ventas:

Para ¢l afio 2018 se registra un valor de $11,800,066 lo que representa un incremento
del 44.80% con relacién al afio 2017 en la que se registrd un valor de $8,149,349,

Gastos Financieros:

En el afio 2018 fueron de $6,071,655 y en el 2017 de $5,043,787 presentando un
incremento del 20,38% con respecto al afio anterior.

Utilidad Operacionalz

La utilidad operacional presenta un incremento del 1.66% que representa $509,194
considerando que en el 2018 fue de $31,177,761 y el 2017 fue de $30,668,567.

Otros Ingresos y Egresos:

En el afio 2017 fueron de -$802,149 y en el 2018 fueron de -$432,100 presentando una
disminucién del -46.13% con respecto al afio anterior.

Utilidad Antes de Impuestos:

La empresa registra al final del afio 2018 una utilidad de $29,420,518 antes de
participacidén trabajadores e impuesto a la renta. Al comparar este valor con los
resultados obtenidos en el ejercicio econémico del afio 2017, se observa un incremento

del 3.55%. La utilidad antes de impuestos en el afio 2017 fue de $28,413,030.

ESTADQ DE SITUACION FINANCIERA GENERAL

(ANEXO 2)

ACTIVOS

Al 31 de diciembre de 2018 presentan un incremento del 16.05% pasando de
$295,888,780 en el 2017 a $343,372,373 en el 2018.

ACTIVOS CORRIENTES

Representa el 8§1.74% del total del activo, en relacién al afio 2017 existe un incremento
del 5.87%, alcanzando en el 2018 $280,655,496 frente a $265,092,059 del afio 2017.

Efectivo y bancos:

Representan el 2,48% del total de activos, alcanzando en el 2018 $8,530,842 frente a
$10,647.609 del afio 2017.



Inversiones Financieras:

Representan el 3,78% del total de activos, y durante el afio 2018 existié un incremento
del 26.47% pasando de $10,275,986 en el 2017 a $12,995,874 en el afio 2018.

Cuentas por Cobrar Comerciales:

Representan el 23.33% del total de activos, y para el afio 2018 existié una disminucién
del -22.10% pasando de $102,830,000 en el 2017 2 $80,104,661 en el afio 2018.

Cuentas por Cobrar Compaiiias Relacionadas:

Constituye el 0.41% del total de los activos y presenta una disminucién del -88,17%
pasando de $12,014,808 en el 2017 a2 $1,421,734 en €] 2018.

Otras Cuentas por Cobrar:

Constituye el 6.03% del total de los activos y presenta una disminucién del -31,13% |
pasando de $30,056,510 en el 2017 a $20,700,846 en el 2018.

Inventarios:

Constituyen el 40.30% del total de los activos y presenta un incremento del 64.25%,
pasando de $84,237,738 en el afio 2017 a $138,362,438 en ¢l 2018.

Gastos Anticipados:

Constituye el 1.90% del total de los activos y presenta una disminucién del -29.42%
pasando de $9,247,352 en el 2017 a $6,526,830 en el 2018.

Impuestos Corrientes:

Constituyen el 3.50% del total de los activos y presenta un incremento del 107.75%,
pasando de $5,782,056 en el afio 2017 2 $12,012,270 en el 2018.

ACTIVOS NO CORRIENTES

Constituye el 18.26% del total de activos, y presenta un incremento del 103.65%
pasando de $30,796,721 en el 2017 a $62,716,876 en el 2018.

Propiedades, Muebles y Equipos:
Representa el 7.74% del total de activos, el total neto para el afio 2018 es de

$26,570,639 frente a $11,093,666 del 2017, lo que representa un incremento del
139.51% con respecto al afio anterior.



Inversiones en Subsidiarias:

Constituye el 8.77% del total de los activos, para ¢l afio 2017 fueron de $18,486,695
frente al 2018 de $30,107,047 1o que representa un incremento de 62.86% con respecto
al afio anterior.

Otros Activos:

Representa el 1.76% del total de activos, en el afio 2018 fue de $6,039,191 frente a

$97,405 del 2017, lo que representa un incremento del 6,100.08% con respecto al afio
anterior.

PASIVOS

Representa el 65.58% del total de los pasivos y patrimonio, al 31 de diciembre de 2018
presentan un incremento de 23.65% pasando de $193,225,758 en el 2017 a
$238,922,091 en el 2018.

PASIVOS CORRIENTES

Constituyen el 67.82% del total de los pasivos y patrimonio, en el afio 2017 presentan
un valor de $189,447,764 y en cl 2018 de $232,884,203 presentando un incremento del
22.93% con respecto al afio anterior.

Obligaciones Financieras:

Representa el 12.18% del total de los pasivos y patrimonio, en el afio 2018 presenta un
saldo de $41,809,970 mientras que en el 2017 fue de $27,891,790 lo cual ocasiona un
incremento del 49.90%.

Cuentas por Pagar Comerciales:

Representa el 50.68% del total de los pasivos y patrimonio, en el afio 2018 presenta un
saldo de $174,008,956 mientras que en el 2017 fue de $138,380,234 lo cual ocasiona un
incremento de 50.68% con respecto al afio anterior.

Cuentas por Pagar Compaiijias Relacionadas:

Representa el 2.33% del total de los pasivos y patrimonio, en el afio 2018 presenta un
saldo de $8,008,819 mientras que en el 2017 fue de $11,075,001 lo cual ocasiona una
disminucién del -27.69%.

Impuestos Corrientes:

Representa el 1.34% del total de los pasivos y patrimonio, en el afio 2018 registra un

valor de $4,593,983 mientras que en el 2017 fue de $3,263,277 lo cual ocasiona un
incremento del 1.34%.



Beneficios a los Empleados:

Representa el 1.30% del total de los pasivos y patrimonio, en el afio 2018 registra un
valor de $4,462,475 mientras que en el 2017 fue de $4,689,155 lo cual ocasiona una
disminucién del -4.83%.

PASTVOS NO CORRIENTES

Representan el 1.76% del total del pasivo y patrimonio.
Obligaciones Financieras Largo Plazo:

Representa el 1.41% del total de los pasivos y patrimonio, en el afio 2018 presenta un
saldo de $4,827,956 mientras que en el 2017 fue de $3,533,869 lo cual ocasiona un
incremento del 36.62%.

Jubilacién Patronal y Desahucio:

Representa un incremento del 20,11% en razén que en el 2017 el saldo de esta cuenta
fue de $244,125 y en el 2018 de $293,224.

Impuestos Diferidos:

Representa el 0,27% del total de los pasivos y patrimonio, en el afio 2018 presenta un
saldo de $916,708.

PATRIMONIO

Constituye el 30.42% del total de pasivos y patrimonio y presenta un incremento del
1,74% pasando de $102,663,022 en 2017 2 $104,450,282 en el 2018.

Capital Social:

Representa el 4.09% del total de pasivos y patrimonio con un valor de $14,051,810.
Reserva Legal:

Representa el 2.58% del total del pasivos y patrimonio con un valor de $8,543,983.
Reserva Facultativa:

Representa el 15.54% del total del pasivos y patrimonio, en el afio 2017 presenta un

saldo de $36,126,356 mientras que en el 2018 fue de $53,369,064 lo que refleja un
incremento del 47.73% con respecto al afio anterior.



Reserva por Revaluacién:

Representa el 2.63% del total de pasivos y patrimonio, en el afio 2017 presenta un saldo
de $357,608 mientras que en el 2018 fue de $9,013,578.

Utilidades Retenidas:

En el afio 2018 presenta un saldo de $59,435, mientras que en el 2017 fue de
$25.700.705.

Utilidad del Presente Ejercicio:

Conforma el 5.60% del total de pasivos y patrimonio, y su incremento del 7.48%
$1,338,321 se produce al comparar los resultados del afio 2017 que fueron de
$17,882,560 v los resultados del afio 2018 que son de $19,220,881.

INDICES FINANCIEROS
(ANEXO 3)

Capital de trabajo:
El Capital de Trabajo de la empresa para el afio 2018 es de $47,771,293.
Liquidez:

Existe $1.21 de activos corrientes para hacer frente a los pasivos corrientes. (Activo
Corriente dividido para Pasivo Corriente).

Prueba Acida:

Da un resultado de 0,61 (Activo Corriente menos Inventario, dividido para Pasivo
Corriente). Por cada délar que la empresa adeuda, la compaififa dispone de $0.61
centavos para cubrir sus acreencias a corto plazo.

Endeudamiento:

Representa un 69.58%. (Total Pasivo dividido para Total Activo). La empresa financia
los activos con el 69.58% de recursos de terceros.

Apalancamiento:

La compafiia mantiene un 228.74% de endeudamiento con relacién a su patrimonio.
(Total Pasivo para Patrimonio).

Margen Neto sobre Ventas:

Es del 4.28% sobre las ventas. (Utilidad Neta / Ventas)



Rendimiento del Patrimonio:

En el periodo 2018 es del 22.55% [Utilidad Neta / (Total Patrimonio-Utilidad del
Ejercicio}]

Rendimiento de la Inversion:
En el periodo 2018 es del 5.60% (Utilidad Neta / Total Activos)
Rotacion Cuentas por Cobrar:

LLa empresa tarda 65 dias en recuperar su cartera, {(Cuentas por Cobrar, dividido para las
Ventas Operacionales, por 365)

Rotacion de Inventarios:

Los inventarios se realizaron cada 124 dias, (Inventario dividido para Costo de Ventas,
por 365)

Rotacion de los Activos:

En el afio los Activos rotaron 1.31 veces. (Ventas dividido para Total de Activos).

CONCLUSION

La Administracién ha dado cumplimiento a lo establecido en los estatutos de la
comparfifa y en las leyes vigentes, asi como las resoluciones emanadas del Directorio y
de la Junta General de Accionistas.

La contabilidad es llevada de acuerdo a las normas y principios generalmente aceptados
en el Ecuador y sus registros estdn debidamente documentados, por lo que las cifras
constatadas en los Estados de Situacién Financiera y de Resultados Integrales, han

demostrado de manera razonable la verdadera situacién econdémica y financiera de la
compaiiia AEKIJA S.A.

Por lo expuesto, me permito recomendar a los sefiores Accionistas la aprobacién de los
referidos Estados Financieros correspondientes al ejercicio econémico terminado, al 31
de diciembre del 2018.

Reiterando mis distinguidas consideraciones quedo de Ustedes.

OO TN e \-L\T\QQ-D‘E_—_S
Econ. Verdnica Orellana Ullauri
COMISARIJA — AEKIA S.A.
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