Cuenca, 28 Abril del 2017

Sefiores
ACCIONISTAS DE LA COMPANIA AEKIA S. A.
Ciudad.

Seiores accionistas:

En cumplimiento a lo establecido en el articulo 279 de la Ley de Compafiias y a su
reglamento, informo a Ustedes que he revisado los Estados Financieros de la empresa
para el periodo terminado al 31 de diciembre del 2016 y los diferentes aspectos
enumerados en la mencionada Ley y Reglamento.

Para el cumplimiento de mis funciones he recibido una total colaboracion de la
Administracion de la compaiiia, quienes me han entregado oportunamente, los Balances
y sus Anexos. La Administracién ha cumplido con las disposiciones legales y estatutarias,
asi como con las resoluciones de la Junta General y del Directorio. Los Libros de Actas
as{ como el de Acciones y Accionistas se llevan de acuerdo a la Ley.

La compaiiia con base a las Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIT,
presenta sus Estados Financieros de modo comparativo entre los afios 2015 y 2016, de
los cuales me permito presentar los siguientes resultados financieros:

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
(Anexo 1)

Ingresos Operacionales:

Los ingresos operativos del afio 2016 alcanzaron la suma de $196,301,007 observandose
una variacion en las ventas de $.12,221,291 con relacién al ejercicio anterior, es decir que
existio un incremento del 6.64% con respecto al afio 2015 que alcanzo un monto de
$184,079,716.

Costo de Ventas:

El costo de ventas en el afio 2016 fue de $167,324,447 comparado con el afio 2015 que’
alcanzo un monto de $152,543,288 existiendo un incremento del 9.69%.

Utilidad Bruta:

La utilidad bruta en el afio 2016 fue de $28,976,560 comparado con el resultado del afio
2015 refleja un disminucién del 8.12%. En el afio 20135 la utilidad bruta alcanzo un monto
de $ 31,536,428.




S

Gastos de Administracion y Ventas:

Para el afio 2016 se registra un valor de $6,236,994 lo que representa un incremento del
12.99% con relacion al afio 2015 en la que se registrd un valor de $5,519,892.

Utilidad Operacional:

La utilidad operacional presenta una disminucién del 12.60% $3,276,970 considerando
que en el 2016 fue de $22,739,566 v el 2015 de $26,061,536

Ingresos Financieros y Otros Ingresos:

En el afio 2015 fueron de $902,239 y en el 2016 de $1,492,973 presentando un incremento
del 65.47% con respecto al afio anterior.

Gastos Financieros:

En el afio 2015 presenta un valor de $1,081,390 y en el 2016 un valor de $2,990,827
presentando un incremento del 176.57% con respecto al afio anterior.

Utilidad Antes de Impuestos:

La empresa registra al final del afio 2016 una utilidad neta de $18,255,766 antes de
participacidén trabajadores e impuestos. Al comparar este valor con los resultados
obtenidos en el ¢jercicio econdmico del afio 2015, se observa una disminucién del

24.04%. La utilidad en el afio 2015 fue de $24,032,907.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA GENERAL
(ANEXO 2)

ACTIVOS

Al 31 de diciembre de 2016 presentan un incremento del 51.11% pasando de
$137,977,425 en el 2015 a $208,502,718 en el 2016.

¥

ACTIVOS CORRIENTES

Representa el 83.94% del total del activo, en relacion al afio 2015 existe una incrementd
del 59.49%, alcanzando en el 2016 $ 175,026,941 frente a $ 109,740,254 del afio 2015.

Efectivo y Equivalentes de Efectivo:

Representan el 8,81% del total de activos, y durante el afio 2016 existié un incremento
del 132.94% pasando de $7,882,369 en el 2015 a $18,361,3330 en el afio 2016.



Documentos y Cuentas por Cobrar:

Representan el 16.64% del total de activos, y para el afio 2016 existid una incremento del
50.62% pasando de $23,031,293 en el 2015 a $34,688,727 en el afio 2016.

Cuentas por Cobrar Relacionadas:

Constituye el 1.07% del total de los activos y presenta un incremento de 16,70% pasando
de $1,902,731 en el 2015 a $2,220,572 en el 2016.

Gastos Anticipados y Otras Cuentas por Cobrar:

Constituye el 6.92% del total de los activos y presenta un incremento del 151.15%
pasando de $ 5,743,466 en el 2015 a § 14,424,990 en el 2016.

Inventarios:

Constituyen el 46.90% del total de los activos y presenta un incremento del 42.36%,
pasando de $68,687,195 en el afio 2015 a $97,785.214 en el 2016.

Activos por Impuestos Corrientes:

Constituyen el 3.62% del total de los activos y presenta un incremento del 202.67%,
pasando de $2,493,200 en el afio 2015 a $7,546,108 en el 2016.

ACTIVOS NO CORRIENTES

Constituye un 16.06% del total de activos, y presenta un incremento del 18.55% en el
2015 fue de $28,237,171 y en el 2016 de $33,475,777.

Propiedad, Mobiliario y Equipos:

Representa el 4.87% del total de activos, el total neto para el afio 2016 es de $ 10,156,252
frente a $ 8,842,271 del 2015, lo que representa un incremento del 14.86% con respecto
al afio anterior.

Compaiiias Relacionadas:

Representa el 1.58% del total de activos, para el afio 2016 registra un valor de § 3,288,873
frente a $ 1,976,324 del 2015, lo que representa un incremento del 66.41% con respecto
al afio anterior.

Inversiones:

Constituye el 7.05% del total de los activos, en el afio 2015 fue de $10,113,181 frente al

2016 de $14,693,010 lo que representa un incremento de 45.29% con respecto al afio
anterior. : :



Otros Activos Corrientes:

Representa el 1.58% del total de activos, en el afio 2016 fue de $5,337,642 frente a
$7,305,395 del 2015, lo que representa una disminucion del 26.94% con respecto al afio
anterior.

PASIVOS

Representa el 62% del total de los pasivos y patrimonio, al 31 de diciembre de 2016
presentan un incremento de 100.57% pasando de a $64,452,493 en el 2015 a
$129,269,971 en el 2016.

Pasivos Corrientes:

Constituyen el 61.90% del total de los pasivos y patrimonio en el 2015 fue de $64,270,073
y en el 2016 de $129,072,615, existiendo un incremento del 100.83%.

Documentos y Cuentas por Pagar:

Representa el 35.65% del total de los pasivos y patrimonio, en el afio 2016 presenta un
saldo de $74,328,618 mientras que en el 2015 fue de $45,186,669 existiendo un
incremento de 64.49% con respecto al afio anterior.

Cuentas por Pagar Relacionados:

Representa el 0.05% del total de los pasivos y patrimonios en el afio 2016 presenta un
saldo de $96,200 mientras que en el 2015 fue de $9,560 existiendo un incremento del
906.28%.

Otras Cuentas por Pagar:

Representa el 2.59% del total de los pasivos y patrimonios en el aflo 2016 presenta un
saldo de $5,402,966 mientras que en el 2015 fue de $7,389,137 existiendo una
disminucion del 26.88%.

Dividendos por Pagar:

Representa el 2.32% del total de los pasivos y el patrimonio, en el afio 2016 presenta un
valor de $4,485,055.

Obligaciones Bancarias:

Representa el 19.01% del total de los pasivos y el pattimonio, en el afio 2016 presenta un
saldo de $39,639,591 mientras que en el 2015 fue de $5,158,391 existiendo un incremento
del 668.45%.




Pasivos por Impuestos Corrientes:

Representa el 0.95% del total de los pasivos y el patrimonio, en el afio 2016 registra un
valor de $1,981,182 mientras que en el 2015 fue de $2,882,742 existiendo una
disminucién del 31.27%.

Provisiones y Acumulaciones:

Representa el 1.33% del total de los pasivos y el patrimonio, en el afio 2016 registra un
valor de $2,779,004 mientras que en el 2015 fue de $3,643,574 existiendo una
disminucién del 23.73%.

Pasivos No Corrientes:

Representan un 0.09% del total de pasivos y patrimonio

Reserva Jubilacién Patronal y Desahucio:

Presenta un incremento del 8,19% en razén que, en el 2015 el saldo de esta cuenta fue de
$182,420 y en el 2016 de $197,356.

PATRIMONIO

Constituye 38% del total de pasivos y patrimonio y presenta un incremento del 7,76% en
el 2015 fue de $73,524,932 y en el 2016 de $79,232,747.

Capital Social:

Representa el 6.74% del total del patrimonio con un valor de $14,051,810

Reserva Legal:

Representa el 3.37% del total del patrimonio con un valor de $7,025,905

Reserva Facultativa:

Representa el [0.14% del total del patrimonio y en el afio 2015 presenta un saldo de
$11,472,490 mientras que en el 2016 fue de $ 21,143,958 lo que refleja un incremento
del 84.30% con respecto al afio anterior.

Superavit por Revaluacion:

Representa el 0.17% del total de patrimonio vy en el afio 2016 presenta un saldo de
$357,608 mientras que en el 2015 fue del mismo valor.




Utilidades Retenidas:

Representa el 11.96% del total del patrimonio, y para el afio 2016 presenta un saldo de
$24.,945,649 mientras que en el 2015 fue del mismo valor.

Utilidad del Presente Ejercicio:
Conforma el 5.62% del total del patrimonio, y su disminucion del 25,29% $3,963,652 se

produce al comparar los resultados del afio 2015 que fueron de $15,671,469 y los
resultados del afio 2016 que son de $11,707,817.

INDICES FINANCIEROS (ANEXO 3)

Capital de trabajo:
El Capital de Trabajo de la empresa para el afio 2016 es de $45,954,326
Liquidez:

Existe $1.36 de activos para hacer frente a los pasivos. Activo Corriente para Pasivo
Corriente.

Prueba Acida:

Da un resultado de 0,60 (Activo Corriente menos Inventario, dividido para Pasivo
Corriente). Por cada délar que la empresa adeuda, la compafiia dispone de un $0.60 para
cubrir sus acreencias a corto plazo.

Endeudamiento:

Representa un 62.00%. (Total Pasivo para Total Activo). La empresa financia los activos
con el 62% de recursos de terceros.

Apalancamiento:

La compafiia mantiene un 163% de endeudamiento con relacion a su patrimonio. (Total
Pasivo para Patrimonio).

Margen sobre Ventas:
Es del 5,96% de las ventas. (Utilidad Neta / Ventas)
Rendimiento del Patrimonio:

En el periodo 2016 es del 17.34% [Utilidad Neta / (Total Patrimonio-Utilidad del
Ejercicio)]




Rendimiento de 1a Inversion:
En el periodo 2016 es del 5.62% (Utilidad Neta / Total Activos)
Rotacién Cuentas por Cobrar:

La empresa tarda 64 dias en recuperar su cartera, (Cuentas por Cobrar, dividido para las
Ventas Operacionales, por 360)

Rotacion de Inventarios:

Los inventarios se expendieron cada 213 dias, (Inventario dividido para Costo de Ventas,
por 360)

Rotacion de los Activos:

En el afio los Activos rotaron 0.94 veces. (Ventas dividido para Total de Activos).

Por lo antes expuesto, me permito recomendar a los sefiores Accionistas la aprobacion de
los referidos Estados Financieros correspondientes al ejercicio econdémico terminado al
31 de diciembre del 2016.

Cordialmente,

DAL (M Bordh

Omar Rubio Borija.
COMISARIO
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