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Cuenca, 06 Mayo del 2015

Señores

ACCIONISTAS DE LA COMPAÑIA AEKIAS.A.

Ciudad.

Señores accionistas:

En cumplimiento a lo establecido en el artículo 279 de la Ley de Compañías y a su
reglamento, informo a Ustedes que he revisado los Estados Financieros de la empresa
para el período terminado al 31 de diciembre del 2014 y los diferentes aspectos

enumerados en la mencionada Ley y Reglamento.

Para el cumplimiento de mis funciones he recibido una total colaboración de la
Administración de la compañía, quienes me han entregado oportunamente, los Balances

y sus Anexos. La Administración ha cumplido con las disposiciones legales y
estatutarias, así como con las resoluciones de la Junta General y del Directorio. Los

Libros de Actas así como el de Acciones y Accionistas se llevan de acuerdo a la Ley.

La compañía con base a las Normas Internacionales de Información Financiera NIF,
presenta sus Estados Financieros de modo comparativo entre los años 2013 y 2014, de

los cuales me permito presentar los siguientes resultados financieros:

ESTADO DE RESULTADOSINTEGRAL (Anexo1)

Ingresos Operacionales:

Los ingresos operativos del año 2014 alcanzaron la suma de $273,903,088
observándose un incremento de las ventas en $ 31,571,194 con relación al ejercicio

anterior, es decir que existió un incremento del 13,03% con respecto al año 2013 que

alcanzo un monto de $242,331,893.

Costo de Ventas:

El costo de ventas en el año 2014 fue de $ 230,953,291 y que comparado con el año
2013, que alcanzo un monto de $ 207,403,487 existe un incremento del 11,35%.

Utilidad Bruta:

La utilidad bruta en el año 2014 fue de $ 42,949,797 y que al compararlo con el
resultado del año 2013 refleja un incremento del 22,96%. En el año 2013 la utilidad

bruta alcanzo un monto de $ 34,928,406.
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Gastos de Administración y Ventas:

Parael año 2014se registra un valor de $5,284,339 lo que representa un incremento del

26.28% conrelación al año 2013 en la que se registró un valor de $4,184,708.

Utilidad Operacional:

La utilidad operacional presenta un incremento del 22,51% $6,921,760 considerando

que en el 2013 fue de $30,743,698 y el 2014 de $37, 665,458

Ingreso Financiero:

En el año 2013 fueron de $407,308 y en el 2014 de $983,744 produciéndose un
incremento del 141,52% con respecto al año anterior

Egresos Financieros:

En el año 2013 representa un valor de $1,717,798 y en el 2014 un valor de $2,477,647

produciéndose un incremento del 44,23% con respecto al año anterior.

Utilidad Antes de Impuestos:

La empresa registra al final del año 2014 una utilidad neta de $36,171,556 antes de
participación trabajadores e impuestos, Al comparar este valor con los resultados

obtenidos en el ejercicio económico del año 2013, se observa un incremento del

22,89%. Lautilidad en el año 2013 fue de US $29,433,208.

ESTADO DE SITUACIONFINANCIERA GENERAL
(ANEXO2)

ACTIVOS

Al 31 de diciembre de 2014 presentan una disminución del 6,17% pasando de
$110,596,452 en el 2013 a $103,764,349 en el 2014.

Activos corrientes:

Representa el 89% del total del activo, en relación al año 2013 existe una disminución
del 8,71%, alcanzando en el 2014 $ 92,852,439 frente a $ 101,706,287 del año 2013.

Efectivo y Equivalentes de Efectivo:

Representan el 30% del total de activos, y durante el año 2014 existió un incremento del
8,05% pasando de $29,136,443 en el 2013 a $31,480,841 en el año 2014.
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Documentos y Cuentas por Cobrar:

Representan el 21% del total de activos, y para el año 2014 existió una disminución del
17,91% pasando de $27,424,806 en el 2013 a $22,514,229enel año 2014.

Inventarios:

Constituyen el 28% del total de los activos y presenta una disminución del 28,03%,
pasando de $40,029,380 en el año 2013 a $28,809,123 en el 2014.

Gastos Anticipados y Otras Cuentas por Cobrar:

Constituye el 8% del total de los activos y presenta un incremento del 154,26% pasando
de $3,216,480 en el 2013 a $ 8,178,247 en el 2014.

Cuentas por Cobrar Relacionadas:

Constituye el 2% del total de los activos y presenta una disminución de 1,54% pasando
de $1,899,177 en el 2013 a $1,870,000 en el 2014.

ACTIVOS NO CORRIENTES

Constituye un 11% del total de activos, y presenta un incremento del 22,74% en el 2013

fue de $8,890,165 y en el 2014 de $10,911,909

Propiedad, Plantas y Equipos:

Representa el 4% del total de activos, el total neto para el año 2014 es de $ 4,183,017

frente a $4,075,171 del 2013, lo que representa un incremento del 2,65% con respectoal

año anterior.

Inversiones:

Constituye el 4% del total de los activos, en el año 2014 fue de $4,413,673 y en el 2013

presentaron el mismo valor.

Cuentas por Cobrar a Largo Plazo:

Representa el 2% del total de activos, en el año 2014 fue de $ 2,214,399 frente a
$291,250 del 2013, lo que representa un incremento del 660,30% con respecto al año

anterior.

Otros Activos no Corrientes:

Representa el 1% deltotal de activos, el año 2014 fueron de $100,821 frente a $109,802

del 2013, lo que representa una disminución del 8,18% con respecto al año anterior.
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PASIVOS

Representa el 33% del total de los pasivos y patrimonio, al 31 de diciembre de 2014
presentan una disminución de 38% pasando de $54,371,923 en el 2013 a $33,714,151

en el 2014.

Pasivos Corrientes:

Constituyen el 32% del total de los pasivos y patrimonio; en el 2013 fue de $54,251,400
y en el 2014 de $33.559.643, existiendo una disminución del 62%.

Documentos y Cuentas por Pagar:

Representa el 15% del total del pasivo, en el año 2014 presenta un saldo de
$15,873,634 mientras que en el 2013 fue de $31,716,294 lo cual ocasiona una
disminución del 50% con respecto al año anterior.

Otras Cuentas por Pagar:

Representa el 17% del total del pasivo, en el año 2014 presenta un saldo de

$17,676,449 mientras que en el 2013 fue de $22,356,582 lo cual ocasiona una

disminución del 20,93% con respecto al año anterior.

Cuentas por Pagar Relacionados:

Enel año 2014 presenta un saldo de $9,560 mientras que en el 2013 fue de $178,524 lo
cual ocasiona una disminución del 94,64% con respectoal año anterior.

Pasivos No Corrientes:

Representan un 0.1% del total de pasivos y patrimonio; y muestran un incremento del

28,20%

Reserva Jubilación Patronal y Desahucio:

Presenta un aumento del 28,20% en razón que, en el 2013 el saldo de esta cuenta fue de

$120,523 y en el 2014 de $154,508.

PATRIMONIO

Constituye 68% del total de pasivos y patrimonio y evidencia un incremento del 24,59%

con relación al periodo 2013.

Capital Social:

Representa el 14% del total del patrimonio con un valor de $ 14,051,810
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Reserva Legal:

En el año 2014 presenta un saldo de $ 6,821,921 mientras que en el 2013 fue de $
4,880,503 lo cual ocasiona un incremento del 39,77% con respectoal año anterior.

Utilidades Retenidas:

Representa el 13% del total del patrimonio, y la disminución del 22,83%, se produce en
razón de que en el año 2013, presentó un saldo de $17,520,729 y en el 2014

$13,520,701.

Utilidad del Presente Ejercicio:

Conformael 23% del total del patrimonio, y su incremento del 22,73% $4,411,818 se

produce al relacionar los resultados del año 2013 que fueron de $19,413,878 y los del
2014 que son de $23,825,697.

ÍNDICES FINANCIEROS (ANEXO3)

Capital de trabajo:

El Capital de Trabajo de la empresa, para el año 2014 es de $ 59,292,796 que frente al
año 2013 presenta un incremento del 23%. En al año 2013 fue de $ 47,454,887

Liquidez:

Existe $2.77 de activos para hacer frente a los pasivos. Activo Corriente para Pasivo
Corriente.

Prueba Ácida:

Da un resultado de 1.91 (Activo Corriente menos Inventario, dividido para Pasivo
Corriente). Por cada dólar que la empresa adeuda, la compañía dispone de un $1.91 para
cubrir sus acreencias a corto plazo.

Endeudamiento:

Representa un 32,49%. (Total Pasivo para Total Activo). La empresa financia los
activos con el 32% de recursos de terceros.

Apalancamiento:

La compañía mantiene un 48% de endeudamiento con relación a su capital. (Total

Pasivo para Patrimonio).
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Margen sobre Ventas:

Es del 8,7% de las ventas. (Utilidad Neta / Ventas)

Rendimiento del Patrimonio:

Enel periodo 2014 es del 52% [Utilidad Neta / (Total Patrimonio-Utilidad Perdida del
Ejercicio)]

Rendimiento de la Inversión:

Enel periodo 2014 es del 23% (Utilidad Neta / Total Activos)

Rotación Cuentas por Cobrar:

La empresa tarda 30 días en recuperar su cartera, (Cuentas por Cobrar, dividido paralas

Ventas Operacionales, por 360)

Rotación de Inventarios:

Los inventarios se expendieron cada 46 días, (Inventario dividido para Costo de Ventas,

por 360)

Rotación de los Activos:

Enel año los Activos rotaron 2.64 veces. (Ventas dividido para Total de Activos)

Por lo antes expuesto, me permito recomendar a los señores Accionistas la aprobación
de los referidos Estados Financieros correspondientesal ejercicio económico terminado
al 31 de diciembre del 2014.

Cordialmente,

   
L due Dor

mar Rubio Borja.
COMISARIO
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