Cuenca, 15 de febrero de 2013

Senores
ACCIONISTAS DE AEKIA S. A,
Ciudad

Sefores accionistas:

De acuerdo con lo dispuesto por la Ley de Companiias, v en caldad de
comisario de AEKIA S. A, me es grato poner en su consideracion el informe
refucionado con el ejercicio econdmico terminado el 31 de diciembre del 2012,

Para sf cumplmiento de mis funciones he recibido la colaboracion de [a
Administracion de ta compartia, quienes me han entregado oportunamente tos
Estados Financieros. ba Administracion ha cumplido con las disposiciones
legales y estatutarias, asi como con las rescluciones de la Junta General y del
Direciorio.

Los Libros de Actas asi como el de Acciones y Accionistas. y expedientes de
juntas generales, se llevan de acuerdo a la Ley. La custodia y conservacion de
sus bignes y de propledad de terceros bajo fa responsabilidad de fa empresa
son los adecuados.

En relacion con los Estados Financiercs me permito hacer los sigulentes
comentarios:

ESTADQ DEL RESULTADQ INTEGRAL (Ancxo 1)

Ventas Netas:

Las ventas netas en el anc 2012 fueron de US$202.132.882 gue al comparar
este resultado con el 2011, en donde las venias alcanzaron un total de
USS213.948 160, se observa una disminucién del 5,52%. Estas cifras son
generadas por un total de 11.410 umdades vendidas durante el afo 2012,
siendo un 8,75% inferior a los vehiculos vendidos en el ano 2011.

Costo de Ventas:
oy El Cosle de Ventas de AEKIA S. A, para el periodo analizado, representa el
85.77% sobre las Ventas Netas con el valor de US$ 173 363.980.




Utilidad Bruta:

Como resullado de la diferencia porcentual entre las Ventas Nelas y el Costlo
de Ventas se ha generado una Utilidad Bruta del 14,23%, esto representa un
valor de USS 28.768.901, superior en 2,17% al resultado del afo anterior.

Gastos de Administracion y Ventas:

Los Gaslos de Admmistracion y Venlas generados durante el ano 2012
fegaron a USE3.835.082, lo que equivale al 1.90% de la Ventas Nelas, en
camparacian con ¢ ane 2011 se chserva un decremento del 20,94%, siendao el
valor regisirado USS 4 850 .588.

Otros Ingresos:

La cuenla Olros Ingresos presenta el valor de US$828.237 en el periodo
analizado, siendo un 2,46% infetior al valor del ano 2011, en donde se registro
un valor de USS 850161,

Otros Egresos:

La cuenta Otros [gresos presenta ef valor de USSH 2.221.944 en ef ano 2012
siendo un 20.93% inferior al valor del afio 2011, en donde se registrd un valos
de USS 2.810.111.

- 18% Participacion trabajadores:
Presenta ol valor de USE 3.531.167 en el atio 2012, siendo un 10.28% supenor
al valor del afno 2011, en donde se registrd un valor de US$ 3.202.119,

Utilidad Antes de impuesto a [a Rentar

l.a Utilidad Antes de hmpuesio a la Renta para ei 2012 es USS 20.009 945,
representa el 9,90% de las Ventas Netas, y al ser comparada con el ano 2011
se  abserva un incremenlo del 10.28%, es decir US$H1.8684 804, La utilictad
nels, fuesge de la provision de pago del Impuesto a la Renla es de
USHTIS 29497894, que es un 11,76% superior a la ulilidad generada en el ado
antenor.

ESTADO DE SITUAGION FINANGIERA (ANEXO 2)
ACTIVOS

Activos corrientes:

L rubro de Efeclive y Fquivalentes de efectivo mwuestra una disminucidén en
relacion al ado antenor, al 31 de Diciembre del 2012 se registra US$5.580.006,
mientras gque & 31 de Diciembre de 2011 & vator es USH13.743.476 lo cual
representa una disminucion de 59,33% (US$8.153.469).

Las cuentas y documenlos por cobrar clientes comerciales, han pasado de
US514.419.416 enel 2011 a ser US3521.678.553 en el 2012, observandose un
mcremento de 50.34%.

. Lag cuentas y documentos por cobrar relacionadas, han pasads de
oo USST 041 307 en el 20101 a ser US$1.871.885 en el 2012, observandose una

& dismnucion de 3 58%.
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Los Invenlarios se incrementan en un 2873% en e 2012 pasaron de
US$19.645.485 en et 2011 a USS 25.289.399 en el 2012.

1 total de Activos Comientes tiene una variacion positiva de US$ 3.736.438,
represerdando un weremento en términos porcentuales de 7,28%, pasando de
US$51.449.449 en el ano 2011 a USE 55 185.886 en el ano 2012

Activos No Corrientes:

El tolal de las cuentas por cobrar large plazo para el afo 2012 es de
USS707.960. la cuenia inversiones en acciones es de US$4.413673,
Propiedad. planta y equipo, nelo es de US$4.141.485 y Otros activos no
cofrientes es de USS20.041.

Ll total de Activos lienen una variacion positivea de 11,03%, pasa de
US$58.063.622 en el 2011 a USS 64.469.045 en el 2012

PASIVOS

Pasivos Corrientes:

Los Pasivos Corrientes para el aito 2012 presentan una disminucion del
13.17%, pasan de USS 25.852.986 en el 2011 a USS 22.533.869 en el 2012
Esle rubro esta compuesto por las siguientes cuentas: Proveedaras con un
valor de US$ 5599.115, Cuentas y documentos por pagar relacionadas con un
valor de USE 9.662.187; Otras cuentas por pagar con un valor de US$828 161,
provisiones sociales con un valor de USS 3.557.725.

Pasivos Mo Corrientes:
t.os Pasivos No Comentes estan cormpuestos por beneficios detinidos {reserva
para jubilacidén patronal v desahucio), can un total de US§ 124.525.

El total de Pasivos tisne una variacion negaliva de 13.03%, pasa de
US$26.052.764 en el 2011 a US$ 22.658.394 en el 2012.

PATRIMONIO

Las cuentas patrimoniales han experimentado un crecimignto de 30.61%. en
relacion al afo anterior, alcanzando et {otal de USS 41.810.651 en el 2012,
frante a LIS 32.010.857 del afio 2011,

INDICES FINANCIEROS (ANEXQ 3)

Capital de trahajo:
FI Capital de. Trabajo de la empresa, para el afno 2012 se presenia con al valor
de US$ 32.652.017 mientras qgue en el ado 2011 presentd el valor de

( ){) US$25 496 .462.

N




Liquidez y Prueha Acida:

Por su parte la liquidez ha pasado e 1,98 en el 2011 a 2.45 durante ef 2012
los indices de prueba acida, pasan de 1,23 en el 2011 a 1,33 en el 2012, lo que
nos indica que la empresa  cuenta con recursos suficientes para cubrir sus
obligaciones de corto,

Endeudamiento:

E:F indice de endeudamiento con terceros que mantiene la empresa, disminuye
en este afo, pasando de 44,87% en el afio 2011 a 35,15% en el afio 2012.
I'ste nos indica gque la compaiiia ha financiado &l 35% de sus aclives con
recursos de terceros, siendo lo demas soportado con recursos propios.

Ll apalancamiento de la empresa disminuye en relacion al 2011, pasando de
B1.39% en el ano 2011 a 54.19% en el 2012

Rentabilidad:
£t margen sobre las ventas se incrementa en el afio 2012, pasando de 13,16%
enet 2011 a 14.23% en el 2012

El retorno de inversion sobre el patrimonio de la empresa pasa de 74,73% en e
2011 a 54,13% en el 2012; mientras que el retorno sobre los aclivos totales,
pasa de 23.88% en el 201011 a 23,73% en el 2012,

indices de Ejecutoria:
Los inveniarios de la empresa presentan una rotacion de 6.86 veces al ano, es
decir que l0s mismaos se renuevan cada 53 dias.

La empresa para el ano 2012 muestra un tiempo promedio de recuperacion de
catera de 39 dias.

La contabilidad es llevada de acuerdo a las Noarmas Inlernacionales de
Informacion Financlera y sus registros estan debidamente documentados, por
o que das cifras constanles en el Eslado del Resuftado Idegral v en el Estado
de Siluacion Financiera, demuestran de manera razonable la verdadera
situacion economica y financiera de AEKIA S, A.

Por lo expuesto, me permito recomendar a los sefiores Accionistas a

aprobacion de los referidos estados financieros correspondientes al gjercicio
economico lerminado, al 31 de diciembre del 2012,

Cordialmente,

!

ECO. XIMENA GALARZA CORDERO
COMISARIO- AEKIA . A
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