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Señores

ACCIONISTASDEAEKKIA$.A.
Ciudad

Señoresaccionistas:

Cuenca, 8 de marzo de 2012

De acuerdo con lo dispuesto por la Ley de Compañías, y en calidad de
comisario de AEKIA $. A., me es grato poner en su consideración el informe
relacionado con el ejercicio económico terminadoel 31 de diciembre del 2011.

Para el cumplimiento de mis funciones he recibido la colaboración de la
Administración de la compañía, quienes me han entregado oportunamente los
Estados Financieros. La Administración ha cumplido con las disposiciones
legales y estatutarias, así como con las resoluciones de la Junta General y del

Directorio.

Los Libros de Actas así como el de Acciones y Accionistas, y expedientes de
juntas generales, se llevan de acuerdo a la Ley. La custodia y conservación de
sus bienes y de propiedad de terceros bajo la responsabilidad de la empresa
son los adecuados.

En Noviembre del 2008, la Superintendencia de Compañías estableció un
cronograma de aplicación obligatoria de las Normas Internacionales de
Información Financiera por medio del cual estas normasentrarían en vigencia a
partir del 1 de enero del 2010 hasta el 1 de enero del 2012, dependiendo del
grupo de empresas en que se ubique la Compañía que, por ser una empresa
que pertenece al segundo grupo, las NIIF entraron en vigencia a partir del 1 de
enero del 2011, fecha en que las NEC quedarán derogadas. Observando
aspectos de dicha Resolución, la Compañía elaboró un cronograma de
implementación y una conciliación del patrimonio neto reportado bajo NEC al
patrimonio neto reportado bajo NIIF al 1 de enero del 2010, debidamente
aprobada por la Junta General de Accionistas. Los ajustes efectuados al
término del periodo de transición, fueron contabilizados el 31 de octubre del
2011, los cuales fueron aprobadosporla Junta General de Accionistas.
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Conciliación entre NIIF y NEC

Las conciliaciones presentadas a continuación detallan la cuantificación del
impacto dela transición a las NIIF:

a) Conciliación del Patrimonio Neto elaborado según las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) y según las Normas
Internacionales de Información Financiera (NIIF's), al 1 de eneroy al
31 de diciembre del 2010.

 31 de

diciembre de 1 de enero de

2010 2010

PATRIMONIO NETO SEGÚN NEC 19,963,063 12,688,179

Revaluación terreno 357,608 357,608

Total Ajustes, Neto 357,603 357,608

PATRIMONIO NETO BAJONIIF 20,320,671 13,045,787

En relación con los Estados Financieros me permito hacer los siguientes
comentarios:

ESTADO DEL RESULTADO INTEGRAL (Anexo 1)

Ventas Netas:
Las ventas netas en el año 2011 fueron de US$ 213'948.160 que al comparar
este resultado con el 2010, en donde las ventas alcanzaron un total de

US$181'540.183, se observa un incremento del 17,85%,. Estas cifras son
generadas por un total de 11.410 unidades vendidas durante el año 2011,
siendo un 5,01% superior a los vehículos vendidos en el año 2010.

Costo de Ventas:
El Costo de Ventas de AEKIA S.A. para el periodo analizado, representa el
86,84% sobre las Ventas Netas conel valor de US$ 185'790.162.

Utilidad Bruta:
Comoresultado de la diferencia porcentual entre las Ventas NetasYSHAcra
de Ventas se ha generado una Utilidad Bruta del 13,16%, estorepresentenWu;AS
valor de US$ 28'157.998, superior en 21,51% al ep del año antpnos
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Gastos de Administración y Ventas:
Los Gastos de Administración y Ventas generados durante el año 2011
llegaron a US$4'850.588, lo que equivale al 2,27% de la Ventas Netas, en
comparación con el año 2010 se observa un decremento del 21,01%, siendo el

valor registrado US$ 6'140.876.

Gastos Financieros:
La cuenta experimenta en el año 2011 una disminución de 44,67% en relación
al año 2010, pasando de US$ 3'793.977 en el 2010 a US$ 2.099.087 enel
2011.

Otros Egresos:
La cuenta Otros Egresos presenta el valor de US$ 711.023 en el año 2011,
siendo un 16,71% inferior al valor del año 2010, en donde se registró un valor
de US$ 853.719.

Otros Ingresos:
La cuenta Otros Ingresos presenta el valor de US$ 850.161 en el período
analizado, siendo un 8,12% superior al valor del año 2010, en donde se registró

un valor de US$ 786.343.

Utilidad Antes de Impuestos:
La Utilidad Antes de Impuestos para el 2011 es US$ 21'347461, representa el
9,98% de las Ventas Netas, y al ser comparada conel año 2010 se observa un
incremento del 62,07%, es decir US$8'175.803. La utilidad neta, luego de la

provisión de pago del 15% participación a trabajadores y de Impuesto a la
Renta es de US$13'.690.186, que es un 65,44% superior a la utilidad generada
en el año anterior.
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  Activos corrientes:
El rubro de Efectivo y Equivalentes de efectivo muestra
relación al año anterior, al 31 de Diciembre del 2011 se registra
US$13'743.476, mientras que al 31 de Diciembre de 2010 el valor es
US$8”717.662 lo cual representa un incremento de 57,65% (US$5'025.814).

Los Activos Financieros, que están compuestos por las cuentas: Clientes,
Compañías relacionadas, otras cuentas por cobrar, han pasado de
US$23'397.969 en el 2010 a ser US$16'935.611 en el 2011, observándose un
decremento de 27,62%.

Los Inventarios se incrementan en un 22,90% en el 2011; pasaron de

US$15'985.512 en el 2010 a US$ 19'645.485en el 2011.

El total de Activos Corrientes tiene una variación positiva de US$ 2'676.337,
representando un incremento en términos porcentuales de 5,49%, pasando de
US$48'773.111 en el año 2010 a US$ 51'449.449 enel año 2011.
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Esto nos indica que la compañía ha financiado el 44,87% de sus activos con
recursos de terceros, siendo lo demás soportado con recursos propios.

El apalancamiento de la empresa disminuye en relación al 2010, pasando de
175,25% en el año 2010 a 81,39% enel 2011.

Rentabilidad:
El margen sobre las ventas se incrementa en el año 2011, pasando de 12,77%

en el 2010 a 13,16% enel 2011.

El retorno de inversión sobre el patrimonio de la empresa pasa de 68,70% enel
2010 a 74,73% en el 2011; mientras que el retorno sobre los activos totales,
pasa de 14,79% en el 2010 a 23,58% enel 2011.

Índices de Ejecutoría:
El período de rotación de Inventarios pasa de 36 días en el 2010 a 38 días en
el 2011.

El período de cobro pasa de 46 días en el 2010 a 28 días en el 2011.

La rotación de los activos de la empresa para el año 2011 es de 3,68 mientras
que en el año 2010 fue de 3,25.

La contabilidad es llevada de acuerdo a las Normas Internacionales de
Información Financiera y sus registros están debidamente documentados, por
lo que las cifras constantes en el Estado del Resultado Integral y en el Estado
de Situación Financiera, demuestran de manera razonable la verdadera

situación económica y financiera de AEKIAS.A.

Por lo expuesto, me permito recomendar a los señores Accionistas la

aprobación de los referidos estados financieros correspondientes al ejercicio
económico terminado, al 31 de diciembre del 2011.

Cordialmente,

A
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ANEXO 2
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