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Quito, 10 de Marzo del 2010

Sefores

JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS
AEKIA S. A.

Ciudad.
Senores accionistas:

En cumplimiento a lo establecido en el articulo 279 de la Ley de Compafiias y a su reglamento,
informo a ustedes que he revisado los Estados Financieros de la empresa para el periodo
terminado el 31 de Diciembre de 2009 y los diferentes aspectos enumerados en la mencionada
Ley y Reglamento. La preparacién de los Estados Financieros son responsabilidad de fa

Administracion de la compafiia, mi responsabilidad es cumplir con las disposiciones establecidas
por la Superintendencia de Compaiiias para los comisarios.

Para el cumplimiento de mis funciones he recibido colaboracién de la Administracidn de la
compafiia, quien me ha entregado opuitunamente los Estados Financieros y sus Anexos. La
Administraciéon ha cumplido con fas disposiciones legales y estatutarias, asi como con las

resoluciones de la Junta General y del Directorio. Los Libros de Actas asi como el de Acciones y
Accionistas se llevan de acuerdo a la Ley.

En relacidn con los Estados Financieros — Balance General y Estado de Resultados - me permito
hacer los siguientes comentarios:

ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS {Anexo 1)
Ventas Netas:

Para el afio 2009, las ventas netas fueron de US $ 91,252,303 que representa un incremento del
24% en comparacién con las generadas en el afio 2008, en donde alcanzaron un total de US $

73,428,233, Estas cifras son generadas por un total de 5,696 unidades vendidas durante el
2009, siendo un 38% superior a los vehiculos vendidos en el afio 2008.
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Costo de Ventas:

El Costo de Ventas de AEKIA S. A. para el periodo analizado, representa el 90% sobre las Ventas
Netas con el valor de USS 82,110,150.

Utilidad Bruta:

Como resultado de la diferencia porcentual entre las Ventas Netas y el Costo de Ventas se ha
generado una Utilidad Bruta del 10% esto representa un valor de US$ 9,142,153, superior en 3% al

resultado del afio anterior.
Gastos de Administracion:
Para el afio 2009, los gastos de administracién fueron de US $ 1,787,322; siendo un 2% de las
Ventas Netas, existe un incremento de 16% en comparado con el afio 2008.
Gastos de Ventas:

Los gastos de ventas generados durante el afio 2009, llegaron a US $ 1,860,032; lo que equivale al

2% de las ventas netas, en comparacién con el afio 2008, se observa una disminucién en estos
gastos del 6%, el valor total que se disminuy6 es de US $ 108,770.

Los Gastos de Ventas distribuidos por unidad vendida son de $327, muestran una disminucion de
31% durante el afio 2009, ya que en el afio 2008 era de $476.

Gastos Financieros:

Durante el afio 2009, se disminuyd la cuenta de gastos Financieros en 26% o en US $ 754,505; en

comparacion con la informacién correspondiente al afio 2008. El Valor total de los gastos
Financieros es de USS 2,094,218.

Otros ingresos:

La Cuenta de Otros Ingresos presenta el valor de USS 693,791 en el periodo analizado, siendo un
88% superior al valor del afio 2008, en donde se reporté un valor de $ 368,727.
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Utilidad Antes de Impuestos:

La Utilidad Antes de Impuestos que se generd en el 2009, es de US $ 4,094,372; existe un ’
incremento del 42% con relacién al resultado del 2008, que fue de US $2,890,779. La Utilidad

generada después de impuestos y de la participacion a los trabajadores es de $ 2,432,255, que es
un 56% superior a la Utilidad generada en el afio anterior.

BALANCE GENERAL (ANEXO 2)

ACTIVOS

Activos corrientes:

Los Activos Corrientes para el periodo del afio 2009, son de USS$ 31,424,328, corresponden al 82%
de los activos totales. La cuenta de caja — Bancos disminuy6é en un 28% siendo US $ 1,744,261

para el afio 2009; las Cuentas por cobrar son de US $ 15,565,956; Los Inventarios alcanzaron a USS$
12,681,242.

Activos Fijos:

El total de Activo Fijo neto para el afio 2009, es de US $ 886,299, la cuenta de Inversiones es de US
$ 4,143,874; en Cuentas por cobrar a largo plazo, se registra un valor de US $ 1,811,978

El total de Activos de la empresa en ql 2008 o5 USS 18,271,539, 28% mds alto que en el periodo
anterior.

PASIVOS

Pasivos Corrientes:

Los Pasivos Corrientes para el afio 2009 se presentan con el valor de USS 25,517,677 siendo 34%
mas altos que en el periodo anterior.

Los Documentos y Cuentas por pagar de la empresa, para el afio 2009 tuvieron una disminucién
del 38% en comparacion con el 2008, siendo un total de USS 7,654,548. La cuenta de Obligaciones
Bancarias se incrementa en un 72% en comparacion al afio anterior, snendo en el 2009 de US $

4,969,237; la cuenta por pagar a Proveedores Nacionales experimenta & eg\t__ MWENCIA
siendo USS 12,056,697. Los Pasivos totales de la compafifa son US$ 25,583} pECO MPAN IAS
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PATRIMONIO

El Capital Social de la compafiia registra un incremento del 23% dando un total de USS 7,415,400,

en conjunto las cuentas patrimoniales se incrementan en 28% en relacién al afio 2008, dando un
total de USS$ 12,688,179

iNDICES FINANCIEROS (ANEXO 3)

Capital de trabajo:

El Capital de Trabajo de la empresa en el periodo 2009 es USS 5,906,651 lo cual representa un
incremento de 5.82% en relacién al periodo anterior en donde fue US$ 5,581,938.

Liquidez y Prueba Acida:

El ratio de Liquidez indica una disminucion del 4.84% ya que de 1.29 en el afio 2008, pasa a 1.23, a
su vez la Prueba acida indica también una leve disminucién dando como resultado para el afio

analizado un valor de 0.73.

Endeudamiento:

El indice de endeudamiento con terceros para el afo 2009 se incrementa en un punto porcentual,
pasando del 66% (2008) al 67%. El endeudamiento financiero para el 2009, se encuentra en 202%.
Rentabilidad:

El margen bruto sobre las Ventas Netas es 10%, el rendimiento que se obtiene sobre los activos es

del 6%, en tanto que el rendimiento del Patrimonio es del 24%.

indices de Ejecutoria:

Los inventarios de la empresa, presentan una rotacion de 6.47 veces al afio, es decir que los

mismos se renuevan cada 56 dias, estos indicadores se mantienen estables a los presentados en el
aifio 2008, que eran de 6.80 y 54 dias respectivamente.
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ia empresa para el afio 2008, ha mantenido =i tiempo promedio de recuperacidn de cartera de 62
en el afio 2008 a 56 dias.

1 periodo de cuentas por pagar es de 106 dias, lo que indica un buen manajo del credito otorgado

por ios proveedores, ya que dispone de 44 dias enire el pericdo promedio de cobro v el perindo
aramedic en gue se cancela a los proveedores.

Ei Ciclo Meto de Comert

j

islizacidn de ia empresa, en el periodo analizado es de 13 dias, este indice
nos muestra, que la empresa ha mantenido eficientement2 su politica de ventas, manejo de
inventarios y recuperacién de cartera en forma considerable.

Lz rontabilidad es llevada de acuerdo a las normas y principios generalmente aceptados on 8l
Ecusdor y sus registros estén debidamente documentados, por io que las cifras constantes en ios
£stados Financieros de Bslance General v de Pérdidas vy Ganancias, demuestran de manera
razonahie I verdadera situacién econdmica y financiera de AEKIA S, Al

Porio expuests, me permito recomendar a los sefiores Actionistas Ia aprobacién de Jos referidos

astados financieros correspondientes al ejercicio econdmico terminado, al 21 de Ditiembre del
2008,

Cordigiments,

PR

Eco. Ximena Galarza C.
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ANEXO 1
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ESTADOS FINANCIEROS DE AEKIA S. A.

(expresado en dolares)

Pérdidas y Ganancias 2008 % 2009 % Variacioén %
VENTAS NETAS 73,428,233| 100%| 91,252,303 100%| 24%]| 17,824,069
COSTO DE VENTAS 64,543,106{ 88%} 82,110,150] 90%]| 27%| 17,567,044
GASTOS DE ADMINISTRACION (FIJOS) 1,545,551 2%| 1,787,322 2%| 16%| 241,771
GASTOS DE VENTAS (VARIABLES) 1,968,8021 3% 1,860,032{ 2% -6%| -108,770
TOTAL GASTOS OPERATIVOS 3,514,353]  5%| 3,647,354 4% 4% 13 00
U 0 . 4
- Gastos Financieros 2,8,723 4%| 2,094,218 2%| -26%| -754,505
+Otros Ingresos 368,727 1% 693,791 1%| 88% 325,064
-Otros Egresos
. Utilidad antesde impuestos =" | 3 800/770] 4%| 4004370 405 4
1%V PARTICIPACION EMPLEADOS 550,016 687,773
o IMPUESTO A LA RENTA 779,190 974,345
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ANEXO 2
BALANCE GENERAL

ACTIVOS 2008 2009 Variacion %
CAJA Y BANCOS 2.422.262] 8%| 1.744.261] 5%| -28%] -678.001
CUENTAS POR COBRAR 11.248.132 38%| 15.565.956] 41%| 38%| 4.317.824
CUENTAS POR COBRAR RELACIONADAS 0% 93.180] 0% 93.180
GASTOS ANTICIPADOS 1.393.700] 5%| 1.339.690] 4%| -4%| -54.010
INVENTARIOS 9.495.592] 32%| 12.681.242] 33%| 34%] 3.185.650
ACTIVO F1JO NETO 1.050.183[ 4%| _ 886.299 -163.884
INVERSIONES 4.156.874] 14%| 4.143.874] 11%] 0% -13.000
CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZO 1.811.978
OTROS ACTIVOS F 50.771] %[ 5.060)
PAS 2008 2009
DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGA| 12.356.257| 41%| 7.654.548| 20%] -38%] 4.701.708
[OBLIGACIONES BANCARIAS 2.884.664] 10%| 4.969.237] 13%)| 72%| 2.084.573
PROVEEDORES NACIONALES 2.130.876] 7% 12.056.697| 32%| 466%| 9.925.821
IMPUESTOS POR PAGAR 178155 1%| _ 74.070] 0%| -58%| -104.085
PARTICIPACION TRABAJADORESEIM__ 550.016] 2%|  687.773| 2%| 25%| 137.757
ANTICIPOS CLIENTES 756.508] 3%  48.532[ 0%| -94%| -707.976
PROVISIONES 84.843] 0% 6329 0%] -93%| -78514
OBLIGACIONES LABORALES 0% 20.490 -44%|  -15.939
Total PASIVO CORRIENTE 8.977748) | 64% 255196771 67%]|/ L 34
OBLIGACIONES BANCARIAS 536.401] 2% 0 -100%|  -536.401

PR_OVI‘S‘ION J UBILACICJN PAIKOINAL 47'.‘4 40 0% 65.683) U%| 38% 18.243

PATRIMONIO 2008 2009 Variacién %

CAPITAL SOCIAL 6.010.000] 20%| 7.415.400] 19%| 23%] 1.405.400
RESERVA LEGAL 754.634] 3%| 910.791] 2%| 21%] 156.157
UTILIDADES RETENIDAS 1.929.717]  6%| 1.929.733] 3%| 0% 16
UTILIDAD DEL EJERCICIO 1.561.573] 5%| 2.432.255 56%|  870.682
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ANEXO 3
AEKIA S. A.
INDICES FINANCIEROS CALCULO DE COMPRAS
2003 2009 2008 2009

CAPITAL DE TRABAJO $ 5,561,938 | $ 5,906,651 Costo de ventas 64,543,106) 82,110,150

LIQUIDEZ 1.29 1.23 Mds: inventario final 9,495,592 12,681,242
ACIDA 0.79 0.73 Mercancia disponible 74,038,698 94,791,392
ENDEUDAMIENTO 66% 67% Menos: inventario inicial 12,125,546 9,495,592]
APALANCAMIENTO 191% 202% TOTAL COMPRAS 61,913,152] 85,295,800,
MARGEN SOBRE VENTAS 12% 10%

RENDIMIENTO DEL PATRIMONIO 18% 24%

RENDIMIENTO SOBRE LA INVERSION 5% 6%

ROTACION DE INVENTARIOS 6.80 6.47 CICLO NETO DE COMERCIALIZACION

DIAS INVENTARIO 54 56 2008 2009
ROTACION DE CARTERA 6.53 5.86 Namero de dias de cartera 56 62
DIAS DE COBRO DE CARTERA 56 62 Nintero de dias de inventario 54 56
ROTACION CUENTAS POR PAGAR 3.56 3.46 Sub-total 110 119
DIAS DE PAGO CUENTAS POR PAGAR 102 106 ety oaan € o e
CICLO NETO DE COMERCIALIZACION 7 13 CICLO NETO DE COMERCIALIZACION 7, 13
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