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Q Audifintax & Asociades Cia. Lida.
Av. 12 de Octubre N24-739 y Colédn

( Edificio Torre Boreal, Piso 6, Oficina 614
Teléfono: {593-2) 513-5460

k Quito - Ecuador

AU Dl Fl NTAX www.audifintax.com

Auditores Independientes

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
A los Sefiores Accionistas de:
AEKIA S.A,

Informe sobre la auditoria de los estados financieros

Opinidn

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de AEKIA S.A., que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de
diciembre del 2016 y los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de

efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como las notas a los estados financieros que incluyen un resumen de las
politicas contables significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la
situacién financiera de AEKIA S.A. al 31 de diciembre del 2016 y el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por
el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Intemacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Bases para la opinion

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionafes de Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades de
acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en nuestro informe en la seccidn “Responsabilidades def auditor en
relacion con la auditoria de los esfados financieros”. Somos independientes de la Compafiia de acuerdo con el Cédigo de
Etica para Profesionales de la Contabilidad emitido por el Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores
(IESBA por sus sigas en inglés) conjuntamente con los requerimientos de ética que son relevantes para nuestra auditoria de
los estados financieros en Ecuador y hemos cumplido las demds responsabilidades de ética de conformidad con dicho
Cédigo.

Consideramos que la evidencia de auditoria gue hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para
nuestra opinién de auditoria.

Member of IECnet
" Worldwide Association of Independent Professional Firms
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Audifintax & Asociados Cia. Lida.

\ Av. 12 de Octubre N24-739 y Colén
( Edificio Torre Boreal, Piso 6, Oficina 614
L Teléfono: (593-2) 513-5460

Quito - Ecuador

AUDIFINTAX www.qudifintax.com

Auditores Independientes

Informe de los auditores independientes
(Continuacion)

Otros asunfos

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 la Compafiia presentd unicamente estados financiero separados en base a la Norma
Internacional de CGontabilidad (NIC) nimero 27, los cuales son exigidos por las autoridades de control en el Ecuador, tanto
para la declaracién del impuesto a la renta anual, asi como, para la presentacion a la Superintendencia de Compafiias,
Valores y Seguros, en dichos afos.

Los estados financieros de AEKIA S.A., por el afio terminado el 31 de diciembre del 2015 fueron auditados por otros auditores,
cuyo dictamen de auditoria, fechado el 02 de marzo del 2016, expresd una opinidn sin salvedades.

informacion presentada en adicion a los estados financleros

La Administracién es responsable por la preparacién de informacidn adicional, fa cual comprende el Informe anual de los
Administradores a ia Junta General de Accionistas. Se espera que dicho informe esté disponible despuéds de la fecha de
nuestro informe de auditoria.

Nuestra opinién sobre los estados financieros de la Compafiia, no incluye dicha informacion y no exprésamos ninguna forma
de aseguramignto o conclusion sobre la misma.

En relacién con nuestra auditorfa de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el Informe anual de fos
Administradores cuando esté dispanible y, al hacerlo, considerar si esta informacién contiene inconsistencias materizles en
relacion con los estades financieros o con nuestro conocimiento obtenido en la auditoria, o si, de ofra forma parecerfa estar
materialmente incorrecta. Una vez que lsamos el Informe anual de fos Administradores a la Junta General de Accionistas, s

concluimos que existe un error material en esta informacion, tenemos la obligacién de reportar dicho asunto a la
Administracion de la Compafifa.

Responsabilidad de la Administracion de la Companifa sobre los estados financieros

La Administracion es responsable de la preparacién y presentacién razonable de estos estados financieros adjuntos de
acuerdo con Normas Internacicnales de Informacién Financiera (NIIF) y del control interno determinado como necesario por
la Administracion, para permitir [a preparacién de estados financieras que estén libres de distorsiones significativas, debidas
a fraude o error.

En la preparacién de estos estados financieros, la Administracidn es responsable de evaluar la capacidad de fa Compafiia
para continuar como un negocio en marcha, revelando, segun corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha;
y, el uso de las bases contables de negecio en marcha, a menos que fa Administracion tenga la intencicn de liquidar fa
Compariia o cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra alternativa realista para poder hacerio.

Los encargados de la Administracion de la Comparfiia son los responsables de la supervisién del proceso de elaboracion de
la informacién financiera de la Compafiia,

- Member of {ECnet
# Worldwide Association of Independent Professional Firms

Il
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informe de los auditores independientes
{Continuacion)

Responsabilidad del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son el obtener seguridad razonable de si los estados financieros tomados en su conjunto estdn libres de
distorsiones significativas debidas a fraude o error, y el emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinidn. La
seguridad razonable es un nive! alto de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con Normas
Internacionales de Auditoria (NIA), detectard siempre distorsiones significativas cuando estas existan. Las distorsiones
pueden deberse a fraudes o errores y son consideradas significativas s, individualmente o en su conjunto, podrian
razonablemente preverse que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios tomen basdndose en estos estados
financieros.

Como parte de nuestra auditorfa realizada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA), aplicamos nuestro
juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditotia. También:

- Identificamos y evaluamos los riesgos de distorsiones significativas en los estados financieros, debidas a fraude o error,
disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria
suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una distorsion
significativa debida a fraude es mas elevado que en el caso de una distorsion significativa debida a error, ya que el fraude
puede implicar colusidn, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o vulneracién
del control interno.

- Obtenemos conocimiente dei control interno relevante para fa auditoria con el fin de disefiar procedimientos de auditoria
Gue sean apropiados en funcién de las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinién sobre la
efectividad del control interno de la Compafiia.

- Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones contables y la correspondiente
informacion revelada por la Administracion es razonable.

- Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracién, de las bases contables de negocio en
marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluir si existe o no una incertidumbre material relacionada
con eventos o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compaiiia para continuar
¢omo negocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en
nuestro informe de auditoria a las respectivas revelaciones en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, expresar una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditorfa obtenida hasta
la fecha de nuestro informe de auditoria, sin embargo, eventos o condiciones futuras pueden ocasionar gue la Compafia
deje de ser una empresa en funcionamiento.

- Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluyendo las revelaciones,
y si los estados financieros representan las fransacciones y eventos subyacentes de un modo que logren una presentacion
razonable.

Hemes comunicado a la Adminisiracidn de la Compaiita respecto a, entre otros asuntos, el alcance y el momento de
realizacién de la auditorfa planificada y los hallazgos significativos, asi como cualquier deficiencia significativa del conirol
interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

¥ Member of IECnet
S

#®, Worldwide Association of Independent Professional Firms
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AUDIFINTAX

Auditores Independientes

Informe de los auditores independientes
(Continuacidn)

Informe sobre olros requisitos legales y regulalorios
Musstra opinién sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compaiifa, como agente de retencién y percepcion
por el afio terminado el 31 de diciembre del 2016, se emite por separado. Asi como E! Informe sobre Procedimientos Convenidos

para la Verificacién y Cumplimiento de lo Establecido en las Normas de Prevencién de Lavado de Activos, Financiamiento del
Terrorismo y Otros Delitos.

Quito, 03 de abri del 2017

FYBNARIRY WRt N, %

Audifintax & Asociados Cla. Lida. Ing. Viviana Estévez MSc.
Member of IECnet y Representante en Ecuador Representante Legal
Nimero de Registro en la Superintendencia Registro profesional No. 1000

de Compaiiias, Valores y Seguros: 887

Member of [ECnet
Worldwide Association of Independent Professional Firms
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AEKIA S.A. i

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresados en détares estadounidenses)

Activo Notas
ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y equivalentes de efective 6
Cuentas y documentos por cobrar
Clientes comerciales 7
Compaiiias relacionadas 8
Otras cuentas por cobrar
Inventarios 10
Activo por impuestos corrientes 11

Tatal del activo corriente

PROPIEDAD, MOBILIARIO Y EQUIPO 12
COMPANIAS RELACIONADAS 8
INVERSIONES EN ASOCIADAS 13
OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES 14

Total del activo

Pasivo y patrimonio

PASIVO CORRIENTE
Cuentas y documentos por pagar

Proveedores 15

Compaiias relacionadas 8

Otras cuentas por pagar 16
Dividendos por pagar 17
Préstamos bancatios 18
Pasivo por impuestos corrientes 19
Provisiones y acumulaciones 20

Total del pasive corriente
BENEFICIOS DEFINIDOS 21
Total del pasivo

PATRIMONIQ (segiin estado adjunto)

Total del pasivo y patrimanio

016 2015
18,361,330 7,882,369
34,688,727 23,031,293

2,220,572 1,902,731
14,424,990 5,743,466
97,785,214 68,687,195

7,546,108 2,493,200

175,026,941 109,740,254
10,156,252 8,842,271

3,288,873 1,976,324
14,693,010 10,113,181

5,337,642 7,305,395

208,502,718 137,977,425
74,328,618 45,186,669
96,200 9,560

5,402,966 7,389,137

4,845,055 -
39,639,580 5,158,384

1,981,182 2,882,742

2,779,004 3,643,574

129,072,615 64,270,073
197,356 182,420
129,269,971 64,452,493
79,232,747 73,524,932
208,502,718 137,977,425

Las notas explicativas anexas 1 a 32 son parte integrante de los estados financieros.

Ing. Ric Rosales
Gerentg General

r

Y A,

C.P.A. Ménica Moncayo
Contadora General

Pagina 1 de 33
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AEKIA S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

POR EL ANC TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresados en délares estadounidenses)

Notas 2016 2015

Ingresos por ventas 22 196,301,007 184,079,716
Costo de wentas 23 (167,324.447) (152,543,288)
Utilidad bruta 28,976,560 31,536,428
Gastos operacionales

Gastos administrativos y ventas (fijos) 23 (3,173,750) (3,206,680)

Gastos administrativos y ventas (variable) 23 (3,063,244) (2,313,212}

Gastos financieros 24 (2,990,827) (1,081,390}
Otros no operacionales

Otros ingresos 25 298,970 352,260

Otros egresos 26 (1,791,943) (1,254,499)
Utilidad antes de la participacion de los
trabajadores e impuesto a la renta 18,255,766 24,032,907

Participacion trabajadores en utilidades 27 (2,738,365) (3,604,936)

Gasto por impuesto a la renta 27 (3,809,586} (4,756,502)
Utilidad neta del afio 11,707,815 15,671,469
OTRO RESULTADO INTEGRAL - -
Utilidad neta y resultado integral de] afio 11,707,815 15,671,469

Las notas explicativas anexas 1 a 32 son parte integrante de los estados financieros.

/,’/I N
C.P.A Ménica Moréayo
Gerente General Contadora General

Pagina 2 de 33
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AEKIA S.A
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresados en délares estadounidenses}

Flujos de efectivo {(aplicado &) generados paor actividades

de operacion:

Efectivo recibido de clientes

Efectivo pagado a proveedores y empleados
Impuesto a la renta

Intereses recibidos y pagados, neto

Otros ingresos, egresos {neto)

Efectivo neto (utilizado en) provisto por actividades

de operacion

Flujos de efectivo (aplicados a} generados por las

actividades de inversién:

Incremento de propiedad, mobiliario y quipe
Venta de propiedad, mobiliario y equipo

Incremento {disminucidn} inversiones temporales

Incremento de Inversiones en acciones

Efectivo neto (utifizado en) provisto por actividades

de inversién

Flujos de efectiva generados por (aplicados a) las

actividades de financiamiento:

incremento de préstamos bancarics
Page de dividendos accionistas
Otras cuentas de largo plazo

Efectivo neto provisto por (utifizado en) actividades

de financiamiento

Incremento (Disminucion) neto de efectivo y equivalentes

Efectivo y equivalentes al principio de afio

Efectivo y equivalentes al fin del afio

2016 2015
183,013,184 182,670,625
(177,887,517) (181,429,683)

(3,809,586) -
(3,286,643) (182,453)
(822,189) -
(2,792,751) 1,058,489
(1,637,953) (4,863,162)

19,488 .

(10,978,946) 14,670,000
(4,579,829) (5,699,508)
(17,177,240) 4,107,330
34,481,199 5,126,298
(6,000,000) {12,196,734)
1,967,753 (7,023,855)
30,448,952 (14,094,291}
10,478,961 (8,928,472)
7,882,360 16,810,841
18,361,330 7,882,369

Las notas explicativas anexas 1 a 32 son parte integrante de los estados financieros.

Pagina 4 de 33
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AEKIA S.A

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresados en délares estadounidenses)

{Continuacién)

Conciliacién del resultado neto del periode con el flujo de efectivo
{utifizado en) provistos por actividades de operacién

Utilidad neta del afo
Mas cargos a resultados gue no representan
movimiento de efectivo

Depreciaciones y amortizaciones

Ajuste gasto por impuesto a la renta

Ajuste gasto por participacion a trabajadores
Reserva para jubilacién patronal y desahucio, neta
Venta propiedad, mobiliario y equipo y otras

Cambios en actives y pasivos corrientes

{Incremento) Documentos y cuentas por cobrar
Incremento Impuestos por cobrar

{Incremento) disminucion otras cuentas por cobrar
{Incremento) Inventarios

Incremento cuentas y documentos por pagar
Incremento (disminucion) impuestos por pagar
{Disminucién) provisiones por pagar

Efectivo neto (utilizado en) provisto por actividades
de operacién

2016 015
11,707,815 15,671,469
304,483 261,261
3,809,586 4,756,502
2,738,365 3,604,936
14,933 32,828
(19,489} 12,756
18,555,693 24,339,752
(13,287,824) {1,409,002)
(7,369,448} (2,493,200)
(8,681,524) 3,281,320
(29,098,019) (39,878,073)
36,537,961 29,340,488
1,414,980 (7,277,873)
(864,570) (4,844,833)
(2,792,751) 1,058,489

Las notas explicativas anexas 1 a 32 son parte integrante de los estados financieros.

C.P.A Mén;ca M%cayo

Contadora General

Ing. Ric osales
Gere eneral

Pdagina 5 de 33
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AEKIA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en ddlares estadounidenses)

NOTA 1 - INFORMACION GENERAL

AEKIA S.A., fue constituida segUn escritura pUblica del 18 de agosto del 2000 & inscrita en registro mercantil
del 11 de septiembre del 2000, con la denominacion SERPROAUTO S.A.. Mediante escritura publica
celebrada el 11 de octubre del 2000 se procedié al cambio de denominacion a AEKIA S.A., su objeto social
es la fabricacion y ensamblaje de vehicules, motores, carrocerias y partes y piezas automotrices, asf como
la importacion, fabricacidn, compraventa, exportacidn, comercializacién y distribucidn de toda clase de
vehiculos, equipos, motores, piezas, repuestos Y accesorios,

NOTA 2 — RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacién de los estados financieros se detallan a
continuacidn. Estas politicas han sido aplicadas uniformemente en todos los afios presentados, a menos que
se indique lo contrario.

a) Bases de preparacién de los estados financieros

Los estados financieros de AEKIA S.A., han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting Standard Board) que han sido
adoptadas en Ecuador y representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas normas
internacionales y aplicadas de manera uniforme a los gjercicios que se presentan.

Los estades financieros han sido preparados en base al costo histérico, a partir de los registros contables
mantenidos por la Compafiia, con excepcidn de los beneficios definidos gue son valorados en base a
métodos actuariales; vy, los terrenos y edificios que se presentan al costo revaluado.

La preparacién de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas contables
de ia Compafiia. En la Nota 3 se revelan las 4reas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las
areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion de los estados financieros.
Debido a ia subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
maontos estimados por la Administracion.

A la fecha de emisidn de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e interpretaciones
alas normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compafia no ha adoptado con anticipacion.

NIIE Tema Efectiva a partir

NIIF 15 Ingresos de actividades ordinatias provenientes de contratos 1 de enero 2018
con clientes.

NIIF g Instrumentos financieros. 1 de enero 2018

NIIF 2 Clasificacidn y medicién de transacciones en pagos por 1 de enero 2018

acciones ~ Enmiendas a fa NIIF 2.

NIIF 4 Enmienda a contratos de seguros y aplicacion NIiF 9. 1 de enero 2018
NIC 40 Enmiendas trasferencia de propiedades de inversién. 1 de enero 2018
CNIIF 22 Interpretacidn transacciones en moneda extranjera y 1 de enero 2018
consideraciones de anticipos.
NIC 28 Inversiones en asociadas y Joint Venture. 1 de enero 2018
Pagina 6 de 33
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AEKIA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en ddlares estadounidenses)

INF Tema Efectiva a partir
NIIF 16 Arrendamientos 1 de enero 2019

La Administracién estima que la adopcion de las enmiendas a las NIIF, no tendrdn un impacto significativo
en los estados financiercs en el ejercicio de su aplicacion inicial.

b) Traducciones en moneda extranjera
Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compaiiia se expresan en la moneda del ambiente econdmico
primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en ddlares
estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacién de la Compafiia. A menos que
se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan expresadas en dolares
estadounidenses,

Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera, cuando ocurren, se traducen a la moneda funcional usando los
tipos de cambic vigentes a las fechas de las transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en
cambio gue puedan resultar del cobro o pago de tales transacciones, se reconocen en el estado de resultados
integrales.

c} Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye a fondos fijos y depdsitos a la vista en instituciones bancarias
e inversiones altamente ifiquidas con vencimiento de tres meses o menos. Los sobregiros bancarios se
presentan como actives corrientes.

d) Activos y pasivos financieros
Clasificacion. -

La Compaiiia clasifica sus activos y pasivos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a
valor razonable a través de ganancias o pérdidas”, “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento”,
“préstamos y cuentas por cobrar” y "activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos financieros se
clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y
pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacion depende del propdsito para el cual se adquirieron los
activos o contrataron los pasivos. La Administracion determina la clasificacién de sus activos y pasivos
financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compafifa mantuvo activos financieros en las categorias de:
“préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compadfiia mantuvo pasivos financieros en la categoria
de “otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican seguidamente:

Préstamos y cuentas por cobrar: Representados en el estado de situacion financiera principalmente por
efectivo y equivalentes de efectivo, clientes comerciales, compafiias relacionadas y otras cuentas por cobrar.
Son actives financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos ¢ determinables vy que no cotizan en un
mercado activo. Se incluyen en el activo corriente.

Oftros pasivos financieros: Representados en el estado de situacién financiera por las cuentas por pagar a:

proveedores, compafilas relacionadas, préstamos bancarios y otras cuentas por pagar. Se incluyen en &
pasivo corriente. ’
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Reconocimiente y medicidn inicial y posterior:
Reconocimiento -

La Compafia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacidn financiera a la fecha de la
negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualguier costo atribuible
a la transaccion que, de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo siempre que el activo
o0 pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de resultados. Con posterioridad al
reconocimiento inicial la Compafiia valoriza fos mismos como se describe a continuacion:

Medicion posterior —

Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento Inicial se miden al costo amortizado aplicando
el método de interés efectivo. El costo amortizado se calcuta tomando en cuenta cualquier descuento o prima
en la adqguisicién y las comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa de interés efectiva.
En especifico, la Compafiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

- Clientes comerciales. — Corresponden a los montos adeudados por clientes por la venta de vehiculos,
repuestos y accesorios automotrices en el curse normal de los negocios. Si se esperan cobrar en un afio
o menos se clasifican como activos corrientes, de lo confrario se presentan como activos no corrientes.
Estas cuentas se mantienen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado.

- Compafiias relacionadas. — Corresponden principalmente a saldos pendientes por recuperar de
compatfiias relacionadas que se liquidan mayormente en el corto plazo, por fo que, el valor en libros no
difiere significativamente de su costo amortizado.

- Ofras cuentas por cobrar. — Representan principalmente por anticipos a empleados, seguros pagados por
anticipado y anticipos a proveedores, que se liquidan en el corto plazo. Se reconocen a su valor nominal
que no difiere de su costo amortizado.

Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo: El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima
en la adquisicion v las comisiones ¢ los costos que son una parte integrante de la tasa de interés efectiva.

- Proveedores y otras cuentas por pagar. — Son obligaciones de pago por bienes y servicios adquiridos de
proveedores locales y de exterior en el curse normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal
que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses.

- Préstamos bancarlos. — Corresponde a préstamos gue se registran inicialmente a su valor nominal que
no difiere de su valor razonable, pues estan contratados a las tasas vigentes en el mercado. No existen
costos de fransacciones significativos incurridos al momento de su contratacion. Posteriormente, se miden
al costo amortizado utilizando las tasas de interés pactadas. Los intereses devengados se presentan en
el estado de resultados integrales en el rubro gastos financieros.

e} Baja de activos y pasivos financieros
Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si la

Compaiiia transfiere ¢l activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo. Un
pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compania especificadas en el contrato se han eliminado.
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f) Compensacién de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se compensan de manera que se informa el importe neto en el estado de
situacién financiera, solamente si existe un derecho actual legalmente exigible de compensar los importes
reconccidos y existe la intencion de liquidarlos por el importe neto o de realizar los activos vy cancelar los
pasivos en forma simulténea.

g) Deterioro de activos financieros

Al cierre de cada periodo sobre el gue se informa, la Compafiia evalia si existe alguna evidencia objetiva de
que un activo financiero o un grupo de actives financieros se encuentran deteriorados en su valor. Un activo
financiero o un grupo de activos financieros se consideran deteriorados en su valor solamente si existe
evidencia objetiva de deterioro de ese valor como resultado de uno ¢ mas eventos ocurridos después del
reconccimiento inicial del active y ese evento que causa la pérdida tiene impacto sobre los flujos de efectivo
futuros estimados generados por el activo financiero o e! grupo de activos financieros y ese impacto puede
ostimarse de manera fiable. La evidencia de un deterioro del valor podria incluir, entre otros, indicios tales
como que los deudores o un grupo de deudores se encuentran con dificultades financieras significativas, el
incumplimiento o mora en los pagos de la deuda por capital e intereses, 1a probabilidad de que se declaren
en quiebra u adopten otra forma de reorganizacion financiera, o cuando datos observables indiquen que
existe una disminucion medible en los flujos de efectivo futuros estimados, asf como cambios adversos en el
estado de los pagos en mora, o en las condiciones econdmicas gue se correlacionan con los incumplimientos.

h) Valor razonable de los instrumentos financieros

La Compafiia mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha del estado de situacion
financiera.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un active o que se pagaria al transferir un pasivo
en una transaccién ordenada entre participantes de un mercado a la fecha de medicién. La medicion al
valor razonable se basa en el supuesto de que la transaccidn para vender el activo o transferir el pasivo
tiene lugar, ya sea:

- En el mercado principat para el activo o pasivo, o

- En ausencia de un mercado principal, en el mercade mds ventajoso para el activo o pasivo.

El mercado principal o mas ventajoso debe ser accesible por la Compafiia.

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que los participantes en el
mercado usarian al ponerle valor al activo o pasivo, asumiendo que los participantes en el mercado actdan
en su mejor interés econdmico.

La medicion del valor razonable de activos no financieros toma en consideracion la capacidad de un
participante en el mercado para generar beneficios econdmicos mediante el mayor y mejor uso del activo
o vendiéndolo a ofro participante en el mercado que usaria el activo de la mejor manera posibie.

La Compaiiia utiliza técnicas de valuacion que son apropiadas en fas circunstancias y por las cuales tiene
suficiente informacién disponible para medir al valor razonable, maximizando el uso de datos cbservables
relevantes y minimizando el uso de datos no observables.

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en los estados
financieros son clasificados dentro de la jerarquia de valor razonable descrita a continuacién, en base al
nivel mas bajo de los datos usados que sean significativos para ia medicioén al valor razonable como un
todo:

- Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.
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- Nivel 2 - Técnicas de valuacién por las cuales el nivel mas bajo de informacidn que es
significativo para la medicién al valor razonable es directa o indirectamente observable.

- Nivel 3 - Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de informacion que es
significativo para la medicién al valor razonable no es observable.

Para los activos y pasivos que son reconocidos gl valor razonable en los estados financieros sobre una
base recurrente, la Compafia determina si se han producido transferencias entre los diferentes niveles
dentro de la jerarquia mediante la revision de la categorizacion al final de cada periodo de reporte.

La Administracién de la Compafiia determina las politicas y procedimientos para mediciones al valor
razonable recurrentes y no recurrentes. A cada fecha de reporte, la Administracidn analiza los movimientos
en los valores de los activos y pasivos que deben ser valorizados de acuerdo con las politicas contables

de la Compafhia.

Para propdsitos de las revelaciones de valor razonable, la Compafiia ha determinado las clases de
activos y pasivos sobre la base de su naturaleza, caracteristicas y riesgos y el nivel de la jerarquia de valor
razenable tal como se explicé anteriormente.

i} Inventarios

Los inventarios se registran al costo ¢ a su valor neto de realizacion, el que resulte menor, Son valorizados
por el método del promedio ponderado para los repuestos y accesorios; y, al costo especifico para vehiculos,
los mismos no exceden el valor neto de realizacién.

Las importaciones en transito son registradas al costo segin el monto de las facturas mas los gastos de
nacionalizacién incurridos.

i} Propiedad, mobiliario y equipo

Se muestra al costo de adquisicidn, excepto por los terrenos y edificios que se presentan al costo revaluado,
menos la depreciacion acumulada,

El costo de la propiedad, mobiliario y equipos; v, la depreciacién acumulada de los elementos vendidos o
retirados se descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce ia venta o el retiro y el resultado
de dichas transacciones se registra cuando se causan. Los gastos de mantenimiento y reparaciones menores
se cargan a los resultados del afio.

La depreciacion se registra con cargo a las operaciones del afio, utilizando tasas que se consideran
adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida util estimada.

A continuacion, se presentan las principales partidas de propiedad, mobiliario y equipos, asi como las vidas
utiles usadas en el calculo de la depreciacion.

Vida Util
Activo (afios)

Edificio 20
Muebles, enseres y equipos 10
Equipo de computacion y electrénico 3

Vehiculos 5

Instalaciones y adecuaciones 10
Maquinaria y equipos 10

El valor en libros de un activo se castiga inmediatamente a su valor recuperable si el valor en libros del activo
es mayor que el estimado de su valor recuperable.
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k) Inversiones en asociadas

Las inversiones en asociadas se contabilizan en el estado de situacién financiera al costo, ajustado por
cambios posteriores a la adquisicion en la participacién de la Compafiia en el capital social y en los aportes
para fuiura capitalizacién.

f) Deterioro de activos no financieros

Los activos sujetos a depreciacién se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
circunstancias que indican que podria no recuperar su valor en libros. Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor
recuperable de fos activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendria de su venta o su valor
en uso. Para efectos de la evaluacién por deterioro, los activos se agrupan a los niveles en los que generan
flujo de efectivo identificable (unidad generadora de efectivo). Los saldos en libros de activos no financieros
se revisan a cada fecha de los estados financieros para determinar posibles efectos por deterioro. Al 31 de
diciembre del 2016 y 2015 no se ha identificadoe la necesidad de reconocer pérdidas por deterioro de activos
no financieros, debido a que, la Administracion considera que no existen indicios de deterioro en las
operaciones de la Compaiiia.

m) [mpuesto a la renta corriente

E! gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente. El impuesto se reconoce
en ¢l estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen directamente
en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconcce en otros resultados integrales o directamente
en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afto en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.
Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto de! 22% de las utilidades gravables, la cual
se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente,

A pattir del ejercicio fiscal 2010, entrd en vigor ta norma que exige el pago de un anticipo minimo de impuesto
a la renta, cuyo valor es calculado en funcidn de las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del
patrimonid, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a 1a renta causado sea menor que el monto del
anticipo minimo, este dlimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente
solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma
que rige la devolucién de este anticipo.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compalfiia registré como gasto por impuesto a la renta el impuesto
causado.

n) Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones se reconocen cuando la Compafia tiene una obligacion presente legal o asumida como
resuftado de un evento pasado, y es probable gue se requiera de la salida de recursos para pagar la
obligacién y el monto se ha estimado confiablemente. No se reconocen provisiones para futuras pérdidas
operativas.

Cuando existen varias obligaciones similares, la probabilidad de que se requiera de salida de recursos para
su pago se determina considerando la clase de obligacion como un todo. Se reconoce una provision aun
cuando [a probabilidad de salida de recursos respecto de cualquier partida especffica incluida en la misma
clase de obligaciones sea menor.
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Las provisiones se miden al valor presente de los desembolsos que se espera se requerirdn para cancelar
la obligacién utilizando una tasa de inferés antes de impuestos que refleje las actuales condiciones de
mercado sobre el valor del dinero y los riesgos especificos para dicha obligacién.

o) Beneficios a los empleados

Beneficios de corto plaze - Se registran en el rubro de provisiones sociales del estado de situacion financiera
y corresponden principaimente a:

i) La participacidn de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcion del 15% de la utilidad contable
anual antes del impuesto a Ia renta, segun lo establecido por la legislacién vigente y se registra con cargo
a resultados.

ii) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal scbre una base
devengada.

iiiy Décimo tercer y décimo cuarto: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente.

Beneficios de largo plazo (jubilacién patronal y desahucio) - la provision es determinada anualmente con
base en un estudio actuarial practicado por un profesional independiente, y se reconoce con cargo a los
resultados del afio aplicando el método de Costo de Crédito Unitario Proyectado y representa el valor
presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacién financiera, el cual es obtenido descontando
los flujos de salida de efectivo.

Las hipdtesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de descuento, tasa de mortalidad,
edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones, tasa de rotacién,
entre ofras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes a la provisidn, basados en la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales, se cargan a otros resultados integrales en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al cierre del afio la provision cubre el 100% del valor determinado en el estudio actuarial.

p) Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos asociados a la transaccion
fiuyan a la Compafiia y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente, independientemente del
momento en que se genera el pago. Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacién
recibida o por recibir, teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente y sin incluir
impuestos ni aranceles.

q} Reconocimiento de cosios y gastos

Los otros costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento
en que se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

r} Distribucion de dividendos
La distribucién de dividendos a los Accionistas de la Compaiiia se deduce del patrimonio y se reconocen

como pasivos corrientes en los estados financieros en el periodo en el que los dividendos se aprueban para
el reparto en la Junta General de Accionistas, celebrada cada afio.
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NOTA 3 - ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia se encuentran basados en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo,
los resultadoes finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compatfiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de ia Administracion. Las principales estimaciones y aplicaciones dg) criterio
profesional se encuentran relacionadas con los siguientes conceptos:

- Deterioro de cuentas por cobrar: La estimacién para cuentas incobrables es determinada por la
Administracion de la Compafia, en base a una evaluacién de la antigliedad de los saldos por cobrar
y la posibilidad de recuperacion de la misma. La provision representa un cargo a los resultados del
afic y la recuperacién cuando sucede se acredita a otros ingresos. Al cierre del afio 2016 la
Administracion de la Compania evalué que no existe un riesgo material respecto a la recuperacién de
la cartera por cobrar a clientes, por lo cual no efectué dicha provision.

- Vida {til de propiedad, mobiliario y equipos: Las estimaciones de vida Gtil se basan principalmente en
las proyecciones de uso futuro de ios activos. En aquellos casos en los que se puedan determinar que
la vida Gtil de los activos deberia disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en fibros neto y el
valor de recuperacién estimado, de acuerdo a la vida Util restante revisada. Factores tales como los
cambios en el uso planificado de los distintos activos podrian hacer que la vida dtil de los activos se
viera disminuida.

- Impueste a la renta corriente: La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requieren de
ciertas interpretaciones a la legislacién tributaria vigente. La Administracién considera que sus
estimaciones son apropiadas de acuerdo a las circunstancias y que no deben surgir diferencias de
interpretacién con la Administracion Tributaria que pudieran afectar los cargos por impuestos en el futuro,

- Provisiones por beneficios a empleados: Las hipdtesis empleadas en el calculo actuarial de jubilacion
paitronal y desahucic. Para fo cual ufiliza estudios actuariales practicados por profesionales
independientes. Quienes para la determinacién de la tasa de descuento consideraron las tasas de
interés de bonos emitidos por el gobierno; v, el indice de mortalidad se basa en las tablas biométricas
de experiencia ecuatoriana publicadas por e! Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social {{ESS). Los
aumentos futuros de salarios y pensiones se basan en los indices de inflacion futuros esperados para
el pafs.

- Provisiones: Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el
importe de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos
originalmente sobre la base de las estimaciones realizadas. La determinacién de la cantidad a
provisionar esta basada en la mejor estimacion de los desemboisos que serd necesario pagar por la
correspondiente obligacion, tomando en consideracién toda fa informacidn disponible a la fecha del
periodo, incluyendo la opinidn de expertos independientes tales como asesores legales y consultores.

NOTA 4 - ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Factores de riesgos financieros

Las actividades de la Compaifiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado
(incluyendo el riesgo de moneda, riesgo de valor razonable de tasa de interés, riesgo de tasa de interés
de los flujos de efectivo y riesgo de precic), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. La administracién de
riesgos de la Compafiia se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata
de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de la Compafiia.
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Riesgo de crédite

E! riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte a un instrumento financiero incumpla en una
obligacién o compromiso que ha suscrito la Compafiia que presente como resultado una pérdida financiera
para esta, Este riesgo surge principalmente en el efectivo y en las cuentas por cobrar a clientes. El efectivo
es mantenido solo en instituciones de prestigio.

Riesgo de mercado

Es la posibilidad de que la fluctuacién de variables de mercado tales como tasas de interés, tipo de cambio,
entre otras, produzca pérdidas econdmicas debido a la desvalorizacién de activos, debido a la nominacion
de estos a dichas variables.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que una entidad encuentre dificultades en cumplir obligacicnes asociadas
con pasivos financieros que son liquidados entregando efectivo u otros activos financieros, o que estas
obligaciones deban liquidarse de manera desfavorable para la Compafia. La Compaiiia monitorea
semanalmente sus flujos de caja para evitar endeudamiento con instituciones financieras y mantiene una
cobertura adecuada para cubrir sus operaciones.

NOTA 5 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

A continuacién, se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de
cada ejercicio;

2016 2015
ACTIVO
Medidos al costo amortizado
Efectivo y equivalentes de efectivo 18,361,330 7,882,369
Clientes comerciales 34,688,727 23,031,293
Compaifiias relacionadas 2,220,572 1,902,731
Otras cuentas por cobrar 14,424,990 5,743,466
69,695,619 38,559,859
2016 2015
PASIVO
Medidos af costo amortizado
Proveedores 74,328,618 45,186,669
Compafiias relacionadas 96,200 9,560
Otras cuentas por pagar 10,248,021 7,389,137
Préstamos bancarios 39,639,590 5,158,391
124,312,429 57,743,757

Valor razonable de los instrumentos financieros

E! valor en libros de los activos y pasivos financieros mantenidos por la Compafiia se aproximan al valor
razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos,
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AEKIA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

{Expresado en délares estadounidenses)

NOTA 6 — EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre comprende:

Fondos fijos
Bancos locales
Equivalentes de efectivo

Saldo al 31 de diciembre del 2016 y 2015

016 2015
650 650
8,096,456 6,006,247
(1) 10,284,224 1,875,772
18,361,330 7,882,369

{1) Un detalle de los equivalentes de efectivo al cierre del afio se presenta a continuacién:

Tipo de inversién Entidad

Péliza ‘Banco del Pacifico S.A.

Péliza Banco del Austro S.A.
Intereses

NOTA 7 — CLIENTES COMERCIALES

Al 31 de diciembre comprende:

Asiauto S.A.

Kmotor S.A.
Comercializadora lokars S.A.
Motricentro Cia, Ltda.
Empromotor Cia. Ltda.
Authesa S.A.

Ministerio del Interior
Merquiauto S.A.

Autoeastern S.A.

Compaiiia Importadora Oroauto Cia. Ltda.

Clientes nacionales

(Mencs);
Provision cuentas incobrables

Saldo al 31 de diciembre del 2016 y 2015

Monto Plazo Tasa Anual
10,000,000 180 dias 4.70%
250,000 180 dias 6.20%
2016 2015
16,550,370 6,854,124
6,699,007 2,361,289
3,438,573 803,000
3,288,829 1,147,001
1,216,895 315,407
1,055,900 348,639
933,395 8,896,124
974,652 281,137
227,021 402,156
103,511 9,980
320,680 1,641,633
34,808,833 23,151,489
(120,106) (120,196)

34,688,727

(Ver pagina siguiente}

23,031,293

Saldo

10,000,000
250,000
14,224

10,264,224

Pagina 15 de 33




AEKIA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADOQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en ddlares estadounidenses)

NOTA 7 — CLIENTES COMERCIALES
(Continuacion)

Un detalle de la antigiedad de las cuentas por cobrar no deterioradas es como sigue:

2016 2015

Por vencer 32,820,925 17,307,608
Vencidas

De 1 4 30 Dias 706,073 5,281,861
De 31 a 60 Dias 146,503 112,622
De 61 a 90 Dias 95,516 24
De 91 5 180 Dias 56,437 147,380
De 181 a 360 Dias m 983,379 1,994
Total 34,808,833 23,151,489

(1) Corresponde principalmente a la cuenta por cobrar al Ministerio del Interior, la Administracion estima
recuperar este saldo al corto plazo; y, en consecuencia, no se requiere constituir una provision de

deterioro por dicho rubro.

La Administracién considera que la concentracion del riesgo de crédito es baja, debido principalmente a la
alta rotacién en la recuperacidn de la cartera de clientes. Razén por 1a cual la Compafia no realizé una

estimacién por pérdidas en la recuperacién de cuentas por cobrar al cierre del afio 2016.

NOTA 8 — SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

El siguiente es el resumen de las principales fransacciones realizadas durante el 2016 y 2015 con compafiias
relacionadas. Los términos y condiciones bajo las cuales se realizados estis operaciones fueron acordadas
entre ellas; y, segin la Administracién de la Compafiia son equiparables con el mercado para transacciones

realizadas con terceros no relacionados.

2016 2015
Ventas
Asiauto S.A. 81,940,584 69,519,968
Kmotor S.A. 38,261,878 34,543,128
AYMESA S.A. 43,456 117,620
120,245,918 104,180,716
Compras
Asiauto 5.A. 14,304,170 992,700
Kmotor S.A. 4,861,548 869,546
AYMESA S.A. 112,943,785 100,761,498
132,109,503 102,623,744

(Ver pagina siguiente)
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AEKIA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADOQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en ddlares estadounidenses)

NOTA 8 — SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPARNIAS RELACIONADAS
(Continuacién)

Al 31 de diciembre comprende:

2016 2015
ACTIVOS
Cligntes comerciales
Asiauto S.A. (1) 16,550,370 6,854,124
Kmotor S.A. (n 6,699,007 2,361,289
23,249,377 9,215,413
Comparifas relacionadas
Asiauto S.A. {2) 2,051,514 700,000
Kmotor S.A. (3) 1,682,799 1,276,324
Inmobiliaria Cumbrewell S.A. (4) 1,875,132 1,902,731
5,509,445 3,879,055
Corto plazo - compafifas relacionadas 2,220,572 1,902,731
Largo plazo - compafiias relacionadas 3,288,873 1,976,324
Saldo at 31 de diciembre del 2016 y 2015 28,758,822 13,004,468

{1} Corresponde a saldos por cobrar por la venta de vehiculos, repuestos y accesorios. (Ver Nota 7)

(2) Corresponde principalmente a los saldos de dos préstamos por US$, 1.246.835 y US$. 700.000
realizados en diciembre del 2016 y 2015 respectivamente, con vencimiento en diciembre 2018 y que
generan un interés anual promedio dei 8.50%.

(3) Corresponde principalmente a los saldos de dos préstamos por USS$. 1.200.000 y US$. 320.000
realizados en julio del 2016 y octubre del 2014, respectivamente, con vencimiento en el afio 2017 y
2018 y que generan una tasa de interés anual promedio del 9,00%.

{4) Corresponde a un préstamo a corto plazo que genera una tasa de interés anual del 6,00%.

2016 2015
PASIVOS
Inmobiligria Cumbrewell S.A. 96,200 9,560
96,200 9,560
Corto plazo 96,200 9,560
Largo plazo - .
Saldo al 31 de diciembre del 2016 y 2015 96,200 9,560

NOTA 9 - OTRAS CUENTAS POR COBRAR

{Ver pagina siguiente)
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AEKIAS.A

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL. 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en ddlares estadounidenses)

NOTA 9 - OTRAS CUENTAS POR COBRAR
{Continuacion)

Al 31 de diciembre comprende;

2016 2015
Autoeastern LLC (1) 3,048,732 1,053,750
Autoeastern Chile SPA (1 1,084,693 -
Anticipos a proveedores (2) 4,462,124 3,136,775
Cuentas por cobrar KMC (3) 2,014,204 147,719
Cesion de vehiculos por cobrar SRI (4} 1,113,965 -
El Carrusel Cia. Uda. 653,656 653,638
Seguros pagados por anticipado 435,004 243,148
Gastos pagados por anticipado 293,000 -
Ministetio del Interior 268,914 82,220
Asiauto S.A. 158,000 -
Aymesa S.A. 133,858 -
Servicio Nacional de Aduana Del Ecuador 196,454 196,454
Otros deudores 552,386 229,762
Saldo al 31 de diciembre del 2016 y 2015 14,424,990 5,743,466

{1) Corresponde a apertura de negocios y plan de inversién en el exterior.

(2) Incluye principaimente a anticipo entregado a: Proveedora Nacional de Equipamiento PRONAE $.A., por
US$. 3.558.825; international Professional Services INPSERCOM S.A., por US$, 241.055; v, Hyundai

Corporation por US$. 580.443.

(3) Corresponde a incentivos y garantias con Kia Motors Corporation.

(4) Corresponde a cesién de vehiculos, operacion que genera un valor por cobrar al Servicio de Rentas

Internas por crédito tributario.

NOTA 10 - INVENTARIOS

{Ver pagina siguiente)
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AEKIA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIiEMBRE DEL 2016
{Expresado en ddlares estadounidenses)

NOTA 10 - INVENTARIOS
(Continuacion)

Al 31 de diciembre comprende:

016 201

Inventario vehiculos CKD

Cerato MT 8,496,485 10,043,976

Cerato AT 389,295 5,357,467

Sportage AC MT 28,277,850 259,269

Sportage AC AT 12,348,989 -

Sportage SL MT 1,880,745 -

Sportage SL AT 1,037,008 -
Inventario vehiculos CBU 26,378,778 10,026,387
Inventario de repuestos y accesorios 4,943,243 4,380,334
Transito 13,108,537 38,367,416
Otros inventarios 924,284 252,346
Saldo al 31 de diciembre del 2016 y 2015 97,785,214 68,687,195
NOTA 11 — ACTIVO POR IMPUESTOS CORRIENTES
Al 31 de diciembre comprende:

2016 2015
Crédito tributario del (IVA) 7,546,108 2,493,200
Salde al 31 de diciembre del 2018 y 2015 7,546,108 2,493,200
NOTA 12 — PROPIEDAD, MOBILIARIO Y EQUIPO
{Ver pagina siguiente)
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AEKIAS.A

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PCR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

{Expresado en ddlares estadounidenses)

NOTA 12 - PROPIEDAD, MOBILIARIO Y EQUIPO

{Continuacidn)

Al 31 de diciembre comprende:

Activos no depreciables
Terrenos
Construcciones en curso

Activos depreciables

Edificios

Muebles, enseres y equipo de oficina
Equipo de compute y electrénico
Maguinaria y equipo

Vehiculos

Instafaciones y adecuaciones

Total de propiedades y equipo

(Menos):
Depreciacién acumulada

Total af 31 de diciembre del 2016 y 2015

2016 2015
2,743,339 2,743,339
5,542,293 4,383,856

975,269 975,269
219,530 219,134
392,598 349,638
45,089 45,089
797,420 542,848
1,665,641 1,547,608
12,381,179 10,806,781
(2,224,927) (1,964,510}
10,156,252 8,842,271

{Ver pagina siguiente)
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AEKIA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en ddlares estadounidenses)

NOTA 14 — OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

Al 31 de diciembre comprende:

2016 2015
Sociedad Industrial y Comercial EICA S.A. 1,118,955 1,118,955
Otras cuentas por cobrar a largo plazo (1) 4,197,540 6,163,015
Produccion de publicidad 21,147 23,425
Saldo al 31 de diciembre def 2016 y 2015 5,337.642 7,305,395

(1) Corresponde a costos asociados por la venta de vehiculos patrulleros pendientes de comercializacion

al Ministerio del Interior, que serdn facturados al siguiente afio.

NOTA 15 — PROVEEDORES

Al 31 de diciembre comprende:

2016 2015
AYMESA S.A. 71,083,716 30,580,441
Mobis Parts America LLC 101,018 -
Hyundai Corporation - 13,829,085
Otros por pagar {1 3,143,884 777,143
Saldo al 31 de diciembre del 2016 y 2015 74,328,618 45,186,669

(1) Corresponde principalmente a valores pendientes de pago a: Asiauto 5.A., por US$. 309.790; Kmotor
S.A., por US$. 247.403; Proveedora Nacional de Equipamiento PRONAE S.A., por US$. 509.960;
Sherloctech Solutions S.A., por US$. 383.401; Logistica Automotriz Manta LOGIMANTA S.A., por US$.

171.318; y, Ariadnaecu Cia. Ltda, por US$ 170.607.

NOTA 16 — OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre comprende:

201 015
Provision Kit respuestos de patrulleros (1) 5,300,320 5,788,818
Cuentas por pagar concesionarios 67,470 473,252
Provision importaciones 34,294 685,994
Otras provisiones 812 441,073
Saldo al 31 de diciembre del 2016 y 2015 5,402,966 7,389,137

{1) Corresponde a provision para la adquisicion de kit de repuestos de patrulleros.
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AEKIA S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

NOTA 17 - DIVIDENDOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre comprende:

2015

2016
Moonhold S.A. 4] 4,845,013
Constructora San Jorge S.A. {1) 42
Saldo al 31 de diciembre del 2016 y 2015 4,845 055

{1) Segln Acta de Junta General Extraordinaria y Universal de Accionistas del 18 de mayo del 2016 los
Accionistas resuelven que las utilidades liquidas del ejercicio econdmico del afio 2015, se destine y
reparta fa cantidad de US$. 6.000.000, las cuales seran pagadas a partir del mes de junio del 2016 y
la diferencia se destine a una reserva facultativa en el patrimonio. Durante el afio 2016 se realizd un

abono por US$ 1.154.945 a nombre del Accionista Moonhold S.A.

NOTA 18 — PRESTAMOS BANCARIOS

Al 31 de diciembre comprende:

2016 2015
Préstamos bancarios 39,639,590 5,158,391
39,639,590 5,158,391
Corto plazo 39,639,590 5,158,391
Largo plazo - -
Saldo al 31 de diciembre del 2016 y 2015 39,639,590 5,158,391

(Ver pagina siguiente)
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AEKIA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

NOTA 19 - PASIVO POR IMPUESTO CORRIENTE

Al 31 de diciembre comprende:

201 201
Impuesto a la renta de la Compafifa (n 1,493,046 2,717,099
Retencion en la fuente del impuesto a la renta 183,904 126,685
Retencidn en la fuente (IVA) 304,232 38,958
Saldo al 31 de diciembre del 2016 y 2015 1,981,182 2,882,742
{1) VerNota27
NOTA 20 — PROVISIONES Y ACUMULACIONES
Al 31 de diciembre comprende:
2016 2015
Participacién de trabajadores utilidades () 2,738,365 3,604,936
Aportes a la sequridad social (IESS) 25,201 24,256
Beneficios saciales por pagar 14,334 13,206
Remuneraciones por pagar 1,104 1,176
Saldo al 31 de diciembre def 2016 y 2015 2,779,004 3,643,574
(1) Ver Nota 27
NOTA 21 - BENEFICIOS DEFINIDOS
Al 31 de diciembre comprende:
2016 2015
Jubilacion patronal M 85,859 77,818
Bonificacidn por desahucio {2) 111,497 104,602
Saldo al 31 de diciembre del 2016 y 2015 197 356 182,420

{1) La jubiiacidn patronal de acuerdo con disposiciones del Cadigo del Trabajo, los trabajadores que por
veinte afios 0 mas hubieren prestado sus servicios de forma continuada o interrumpida, tendran derecho
a ser jubilados por sus empleadores sin prejuicio de ia jubilacion que les corresponde en su condicién
de afilfados al Instituto Ecuatorfano de Seguridad Social (IESS). La siguiente tabla resume de los
componentes del gasto de la reserva para jubilacién patronal reconccida en el estado de resultados
integrales y su movimiento durante el afio:

(Ver pagina siguiente)
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POR EL ANO TERMINADRO EL 3t DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en ddlares estadounidenses)

NOTA 21 - BENEFICIOS DEFINIDOS
(Continuacidn)

2016 2015
Saldo inicial 77,818 61,736
Costo del servicio en el periodo actual 8,024 7,306
Costo financiero 3,434 3112
Pérdidas (ganancias) reconocidas en el ORI 9,712 8,610
Reducciones o liquidaciones anticipadas (13,129) (2,946)
Total 85,859 77,818

(2) La bonificacién por desahucio de acuerdo con el Cédigo del Trabajo, en los casos de terminacién dela
relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compafiia entregara el
25% de la ultima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio. La siguiente tabla resume
ios componentes del gasto por desahucio reconocido en el estado de resultados integrales y su
movimiento durante el afio:

2016 2015
Saldo inicial 104,602 92,771
Costo del servicio en el periodo actual 19,085 18,396
Costo financiero 4,460 4,184
Pérdidas (ganancias) reconocidas en el ORI 1,697 (1,929)
Beneficios pagados (18,347) (8,820)
Total 111,497 104,602

Las hipdtesis actuariales utilizadas por un actuario externo con efecto para los ejercicios 2016 y 2015 en la
constitucién de esta provision son las siguientes:

2016 2015
Tasa de descuento 6.50% 6.50%
Tasa esperada de incremento salarial 2.40% 2.40%
Tabla de mortalidad e invalidez T™ IESS 2002 TM IESS 2002

El calculo de los beneficios definidos para los empleados a largo plazo fue realizado por un actuario
independiente calificado.

NOTA 22 - INGRESOS POR VENTAS

Al 31 de diciembre comprende:

016 2015
Vehiculos 156,188,719 139,005,582
Flotas 21,973,388 23,865,091
Repuestos 12,104,862 12,616,783
Accesotios 3,722,831 6,076,500
Aceites 1,160,518 1,183,134
Consumibles 1,150,682 1,332,626
Saldo al 31 de diciembre del 2016 y 2015 196,301,007 184,079,716
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NOCTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

{Expresado en délares estadounidenses)

NOTA 23 — COSTO DE VENTAS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

2016

Vehlculos

Fiotas

Repuestos

Accesorios

Consumibles

Aceites

Gastos de personal
Mantenimiento de actives
Gastos en locales y oficinas
Honorarios profesionales

Otros gastos de funcionamiento
Publicidad

Almacenamiento y movilizacion vehiculos
Mercadeo

Garantias

Gastos de viaje

Comisiones e incentivos
Programas de desarrolic KMC
Otros gastos variables

Saldo al 31 de diciembre del 2016

Gagtos Gastos
adminisirativos administrativos
Costo de y.de venta y de venta,
Ventas {tijos) {variables}
138,905,419 - -
17,200,212 - -
7,008,719 - -
2,664,129 - -
830,251 - -
715,717 - -
- 1,420,511 -
- 88,517 -
- 1,182,683 -
- 412,208 -
- 71,831 -
- - 1,290,299
- - 658,495
- - 389,368
- - 386,092
- - 164,745
- - 90,235
- - 45,030
- - 38,980
167,324,447 3,173,750 3,063,244
{Ver pagina siguiente)
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresado en dolares estadounidenses)

NOTA 23 - COSTO DE VENTAS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

{Continuacién)

2015

Vehiculos

Flotas

Repuestos

Accesorios

Consumibles

Aceites

Gastios de personal
Mantenimiento de activos
Gastos en locales y oficinas
Honorarios profesionales

Otros gastos de funcionamiento
Publicidad

Almacenamiento y movilizacién vehiculos
Mercadeo

Garantias

Gastos de viaje

Comisiones e incentivos
Programas de desarrolio KMC
Otros gastos variables

Saldo al 31 de diciembre del 2016

NOTA 24 - INGRESOS Y GASTOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre comprende:

interés proveedor del exterior - Hyundai Corp

Gasto interés bancario

Gastos bancarios

Impuesto a ia salida de divisas
Interés ganado

Saldo al 31 de diciembre del 2016 y 2015

Gastos
Gastos administrativos
Costo de administrativos y y de venta
Ventas de venta (fijos) {variables)
120,010,478 - -
19,306,789 - -
7,201,368 - -
4,253,864 - -
1,006,274 - -
764,015 - -
- 1,357,362 -
- 104,358 -
- 991,456 -
- 683,845 -
- 69,659 -
- - 851,145
- - 187,059
- - 517,193
- - 334,567
- - 191,058
- - 71,209
- - 48,972
- - 112,009
152,543,288 3,206,680 2_,31 3,212
2016 2015
(785,550) {1,362,259)
(2,174,302) (180,279}
{255,800 (110,702)
(70,991) (68,404)
295,816 640,254
(2,990,827) {1,081,390)
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AEKIA S.A

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresado en délares estadounidenses)

NOTA 25 - OTROS INGRESOS

Al 31 de diciembre comprende:

Arriendos recibidos
Utilidad en venta de activos fijos
Otros varios

Saldo al 31 de diciembre del 2016 y 2015

NOTA 26 - OTROS EGRESOS

Al 31 de diciembre comprende:;

Constribucién solidaria S.R.1.
Gastos no operacionales

Saldo al 31 de diciembre del 2016 y 2015

2016 2015
121,14 79,000
84,180 -

93,649 273,260
298,970 352,260
2018 2015
648,614 -
1,143,329 1,254,499
1,791,943 1,254,499

NOTA 27 — IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE

De acuerdo con lo que establece en la ley de régimen tributario intemo, la empresa ha preparado la

congiliacion tributaria como sigue:

Utifidad antes de la participacién de los

trabajadores en las utilidades y de
impuesio a la renta

(-) Participacion trabajadores
{+) Gastos no deducibles

{=) Base imponible antes de impueste a la renta

Impueslto a la renta causado 22%

Anticipo minimo de impuesto a la renta

Impuesto a la renta causado mayor a anticipo

determinado

(-} Retencion en la fuente
() Impuesto a la salida de divisas

Saldo por pagar del contribuyente

2016 2015
18,255,767 24,032,905
(2,738,365) (3,604,936)

1,798,897 1,192,494
17,316,299 21,620,463

3,809,586 4,756,502

1,687,275 2,076,054

3,809,586 4,756,502
(2,009,779) (1,877,444)

(306,761) (161,959)

1,493,046 2,717,009

{Ver pagina siguiente)
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
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NOTA 27 - IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE
{Continuacién)

Aspectos Tributarios

£! 20 de mayo del 2016, se emitiod la Ley Organica de Solidaridad y de Corresponsabilidad ciudadana para

la Reconstruccion y reactivacion de las zonas afectadas por el terremote del 16 de abril de 2016, a

continuacién, se detallan los aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

- Se establece la contribucion sclidaria sobre bienes inmuebles y derachos representativos de capital
existentes en Ecuador de propiedad de sociedades no residentes en Ecuador equivaiente al 0.9% en
general y 1.8% al sujeto pasivo estd en paraiso fiscal,

- Se establece la contribucion solidaria del 3% sobre la utilidad gravable del gjercicio fiscal 2015, aplicado

a las sociedades que realicen actividades econdmicas, y que fueren sujetos pasivos de impuesto a la
renta.

- Incremento de la tarifa del IVA def 12% al 14% por el periodo de un afio (hasta mayo del 2017).

NOTA 28 — PATRIMONIO
a) Capital social

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 el capitai social de la Compa#ia es de US$. 14.051.810 dividido en
1.405.181 acciones ordinarias de valor nominal de US$. 10 délar estadounidense por cada accién.

El detalle de los accionisias de ta Compafiia al 31 de diciembre del 2016 y 2015 es e! siguiente;

Capital Participacion
Accionistas Pais Social Accionaria
Moonhold S.A. Ecuador 14,051,710 99.9993%
Constructora San Jorge S.A. Ecuador 100 0.0007%
Saldo al 31 de diciembre del 2016 y 2015 14,051,810 100.00%

b) Reservaiegal

De acuerde con fa legislacion vigente, la compafiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saido de dicha reserva alcance ef 50% del capital suscrito. La
reserva legal no esta disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada ¢ utilizada
para absorber pérdidas. Al 31 de diciembre del 2016 la reserva alcanzo el monto legal.

¢) Reserva facultativa

Mediante Acta de Junta General Extraordinaria y Universal de Accionistas del 18 de mayo del 2016 se
decidid la constitucion de una reserva facultativa por USS. 9.671.467,

d) Utillidades retenidas

Son utilidades no distribuidas a Accionistas de afios pasados.

{Ver pagina sigtiente)
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AEKIA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en ddlares estadounidenses)

NOTA 28 — PATRIMONIO
{Continuacién)

e} Superavit por revaluacion de propiedad y equipo

Corresponde a ajuste mediante acta del 26 de marzo del 2011, efectuando al terreno ubicado en San
Bartolo AV. Pedro Vicente Maldonado 51-632 y Saraguro.

f) Dividendos distribuidos

Mediante Acta de Junta General Extraordinaria y Universal de Accionistas del 18 de mayo del 2016 se
resolvio distribuir como dividendos un valor de LUS$. 6.000.000 por las utilidades del afio 2015, ai cierre del
afio se mantiene un saldo por pagar por US$ 4.845.055.

NOTA 29 - CONTRATOS

i. Contrato para la provision de una solucidn integral homologada de movilidad para la Policia Nacional
del Ecuador.

Con fecha 28 de noviembre del 2013, la Compaiiia firmd un contrato para la provision de patrulieros al
Ministerio del Interior y la prestacién de servicios de mantenimiento preventivo y correctivo para estos
vehiculos de acuerdo a especificaciones técnicas para los afios 2015, 2016 y 2017, La vigencia del contrato
se extiende a noviembre del 2017.

ii. Acuerdo de distribucion de Kia Motors Corporation Corea (KMC).

La Compafiia celebra un contrato de distribucidn exclusiva de la marca Kia en el teritorio nacional, el
acuerdo de distribucién de la marca Kia tiene vigencia del 1 de septiembre del 2016 al 31 de agosto del
2019. KMC autoriza suministrar a AEKIA S.A., en calidad de distribuidor de vehiculos bajo su propio riesgo.

NOTA 30 - PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De acuerdo con disposiciones legales vigentes en el Ecuador, los contribuyentes sujetos al impuesto a la
renta que hayan efectuado dentro de un mismo periodo fiscal, operaciones con partes relacionadas
domiciliadas en el exterior, por un importe acumulado superior a US$. 15.000.000, se encuentran obligados
a presentar a la Administracion Tributaria un informe y anexo de Precios de Transferencia. La Companfia por
el ailo 2015 preparé dicho estudio, en base al cual determind que las transacciones realizadas con sus
empresas relacionadas del exterior han sido efectuadas a precios que se aproximan a valores de plena
competencia, por el afio 2016 con el apoyo de sus asesores tributarios han concluide que no habra impacto
sobre la provisién de impuesto a la renta. Bl estudio final estara disponible en las fechas que requieran las
autoridades tributarias.

NOTA 31 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emisién de estos estados financieros (03 de abril del 2017)
no se produjeron eventos que, en la opinidon de la administraciéon de la compaifiia, pudieran tener un efecio
significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.

NOTA 32 ~ APROBACION DE LLOS ESTADOS FINANCIEROS

(Ver pagina siguiente}
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NOTA 32 - APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieras al 31 de diciembre del 2016 han sido emitidos con autorizacion de fecha 03 de abril
del 2017 del Representante legal de la Compafiia y posteriormente serdn puestos a consideracion de la Junta
General de Accionistas para su aprobacion definitiva.
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