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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas de
AEKIA S.A.:

Introduccion:

Hemos auditado el estado de situacion financiera adjunto de AEKIA S.A. al 31 de diciembre del
2011 y los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio neto
de los accionistas y de flujo del efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como el
resumen de las principales politicas contables y otras notas explicativas a los estados
financieros. Los estados financieros de AEKIA S.A. por el afio terminado el 31 de diciembre del
2010, e incluidos en este informe y preparados seglin Normas Ecuatorianas de Contabilidad,
fueron auditados por otros auditores (persona juridica), cuyo informe emitido con fecha febrero

La Administracién de AEKIA S.A. es responsable de la preparacion y presentacion razonable
de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera. Esta responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el control interno
pertinente en la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros para que
esten libres de errores importantes, ya sea como resultado de fraude o error; seleccionar y
aplicar las politicas contables apropiadas; y realizar las estimaciones contables razonables de
acuerdo con las circunstancias del entorno econémico en donde opera la Compatiia.

1.

4 del 2011, contiene una opinioén sin salvedades.

Responsabilidad de la Administracién sobre los Estados Financieros:
2.

Responsabilidad de los Auditores Independientes:
3.

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre estos estados financieros
basada en nuestra auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria y Aseguramiento. Estas normas requieren que cumplamos con
requerimientos éticos y que planifiquemos y ejecutemos la auditoria para obtener seguridad
razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes.

Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta
las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluacién del riesgo de que los
estados financieros contengan errores importantes ya sea como resultado de fraude o error. Al
efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracién el control interno
pertinente en la Compafiia en la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros con el propésito de disefiar procedimientos de auditoria de acuerdo con las
circunstancias, pero no con el objetivo de expresar una opinién sobre la efectividad del control
interno de la Comparifa. Una auditoria incluye también la evaluacion de si los principios de
contabilidad utilizados son apropiados y si las estimaciones importantes hechas por la
Administracion de la Compaiiia son razonables, asi como una evaluacién de la presentacion de
los estados financieros en su conjunto. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos
obtenido es suficiente y apropiada para proporcionarnos una base razonable para expresar una
opinién.

. Edificio Proinco Calisto Av. Amazonas y Robles
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Opinién:

4, En nuestra opinion los estados financieros mencionados en el parrafo 1 presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de AEKIA S.A. al
31 de diciembre del 2011, los resultados de sus operaciones, los cambios en el patrimonio neto
y los flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera.

Enfasis:

5. En diciembre 31 del 2008, la Superintendencia de Compafiias del Ecuador establecié a través
de resolucién, un cronograma obligatorio para la aplicacién de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) que incluye a las comparias cuyos Activos Totales al 2007
superen los US$. 4,000,000. Tales compaiiias aplicaran las NilF a partir de enero 1 del 2011
teniendo como periodo de transicion al ejercicio econémico 2010; debiendo elaborar y
presentar estados financieros comparativos con observancia a las NIIF a partir del ejercicio
econbmico 2010, el cual fue ajustado con base a tal disposicion por parte de la Compaiia. Los
estados financieros adjuntos de AEKIA S.A. al 31 de diciembre del 2011 estan presentados
conforme a las NIIF.

6. Al 31 de diciembre del 2011, la Compaiiia no presenta los estados financieros consolidados
con sus compaiiias subsidiarias donde mantiene mas del 50% de participacion en el patrimonio
neto, en razéon que de acuerdo a lo mencionado en la Norma Internacional de Contabilidad No.
27 (parrafo 10), las Compaiiias Controladoras que no registren ni estén en proceso de registrar
sus estados financieros en una comision de valores u otra organizacion reguladora, pueden
optar por no elaborar estados financieros consolidados con sus subsidiarias, y de forma
adicional la Norma Internacional de Contabilidad No. 28 (parrafo 13) establece los casos para
no ajustar la inversion al valor patrimonial proporcional.

7. La Administracion de la Compaiiia ha procedido a la emision final de los presentes estados
financieros con fecha febrero 4 del 2012 y se estima que en marzo del 2012 sean puestos a
disposicion de la Junta de Accionistas para su aprobacién final.
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AEKIA S.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
(Expresados en Ddélares)

Notas
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ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalentes de efectivo
Activos financieros

Inventarios

Servicios y otros pagos anticipados
Activo por impuesto corriente

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades, planta y equipo, neto
Inversiones en acciones y participaciones
Otros activos no corrientes

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS Y PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas y documentos por pagar

Obligaciones corrientes con instituciones financieras
Otras obligaciones corrientes

Otros pasivos corrientes

TOTAL PASIVOS CORRIENTES

PASIVOS NO CORRIENTES:
Reserva para jubilacién patronal e indemnizacion laboral

TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES
TOTAL PASIVOS
PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS:

Capital social

Reserva legal

Superavit por revaluacion de propiedades, planta y equipo
Resultados acumulados

TOTAL PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO NETO DE LOS
ACCIONISTAS

CUENTAS DE ORDEN

Ver notas a los estados financieros

2011 2010
13,743,476 8,717,662
16,935,611 23,397,969
19,645,485 15,985,512

973,350 671,968

151,527 0
51,449,449 48 773,111
1,065,503 1,393,703
4,413,673 4,413,673
1,134,996 1,351,844
58 21 55,932,331
20,003,559 27,998,957
0 3,791,772
5,690,686 3,586,405

258,740 158,690

25,952,985 35,535,824
99,779 75,836
99,779 75,836

26,052,764 35,611,660

14,051,810 8,604,420

1,981,506 1,154,017

357,608 357,608
15619,933 10,204,626
32,010,857 20,320,671

58063621 _ 55932331

22566115 _ 40,265,202
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AEKIA S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
(Expresados en Délares)

Notas

12

18
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20

INGRESOS

Venta de vehiculos
Venta de repuestos
Venta de accesorios
Venta de otros

Menos:

(-) Descuentos
(-) Devoluciones
TOTAL

COSTOS Y GASTOS OPERACIONALES

(-) Costos directos

(-) Gastos operativos

(-) Depreciacién

(-) Obsolescencia de Inventarios
(-) Jubilacién Patronal y Desahucio
TOTAL

UTILIDAD OPERACIONAL

OTROS INGRESOS (GASTOS)

(+) Ingresos financieros
(-) Gastos financieros
(+) Otros ingresos

(-) Oftros egresos

TOTAL

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

Menos: 15% PARTICIPACION DE TRABAJADORES
EN LAS UTILIDADES

Menos: 24% - 25% IMPUESTO A LA RENTA

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO

UTILIDAD POR ACCION

Ver notas a los estados financieros

2011 2010

195,762,743 170,123,519
9,433,899 7,112,362
7,404,059 3,922,667
1,398,840 462,187
27,076 65,985
24,305 14,567
213,948,160 _181,540,183
185,790,162 158,366,296
4,612,243 5,782,497
214,327 202,654

0 141,072

24,018 14,653
190,640,750 _164,507,172
23,307,410 17,033,011
314,932 482,867
2,099,087 3,793,977
535,230 303,476
711,023 863,719
(_1,959,949) ( 3.861.353)
21,347,461 13,171,658
( 3202,119) ( 1,975,749)
(_4,455.156) ( 2,921.025)
13600186 __8.274,884
9,74 9,62




AEKIA S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
(Expresados en Délares)

Capital Reserva Superavit por Resultados

social legal Valuacion acumulados Total
Saldos al 31 de diciembre del 2009 7,415,400 910,791 0 4,361,988 12,688,179
Utilidad neta del ejercicio 0 0 0 8,274,884 8,274,884
Aumento de capital 1,189,020 V] 0 ( 1,189,020) 0
Transferencia 0 243,226 0 243,226) 0
Dividendos 0 0 0 (_ 1,000,000) (___1,000,000)
Saldos al 31 de diciembre del 2010 8,604,420 1,154,017 0 10,204,626 19,963,063
Ajustes para conversion a NIIF 0 0 357,608 0 357,608
Saldos al 31 de diciembre del 2010 8,604,420 1,154,017 357,608 10,204,626 20,320,671
Utilidad neta del ejercicio 0 0 0 13,690,186 13,690,186
Aumento de capital 5,447,390 0 0 ( 5,447,390) 0
Transferencia 0 827,489 0 ( 827,489) 0
Dividendos 0 0 0 ( 2000000 ( _2,000000)

Saldos al 31 de diciembre del 2011 —14.051.810 __1,981.506 __357608 _15619933 __32,010.857

Ver notas a los estados financieros
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AEKIA S.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
(Expresados en Délares)
2011 2010

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES

DE OPERACION:
Efectivo recibido de ventas de bienes y prestacién de servicios 217,070,854 171,080,913
Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios (205,835,913) (161,259,569)
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion 11,234,941 9,821,344
FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES

DE INVERSION:
Adquisicion de propiedades, planta y equipo ( 417,355) ( 431,355)
Inversiones en acciones 0 ( 269,799)
Efectivo utilizado por las actividades de inversion ( 417,355) ( 701,154)
FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES

DE FINANCIACION:
Pago por préstamos corrientes ( 3,791,772) ( 1,145,018)
Pago de dividendos (__2,000,000) ( 1.000,000)
Efectivo neto utilizado por las actividades de financiamiento ( 5791772) ( 2,145018)
Aumento neto del efectivo 5,025,814 6,975,172
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del periodo 8,717,662 1,742,490
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo 13,743,476 8,717,662

Ver notas a los estados financieros




0000000000000000000000000000000000000000000000000

AEKIA S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO CON LAS ACTIVIDADES DE
OPERACION

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

(Expresados en Délares)

2011 2010
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 13,690,186 8,274,884
AJUSTE PARA CONCILIAR LA UTILIDAD NETA
DEL EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO
(UTILIZADO) PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION.
Ajustes por gasto de depreciacion 214,327 202,654
Provision del 25% de impuesto a la renta 4,455,156 2,921,025
Provision del 16% participacion de trabajadores 3,202,119 1,975,749
Provisién obsolescencia de inventarios 0 141,072
Provision jubilacion patronal e indemnizacion laboral 24,018 14,653
Otros ajustes 531,227 78,905
(Aumento) Disminucién en:
Activos financieros 6,462,358 ( 7,496,355)
Inventarios ( 3,659,972) ( 3,445,343)
Gastos pagados por anticipado ( 301,383) 250,069
Activo por impuesto corriente ( 1561,627) 176,946
Otros activos 216,849 465,193
Aumento (Disminucion) en:
Cuentas por pagar comerciales ( 7,995,473) 8,202,234
Otras obligaciones corrientes ( 5,652,994) ( 2,092,703)
Ofros pasivos corrientes 100,050 152,361
Total ajustes {2,455 245) 1,546,460
EFECTIVO NETO (UTILIZADO) PROVISTO POR LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION 11,234,941 9,821,344

Ver notas a los estados financieros
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AEKIA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

1.

INFORMACION GENERAL DE LA COMPANIA, Y ENTORNO ECONOMICO

AEKIA S.A..- Fue constituida en Quito - Ecuador en enero 4 del 2000 e inscrita en el Registro
Mercantil en septiembre 11 de ese mismo afio, con el nombre de SERPROAUTO S.A..

Mediante escritura publica celebrada el 11 de octubre del 2000 e inscrita en el registro
Mercantil del mismo cantén, el dia 9 de noviembre del 2000; se procedidé con el cambio de
denominacion de la compafiia SERPROAUTO S.A. al de AEKIA S.A. lo cual fue autorizado por
la Superintendencia de Compafias mediante resolucién numero 00.Q.1J.2959 de 18 de octubre
del 2000. Con fecha 12 de septiembre de 2011, se inscribi6 en el Registro Mercantil la escritura
publica por aumento de capital y reforma de estatutos celebrada el 18 de julio del mismo afio.

Su actividad principal es: la fabricacion y ensamblaje de vehiculos, motores, carrocerias y
partes y piezas automotrices, asi como la importacion, fabricacién, compraventa, exportacion,
comercializacion y distribucion de toda clase de vehiculos, equipos, motores, maquinarias,
combustibles, lubricantes, camaras y neumaticos para automotores, herramientas, piezas,
repuestos y accesorios para vehiculos, insumos y materias primas.

La Compaiia mantiene su domicilio fiscal en la Provincia de Pichincha y desarrolla sus
actividades administrativas en las calles Av. 10 de Agosto N31-162 y Av. Mariana de Jesls en
la ciudad de Quito. La Compaifiia tiene asignado por el Servicio de Rentas Internas, el Registro
Unico de Contribuyentes No. 1791739205001 y su sitio web es www.kia.com.ec.

Entorno econdémico.- La crisis financiera internacional presentada desde el ultimo trimestre
del 2008, afectd la economia ecuatoriana durante el afio 2009 y genero, entre otros factores,
aumento del indice de precios al consumidor, incremento en las tasas de desempleo y escaso
crecimiento del Producto Interno Bruto - PIB de 0.36%. En el 2010, de acuerdo con datos
econdémicos oficiales la economia ecuatoriana muestra crecimiento del 3.73% anual en el PIB,
afectado por la incertidumbre ocasionada con la negociacidon de los contratos del sector
petrolero, que causaron la disminucion de las inversiones y consecuentemente la baja
produccién de crudo. La continuidad y el mejoramiento de otros indicadores que tuvieron
cambios favorables, fueron la inflacién que alcanzé en el 2009 el 4.31% anual y en el 2010 el
3.33% anual, Ia tasa de desempleo se ubicé en el 7.90% en el 2009 y en el 6.10% en el 2010.
Las autoridades econdmicas pronostican para el 2011, alcanzar un crecimiento del 5% anual,
con base al incremento en el nivel de la inversion publica, el consumo de los hogares, la
estabilidad de la balanza comercial actualmente negativa, mejoramiento en el precio del
petréleo y la puesta en marcha del Codigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones
que genera expectativas de reactivacion tanto de la inversion extranjera y local.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Declaracién de cumplimiento.- Tal como es requerido por la NIIF No. 1: “Adopcién por
primera vez de las Normas Internacionales de Informacion Financiera”, los estados financieros
adjuntos de la Compafiia por el afio terminado el 31 de diciembre del 2010 han sido ajustados
al 1 de enero del 2010 (fecha de transicion) a NIIF, con el proposito de ser utilizados
exclusivamente en el proceso de aplicacion de las NIIF para los estados financieros por el afio
terminado el 31 de diciembre del 2011, y puedan constituir ambos periodos una base
comparativa uniforme. Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del
2010 reportados a la Superintendencia de Compariiias del Ecuador y Servicio de Rentas
Internas (SRI), fueron preparados de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad —
NEC, las cuales difieren en ciertos aspectos con las NIIF.




....Q.O..Q......Q...O..O..O.CO.......QC....O.Q..C‘

11

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacion)

Los presentes estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2011,
constituyen los primeros estados financieros de la Compariia preparados de acuerdo con NIIF,
su adopcion es integral, explicita y sin reservas, y su aplicacion es uniforme en los ejercicios
economicos que se presentan adjuntos.

La preparacion de los presentes estados financieros de acuerdo con NIIF requiere que la
Administracion de la Compafiia utilice ciertos estimados contables y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econémica de la Compaiiia, con el objeto de definir la
valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros y su
aplicacion en las politicas contables de la Compaiiia. Las areas que involucran mayor grado de
juicio o complejidad o areas en las que los supuestos y estimados son significativos para los
estados financieros, son descritos en la nota 3. Las estimaciones y supuestos utilizados estan
basados en el mejor conocimiento por parte de la Administracion de los hechos actuales, sin
embargo, los resultados finales podrian variar en relacién con los estimados originales debido a
la ocurrencia de eventos futuros.

Base de preparacidn.- Los estados financieros adjuntos estan preparados de acuerdo con las
NIIF (IFRS por sus siglas en Inglés), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB por sus siglas en Inglés), las cuales incluyen las Normas Internacionales de
Contabilidad (NIC) y los pronunciamientos del Comité de Interpretaciones (CINIIF y SIC por sus
siglas en Inglés). Las NIIF fueron adoptados por la Superintendencia de Compaiiias del
Ecuador mediante Resolucion No. 06.Q.ICL0O04 de agosto 21 del 2006, ratificada con
Resolucién ADM - 08199 publicada en el Suplemento del Registro Oficial No. 378 de julio 10
del 2008.

E! 20 de noviembre del 2008, la Superintendencia de Compafias emitié la Resolucién No.
08.G.DSC.010 publicada en el R.O. No. 498, que establecia un cronograma de aplicaciéon
obligatoria de las NIIF por parte de las entidades sujetas a su control y vigilancia. Con base a
la mencionada disposicion legal, la Compaiiia aplic6 las NIIF a partir del 1 de enero del 2011,
teniendo como periodo de transicién el afio 2010.

El 23 de diciembre del 2009, la Superintendencia de Companias emitié la Resolucién No.
SC.DS.G.09.006 que fue publicada en el R.O. No. 94, mediante la cual se estableci6 un
instructivo complementario destinado para la implementacién de los principios contables (NIIF)
para las entidades sujetas a su control y vigilancia.

En la actualidad, la Superintendencia de Compafias ha emitido la Resolucidon No.
SC.Q.ICI.CPAIFRS.11.01 publicada en el R.O. No. 372 de enero 27 del 2011 y mediante la
cual se establecen reformas a la Resolucion No. 08.G.DSC.010 de noviembre 20 del 2008,
principalmente para las empresas que optaren por la inscripcion en el Registro de Mercado de
Valores, como también para aquellas entidades que componen el tercer grupo de NIIF y por la
adopcién de principios contables para las entidades calificadas como PYMES publicada en el
Registro Oficial No. 335 de diciembre 7 del 2010 de acuerdo a la normativa implantada por la
Comunidad Andina.

AEKIA S.A. procedié a cumplir una disposicion expresa de la Superintendencia de Compaiiias
y adopt6 las NIIF, los efectos monetarios originados por tal decision, se contabilizaron en los
registros financieros de la Compaiiia. La decision de la aplicacion de las NIIF ha resultado
principalmente en un cambio en el valor razonable de sus propiedades, planta y equipos, con
respecto a sus valores de registros iniciales de costo de transaccion.

La Compaiiia adoptd las siguientes normas que se exponen a continuaciéon y que son
materiales para el desarrollo de sus operaciones de negocios, en base a la informacion vigente
de las mismas publicada en la pagina WEB del Consejo de Normas Internacionales de
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés). Los saldos del patrimonio (neto) de los accionistas
al final del 2010, fueron convertidos a NIIF para dar cumplimiento a los requerimientos legales
vigentes (Anexo 1), dichos ajustes fueron considerados en los estados financieros del 2011 que
han sido emitidos en febrero 4 del 2012. Las NIC y NIIF aplicadas fueron las siguientes:

NIC 1 (Presentacién de estados financieros)

NIC 2 (Existencias)

NIC 7 (Estados de flujo de efectivo)

NIC 8 (Politicas contables, cambios en las estimaciones y errores)
NIC 12 (Impuestos a las ganancias)

NIC 16 (Propiedad, planta y equipos)

NIC 18 (Ingresos ordinarios)

NIC 19 (Beneficios a los empleados)

NIC 24 (Informacién a revelar sobre partes relacionadas)
NIC 37 (Provisiones, activos y pasivos contingentes)

NIC 39 (Instrumentos financieros)

NIIF 1 (Adopcién por primera vez de las NIIF)

NHF 7 (Instrumentos financieros)

A la fecha de emisién de los estados financieros, febrero 4 del 2012, se han publicado por parte
del Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés) mejoras
a las normas contables existentes las que no han entrado aln en aplicacién (vigencia), sin
embargo AEKIA S.A. esta en proceso de evaluar, las disposiciones de las nuevas normas
contables y estima que los impactos no sean significativos para el desarrollo de las
operaciones.

Como parte del proceso de transicion y de disposicion legal, la Compafiia aplico
obligatoriamente las NIIF a partir de enero 1 del afio 2011, teniendo como periodo de transicién
el afio 2010. La Administracion de la Compafiia confirma haber entregado cronograma de
implementacién considerando la siguiente informacion:

e Plan de capacitacién
¢ Plan de implementacion
¢ Fecha del diagndstico de los principales impactos

Esta informacion fue aprobada por la Junta General de Accionistas con fecha 15 de marzo del
2010.

La Compaiiia durante el afio 2011, procedi6 a identificar los efectos como parte de la aplicacién
de la NIIF 1 (Adopcién por primera vez de las NIIF), los cuales fueron registrados en el
patrimonio de los accionistas.

Declaracién explicita y sin reservas.- La Administracion de la Compairiia luego de culminar
con el proceso de implementacion de NIIF, ha procedido a la emision final de los presentes
estados financieros con fecha febrero 4 del 2012 y se estima que a mediados de marzo de
2012, los mismos sean puestos a disposicion de la Junta de Accionistas para su aprobacion
final.

Un resumen de las principales politicas contables aplicadas por la Compaiiia para la
preparacion de los estados financieros, definidas en funcién a las NIF vigentes al 31 de
diciembre del 2011, es mencionado a continuacion:
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacion)

Moneda funcional y moneda de presentacion.- Los estados financieros adjuntos de la
Compaiiia estan expresados en Doélares de los Estados Unidos de América, moneda adoptada

por la Republica del Ecuador en marzo del 2000. Consecuentemente, la moneda funcional del
ambiente econdmico primario donde opera la Compaiiia y la moneda de presentacion de las
partidas incluidas en los estados financieros, es el Délar de los Estados Unidos de América.

Efectivo y equivalentes de efectivo.- Comprenden el efectivo disponible y los valores
depositados en cuentas corrientes en bancos locales, disponibles a la vista, ademas incluye
certificados de dep6sito menores a 360 dias plazo.

Activos financieros.- La Compaiiia clasifica sus activos financieros en 5 categorias: (1)
Documentos y cuentas por cobrar clientes no relacionados, (2) Documentos y cuentas por
cobrar clientes relacionados, (3) Otras cuentas por cobrar relacionadas, (4) Otras cuentas por
cobrar y (5) Provision para cuentas incobrables. La Compaiiia clasifica los activos financieros
a la fecha de su reconocimiento inicial y dependiendo el proposito para el cual fueron
adquiridos. Los activos financieros de la Compafila comprenden basicamente cuentas por
cobrar que no devengan intereses y representan importes fijos o determinables, que no cotizan
en un mercado activo. El valor razonable de las cuentas por cobrar a clientes fue determinado
mediante analisis de recuperacién probable de las cuentas, razén por la cual es constituida una
provision para reducir su valor al de probable realizacion.

Inventarios.- Estan conformados principalmente por vehiculos, repuestos, accesorios y otros,
destinados al objeto social de la Compafiia. Estos inventarios son registrados al costo y
valorizados por el método promedio para repuestos y accesorios; y al costo especifico para
vehiculos, los mismos que no exceden el valor neto realizable.

Activo por impuesto corriente.- Representa crédito tributario por retenciones en la fuente de
impuesto a la renta, que es registrado mensualmente conforme a los comprobantes entregados
por los clientes en la facturacion por venta de vehiculos, repuestos, accesorios y otros. Estos
créditos tributarios son susceptibles de reclamo o de compensacién con el impuesto a la renta
causado hasta dentro de los tres ejercicios impositivos posteriores.

Propiedades, planta y equipos.- Estan registrados al costo de adquisicién, excepto aquellas
partidas que estan registrados al valor del predio calculado durante el 2011, por el Municipio
del Distrito Metropolitano de Quito. De acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera, algunas partidas de propiedades, maquinarias y equipos, pueden sufrir importantes
y volatiles movimientos en su valor justo, necesitando entonces una reevaluacion anual, caso
contrario, en su lugar puede ser suficiente la reevaluacion cada tres o cinco afios. Los pagos
por reparacion y mantenimiento son cargados a gastos, mientras que las mejoras de
importancia se capitalizan. Los activos no considerados en el revalud del afio 2011, son
depreciados aplicando el método de linea recta, considerando como base la vida util estimada
de estos activos. Las tasas de depreciacion anual de los activos fijos son las siguientes:

Activos TJasas
Instalaciones, maquinarias y equipos 10%
Muebles y enseres, equipos de oficina 10%
Magquinaria y equipo 10%
Vehiculos 20%
Equipos de computacién 33.33%

La NIC No. 16 establece que la reserva por valuacién originada en la revaluaciéon que forma
parte del patrimonio neto de los accionistas, podra ser transferida directamente a la cuenta de
utilidades retenidas, cuando se produzca la baja en la cuenta del activo. Esto podria implicar la
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

transferencia total de la reserva por valuacién cuando la Compariia se desapropie del activo,
sin embargo la mencionada reserva podria transferirse a medida que el activo se utilice. En
caso que el importe de la reserva sea transferida debera ser igual a la diferencia entre la
depreciacion calculada segun el valor revaluado y la determinada segun su costo original. La
transferencia desde la cuenta de reserva por valuacion a la cuenta de utilidades retenidas no
afecta los resultados del periodo.

Inversiones en Acciones.- Se encuentran registradas al valor patrimonial proporcional. Las
Normas Internacionales de Contabilidad, establecen que cuando existen inversiones en
acciones en compafiias subsidiarias con una participacion mayor al 50%, se requiere que la
Compaiiia prepare estados financieros consolidados con sus subsidiarias, para presentar
razonablemente su situacion financiera, los resultados de las operaciones, la evolucion del
patrimonio y los flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha.

Cuentas y documentos por pagar.- Son obligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos en el curso normal del negocio, reconocidas al valor nominal de las facturas
relacionadas aproximado a su valor amortizado. Las cuentas y documentos por pagar son
clasificadas como pasivos corrientes cuando tienen vencimientos menores de 12 meses, de lo
contrario son presentadas como pasivos no corrientes.

Provisiones.- Son reconocidas cuando la Compaiiia tiene una obligacién presente, ya sea
legal o implicita como resultado de eventos pasados, cuando es probable vaya a ser necesaria
una salida de recursos para liquidar una obligaciéon y cuando el monto ha sido estimado de
forma fiable. El importe reconocido es una estimacion, a la fecha de cierre de los estados
financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

Reserva para jubilacién patronal e indemnizacién laboral.- El Art. 216 del Cédigo del
Trabajo establece que los trabajadores que por 25 afios 0 mas hubieren prestado servicios,
continuada o interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores. Con
este antecedente, la Compainiia registra en los resultados una provision para jubilacién patronal
con base a un estudio actuarial anual realizado por actuarios profesionales. Este estudio
incluye ademas un calculo de bonificacion por desahucio en caso de terminacién de la relacion
laboral, que consiste en el pago al trabajador del 25% equivalente a la Gltima remuneracion
mensual por cada uno de los afios de servicio prestados a la Compairiia.

Reserva legal- La Ley de Compafiias requiere que el 10% de la utilidad neta anual sea
apropiada como reserva legal, hasta que represente por lo menos el 50% del capital suscrito y
pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, pero puede ser utilizada para
absorber pérdidas futuras o para aumento de capital.

Superavit_por revaluacién _de propiedades, planta y equipo.- Se origina por el ajuste
considerando el valor del predio calculado durante el 2010 por el Municipio del Distrito
Metropolitano de Quito; el saldo acreedor de la reserva por valuacion podra compensarse con
las pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio econémico concluido, si las hubiere, y el
excedente puede ser capitalizado.

Reconocimiento de ingresos.- La Compafiia reconoce los ingresos cuando se efectlia la
transferencia al cliente de la totalidad de los riesgos, beneficios y servicios sobre la propiedad
de los productos. Los descuentos y devoluciones se disminuyen de las ventas, asi como
también sus costos y gastos en funcion al método del devengado.
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuaci6n)

Intereses .- Son registrados mediante el método del devengado.

Participacion de trabajadores en las utilidades.- De acuerdo con disposiciones del Codigo
del Trabajo, las sociedades pagaran a sus trabajadores el 15% de la utilidad operacional.

Impuesto a la_renta.- La Ley Organica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento de
Aplicacion establecen que las sociedades nacionales pagaran sobre la utilidad después del
15% de participacion de trabajadores, la tarifa del 25% de impuesto a la renta, o una tarifa del
15% de impuesto a la renta en el caso de reinversion de utilidades. En los afios 2011 y 2010, la
Compainiia liquidé su impuesto a la renta aplicando la tasa del 24% y 25% respectivamente.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, el detalle es el siguiente:

2011 2010
(Délares)
Inversiones corrientes 12,200,000 6,350,000
Bancos locales 1,643,133 2,367,200
Fondos Fijos 343 462
Total 13,743,476 8,717,662

Inversiones _corrientes.- Corresponde principalmente a inversiones que en afios anteriores
tuvieron vencimientos renovables a menos de 360 dias, sin embargo en el 2011 cada inversion
fue Unica.

Al 31 de diciembre del 2011, corresponde a inversiones realizadas en certificados de deposito
principaimente en los Bancos: del Pichincha, Bolivariano y Austro (en el 2010: Bancos
Pichincha y Bolivariano) con un plazo minimo de vencimiento de 60 dias y un maximo de hasta
91 dias con tasa de interés fija que oscilan desde el 4% al 6% anual.

Bancos locales.- Los saldos en bancos estan disponibles a la vista y sobre los mismos no
existe ninguna restriccion que limite su uso.

ACTIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, el detalle es el siguiente:

2011 2010
(Délares)

Clientes 14,552,368 23,053,171
Compaiiias relacionadas 1,941,307 73,936
Otras cuentas por cobrar;

Empleados 217,575 266,523

Oftras 297,434 137,291

Intereses por cobrar 59,879 0
Subtotal — Pasan: 17,068,563 23,530,921
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ACTIVOS FINANCIEROS (Continuacion)
2011 2010
(Délares)
Subtotal - Vienen: 17,068,563 23,530,921
Menos: Provisién para cuentas incobrables ( 132,952) ( 132,952)
Total 16,935,611 23,397,969

Clientes .- Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, representan valores facturados por venta de
vehiculos, repuestos y accesorios. AEKIA es distribuidor y representante de la marca KIA en el
Ecuador, su inventario es vendido directamente a concesionarios y en menor proporcion a
consumidor final; los valores que estan pendientes de cobro, no generan intereses, el plazo
maximo de pago para: repuestos es de 30 dias; vehiculos de 10 a 45.

Empleados.- Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, representa principalmente la facturacion de
los vehiculos entregados a empleados, sobre los cuales existen letras de cambio con un interés
del 10% al 12%, los pagos de estos valores tienen como fecha maxima de cancelacién en abril
del 2012, las cuentas por cobrar ascienden a US$. 182.966 en el 2011 (US$. 248.803 en el
2010). Adicional a ello, también existen préstamos concedidos a empleados por calamidades
domesticas sobre las cuales existen letras de cambio con un interés del 10%.

Compaiiias relacionadas.- Al 31 de diciembre del 2011, representa principalmente cuentas
por cobrar en concepto de préstamos a Inmobiliaria Cumbrewell S.A.; los valores ascienden a
US$. 1,870,0000, sobre los cuales no existe un documento legal, no se han definido intereses
ni plazos de pago.

INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, el detalle es el siguiente:

2011 2010
(Délares)
Vehiculos 7,258,561 5,124,549
Repuestos 2,577,053 2,371,970
En transito 9,756,045 8,351,194
Otros 88,361 172,334
Subtotal 19,680,020 16,020,047
Menos: Provision para obsoletos ( 34,535) ( 34,535)
Total 19,645.485 15,985,512

Vehiculos.- Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, corresponde a la adquisicién de vehiculos
para el giro normal del negocio; en el afio 2011, incluye US$. 79,493 que corresponde a dos
vehiculos modelo Opirus adquiridos en el afio 2008, que seglin la administracion son
negociables.

Repuestos.- Al 31 de diciembre del 2011, incluye US$. 107,815 que no han tenido movimiento
en un afio y US$. 44,941 en cinco afios.
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SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, el detalie es el siguiente:

2011 2010
(Délares)

Anticipos a proveedores 841,887 540,362
Otros anticipos 131,463 131.606
Total 973,350 671,968

Anticipo a proveedores.- Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, corresponde principalmente a
valores entregados por concepto de anticipo a proveedores locales y del exterior, para el afio
2011 se han desembolsado US$. 833,000 como anticipo a Kia Motors Corporation por la
compra de camiones y automoviles.

Otros_anticipos.- Al 31 de diciembre del 2011 y 2010 corresponde principalmente a las
cuentas de seguros pagados por anticipado y anticipo dividendos.

ACTIVO POR IMPUESTO CORRIENTE

Al 31 de diciembre del 2011 el saldo de US$. 151,527, corresponde a crédito tributario de IVA,
que se compensara en enero del 2012.

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS, NETO

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, el detalle es el siguiente:

2011 010
(Délares)
Instalaciones y adecuaciones 1,196,392 1,196,392
Terreno 478,608 478,608
Vehiculos 386,095 345,733
Equipo de computacion y electronico 98,666 90,786
Muebles y equipos de oficina 90,237 89,652
Magquinaria y equipos 14,313 0
Construccién en curso 0 184,917
Subtotal 2,264,311 2,386,087
Menos: Depreciacién acumulada (1,198.,808) ( 992,385)
Total 1065503 __ 1,393,703

Los saldos reportados en las propiedades, planta y equipo previo al proceso de NIIF y sus
posteriores movimientos, son informados a continuacion:

2011 2010
(Dolares)
Saldo inicial NEC 1,036,095 886,299
Pasan: 1,036,095 886,299
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PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS, NETO (Continuaci6n)
2011 2010
(Dd6lares)

Vienen: 1,036,095 886,299
Mas:

Adiciones 417,354 431,355

Revaluacién terreno 357,608 357,608
Menos:

Ventas ( 7,784) ( 28,642)

Ajustes/Reclasificaciones { 523,443) ( 50,263)
Subtotal 1,279,830 1,596,357
Cargo anual de depreciacién ( 214,327) ( 202,‘654)
Saldo final __1.065503 __1,393,703

El terreno ha sido ajustado en US$. 357,608 tomando en consideracion el valor del impuesto
predial del afio 2011 calculado por el Municipio del Distrito Metropolitano de Quito, nota 17.

AEKIA S.A. desembols6 durante el afio 2010 y 2011 US$. 184,918 y US$. 338,325
respectivamente, por la construccion de un show room y punto de venta en la ciudad de
Guayaquil.

INVERSIONES EN ACCIONES Y PARTICIPACIONES

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, el detalle es el siguiente:

2011 2010
(Dolares)
Asiauto S.A. 3,000,000 3,000,000
Inmobiliaria Cumbrewell 1,143,874 1,143,874
Arrendauto S.A. 269,799 269,799
Total 4413673 __4413673

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, representan acciones en Compafiias en los siguientes
porcentajes:

Asiauto S.A. 55,13% de acciones
Inmobiliaria Cumbrewell 100,00% de acciones
Arrendauto S.A. 26,735% de acciones

OTRAS CUENTAS POR COBRAR LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, representan los refinanciamientos de cuentas por cobrar a
Kmotors S.A. por US$ 684,556 y Sociedad industrial y comercial EICA S.A. por USS.
1,474,533, que se originaron por la compra de vehiculos en los afios 2006 y 2008
respectivamente, sobre estas deudas se encuentran firmados pagarés con un interés del 14%
anual para el caso de EICA y su plazo de pago es en 10 y 5 afios respectivamente.
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CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, el detalle es el siguiente:

2011 2010
(Délares)

Proveedores locales 9,834,439 13,570,694
Proveedores del exterior 7,802,898 10,275,882
Cuentas por pagar concesionarios 1,618,437 3,551,495
Sobregiros bancarios 845,959 218,273
Relacionadas por pagar 0 329,665
Otros 1,826 52,948
Total —20.003559 __ 27,998,957

Proveedores locales.- Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, representan principalmente
compras de inventarios y servicios locales que tienen plazo de pago promedio de 30 a 45 dias
y no generan intereses, su principal proveedor es Aymesa, quien proporciona a Aekia vehiculos
modelo Pregio, Sportage CKD y Rio Stylus.

Proveedores del exterior.- Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, representan principalmente
compras de inventarios y sus plazos de pago son determinados de acuerdo a cada uno de los
convenios entre las partes; entre los principales proveedores del exterior tenemos: Kia Motors
Corporation con plazos de pago entre los 20 a 30 dias, en muchos casos se anticipan los
pagos para que se puedan producir los vehiculos solicitados; Hyundai Corporation, el plazo
maximo de pago es de hasta 90 dias; y Mobis Parts America LLC con un plazo entre los 8 a 15
dias.

Cuentas por pagar concesionarios.- Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, representan avales
bancarios negociados por Aekia, los cuales fueron entregados por los concesionarios Authesa,
Autoscorea, Empromotor, lokars con la finalidad de garantizar el pago de las adquisiciones de
vehiculos y repuestos efectuados a Aekia S.A.; estos documentos son negociables y tienen
plazo de vencimiento entre 90 a 360 dias, en el caso del retraso del pago Aekia tiene la
facultad de negociar estos documentos solicitando a la institucion bancaria que haga efectivo el
aval.

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, el detalle es el siguiente:

2011 2010
(Délares)
Banco Bolivariano S.A.
Préstamo para capital de trabajo, con tasa de interés del
7,50% y 8.50% anual, con plazo de 120 dias y vencimiento
final en febrero 18 y marzo 25 del 2011. 0 1,362,460
Banco del Pichincha S.A.
Préstamo para capital de trabajo, con tasa de interés del
8,92% anual, con plazo de 90 dias y vencimiento final en
enero 24 del 2011. 0 1,291,630
Subtotal — Pasan: 0 2,654,090
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OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS CORRIENTES
Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, el detalle es el siguiente:
2011 2010
(Dolares)
Subtotal — Vienen: 0 2,654,090
Banco del Pacifico S.A.
Préstamo para capital de trabajo, con tasa de interés del
8,9533% anual, con plazo de 180 dias. 0 1,137,682
Total 0 3,791,772
OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES
Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, el detalle es el siguiente:
2011 2010
(Délares)
Impuestos por pagar:
- Impuesto a la renta de la Compaiiia 2,306,345 1,031,321
- Impuestos por retenciones de IVA y en la fuente 156,712 157,853
- IVA enventas 0 397,819
Beneficios sociales:
- 15% Participacion trabajadores 3,202,119 1,975,749
- Décimo cuarto sueldo (Bono Escolar) 4,929 4,602
- Décimo tercero sueldo (Bono Navidefio) 4,638 4,607
- Fondos de Reserva 419 331
IESS 15,524 14,123
Total — 5600686 __ 3586405
OTROS PASIVOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010; incluye principalmente US$. 136,172 gue corresponde a la
compra de aire acondicionado al proveedor Aymesa para los vehiculos Pregio que no fueron
facturados al cierre del ejercicio y durante el 2010 del proveedor Logimanta por US$. 103,960.

RESERVA PARA JUBILACION PATRONAL E INDEMNIZACION LABORAL

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, el detalle es el siguiente:

2011 2010
(Délares)
Provisién para jubilacion patronal 79,513 60,550
Indemnizacioén laboral 20,266 15,286
Total 99,779 75,836

Los saldos reportados en las reservas por provision de jubilacion patronal e indemnizacién
laboral y sus posteriores movimientos, son informados a continuacion:
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RESERVA PARA JUBILACION PATRONAL E INDEMNIZACION LABORAL (Continuacion)
011 2010
(Délares)
Saldo Inicial 75,836 65,683
Mas:
Provisién Jubilacion patronal 18,963 7,327
Provisién Indemnizacién laboral 5,055 7,326
Menos:
Pagos [ 75) ( 4,500)
Total 99 779 75,836

El valor presente actuarial al 2011, fue determinado por Actuaria Consultores Cia. Ltda.
mediante el método denominado “Costeo de Crédito Unitario Proyectado”, y cuyo efecto fue
cargado directamente contra los resultados del afio. Los principales supuestos utilizados en el
célculo de la reserva matematica para la jubilacién patronal fueron los siguientes:

Salario basico unificado afio 2010 240
Numero de empleados 47
Tasa de descuento actuarial real (anual) 6,50%
Tasa de crecimiento de sueldos (anual) 2,40%
CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, un detalle es el siguiente:

Capital social.- Al 31 de diciembre del 2011, esta representado por 1,405,181 de acciones
ordinarias y nominativas de US$. 10,00 cada una que totalizan US$. 14,051,810. El capital
social de la Compariia esta integrado por los accionistas: Beesroy Investment LLC. Con el
99,9993% de participacion, y Constructora San Jorge con el 0,0007%.

Reserva por Superavit de propiedad, planta y equipo.- Al 31 de diciembre del 2011
corresponde al ajuste efectuado al terreno ubicado en San Bartolo Av. Pedro Vicente
Maldonado S1-632 y Saraguro, de propiedad de la Compaiiia.,

El terreno ha sido ajustado en US$. 357,608, tomando en consideracion el valor del impuesto
predial del afio 2011 calculado por el Municipio del Distrito Metropolitano de Quito. La Junta
General de Accionistas mediante acta del 26 de marzo del 2011, decidié ajustar los saldos de
terrenos basados en el pago del impuesto predial antes mencionado.

CUENTAS DE ORDEN

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, representan garantias constituidas con hipotecas de bienes
inmuebles, avales bancarios, contratos de prendas comerciales de vehiculos.

IMPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPACION DE TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, la Compaiiia realizé6 las siguientes conciliaciones
tributarias para establecer el impuesto a la renta causado en esos ejercicios:
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IMPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPACION DE TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES
(Continuacioén)

2011 2010
(Dolares)

Utilidad contable 21,347,461 13,171,658
Menos:

15% Participacion de trabajadores en las utilidades ( 3,202,119) ( 1,975,749)
Mas:

Gastos no deducibles 426,913 488,193
Menos:

Deduccion por pago a trabajadores con discapacidad ( 9.104) 0
BASE IMPONIBLE 18,563,151 11,684,102
24 - 25% IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO 4,455,156 2,921,025

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, la Compaiiia liquidé el impuesto a la renta causado
utilizando los siguientes créditos tributarios:

2011 2010
(Ddlares)
24% - 25% IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO 4,455,156 2,921,025
Menos:
Crédito Tributario de afios anteriores 0 ( 79,416)
Retenciones en la fuente realizadas en el afio ( 2148811) ( 1,810,288)
SALDO POR PAGAR DE LA COMPANIA 2,306,345 1,031,321

Por el saldo a favor de retenciones en la fuente del impuesto a la renta, puede solicitarse el
pago en exceso, presentarse reclamo de pago indebido o utilizarse directamente como crédito
tributario sin intereses con el impuesto a la renta que cause la Compaiiia en los ejercicios
impositivos posteriores y hasta dentro de 3 afios contados desde la fecha de la declaracion; la
opcion asi escogida por la Compariia respecto al uso del saldo del crédito tributario a su favor,
debera ser informada oportunamente a la Administracién Tributaria, conforme el Art. 47 de la
Ley Organica de Régimen Tributario Interno.

TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

Los principales saldos al 31 de diciembre, fueron las siguientes:

2011 010
(Délares)
Cuentas por cobrar:
Kmotor S.A. 3,467,012 5,721,479
Asiauto S.A. 6,654,006 7,374,689
Inmobiliaria Cumbrewell 1,898,115 0
Aymesa 171,259 0
Metrokia 339 0
Total 11,711,541 13,096,167
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TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS (Continuacién)
2011 2010
(Délares)

Cuentas por pagar:

Aymesa S.A. 8,903,106 12,804,163

Kmotor S.A. 89,5626 32,036

Asiauto S.A. 73,887 126,551

Metrokia S.A. 1,453 6,841

Inmobiliaria Cumbrewell 0 329,665
Total 9,067,972 13,229,256
Ventas:

Asiauto S.A. 94,072,319 83,585,696

Kmotor S.A. 32,304,332 25,223,174

Aymesa S.A. 216,466 138,770

Metrokia S.A. 55,568 1.016
Total 126.648.685 108,948,656
Compras:

Aymesa S.A. 78,473,065 68,264,234

Asiauto S.A. 685,503 696,834

Kmotor S.A. 314,860 210,338

Metrokia 63,073 25,579
Total 79,536,500 69,196,985
UTILIDAD POR ACCION

La utilidad por accién, ha sido calculada dividiendo la utilidad neta del ejercicio atribuible a los
accionistas, entre el promedio ponderado del nimero de acciones en circulacion durante el
ejercicio.

CONTRATOS

Kia Motors Corporation mediante acuerdo celebrado el 1 de septiembre del 2004 designo como
distribuidor exclusivo de vehiculos y partes en el Ecuador a AEKIA S.A.; este acuerdo tuvo
como fecha de vencimiento el 31 de agosto del 2007, siendo asi que con fecha 1 de
septiembre de 2010 se renové el acuerdo con vencimiento el 31 de agosto del 2013.

AEKIA S.A. se compromete a adquirir vehiculos en cantidades no menores a 8.000 unidades
durante el periodo del 1 de septiembre del 2010 al 31 de agosto del 2011.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, la Compaiiia presenta cobertura para los siguientes
riesgos:

Riesqo de cambio.- La Campania realiza sus ventas en dolares estadounidenses, lo cual le
permite hacer frente a sus obligaciones en dicha moneda y reducir su exposicion al riesgo de
fluctuaciones en el tipo de cambio.

Riesgo de crédito.- Los activos financieros de la Compariia potencialmente expuestos a riesgo
de crédito consisten principalmente en depésitos en bancos, y 9cuentas por cobrar
comerciales. Con respecto a los depésitos en bancos, la Compaiiia reduce la probabilidad de
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS (Continuacion)

de riesgo de crédito porque mantiene sus depositos de efectivo en varias instituciones
financieras de primera categoria de calificacion Triple A.

REFORMA LEGAL

Mediante R.O No. 351 de diciembre 20 del 2010, fue publicado el Coédigo Organico de la
Produccion, Comercio e Inversiones, el cual tiene como objeto regular el proceso productivo en
las etapas de produccion, distribucion, intercambio, comercio, consumo, manejo de
externalidades e inversiones productivas. Entre los aspectos principales del Cédigo Organico
de la Produccién que entré en vigencia a partir de enero del 2011, se encuentran:

Salario Digno.- A partir del 2011 debera ser compensado por aquelios empleadores que no
hubieren pagado a todos sus trabajadores un monto igual o superior al salario digno mensuai,
para el pago de dicha compensacion el empleador debera destinar un porcentaje equivalente
de hasta el 100% de las utilidades del ejercicio, de ser necesario.

impuesto a la Renta.- Para el desarrollo de inversiones nuevas y productivas y para aquellas
sociedades que se constituyan a partir de la vigencia del Cédigo de Produccion, las cuales
gozaran de una exoneracion del pago del impuesto a la renta durante 5 afios.

Tasa Corporativa del Impuesto a la Renta.- Reduccién de la tarifa del impuesto a la renta
para las sociedades, la cual se aplicara de manera progresiva a partir del 2011, afio en el cual
sera del 24%, hasta llegar en el 2013 al 22%.

Derogatorias.- Se deroga la Ley de Zonas Francas y se autorizar el establecimiento de Zonas
Especiales de Desarrollo Econdmico (ZEDE), como un destino aduanero, en espacios
delimitados del territorio nacional, para que se asienten nuevas inversiones, con los incentivos
que se detallan en la presente normativa, los que estaran condicionados al cumplimiento de los
objetivos especificos establecidos en el Codigo, de conformidad con los parametros que seran
fijados mediante norma reglamentaria y los previstos en los planes de ordenamiento territorial.

Las zonas francas cuyas concesiones han sido otorgadas al amparo de la Ley de Zonas
Francas, continuaran en operacién bajo las condiciones vigentes al tiempo de su autorizacion,
por el plazo que dure su concesién. No obstante, las empresas administradoras y usuarias de
las actuales zonas francas deberan sujetarse administrativa y operativamente a las
disposiciones del Cddigo.

A partir de la promulgacion del Cédigo, y para efectos de su calificacion, las empresas que
deseen registrarse como nuevas usuarias de las zonas francas que se mantengan en
funcionamiento, deberan cumplir los requisitos que se prevén en esta normativa para los
operadores de las ZEDE; y se las aprobara siempre que estén acordes al plan de inversion
presentado por la Zona Franca previo a su calificacion.

RECLASIFICACIONES

Ciertos saldos de los estados financieros adjuntos por el afio terminado al 31 de diciembre del
2011, han sido reclasificados para prop6sitos de presentacién de este informe de conformidad
con las normas establecidas por el Consejo de Normas [nternacionales de Contabilidad (IASB
por sus siglas en Inglés), y que han sido adoptadas por la Superintendencia de Compariias del
Ecuador.
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EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2011 y hasta la fecha de emisién de este informe (febrero 4 del
2012), no se produjeron eventos que en la opinidn de la Administracién de la Compaiiia
pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros que se adjuntan, Sin
embargo hasta esa fecha entro en vigencia a través del Ministerio de la Ley, una nueva reforma
tributaria que entre otros aspectos importantes incluye incremento del 2% al 5% el Impuesto de
Salida de Divisas, se gravan con nuevos impuestos a la circulacién de los vehiculos asi como
incremento en el precio del alcohol y cigarrillos
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AEKIA S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010, PERIODO DE TRANSICION DE NEC A NIIF

(Expresado en Délares)

ANEXO 1
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KIA MOTORS

The Power to Surprise

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y equivalente de efectivo
Activos financieros

Inventarios

Servicios y otros pagos anticipados
Activo por impuestos corrientes
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades, planta y equipo, neto
Inversiones en acciones y participaciones
Otros activos no corrientes

TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS Y PATRIMONIO DELOS ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas y documentos por pagar

Obligaciones con instituciones financieras corrientes
Otras obligaciones corrientes

Otros pasivos corrientes

TOTAL PASIVOS CORRIENTES

PASIVOS NO CORRIENTES:
Reserva para jubilacion patronal
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
Capital social

Reservas

Resultados acumulados

Resultados del ejercicio

TOTAL PATRIMON!O

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS
ACCIONISTAS

Ver notas a los estados financieros

Saldos NEC Ajustes por Conversién Saldos NIIF

31-12-2010 Debe ] Haber 31-12-2010
8,717,662 0 0 8,717,662
23,380,734 0 0 23,380,734
15,985,512 0 0 15,985,512
689,202 0 0 689,202
0 0 0 0
48,773,111 0 0 48,773,111
1,036,095 357,608 0 1,393,703
4,413,673 0 0 4,413,673
1,351,845 0 0 1,351,845
6,801,613 357,608 0 7,169,220
55,574,724 357,608 0 55,932,331
27,998,957 0 0 27,998,957
3,791,772 0 0 3,791,772
3,586,405 0 0 3,586,405
158,690 0 0 158,690
35,535,824 0 0 35,635,824
75,836 0 0 75,836
75,836 0 0 75,836
35,611,660 0 0 35,611,660
8,604,420 0 0 8,604,420
1,154,017 0 0 1,154,017
1,929,743 0 357,608 2,287,351
8,274,884 0 0 8,274,884
19,963,063 0 357,608 20,320,671

0 357,608

55,574,724 357,608 357,608 65,932,331
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