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A los Sefiores Accionistas de:
Servicios Aéreos Ecuatorianos Sae Saf Tec S.A.

Opinidn

Hemos auditado los estados financiercs que se adjuntan de Servicios Aéreos Ecualonanos
Sae Saf Tec 5.A. que comprenden el astado de situacitn financiera al 31 de diciembre del
2018 y los correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como las notas a los estados
financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas,

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemante, en todos
los aspectos materiales, la posicidn financiera de Servicios Aéreos Ecuatorianos Sae Saf
Tec S.A. al 31 de diciembre del 2018, el resultado de sus operaciones y sus flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Intemnacionales de
Informacién Financiera — NIIF para las PYMES emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (ASB).

Fundamentos de la Opinidn

Muestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Intermnacionales de Auditoria (NIA)
Nuesiras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen més adelante en
este informe en la seccitn “Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los
estados financieros”. Somos independientes de Servicios Aéreos Ecuatorianos Sae Saf Tec
S.A. de acuerdo con el Codigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo
de Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) v las
disposiciones de independencia de la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros
del Ecuador, y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con
dicho Codigo. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos oblenido es
suficente y apropiada para proporcionar una base para nuesira opinion.

Otro Asunto

Los estados financieros de Serviclos Adreos Ecuatorianos Sae Saf Tec S.A. por el aflo
lerminado el 31 de diciembre del 2017, fueron auditados por Auditconsuiting Cla. Lida., el
cual emitid una opinién impia el 13 de abril del 2018

Informacién presentada en adicidn a los estados financieros

La Administracion es responsable por la preparacién de informacién adicional, la cual
comprende el Informe anual de los Administradores a la Junta de accionistas, paro no
incluye el jusgo completo de estados financieros y nuestro informe de auditoria,



MNuestra opinidn sobre los estadaos financieros de la Compafila no incluye dicha Informacién
¥ No expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la misma.

En conexidn con la auditoria de los estados financleros, nuestra responsabilidad es |eer al
Informe anual de los Administradores a la Junta de accionistas v, al hacerlo, considarar si
esta informacidn contiene inconsistencias materiales en relacion con los estados financieros
0 con nuestro conecimiento obtenido durante la auditoria, o =i de otra forma parecearia estar
materiaiments incorrecta. Si basados en el trabajo que hemos efectuado, concluimos que
existe un emror material en esta informacion, tenemos la obligacién de reportar dicho asunto.
Mo tenemos nada que reportar en relacion a esta informacion.

Responsabilidad de la Administracién y de los Encargados del Gobierno de la
Compafiia por los Estados Financleros

La Administracién es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros de conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera — NIIF
para las PYMES emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASE),
¥ del control interno determinado por la Administracién como necesario para permitir la
preparacion de los estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracién es responsable de evaluar la
capacidad de la Compafiia para continuar como negocio en marcha, revelando, seguin
corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de la base contable
de negocio en marcha, a menos que la Administracién tenga la intencién de liguidar la
Compafiia o cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra alternativa realista que hacerio.

La Administracion y los Encargados del Gobierno, son responsables de la supervision del
proceso de reporte financiero de la Compaiiia.

Responsabilidad del Auditor em Relacion con la Auditoria de los Estados Financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de =i los estados
financiercs en su conjunte estan libres de emores materiales, debido a fraude o error, v
emitir un informe de auditoria qua incluya nuastra opinidn, Seguridad razonable es un alto
grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria reallzada de conformidad con
Mormas Internacionales de Auditaria (NIA), detectara siempre un emror material cuando este
exista. Errores pueden surgir debido a fraude o error y son considerados materiales si,
individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente praverse que influyan en las
decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros,

Come parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos nuestra juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. También:

ldentificamos ¥ evaluamos los riesgos de error material en los estados financiercs,
debide a fraude o error, disefiamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinién, El riesgo de no detectar un error
material debido a fraude es mds elevado que en el caso de una incorreccitn material
debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones
dﬂlrbﬂ';ﬂdas. manifastaciones intencionadamente emdneas o vulneracién del control
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Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
diseflar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no
con &l propdsito de expresar una opinién sobre |a efectividad del control interno de la

Compafiia.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las eslimaciones
contables y la correspondienta informacion revelada por la Administracion es razonabie.

Conclulmos sobre lo adecuado de la utilizacidn, por parte de la Administracion, de la
base contable de negoclo en marcha y, basados en la evidencia de auditoria oblenida,
conchuir si existe o no una incertidumbre material relacicnada con eventos o condiciones
que puaden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compafiia para
continuar como negodio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiers que lamemos la alencidn en nuestro informe de auditoria a las
raspactivas revelaciones en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, expresar una opinién modificada. Nuestras conclusicnes se basan en [a
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria, sin
embargo, eventos o condiclones futuros pueden ocasionar que la Compafiia deje de ser
una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacién general, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluyendo las revelaciones, y si los estados financiercs representan las
transacciones y eventos subyacentes de un modo que logren una presentacion
razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de |a Compafila respecto a, entre
otros asuntos, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada y los

hallazgos significativos, asi como cualquier deficiencia significativa de contral interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

informes sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Nuestra opinidn sobre el cumplimiento de las obligaciones tributanias de la Compafiia, por el
ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2018, se emite por separado.

S84 (-v)
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SERVICIOS AEREQS ECUATORIANOS SAE SAF TEC S.A,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
POR EL PERIODO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

ACTIVOS Notas 31212018 322017
{en U.5. délares)

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y bancoa 4 184 224 138, 888
Cuentas por cobrar comerciales y

ofras cuenias por cobrar B 1.055.838 817 222
Activos por impuestos corrientes 12 23408 22,356
Total activos corrientes 1263470 1078466
ACTIVOS NO CORRIENTES
Fropledades y equipos f 46 138 23,366
Otros activos no cormeries 2,000 2,000
Activos por impuestos diferidos 12 55
Total activos no corrientes 48 593 25,366
TOTAL 1,312,063 1,103,832

Ver nolas a los estados financieros




ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
POR EL PERIODO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

BASIYO Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:
Préstamos

Cuentas por pagar comerciales

¥ Olras cuentas por pagar
Obkgacones acumuladas
Pasivos por impuestos correntes
Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligacian por beneficios definidos
Préstamos

Total pasivos no corrientes

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO:

Capital
Reserva legal
Litilidades retenidas

Total patrimanio

Ver nolas a los estados financieros

Notas 3111272018 3111212017
{en U.S. dblares)

[
10
12

14

34 552 16,292
1162517 1,001,353
23,820 18,197
1,088 AT
1,221,877 1,040,565
7.219 5 693

- _ aT08

7278 14,401
1,220,256 1,054 966
16,000 16,000
8.000 8,000
58,807 24 866
82,807 48 865
1,312,063 1,103,832




ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL PERIODO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

Afo terminado
Motas 3111272018 AN 22017
jen U.S. dolares)
INGRESOS 15 7.074 454 B.354 031
COSTOS DE OPERACION 18 (6540014)  (7.892678)
MARGEN BRUTOD 425 450 461353
Gastos sdministratives 18 (375,208) (382,237)
Gaslos financieros 16 (24.328) {22 450)
Otros gastos, ingresos, neto 57883 .07
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 83717 53,683
Menos gasio por impuesto a la rents 12
Comiente (50,841) (35,089)
Diferido 585 2
UTILIDAD | PERDIDA DEL ARO 33 641 28,504
Partidas que no se reclasificarin
posterorments a resufados
Nuevas mediciones de obligaciones por
beneficios defimidos y total 300 (2.541)
TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ANO 33,041 26,053
Ver nolas a los eslados financieros

(JF
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ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVD
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES
DE OPERACION:

Recibido de clientes

Pagado a proveedores y empleados
Intereses pagados
Impuestos pagados y retenidos, neto
Otros ingresos / (gastos), netos

Efectivo neto proveniente / (utilizado en)
de actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES
DE INVERSION:

Flujo neto de efectivo ulilizado en
actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES
DE FINANCIACION:

Incremento o disminucion en aclividades
financieras y total

EFECTIVO ¥ BANCOS:

incremento (disminucidn)
neto duranle & afic

Saldos al inicio del afio

SALDOS AL FIN DEL ANO

Ver notas a los estados financieros

Hota

{en U.S. dblares)
6,935 848 7,980,808
(6,849, 445) (7.932,551)
(24,328) (78)
(55,218) (39.891)
58,183 (18,315)
85,050 (11,028)
29,288) (14,680)
8,552 (5,288)
45 338 {31,996)
138, 888 170,884
1!4&1 138,888




NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL PERIODO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

INFORMACION GENERAL

SERVICIOS AEREOS ECUATORIANOS SAE SAF TEC S.A., en adelante “La

Compafiia” es una Compafiia constituida en la cudad de San Francisco de Quito,
Capital de la Repdblica del Ecuador, el dia lunes 7 de Agosto del 2000, ante el doctor

Roberto Salgado Salgado, Notario Tercero del Cantén Quito, sprobada enla
Superintendencia de Compafiias el dia 30 de Agosto del 2000 mediante resolucitn
No. 00.Q.1J.2390, e inscrita en el Registro Mercantil el dia el 7 de Septiembre del

2000,

El 18 de diciembre de 2018 por medio de resolucion N* NAC-DNCRCEC18-
00000305-E el Servicios de Rentas Intemas (SRI) informd a la Compafiia que se la

inciuiria en el catastro de contribuyentes especiales. La Compaiiia debe cumplir con
las obligaciones tributarias derivadas de la calidad de contribuyente especial desde el

primer mes del afio 2010

La Compafiia tiene su aclividad principal en el transporte aéreo de carga; transporie
por via aérea; transporte aéreo de carga con itinerarios y honorarnios establecidos,

La Compafiia cuenta con personeria juridica, patrimonio y autonomia administrativa y
operativa propia, s&gU0n su organigrama estructural.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el personal total de la Compafiia fue de 17 y 15
empleados respectivamente.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracién de cumplimiento- Los estados financieros han sido preparados
da conformidad con las Normas Intemacionales de Informacion Financiera
para Peguefias y Medianas Empresas (NIIF PYMES) emitidas por el Consejo
de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

2.2 Moneda Funcional- La moneda funcional de la Compafiia es el Dolar de los
Estados Unidos de América (U.S. ddlar), el cual es la moneda de circulacion
en el Ecuador.

2.3 Bases de preparacién - Los estados financieros han sido preparados sobre
las bases del costo histdrico. El costo histérico estd basado generalmente en

el valor razonable de la contraprestacidn entregada a cambio de bienes y
sarvicios.

El valor razonable es el precio que se recibirfa por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha
de valoracién, independientements de sl ese precio es directamente



observable o estimado utiizando otra técnica de valoracidn. Al estimar el valor
razonable de un activo o un pasivo, la Compafila tiene en cuanta las
caracleristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarian
en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion. El valor
razonable a efectos de medicién y o de revelacion en los estados financieros,
se determina sobre una base de este tipo, a excepcion de las madiciones que
tienen algunas similitudes con el valor razonable, pero no son su valor
razonable, tales como el valor neto de realizacién de la seccion 13 o el valor
en uso de la seccion 27 de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Empresas (NIIF PYMES).

Adicionalmente, a efectos de informacitn financiera, las mediciones
efectuadas a valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el
grado de importancia de los insumos para la medicidn del valor razonable en
su totalidad, los cuales sa describen a continuacion:

Nivel 1: Son precios colizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicidn.

Nivel 2 Insumos distintos a los precios cotizados incluldos en el Nivel 1 que
sean observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3 Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

Los importes de las notas a los estados financieros estdn expresados en U.5.
ddlares, excepto cuando se especifique lo contrario.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en
la preparacion de estos estados financieros.

Efectivo y bancos - Incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en
efectivo &n un plazo inferior a tres mesas y sobregiros bancarios.

Propledades y equipos - Las partidas de propiedades y equipos se miden al
costo en el momento del reconocimiento inicial menos la depreciacién
acumulada y cualquier pérdida por deterioro del valor acumulada. La
Compafia distribuird el costo inicial del activo entre sus componentes
principales y depreciara cada uno de estos componentes por separado a lo
largo de su vida Uil aplicando el método lineal. El cargo por depreciacion
para cada penodo se reconocerd en el resultado,

2.5.1 Medicién en el momento del reconocimiento - El costo de
propiedades y equipos comprende su precio de adquisicion més todos
los costos directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en
condiciones de funcionamiento y la estimacion inicial de cualquier costo

de desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacion de la
ubicacion del activo.

2.5.2 Medicidn posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después
del reconocimiento inicial, tas propiedades y equipos son registradas al
costo menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las
pérdidas de deterioro de valor.



Los gastos de reparacionas y mantenimientos se imputan a resultades
an el parlodo en que se producen,

2.5.3 Método de depreciacién y vidas dtiles - El costo o valor revaluado de
propiedades equipos se depracia de acuerda con el método de linea
recta. La vida Util estimada, valor residual y método de depreciacion son
revisados al final de cada afo, siendo el afecto de cualquier cambio en
el estimado registrado sobre una base prospectiva,

A continuacion, se presentan las principales paridas de prqpiedades )
equipos y las vidas Utiles usadas en el célculo de la depreciacidn.

Item Vida util (en afios)
Instalaciones 20
Equipos de oficina 10
Muebles v enseres 10
Vehiculos 3
Equipos de computacién v software 3

Las pérdidas y ganancias por la venta de equipes, se calcuian
comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen
en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un equipo excede a su monto recuperable,
aste es reducido inmediatamante hasta su valor recuperable.

2.6 Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa el impuesto a la
renta por pagar corriente. El impuesto corriente se basa en la utilidad
gravable (tributaria) registrada durante el afic. La utilidad gravable difiere de
la utilidad contable, debido a las partidas de ingre=os o gastos imponibles o
deducibles y partidas que no seran gravables o deducibles. El pasivode la
Compafila por concepto de impuesto a la renta se calcula utilizando las tasas
fiscales aprobadas al final de cada pariodo.

2.7 Provisiones - Se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacion
presente (ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es
probable que la Compafila tenga que desprenderse de recursos que
incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligacion y puede
hacerse una estimacidn fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del
desembolse necesario para cancelar |la obligacion presente, al final del
periodo sobre el que se informa, teniendo en cuenta los riesgos v las
incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provision usando el
flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacion presente, su importe en
libros representa el valor actual de dicho flujo de efectivo (cuando el efecto del
valor del dinero en el tiempo es material).

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios

econdmicos requeridos para cancelar una provision, se reconoce una cuenta
por cobrar como un activo si es virtualmente seguro que se recibira el

11



2.8

2.9

2.10

21

212

desembolso y el monto de la cuenta por cobrar puede ser medido con
fiabilidad

Beneficios @ empleados

281 Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacién por
desahucio- El costo de los baneficios definides (jubilacién patronal y
bonificacién por desahucio) es determinado utilizando el Método de la
Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuanales
realizadas al final del pericdo sobre el gue se informa.

Los costos por servicio pfm pasado s@ reconocen en el
resultado dnpﬂﬁu an al nl]:'nmn, asl como el interés financiero
generado por la obligaci dn beneficios definidos.

2.8.2 Participacién a trabajadores - La Compariia reconoce un pasivo y
un gasto por la parficipacion de los trabajadores en las utiidades de
la Compadia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las
utilidades liquidas antes de impuesto a la renta de acuerdo con
disposiciones legales.

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado
de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la Compaiiia
puada oforgar,

Los ingresos de operacionas comesponden exciusivamente al transporte aéreo
de carga registrados al 31 de diciembre del 2018 y 2017.

Costos y gastos - Se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se
registran en el periodo mas cercano an el que se conocen,

Instrumentos financleros - Los activos y pasives financieros se reconocen
cuando la Compafiia pasa a formar parte de las disposiciones contraciuales
del instrumento.

Los activos y pasives financieros se miden inicialmente al valor razonable.
Los costos de transaccion que son directamente atribulbles a la adquisicién o
emision de activos y pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos
financieros designados al valor razonable con cambio en los resultados) se
agregan o deducen del valor razonable de los aciivos o pasivos financieros,
cuando sea apropiado, al momanto del reconocimiento Inicial. Los costos de
transaccion directamente atribuibles a la adquisicion de activos o pasivos
financiaros designados al valor razonable con cambio en los resultados se
reconocen de inmediato en el resultado del periodo

Activos financieros - La Compaiiia clasifica sus activos financieros en la
sigulente calegoria; cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por
cobrar. La clasificacién depende del propésito con el que se adquirieron los
instrumentos financleros. La administracion determina |a clasificacion de sus
Instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial. Todas las
compras o ventas regulares de activos financieros son reconocidas y dadas de

Iz



baja a |la fecha de |a transaccion. Las compras o ventas regulares son todas
aquellas compras o ventas de activos financieros que requieran la entrega de
activos dentro del marco de tiempo establecido por una regulacién o acuerdo

@an 8l marcado.

2.12.1 Método de la tasa de interés efectiva - El método de la tasa de
interés efectiva es Un método de calculo del costo amortizado de un
instrumento financiero y de imputacién del ingreso financlero a lo
largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de
descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o
por pagar estimados (induyendo comision, puntos basicos de
intereses pagados o recibidos, costos de transaccion y otras prmas o
descuentos que estén incluidos en el calculo de la tasa de interés
efectiva) a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero o,
cuando sea adecuado, en un periodo mas corto, con el importe neto
en libros en el reconocimiento inicial.

Los ingresos son reconocidos sobre la base de la tasa de interés
efectiva para los instrumentos de deuda distintos a los activos
financieros clasificados al valor razonable con cambio en los
resultados.

2.12.2 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Son
activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que
no cotizan en un mercado activo,

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al
costo amortizado ufilizando el método de la tasa de interéds efectiva,
manos cualquier deterioro de valor,

2.12.3 Deterioro de actives financieros al costo amortizado - Los activos
financieras gue se miden al costo amorizado, son probados por
deterioro al final del periodo sobre el que se informa.

El vaior en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por
deterioro directamente, exceplo para las cuentas comerciales por
cobrar, donde e importe en libros se reduce a través de una cuenta
de provisidn. Los cambios en el importe en libros de la cuenta de
provision se reconocen en el estado de resultados.

2.12.4 Baja de un activo financiero - La Compafiia dara de baja en
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y
transfiere de manera sustancial los rlesgos y beneficios inherentes a
la propiedad del activo financiero a otra entidad. Si la Compatiia no
transfiere ni retiene sustanciaimente todos los riesgos y beneficios
inherentas a la propiedad y continGa reteniendo el control del activo
transferido, la Compafila reconocera su participacion en el activo y la
obligacién asociada por los valores que tendria que pagar.

2.13 m.tm Iﬂ'n.lnﬂrrul - Los instrumentos de deuda son clasificados como
pasivos financieros de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual,
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2.14

Los pasivos financieros se clasifican coma pasive corriente a menos la
Compafia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la nhuglg:n por
lo menos 12 meses despuéds de la fecha del estado de situacidn financiera.

2.13.1 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Son
pasivos financieros, no derivados con pagoes fijos o determinables,
que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al
costc amortizado utiizando of método de la tasa de inleréds efectiva,

2.13.2 Baja de un pasivo financiero - La Compaifia da de baja un pasivo
financiero sl, y solo si, expiran, cancelan o las cumplen obligacionas
de la Compafiia. La dferencia entre el imporie en libros del pasivo
financiero dado de baja y la contraprestacitn pagados y por pagos se

reconoce an el resuttado del perioda,

Modificaciones de 2015 a Jos fundamentos de las conclusiones de la NilF
para PYMES, adn no implementadas - En mayo de 2015, & IASB emitid
madificaciones a la Norma Internacional de Informacién Financiera para las
pequefias y medianas entidades (NIIF para las PYMES), Un resumen de astas
modificaciones es como sigue:

Las modificaciones a las NIIF para PYMES como consecuencia de fa
revision integral Inicial

El IASB realizé 56 cambios en la NIIF para PYMES durante la revision integral
inicial. Estos son de los lipos sigulentas:

(a) Tres cambios significativos.

(b} Doce cambios/aclaraciones relativaments menores scbre la base de NIIF
nuavas y revisadas.

{c) Siele exenciones nuevas de los requerimientos de la NIIF para PYMES
que se parmiten solo @n casos aspeciales.

(d) Otros seis cambios en los requerimientos de reconocimiento y medicién.

(e} Seis cambics mas en los requarimientos de presentacion y medicidn,

(N Aclaraciones menores o guias de aclaracion que no sa espera que
cambien la prctica aclual.

Cambios significativos en la NIIF para PYMES
El IASB realizd tres cambios significativos durante la revision integral iniclal:

{a) Incorporacién de una opcion para usar el modelo de revaluacidn para
propledades y equipos,

(b) Alineacién de los requerimientos principales de reconocimiento y
medicidn para impuestos diferidos con la NIC 12

(c) Alineacion de los requarimientos principales de reconocmiento y
medicidn de activos de axploracion y evaluacion con la NIIF &
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Otros cambios en la NIIF para PYMES

NIIF nuevas y revisadas
El IASE realizé doce camblos/aclaraciones relativamente menores scbre la

base de las NIIF nuevas y revisadas durante la revision integral inicial.

Exanciones nuavas

FC239 El IASE afiadit siete exenciones nuevas durante la revision integral
inicial que se permiten an casos espaciales:

(a) Cuatro exenciones por el esfusrzo o costo desproporcionado (veanse los

parrafos FC238) a FC241).
(b) Dos exenciones para transacciones de contral comunes (véase el parrafo

FC242 y FC243).
(e} La exencién en el parafa 70 de la NIC 16 de que una entidad puede usar

el costo de |a pieza de repuesto como un indicador de cual fue el costo de
la pieza repuesta en el momento en que se adquirid o construyo, si no
fuera practicable determinar el imparte en libros de los Gtimos, Esta
exencion se afiadid en respuesta a las preccupaciones planteadas en el
PN da 2013 de que las NIIF para PYMES no debe ser mas onerosa que

[as NIIF completas.
Exenciones por esfuerzo y costo desproporclonado

El IASE decidid afadir exenciones por esfuerzo o costo desproporcionado
para los requerimientos siguientes en la NIIF para PYMES:

(@) Medicidon de inversiones en instrumeantos de patrimonio a valor razonable

de las Secciones 11y 12,
{b) Reconocimiento de activos intangibles de la adquirida de forma separada

&n una combinacidn de negocios.
(¢} El requerimiento de medir el pasivo para pagar una distribucion distinta al
efectivo a valor razonable de los actives distintos al efectivo a distribuir.
{d) El requerimiento de compensar activos y pasivos por impuesto a las

ganancias.

Estas modificaciones entraron en vigencia el 1 de enero del 2017,

La Administracion de la Compaiiia basada en la naturaleza de las
operaciones de la Entidad, estima que la adopcion de las enmiendas e
Iqtemr&laciunaa ¥ nuevas normas antes descritas no tendra un impacto
significative en los estados financieros en el ejercicio de su aplicacion Inicial,
excepto por las siguientes que se encuentran en proceso de revision:



3, ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad nm_HIIFpﬂ'n
PYMES requiers que la Gerencia de hwiawmmmmy
establezca algunos supuestos inherentes a la actividad economica de la entidad,
muwmmhvmmrwm;mmmw
forman parte de los estados financieros. En opinion delhm.llhu
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la
informacion disponible al momento, los cuales podrian egar a diferir de sus efectos
finales.

A eontinuacidn, se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
lmm:umﬂnﬂhmmﬁhmm“dmdnmuﬂm
criterios contables:

3.1 Deferioro de actives - A la fecha de cierme de cada periodo, o en aquella
fecha que se considere necesario, se analiza el valor de los activos para
determinar si existe algin indicic de que dichos aclivos huhhranllttridnunl
pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio se realiza una
estimacién del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se
estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que
pertanece el activo,

Las pérdidas por deterioro reconacidas en un activo en periodos anteriores
son revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su
importe recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados
con @l limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse
reconocido la pérdida por deterioro.

3.2 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente
de las provisiones para obligaciones por benaficios definidos depende de
varios factores gue son determinados en funcion de un calculo actuarial
basados en varlos supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el
valor presente de estas obligaciones incluyen una tasa de descuento.
Cualguier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las
provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compafiia para realizar el célculo actuarial,
utiliza la tasa de descuento, |a tasa de mortalidad y de rotacién al final de
cada aflo reportados por la administracién de la Compafiia. La tasa de
descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el valor
presente de los fiujos futuros de caja estimados que se espera van a ser
requendos para cumplir con la obligacion de estos beneficios.

mmwmdﬁﬁnﬁhﬂmﬁﬂum:
una fasa establecida por referencia a las tasas de mercado al final del periodo
de referencia de los bonos del gobiemo.

3.3 Estimacidn de vidas dtiles de propiedades y equipos - La estimacién de

las vidas (tiles y el valor residual se efectian de acuerdo a lo mencionado en
la Nota 2.5.3.
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1.4 Valuacidn de los instrumentos financieros - Algunos de los activos y
pasivos de la Compafiia se valoran a su valor razonable para propdsitos de
revelacidn. La Compaiiia ha establecido un mecanismo de valoracién para
determinar 1as técnicas y los datos de evaluacién apropiados para las

medicicnes realizadas a valor razonable,

Al estimar ¢l valor razonable de un active o un pasivo, la Compafiia utiliza
dalos observables en &l mercado en la medida en que esté disponible.
Cuando la informacién del nivel 1 no esta disponible, la Comparia desarrolla

sus técnicas da valoracion utilizando modelos internos,

4. EFECTIVO Y BANCOS
Un resumen de efectivo y bancos es como sigue:

31/12/2018 3111212017
Caja chica 200 200
Banco de la Produccién Produbanco S.A 132,723 130.312
Banco Pichincha C.A. 47,857 3,067
5t. Georges Bank 3,444 5.309
Total 1“,214 138,888

5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Un detalle de las cuantas por cobrar comerciales y olras cuentas por cobrar es como

sigue:
311122018 INN22017
Cuwentas por cobrar comerciales.
Clientes 933,083 868,128
Compafilas relacionadas (Nota 17) 44,802 10422
Provision pars cuentas dudosas y sublolal (1) (85,551) (43,715)
Otras cuantas por cobrar . .
Provision (2) 58,242 26,852
Anticipos 2,790 135
Accionistas (Nota 17) - 11,729
Otros (3) 101,472 43 661
Subtotal 163,504 82,377
Tatal 1,055,838 817,222
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1) La provisidn incluye US$48 mil de una cuenta incobrable con Expotorg que
”-ﬁunhmmmrﬂﬁnnunﬂapudtrm.

{2) Al 31 de diclembre de 2018 y 2017 cormesponde a valores que se genaran por
gulas recibidas que aln no han sido cobrados.

{3) Al 31 de diciembre da 2018 y 2017 cormesponde a cuentas por cobrar
empleados y a olras cuentas por cobrar que se han acumulado desde afios
anteriores, la administracidn dard de baja y reconocera el gasio
paulatinamente a o largo del empao.

La Compafiia tiene un periodo de crédito medio de 30 dias. No se cobran intereses
sobre los saldos pendientes.

La Compafia siempre mide |a provision de pérdidas de cuentas por cobrar
comerciales por un Importe igual a las pérdidas crediticias esperadas durante toda
la vida de estos aclivos. Las pérdidas crediticias esperadas en cuentas por cobrar
comerciales se estiman utiizando una matriz de provisidn por referencia a la
experiencia de incumplimiento del deudor y un anaiisis de fa situacion financiera
actual del deudor, ajustada por factores que son especificos de los deudores, las
condiciones econdmicas generales de la industria en la que operan los deudores y
una evaluacién de la direccién de condiciones aciuales y futuras a la fecha de
reporte. La Compafiia ha reconocido una provision para pérdidas del 100% para
todas las cuentas por cobrar con mas de 120 dias de vencimiento debido a que [a
experiencia historica ha indicado que estas cuentas por cobrar generalmente no

son recuperables,

No ha habido ningln cambic en las técnicas de estimacion o supuestos
significativos realizados durante el periodo actual de reporte.

La Compafiia casliga una cuenta por cobrar comercial cuando hay informacidn que
indica que el deudor se encuentra en una dificultad financiera severa y no existe
una posibilidad realista de recuperacion, por ejemplo, cuando el deudor ha caldo en
causal de liguidacidn o ha entrado en un proceso de quiebra, o cuando los créditos
comerciales estén vencidos por dos afios, lo que ocurra antes. Ninguna de las
cuentas por cobrar comerciales gue se hayan dado de baja esta sujeta a
actividades de cumplimiento,



PROPIEDADES Y EQUIPOS

6.
Un detalle de propledades y squipos B8 COMO SIgue:
aM2r2018 311202017
Costo 83,231 53,985
Depreciacidn acumulada _ (87.083) (30,599)
Total 45,138 23,366
Clasificacion.
Vahiculos 28,669 1,417
Equipos de oficina 8,328 9,050
Instalaciones 4,004 4,738
Equipo de computacion y software 4,004 6,724
Muebles y enseres 1,133 R - i
Total 46,138 23,366

ESPACIO EN BLANCO
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7. PRESTAMOS
Un resumen de préstamos s como sigue:
311212018 311212017

Banco de la Produccion S.A.(1) 24,158 -
Banco Pichincha C A (2) 10304 25000
Clasficacion:

Comients 34 552 16,282

No cormients - 8,708
Tota 34552 ____ 25000

(1) Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 comesponde a un préstamo con vencimiento
hasta junio del afio 2019, cuya tasa de interés es del 8.95%.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un detalle de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar @s como
sigue!

31/12/2018 31/12/2017

Cuentas por pagar comerciales:
Proveedores locales 128,271 830,606
CASS (IAT) (1) 762,512 -
Compadilas relacionadas (Nota 17) 167,874 39,762
Subtotal 1,058 857 878,458
Otras cuentas por pagar:
ﬁ?ﬁ pagar 3672 3,149
51,089 24 324
Accionistas (Nota 17) - 1,872
Otros 48 099 92 850

Total 1,162.517 1,001,353

(1) Al 31 de diciambre de 201
; 8, comesponde a cuentas por pagar a Cargo Accounts
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9. OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un detalle de obligaciones acumuladas s como sigue:

311272018 3TN 2r2017

Participacion trabajacores 15,185 11,742
Sueldos 4 820 3,761
Beneficlos sociales 3,805 2.604
Total 23,820 18,197

9.1 Participacién a Trabajaderes - De conformidad con disposiciones legales,
los trabajadores tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa &n
un 15% aplicable a las utilidades liquidas o contables. Los movimientos de |a
provisidn para participacion a trabajadores fueron como sigue:

31/12/2018 31/112/2017

Saldo al inicio del afio 11,742 8,458
Provision del afio 15,195 11,742
Pagos efectuados (11,742) (B,458)
Saldo al fin de afio 15,195 11,742

10. OBLIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de la obligacian por beneficios definidos es como sigue:

3111212018 311122017

Jubilacidn patronal 4,168 3,552

Bonificacion por Desahucio 3111 2141

Total 7.278 5,693

10.1 Jubilacion patronal - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo,
los trabajadores que por veinte afios 0 més hubieren prestado sus servicios
en forma continuada o interrumpida, tendran deracho a ser jubilados por sus
empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su
condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.



Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacién patronal
fueron como sigue:

31/12/2018 31122017
Saldos al comienzo del afio 3,552 2274
Costo de los servicios del periodo comeante 1,492 855
Costo por intereses nelto 203 189
Pérdida actuarial reconocida
por cambios en supuestos financieros (244) .
Pérdida (ganancia) actuarial reconocida
por ajustes y experiencia (802) 134
Efecto de reducciones
y liquidaciones anticipadas (123) -
Saldos al fin del afio 4,168 3,552

10.2 Bonificacién por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo de

Trabajo, en los casos de terminacién de la relacién laboral por desahucio
solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compafila antregara el 25%
de la Gltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicio,

Los maovimientos en el valor presente de obligacién de bonificacion por
desahucio fueron como sigue:

31/12/2018 22017

Saldos al comienzo del aflo 2,141 1,307
Coslo de los servicios del periodo cormiente 821 284
Caosto por intereses neto 175 107
Pérdida actuarial reconocida

por cambios en supuestos financieros {101) L
Ganancia actuarial reconocida

por ajustes y expenencia 862 133
Efecto de reducciones

y liquidaciones anticipadas (787) .
Saldos al fin del afio 311 2141

memwmmﬁhmmmﬂw
mnmﬂudﬁhﬁuﬁdnsdufnﬁmhmmnmrﬁzadmulaiﬁedmmuu
Iﬂ15y201?purmmm+rdapmcimhﬂmlurpremadalu
MWWmWMyhﬁmuﬂm
nmdymmﬂnﬂmmwmﬂnMMﬂizﬂﬂﬂﬁnﬂm
Mhuwmmm.mmmmmm
duhmwnﬁaidmalpuﬂndnduwuiﬁuddm;ﬂaadayMnnh
rﬁmuldalplm,ﬁumlnuﬁaqwsaaﬁ:welamhmnﬁnﬁdnddammﬁm
a cada afio de servicio, considerando el uso de hipdtesis acluaniales para
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calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipStesis reflajan el
valor de dinero a través del tlempo, el incremento salarial y las probabilidades
de pago de estos beneficlos.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la

experiencia y camblos en los supuestos acluariales se cargan o abonan a

resultados durante el remanente de vida laboral promedio esperado de los

Emmmm en &l enfoque de la banda de
chan,

Las hipdtesis actuariales significativas utilizadas para la determinacion de las
obligaciones por beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento
salarial esperado y la mortalidad.

Las presunciones principales usadas para propasitos de los calculos

actuariales son las siguientes:

3111212018 31/12/2017
Tasa(s) de descuento 7.72% 8.26%
Tasa(s) esparada del incremento salarial 3.00% 2.50%

11. ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
11.1 Activos y pasivos del afio corriente
31/112/2018 Inz2rm7

Eﬁtﬂtﬂhhmudunmulunhmh 4541 769

Crédito tributario acumulado por IVA 18,867 21,587
Total 23,408 22 358

de impuesto a la renta 868 4,288
Iimpuesto al Valor Agregado -IVA

por pagar y Retenciones 218 455

Total 1,068 4723




11.2 Conciliacién tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una
reconciliacion entre |a utilidad segln estados financiercs y el gasto por
impuesto a la renta corriente, s como sigue:

31/12/2018 31/12/2017

Utilidad segln estados financieros antes 83 717 63.683
de impuesto a fa renta ,

Rentas exentas i
Gastos no deducibles g9 802 95,811
Base gravable 183.619 158,494
Impuesto a la renta causado 25% 22% 45 805 35,088
Anticipo calculado (2) 50,641 31,387
Impuesto a la renta corriente cargado a 50.641 35,089

resultados (1)

(1) De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta para el
afio 2018 se determina con la tarifa del 25% sobre las utilidades sujetas
a distribucion, no obstante si se incumple con el deber de informar la
composicion societaria |a tarifa impositiva se incrementa al 28% sobre la
proporcién de la base imponible que corresponda a la participacion
directa o indirecta de socios, accionistas, beneficlarios o similares, que
sean residentes en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién.
Si dicha participacion excede del 50%, la tarifa aplicable para la
compafiia sera del 28).

{2) A partir del 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo
el valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del
0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2%
de costos y gastos deducibles. Si el anticipo calculado es menor que el
impuesto a la renta compensando, este Ultimo debe ser declarado y

pagado.

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las
autoridades tributarias y son susceptibles de revisian.

11.3 Movimiento de la provisién para impuesto a la renta

311272018 311272017

Saldos al comienzo del afio 769 -

Provisidn del afo (50,641) (35,089)

Pagos efectuados 54,413 35,858

Saldos al fin del afio 4,541 759
:;._I:EM - Corresponde al anticipo pagado y retenciones en la
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11.4 Impuesto a la renta diferido -

Los movimientos del impuesto diferidos fueron como sigue:

Saldos al Reconocido Saldos al
comienzo en los Reconocida fir del
del afo resultados en ORI afo
Ao 2078
Activos por impuestos
diferidos en relacidn a:
Jmm ¥ ' 565 (110) 455

11.5 Aspectos Tributarios

E1 29 de diciembre del 2017, se emitio la Ley Orgénica para |a reactivacion de
la economia, forialecimiento de la dolarizacion y modemizacion de la gestion
financiera. A continuacién, se detallan los aspectos més importantes de la
mencionada Ley:

Reglamento a la Ley Orgéanica para la reactivacion de la gconomia,
fortalecimiento de la dolarizacién y modernizacion de la gestién
financiera

Los aspectos mas importantes de dicho reglamento se incluyen a
continuacion:

Sera deducible la totalidad de los pagos efectuados por concepto de
desahucio y de pensiones jubilares patronales que obligatoriamente se
deberdn afectar a las provisiones ya constituidas en afios anteriores; en el
caso de provisiones realizadas en afios anteriores que hayan sido
consideradas deducibles o no, y que no fueren ulilizadas, deberan
reversarse contra ingresos gravados o no sujetos de impuesto a la renta en
la misma proporcion que hubieren sido deducibles o no.

Adicicnalmente, se establece gl reconocimiento de un impuesto diferido
relacionado con las provisiones efectuadas para cubrir los pagos por
desahucio y pensiones jubliares patronales que sean constifuidas a partir
del 1 de enero del 2018, el cual podra ser utilizado en el momento en que

el contribuyente se desprenda, efectivamente, de recursos para cancelar la
obligacion hasta por el monto efectivamente pagado.

Ley Orgénica para el Fomento Productivo, Atraccién de Inversiones,
Generacion de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal

El 21 de agosto del 2018, se emitié la Ley Orgénica para el Fomento

Productivo, Atraccion de Inversiones, Generacion de Emplec y Estabilidad y

Equilibrio Fiscal, a continuacién, se detallan los aspectos mas importantes d
la mencionada Ley: P :

Reformas a varios cuerpos legales:
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Impuesto a la renta

La tarifa del impuesto a la renta para sociedades se incrementara al 28%
cuando la sociedad dentro de la cadena de propiedad de los respactivos
derechos representativos de capital exista un titular residents, gstahlacﬁ:ln
o amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccion de menor imposicion o
régimen fiscal preferente, y el beneficiario efectivo sea rasidente fiscal del

Ecuador.
Gastos Deducibles

Se establece que la deducitilidad en el Impuesto a la Renta y la exencion
del 1SD relacionados con los pagos originados per financiamiento exterma
serdn aplicables a todo perceptor del pago en el extranjero, siempre ¥
cuando se cumplan los criterios establecidos en el Reglamento de la Ley
de Régimen Tributario Interno y con estandares internacionales de
transparencia

Anticipo de Impuesto a la renta

Se elimina el anticipo de impuesto a la renta para sociedades como
impuesio minimo y se establece su devolucién, en el caso en que este
supera o no exista impuasto a la renta causado.

Impuesto al Valor Agregado

El uso del crédito tributario por al VA pagado an adguisiciones localas e
importaciones de bienas y servicios podra ser utilizado hasta dentro de 5
afnos contados desde |a facha de pago

+  Se podra solicitar al SRI la devolucién o compensacién del crédito tributario
por retenciones de [VA hasta dentro de 5 afios,

Impuesto a la Salida de Divisas

Las compensacionas realizadas con o sin la intermediacion de
instituciones del sistema financiero ya no representan un hecho generador
para el pago del ISD

Sa incluye como exencidén de |SD, los pagos al exterior realizados a
instituciones financieras por otros costos relacionados con el otorgamiento
de sus créditos

Estan exentos del ISD, los pagos de capital & interesas sobre créditos
otorgados por intermediarios financieros que operen en mercados
internacionales y que cumplan con ciertas condiciones coma limite de la
tasa referencial, plazo minimo 380 dias, destinado a microcrédito o
inversiones productivas,

L7
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PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes supeios al
impuesio a la renta que hayan efectuadc operaciones con partes relacionadas.
dentro de un mismo periodo fiscal por un importe acumulado supenor a USS15
millones, estdn obligados a presentar el estudio de Precios de Transferencia que
determine si tales operaciones han sido efectuadas a valores de plena
competencia El importe acumulado de las operaciones de la Compafia con partes
relacionadas durante &l afio 2018, no supera el importe acumulado mencionado.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
12.1 Gestién de riesgos financieros

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compafila
estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de
manera mas o menos significativa al valor econdmico de sus flujos y activos y, en
consecuancia, sus resultados.

La Compaiiia dispone de una organizacion y de sistemas de informacion,
administrados por la Gerencia de Finanzas, que permiten identificar dichos nesgos,
determinar su magnitud, proponer al Drectono medidas de mitigacion, ejecutar

dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacion, se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compafia,
una caraciernzacdn y cuantficacsdn de éstos y una descripcion de las medidas de
mitigacion actuaimente en uso por parte de la Compafiia, si es el caso.

12.1.1 Riesgo en las tasas de inferés

La Compafiia se encuenira expuesta a nesgos en la tasa de interés debido a
gue la Compafiia mantiene préstamos a lasas de interés tanto fijas como
variables El nesgo es manejado por la Comparfiia manteniendo una
combinacion apropiada entre los préstamos a tasa fija y a tasa variable.

12.1.2 Riesgo de crédifo

El nesgo de crédio se refiere al nesgo de que una de las partes incumpla
con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera
para la Compafiia La Compafiia ha adoptado una politica de Unicamente
involucrarse con partes solventes y oblener suficientes colaterales, cuando
sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera
ocasionada por los mcumplimeentos. La Compadfila unicamente realiza
transacciones con Compafiias que cuentan con la misma o meyor
calficacon de nesgo

La Compafiia no mantiene exposiciones de riesgo de crédito significativas
con ninguna de las partes o ningln grupo de contrapartes con
caracteristicas similares. La Compafia define que las contrapartes que
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12.1.3 Riesgo de liquidez

La Junta Directiva es la que tiene la responsabliidad final por la gestion de
liquidez. La Junta de accionistas ha establecide un marco de trabajo
apropiado para la gestion de liquidez de manera que la gerencia pueda
manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo,
asi como la gestién de liquidez de la Compafiia. La Compafiia maneja el
riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras y de
préstamo adecuadas, monitoreando continuamente los flujos efectivos
proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos
¥ pasivos financieros.

12.1.4 Riesgo de capital

La Compafiia gestiona su capital para asegurar que la Compaiiia estara en
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximiza el
rendimiento a sus Accionistas a través de la optimizacidn de los saldos de

deuda y patrimonio.
PATRIMCNIO
Un resumen de capital social aportado por los socios es como sigue:
3112/2018 IM22017
(enU.S. dolares)
Durango Jaime Manuel 14,310 6,400
Durango Jaime Oswaldo 1,600 -
Cantillana Alberto (1) - 8 600
Total 16,000 16,000

(1) El 14 de mayo de 2018 se realizd una transferencia de acciones donde Alberto
Cantillana cede su participacion en acciones a Durango Jaime Manuel,

- El capital autorizado, suscrito y pagado de |la Compafila Al 31 de
diciembre del 2018 comprende 186,000 acciones acumulativas e indivisibles de valor
nominal US$1 cada una; siendo sus Accionistas personas naturales.

Reserva Legal - La Ley de Compafiias requiers que por lo menos el 10% de la
utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo
alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponibie para el pago de
dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad.

Resuitados acumulados - El saldo inciuye los resultados obtenidos por la
Compafiia en afios anteriores, en caso de mantener un saldo deudor, este podré
ger absorbido por los resultados acumulados y los del Ultimo ejercicio econdmico
concluido, si los hubiera,
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16.

INGRESOS

Un resumen da los ingrescs reportados en los estad

Trasporie de carga
Tramites de importacion
Reembolsos {1)

Total

(1) Comesponde a reembolsos por el servicio de transporte,

os financieros es como sigue:
- 14422018 _ 3N 272017
6,941 676 8,161,261
132,788 138,862
. 53,808
7,074,464 8,354,031
la Compafiia @ partir de

2018 ya no registra los reembolsos en &l astado de resultados.

COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los costos operativos y gastos adminisirativos ¥ fin

ancleros

reportados en los estados financieros es como sigue:

Costos
Gastos de adminisiratives
Gastos financieros

Total

Costo de Awb

Costos de importacion
Costos por reembolso
Arriendos

(Gastos de viaje
Sueldos

Otros

Suministros de oficina
Beneficios sociales
Servicios basicos
Otros

Mantenimiento y reparaciones
Reembaisos

Subfotal

31/12/2018 31/12/2017
6,649,014 7.892 678
375,208 382,237
24,328 22450
7,048,640 B.297 365
31/12/2018 311212017
6227911 7.623.853
114,808 118,421

BT 471 -
62,528 20,000
44,540 27,120
43,335 17.831

32 559 6 656

24 335 19,285
B.340 2812
2,935 1,903

270 63

182 .

- 53624

8,648 014 7.892 878

EL



Gastos sdminisiralivos.

Sueldos 155,989 188,701
Otros 58,182 63,445
Cuentas incobrables 49 800 38.283
Gastos de viaje 27.508 8,153
Beneficios sociales 18,810 20,918
Participacion trabajadores 14,774 11,238
Arriendos 14,400 14,400
Servicios basicos 8,758 8,005
Honorarios 6,495 750
Depraciaciones 6,484 4578
Impuestos y contribuciones 5.604 4,525
Mantenimiento v reparaciones 4877 7,315
Beneficios definidos 2,313 1,845
Suministros de oficina 183 81
Subtotal a75,298 382237
Gastos financieros:
Comisiones bancarias 12,724 18,167
Otros 7,054 4,206
Intereses 4. 550 77
Subtatal 24, 328 22,450
Total 7.048 640 8,297,365

17. PARTES RELACIONADAS
Un resumen de los saldes con partes relacionadas en 2018 y 2017, s como sigue:

Cuentas por cobrar Cuentas por pagar
... Ao lerminado ..
31/12/2018 31122017 3111212018 311212017
{en U.S. dolares) (an U.5. dolares)

! E : -!E E!-EEE i
Durango Jaime Manusi - 11,729 - (1,572)
Compafigs.
Geologistics 5.A. 44 802 10,422 - =
Saftec Miami - - (167.874) (38,762)

Total 44 802 22,151 (167,874) {41,334)

il



18. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

19.

Entre &l 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emisién de los estados financieros
(abril 22 del 2018) no se produjeron eventos que en opinidn de a Administracién
pudiaran lener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido
aprobados por la Gerancia de la Compaiiia en abal 22 del 2019 y serdn
presentados a los Accionistas para su aprobacion. En opinién de la Gerencia de la
Compafila, los estados financleros seran aprobados sin modificaciones.
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