C.P.A. CARLOS ESPINOZA NARANJO e 8]
AUDITOR INDEPENDIENTE ' -
REG. No 12.078
SC-RNAE No 078
Guayagutl — Ecuador

Guayaquil, 6 de Mayo del 2002

‘Serores
SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS
Ciudad
REF.: Exped. No. 83964~-77

De mis consideraciones:

Sirvanse encontrar adjunto el INFORME DE AUDITORIA., al Diciembre 31 de 2001

de la CompafiifLABORATORIOS GILOB S.A. CIVIL E INDUSTRIAL® , de esta manera
damos cumplimiento a las disposiciones impartidas por esa Institucion.

Sin otro particular, me suscribo de Uds.

Muy Atentamente,

C.D ARLOS ESPINOZA N.
AUDITOR

SC-RNAE 078

C.l1. No. 09-02401959
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C.P.A CARLOS ESPINOZA NARANJO
AUDITOR INDEPENDIENTE

REG. No. 12,708

SC-RNAE- No.078

GUAYAQUIL- ECUADOR

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas y Ia Junta Directiva de
LABORATORIOS GILOB S.A. CIVIL E INDUSTRIAL

I. Hemos auditado el Balance General adjunto de LABORATORIOS GILOB S.A.
CIVIL E INDUSTRIAL, al 31 de diciembre del 2001 y los correspondientes
estados de resultados, de cambios en el Patrimonio de los Accionistas y de flujos de
caja por el aflo terminado en esa fecha. Dichos Estados Financieros son
responsabilidad de la administracion de la compaiiia. Nuestra responsabilidad
consiste en expresar una opimion sobre dichos estados financieros basados en
nuestra auditoria.

2. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con las normas de auditona
generalmente aceptadas en el Ecuador. Dichas normas requieren que una auditoria
sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si los estados financieros
no contienen errores importantes. Una auditona incluye el examen, basado en
pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones
presentadas por los estados financieros. Incluye también la evaluacion de los
principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes hechas por la
administracion, asi como la evaluacion de la presentacion general de los estados
financieros. Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable para
nuestra opinion.

3. En nuestra opinidn, los referidos estados financieros presentan razonablemente en
todos los aspectos importantes, la situacion financiera de LABORATORIOS
GILOB S.A. C1VIL E INDUSTRIAL, al 31 de diciembre del 2001 el resultado de
sus operaciones y los flujos de caja por el aiio terminado en esa fecha, de acuerdo
con principios de contabilidad generalmente aceptados.

4. Nuestra opinion sobre el cumplimiento de obligaciones tributanas correspondientes
al afio terminado al 31 de diciembre del 2001 de LABORATORIOS GILOB S.A.
CIVIL E INDUSTRIAL, requendos por disposiciones vigentes, se emitira por
separado.

C.P.A . CARLOS ESPINOZA NARANJO
SC- RNAE 078- Reg. No. 12.078

Abril 04 detl 2002

Guayaquil, Ecuador




LABORATORIOS GILOB S.A. CIVIL E INDUSTRIAL
BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 y 2000

ACTIVO NOT E

2001 2000
ACTIVO CORRIENTE:
Caja Bancos 2 8,197 84 38.836.40
Cuentas Por Cobrar 3 505.428.04 468.588.11
Inventarios 4 271.503.74 167,578.75
Pagos Anticipados 5 14.016.46 19.917.28
Total Activo Corriente 799,146.08 694,920.54
PROPIEDADES Y EQUIPOS, NETO 6 53,499.79 64,944.30
CARGOS DIFERIDOS Y OTROS ACTIVOS 7 15,940.32 4,962.64
TOTAL 868,586.19
PASIVOS Y PATRIMONI
PASIVO CORRIENTE:
Obligaciones Bancarnias 8 192.916.15 193.802.34
Proveedores 9 474 058.87 434 486.94
Otras Cuentas por Pagar 10 101,999.13 17,317.57
Cias. Relactonadas 11 -0- 20,698.30
Pasivos Acumulados 12 13,719.57 10,922 .88
Total Pasivo Corriente 782.693.72 677,228.03
PATRIMONIO DE LOS ACCIONIST!/
Capital Social 13 16,000.00 16,000.00
Reserva Legal 14 13.12 13.12
Reserva de Capital 40,617.36 74,116.57
Resultado afios anteriores 12,227.96 (31,528.75)
Utilidad del Ejercicio 17,034.03 2899901
Patrimonio de los Accionistas 85,892.47 87,599.95
TOTAL 8638,586.19 764,827.98

Ver Notas de los Estados Financieros



LABORATORIOS GILOB S.A. CIVIL E INDUSTRIAL
ESTADO DE RESULTADOS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 v 2000

(DOLARES)
2001 2000

VENTAS NETAS 1,325,938.18 1.396.266.34
COSTO DE VENTAS 1,094,644.68 1.127.645.97
UTILIDAD BRUTA 231,293.50 268,620.37
GASTOS DE OPERACION
Administracion y Ventas 204,736.82 151,055.30
Financieros  16,892.03 39,765.31

9.664.65 77.799.76
OTROS INGRESOS Y EGRESOS (NETO) 7,369.38 (42,347.56)

UTILIDAD DEL EJERCICIO ANTES DE
PARTICIPACION E IMPUESTOS

335,452.20

Ver Notas de los Estados Financieros



LABORATORIOS GILOB S.A. CIVIL E INDUSTRIAL

ESTADO DE FLUJO DE CAJA

POR EL ANO TERMINADQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 y 2000

ACTIVIDADES DE OPERACION Y FINANCIAMIENTC
Utilidad Neta
Ajuste para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto utilizado

en actividades de operacidn y financiamiento:
Depreciaciones y Amortizaciones

Ajuste (Activo Fijo)
Uso Utihidades afio/2000

Cambios en Activos y Pasivos de Operacion y Financiamiento:
Aumentos de Documentos y Ctas. Por Cobrar
Aumento de Inventanos

Aumentos en Gastos Anticipados
Disminucion en Gastos Anticipados
Aumentos en Otros Activos Corrientes
Disminucion en Obligaciones Bancarias
Aumento en Obligaciones Bancarias
Aumento en Proveedores

Aumentos en Otras Cuentas por Pagar
Aumentos en Gastos Acumulados
Disminucion en Activos no Corrientes

Otros Ajustes

EFECTIVO NETO UTILIZADO Y PROVENIENTE
DE ACTIVIDADES DE OPERACION Y FINANCIAMIENTO

ACTIVIDADES DE INVERSION

Adiciones de Activos Fijos

EFECTIVO NETO UTILIZADO EN
ACTIVIDADES DE INVERSION

NETO Y E E D
Caja y equivalente de Caja al principio del afio

CAJA Y EQUIVALENTE DE CAJA AL FINAL DEL ANO

Ver Notas a los Estados Financieros

(DOLARES)

2001
17.034.03 28.999 .01
16,707.14 21,292.76
33,741.17 50,291.77
(2,200.89) -0-
(18,741.51) 0-
(36,839.93) (292,824.67)
(103,924.99) (101,417.40)
-0~ (9,484.60)
5,900.82 -0-
-0- (6,801.43)
- (76,492.48)
(886.19) 0-
39.571.93 443 540.11
63,612.16 (-
3,167.79 12.667.02
(14,038.92) 2,600.53
0- (6,168.40)
(30,638.56) 15,910.45
O~ 5,065.37
(- 5,065.37
(30,638.56) 10,845.08
38.836.40 27,991.32
3.197.84 38,336.40



LABORAITQRIOS G11LOB 5. A, (] _
tSTADO DE CAMBIO EN EL PATRIMONIO DE
: 31 DE DICIEMB EL 2

(En délares)

CAPITAL RESERVA RSVA.REVAL. UTIL.(PERD.) RESERVADE .UTIL.(PERD.) ...
SOCIAL LEGAL  PATRIMONIO ACUM CAPITAL  EJERCICIO

DICIEMBRE 31 2000 16,000.00 13.12 74,116.57 (31,528.75) -0- 28,999.01 87,599.95
MOVTOS. DEL ANO

USO UTILIDADES ANO/2000 -0- -0- -0- -0- -0- (18,741.51)  (18,741.51)
TRASPASO A RSVA. DE CAPITAL -0- -0- (74,116.57) -0- 74,116.57 -0- -0-
ABSORCION PERDIDA -0- -0- -0- 33,499.21 (33,499.21) -0- -0-
TRASPASO A UTILID. ACUM. -0- -0- -0- 10,257.50 -0- (10,257.50) -0-
UTILI. ANO/200} -0 o -0- 0 0 0 17,034.03 17,034.03
DICIEMBRE 31/2000 16,000.00 13.12 -0- 12,227.96 40,617.36 17,034.03  85,892.47

Ver Notas de los Estados Financieros



LABORATORIOS GILOB S.A. CIVIL E INDUSTRIAL

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001

L I I W & " ___®~

1. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

OBJETO DE LA COMPANIA

LABORATORIOS GILOB S.A. CIVIL E INDUSTRIAL., es una compailia constituida en
la ciudad de Guayaquil - Ecuador el 1 de abril de 1977 y su actividad principal es dedicarse a
la importacidn, fabricacion y comercializacion de avena.

AJUSTES A PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD GENERALMENTE ACEPTADOS

La Compaiiia lleva su contabilidad de acuerdo con las disposiciones de la Ley de Régimen
Tributario Interno y su reglamento, y son preparados de acuerdo con principios de
contabilidad generalmente aceptados promulgados por la Superintendencia de Compaiiias en
el Ecuador, en el presente afio no han sido necesarios asientos de memorandum para ajustar
los Estados Financieros adjuntos, los mismos estan presentados de conformidad con los
principios de contabilidad generalmente aceptados.

Bases de Presentacion.- Los Estados Financieros adjuntos fueron preparados aplicando los
procedimientos y las politicas contables establecidas por la Federacion Nacional de
Contadores del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de Compatfiias del Ecuador.
Estas politicas estdan basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

A continuacion se resumen las practicas contables seguidas por la compailia en la preparacion
de sus Estados Financieros.

Caja y Equivalentes de Caja.- Para propositos del estado de flujos de caja, la Compaiiia

Incluyé en esta cuenta los saldos de caja y bancos liquidables y convertibles en efectivo hasta
60 dias.

Valuaciéon de Inventarios.- Los inventarios al 31 de diciembre del 2000 estidn valuados como
sigue:

Los Inventarios de productos terminados, materia prima y materiales de empague estan
valoradas al costo promedio.

Valuacién de Propiedades.- Se encuentran registrados al costo de adquisicidn. El costo de
las propiedades se deprecia de acuerdo con el método de linea recta en funcién de los afios de
vida util estimada de 20 para edificios, 10 para maquinarias y equipos, muebles y enseres; y 5
para vehiculos y equipos de computacion.



Reserva de Capital.- Incluye los valores de las cuentas de reserva por revalorizacion de
patrimonio y reexpresion monetaria originados en la correccion monetarna del patrimonio y de
los activos no monetarios de afios anteriores, respectivamente, transferidos en esta cuenta.
Esta reserva puede ser total o parcialmente capitalizada . El saldo de esta cuenta no es
disponibie para el pago de dividendos en efectivo.

INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR
Cambios en los indices de precios al Consumidor.- El siguiente cuadro presenta

informacion relacionada con el porcentaje de variacion en los indices de precios al
consumidor preparado por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos

ANO TERMINADO VARIACION

31 DICIEMBRE PORCENTUAL
1998 45

1999 61

2000 91

2001 - 22

NOTA 2. CAJA Y EQUIVALENTES DE CAJA

Al 31 de Diciembre del 2001 es como sigue:

(Ddlares)
2000

Caja Chica 728.00 631.50
Bancos:
Banco del Pacifico Cta. No. 4082621 -0- 23.88
Pacific National Bank 19.67 38,126.18
Produbanco Cta. No. 11013003221 23.87 23.87
Produbanco Cta. No. 10060011630 1,251.13 14.41
Banco del Pichincha Cta. No. 3300144-7 67.26 16.56
Banco Bolivanano Cta. No. 3481-0 6,107.91 -0-
TOTAL 8,197.84 38.836.40



NOTA 3. CUENTAS POR COBRAR

Las Cuentas por Cobrar estan constituzdos como sigue:

Deudores por Ventas (Clientes)
Préstamos y anticipos a empleados y obreros
Otras Cuentas por Cobrar
Cias. Relacionadas
Grindex
Industrias Andinas S.A.
(+) Provision para Cuentas Dudosas

TOTAL

Las cuentas por cobrar a compatiias relacionadas no devengan interés ni tienen fecha especifica de

(Délares)
2001 2000
267.367.86 351,312.84
2,657.03 1,495.39
121,178.45 120,761.23
95,797.31 562.80
25,532.95 -0-
(7,105.56) (5,544.15)
3505,428.04 468,588.11

vencimiento.
(Délgres)
2001 2000
Estado de la cuenta Clientes
Cartera Vigente 256,163.18 342,629.91
Cartera Vencida (Dudoso Cobro) 11,204.68 8,682.93
267.367.86 351.312.84

El movimiento de la provision para cuentas incobrables durante 2001 fue:

Saldo Inicial Provisién
Cuentas Incobrables 5.544.15 2,561.63

NOTA 4. INVENTARIOS

Los inventarios al 31 de diciembre del 2001 estdn constithidos como sigue:

Materia Prima

Productos Terminados
Materniales

Importaciones en Transito

TOTAL

Castigo Saldo Final
1,000.22 7.105.56
(Délares)
2001 2000
108,655.86 57,435.18
61,670.72 23,772.75
9.452.50 3,124.77
91,724 .66 83.246.05
271,503.74 167,578.78




NOTA 5. PAGOS ANTICIPADOS

Al 31 de diciembre del 2001, el detalle de Otros Activos, es como siguen:

(Ddlares)
2001 2000

[mpuestos: |

Retencion en la Fuente 7,304.52 5,280.59

Iva por Importaciones 2.876.11 5,798.15

Otros Impuestos -0- 71418

Seguros pagados por anticipado 3,835.83 1,527.94

(Garantias Navieras (- 2.400.00

Reclamos Pacifictel -0- 4.167.72

Otros -()- 28.70
TOTAL 1401646 19,917.28

NOTA 6. PROPIEDADES MAQUINARIAS Y EQUIPOS (AL COSTO ADQUISITIVO
+ REVALORIZACIONES)

Al 31 de diciembre del 2001, el detalle de las propiedades es como sigue:

SALDOS AL STE SALDOS
31-12-00 ADICIONES AJUSTES Al 31-12-01
NO DEPRECIABLES
Terrenos 6,716.55 -0- -0- 6,716.55
DEPRECIABLES
Edificios 29.341.70 -0- -0- 29.341.70
Equipos de Computacion 9,875.76 -0- 1,349.57 11,225.33
Maqunarias y Equipos 19,822.74 -0- 1,344.00 21,166.74
Muebles y Enseres 5,586.51 -0- -0- 5,586.51
Vehiculos 39.780.62 -0- 1,344.00 41,124 .62
111,123.88 -0- 4.037.57 115,161.45
(-) Depreciacid6n Acumulada (46,179.08) (13,645.90) (1,836.68) (61,661.66)
TOTAL 64,944.80 (13,645.90) 2,200.89 53,499.79




NOTA 8. CARGOS DIFERIDOS Y OTROS ACTIVOS

Al 31 de diciembre del 2001 el movimiento €s como sigue:

(Délares)
2001
Garantias Navieras 1,000.00 -0-
Reparaciones Diferidas 1,440.30 0-
Depdsitos en Garantia 221.06 221.06
Artes y Clisés 892.67 -0-
Programas Computacion 1,159.27 662.52
Marcas y Patentes 27.898.61 17,689.41
(-) Amortizacion Marcas y Patentes (16,671.59) (13,610.35)
TOTAL 15,940.32 4,962.64

NOTA 8. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2001 incluyen principalmente documentos por pagar a bancos en
U.S. Délares con vencimiento hasta 2001

Tasa (Délares)
2001 2000

Sobregiros Banco Bolivanano 916.15 802.34
Banco Bolivanano:
Operacion No. PHC 14688 Venc. Enero 12-01 18% - 6,000.00
Operacion No. PHC 14582 Venc. Enero 12-01 18% -0- 8,000.00
Operacion No. PHC 15095 Venc. Feb. 05-01 18% -0- 70,000.00
Operacion No. PHC 15467 Venc. Feb. 20-01 18% -0- 50.000.00
Banco Popular:
Operacion No. 28848-04 por US $ 23,000.00 18%
Operacion No. 28849-03 por US $ 36.000.00 18% -0- 59.000.00
Banco Bolivariano:
PHC 23587 Venc. Enero 02-02 18% 80.000.00 -0-
Garantia Bancaria PHC 1009434
Venc. Mzo 25-02 4% 45.,000.00 -0-
PHC 26096 Venc. Mzo. 11-02 18% 37.,000.00 -0-
PHC 25334 Venc. Feb. 20-02 18% 30.000.00 -0-
TOTAL 192,916.15 193,802.34

-10-



NOTA 9. PROVEEDORES

Al 31 de diciembre del 2001 el movimiento es como sigue:

(Dodlares)

2001 2000
Proveedores Locales 8,500.22 9 562.91
Proveedores del Exterior
Conasan; Importaciones de Materia Prima 395,419.95 424 924.03

19,068.70 -0-
51,070.00 -0-
TOTAL 474,058.87 4,34,486.94
NOTA 10. VARIAS CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de Diciembre del 2001 se componia de lo sigue:
(Délares)

2001 2000
Comisiones por Pagar 371.10 371.10
Intereses acumulados por pagar:
Banco Bolivanano - 2.954 30
Banco Popular -0- 7.102.79
Prov. Acum. por Pagar -
Telétonos 97.27 1.400.88
Impuestos Varios -0- 54.00
Gastos Caja Menor -0- 90.20
Seguros Atlas 1,180.00 2,021.61
Otras Cuentas Comerciales por Pagar 3,458.47 2,022.69
Anticipo de Clientes 8,000.00 1,300.00
Ing. Guillermo Lopez F. 70,217.29 -0-
Xavier Rodviguez 11,000.00 -0-
Julio Guerrero 7.675.00 -0-
TOTAL 101,999.13 17,317.57

-i1-



NOTA 11. COMPANIAS RELACIONADAS

Cias. Relacionadas
Grindez

TOTAL

Los saldos con compaiiias relacionadas no tienen fecha especifica de vencimiento m1 generan

interes.

NOTA 12. PASIVOS ACUMULADOS

2001

-0-
~0-

(Délares)

2000

20,698.30

20,698.30

Los Gastos Acumulados al 31 de Diciembre del 2001, se componian de lo siguiente:

Décimo Tercer Sueldo

Décimo Cuarto Sueldo
Obligaciones IESS (Aportes)
Fondo de Reserva

Vacaciones

15% Part. Trabajadores

I. Renta Cia. Ailo 2000

Impuestos y Retenciones por Pagar
Deposito en Garantia Arriendo

TOTAL

-12-

2001

359.55

120.78
1,056.04
2,025.42
2,147.51
1,860.27

-0-
2,150.00
4,000.00

13,719.57

(Délares)

2000

314.25
66.91
784.38
1,072.67
1,363.02
1.860.27
4,592.92
868.46
-0

10,922.88



NOTA 13. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2001, el capital social de la compaiiia esta compuesto de la siguiente

forma:
(Délares) %

Lopez Freire Victor Guillermo 15,920.00 99.50
L.opez Rodriguez Guillermo 20.00 0.12
Lopez Rodriguez Silvia 20.00 0.12
Lopez Rodriguez Maria 20.00 0.12
Lopez Rodriguez Andrés 20.00 0.14
TOTAL 16,000.00 100

NOTA 14. RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacion vigente en el Ecuador, la compaiiia debe transferir el
10% de su ganancia liquida a Reserva legal hasta completar el 50% del Capital Social
suscrito y pagado, esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas excepto en
caso de hquidacion de la Compaiiia pero puede ser utilizado para cubrir pérdidas o
para aumentar el Capital. Al 31 de diciembre del 2001 el saldo es de US$ 13.12

NOTA 15. CONCILIACION TRIBUTARIA

Al 31 de diciembre el 2001, es como sigue:

(Délares)

Utilidad (Pérdida) Antes de Participacion
¢ Impuesto a la Renta 17,034.03
15% Participacidon Trabajadores ( 2,555.10)

14,478.93
[mpuesto a la Renta:
Util. después de Participacion Trabajadores 14,478.93
Gastos No Deducibles 1,787.57
Utilidad Gravable 16,266.50
Impuesto a la Renta Ao 2001 4,066.63
Retenciones en la Fuente 6,599.33

Saldo a favor Contribuyente

-13-



~y
Participacion Trabajadores.- La Participacion de Trabajadores esta constituida de acuerdo
con {a tasa del 15% sobre las utilidades del ejercicio.

Impuesto a la renta.- El Impuesto a 1a Renta esta constituida a la tasa del 25%.

NOTA 16. CONTINGENCIAS

Al 31 de Diciembre del 2001 la compaiiia no presenta saldos en los Activos y
Pasivos Contingentes.

NOTA 17. Ningin evento ha ocurrido posterior a la fecha del Balance General y la
fecha del dictamen que pudiera requerir ajuste a, o revelacion en, los Estados
Financieros de “LABORATORIOS GILOB S.A. CIVIL E INDUSTRIAL." al 31

de Diciembre del 2001.

-14-



