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Quito, 10 de mayo de 2014 

A LOS SEÑORES ACCIONISTAS DE MACOI S.A. 

La economía ecuatoriana presenta en 2013 un escenario positivo de crecimiento, de tal forma que 

las proyecciones permiten estimar una tasa superior al 4%, Hay perspectivas favorables también para 

la región en su conjunto y en este entorno Ecuador maneja una tasa superior al promedio regional de 

3,6%. No obstante el PIB per cápita todavía es uno de los más bajos a pesar de su crecimiento, de tal 

manera que el FMI lo estima en USD 4 939,08 para 2013. El país con el valor más alto es Chile con 

USD 16 629,95. Por su parte, en enero, Ecuador tuvo una inflación anual de 4,10%, tasa menor a la 

del mismo mes de 2012 (5,29%). Estos valores llevaron a que la canasta familiar se valore en USD 

601,6 y la vital en USD 435,47. Dentro de la región es una tasa alta pero que no representa un mayor 

problema para el desarrollo de las actividades económicas. Caso contrario es lo que se da en Brasil, 

país en el que las proyecciones sobre la inflación no son favorables. A su vez, la inflación en 

Venezuela fue de 22,2%. Sin embargo, el caso más grave es el de Argentina en el que desde el FMI ha 

cuestionado la generación de estadísticas oficiales en ese país, tanto en lo referente a inflación como 

PIB principalmente. 

De acuerdo a estadísticas preliminares, la utilidad que reportarán los bancos privados en su conjunto 

al cierre de 2013 se estima en USD 313 millones, 76 millones menos de los 389 millones de 2011. Se 

trata de una contracción del 20% en las utilidades lo que se traduce en menores índices de 

rentabilidad —la rentabilidad sobre activo del sistema se redujo del 1,66% (2011) al 1,12% (en 2012)-. 

Lo mismo ocurre con la rentabilidad sobre el patrimonio que es la que obtienen los accionistas ya 

que el ROE de la banca fue de 15,9% (dic, 2011) frente al 11,34% reportado en 2012, La reducción de 

utilidades se produce pese a que la cartera de créditos y los depósitos registraron tasas de 

crecimiento anuales del 16,5% y 18,4%, respetivamente. Esto se debe a tres hechos: las utilidades 

generadas por los bancos por las ventas de empresas relacionadas (2011); los anuncios de 

incremento en los costos tributarios que tienen que pagar los bancos; y, las tasas de interés máximas 

que al permanecer fijas inciden en un menor margen financiero. 

Ecuador registró en 2012 un déficit comercial de - USD142,80 millones que si bien es menor a los - 

687,19 millones de 2011 es uno de los principales problemas de la economía local. Las medidas 

aplicadas para restringir las importaciones tuvieron un efecto moderado al reducir el déficit 

comercial. Para esa reducción se registró un incremento en valores nominales de 7,06% en las 

exportaciones y 4,49% en las importaciones en 2012. De todas maneras, este resultado se alcanzó en 

gran medida por el incremento en las exportaciones petroleras en 6,54% (que representaron en 2012 

el 57,71% del total exportado) como resultado en mayor medida del aumento del volumen 

comercializado en 6,39%. 

Las ventas en términos monetarios respecto del año anterior se han visto reducidas, esto explicado 

por las restricciones a las importaciones que han sido constantes emanadas desde el gobierno 

central. Comercialmente, el fenómeno se explica por los acuerdos llegados con clientes corporativos 

en los cuales el objetivo ha sido ampliar el volumen de ventas y se ha tenido que sacrificar los 
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márgenes de ganancia, esto enfocado especialmente al cumplimiento de las metas exigidas por el 

fabricante. 

La actividad de ingresos y egresos se resume: 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

    

Codigo Cuenta Saldo Final 

4 INGRESOS. 1,751,077.25 
41 INGRESOS EN ACTIVIDADES CONTINUAS 1,731,900.60 
42 INGRESOS POR ACTIVIDADES DISCONTINUAS 565.51 
43 OTROS INGRESOS 18,811.14 
5 GASTOS -543,293.95 

51 GASTOS POR INVENTARIOS -0.00 
52 GASTO DE VENTAS -193, 844,84 
53 GASTOS DE ADMINISTRACION -230,833.92 
54 GASTOS FINANCIEROS -47,358.58 
58, GERENCIA GENERAL -71,256.62 
5 COSTOS -1,156,966.75 
51 COSTO EN ACTIVIDADES CONTINUAS -1,156,437.60 
62 COSTO EN ACTIVIDADES DISCONTINUAS -529,14 
8 IMPUESTO SOBRE LAS GANANCIAS -23,307,39 
8101 PARTICIPACION TRABAJADORES -7,622.48 
8102 IMPUESTO A LA RENTA -15,679,91 

Utilidad del ejercicio 27,514.14   
  

Se recomienda que las utilidades obtenidas durante el ejercicio 2013 se mantengan en UTILIDADES 

ACUMULADAS. 

Agradezco a todo el personal de MACOI S.A. por el apoyo brindado durante todo el ejercicio 

económico. 

Atentamente, 

Í Fwmado thgrtalmente por Jorge. a e 
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Jorge Recalde Yépez 

GERENTE GENERAL 
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