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EUCALYPTUS PACIFICO S.A. EUCAPACIFIC

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRAL

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

2017 2018
OPERACIONES ORDINARIAS
ingresos Ordinarios 168,838 410,885
Costo de Venta (1,358,205) (535,228)
Utilidad bruta (1,189,367) (124 243)
GASTOS
De administracion y ventas (395,316) (627,885)
Financieros (711) (1.572)
Pérdida Operaciones Ordinarias (1,585,384) (653,700)
INGRESOS o0 EGRESOS NETOS DE OPERACIONES NO ORDINARIAS 8718 47,228
Pérdida antes de Impuesto & la renta (1,576.675) (608,472)
Menos gastc por impuesto 2 la renta:
Corriente - (81.,053)
Total - (91,053)
PERDIDA DEL ANO (1,578,675) (897,525)
OTRO RESULTADO INTEGRAL
Nuevas mediciones de obligaciones por beneficios definides (1,598) a
OTRO RESULTADO INTEGRAL DEL ANO NETO DE IMPUESTOS (1.596) -
TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ANO (1,578,271) (697 ,525)

Las notas explicativas anexas 1 a 18 son parte integrante de los estades financieros.
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Dr’ Gristhian Tughie Dra. Gabriela Gangotena
Representante Legal Contadora General
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EUCALYPTUS PACIFICO S.A. EUCAPACIFIC
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y
(Expresado en dolares estadounidenses)

Flujo de efectivo de las actividades de operacién:
Recibido de clientes
Pagos a proveedores y a empleados
Intereses pagados

Efective neto proveniente de actividades de operacion

Flujo de efectivo de las actividades de inversion:
Adguisicion o Ventas de propiedades, planta y eguipo
Adquisicion o Ventas de actives biclogicos
Inversiones en asociadas

Efectivo neto utilizado en actividades de inversion
Flujo de fondos de las actividades de financiamiento:

Ajuste Impuesto & |2 Renta
Incremento o Disminucion de obligaciones Financieras

Apories Socios

Efecivo neto proveniente de actividades de financiamiento
Incremento neto dz efectivo
Efectivc al principio del afic

Efectivo al fin del ano

Conciliacion de la utilidad neta con el efectivo neto utilizado
en actividades de operacion:
Perdida neta del afo

Mas cargos & resultados que no representan movimiento de efectivo:

Provision Jubilacion Patronal y Desahucio
Depreciacion

Cambios en el capital de trabajo
Cuentas comerciales por cobrar y otras cuenias por cobrar
Cuentas comerciales por pagar y otras cuenias por pagar
Inveniarios
Obligaciones acumuladas
Otros pasivos
Impuestos

Efectivo neto proveniente de actividades de operacion

2016
2017 2016
316,205 258,880
(2,857,129) (3,064,793)
711) (1.572)
(2.541,635) (2,797 485)
(12,310) (1,631,769)
3,324,373 375,841
1,200,000 2,008,324
4,512,063 752,396
. 83,263
(1,995,388) 1,896,368
- (354)
(1,996,358) 2,079,277
(25,940) 34,188
36,570 2,382
10,630 38,570
(1,576,675) (697,525)
2,384 .

12,528 11,630
(1,581,783) (594,842)
147,367 (142.105)
5,503,687 (1,692,477
825,325 (87 648)

g (102)
(7,363.951) (1.485,195)
(82.309) 1,214,882
(2.541,635) (2,797 485)

Las notas explicativas angxas 1 a 18 son parte integrante de los estados financieros.
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Dr. Cristhian Tuchie Dra. Gabriela Gangotena

Representante Legal

Contadora General
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EUCALYPTUS PACIFICO S.A. EUCAPACIFIC
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

NOTA 1 - INFORMACION GENERAL

EUCALYPTUS PACIFICO S.A. EUCAPACIFIC, fue constituida mediante escritura publica del 14 de
agosto de 2000, aprobada por la Superintendencia de Compariias el 30 de agosto de 2000 y fue
inscrita en el Registro Mercantil el 30 de agesto de 2000,

Su objeto social consiste en la adquisicion de predios rusticos de aptitud forestal para la forestacion,
mantenimiento, cuidado y explotacion de plantaciones forestzles de eucaliptus de la especie
Urograndis con el propésito de comercializacion en el mercado externo.

El proyecto de la Compafiia desde su constitucion consistid en Ia plantacion de esucaliptus de la
especie Urograndis en un area total estimada de 10500 Has, ubicada principalmente en los Cantones
Muisne y Atacames, Provincia de Esmeraldas, situacion que por falta de liquidez no se ha podido
cumplir, llegando solamente a sembrar 4,793 34 hectareas, las primeras plantaciones se efectuaron en
el 2001.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de g administracion de la
Compaiiia.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES

Preparacion de los estados financieros -

a.1 Declaracion de cumplimiento -

Los estados financieros de la compania se prepararon de conformidad con las Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NIIF) segun las emitic el Consejo de Normas Internacionales de

Contabilidad (IASB, por su sigla en inglés).
a.2 Moneda funcional -

La moneda funcional de la Compania es el Délar de los Estados Unidos de América (U.S. ddlar), el
cual es la moneda de circulacion en el Ecuador.

a.3 Bases de preparacién - Los estados financieros adjuntos, fueron preparados sobre bases
contables aplicables a una empresa en marcha las gue preven la realizacion de activos y cancelacion
de pasivos en el curso normal del negocio. Como se desprende de los estados financieros adjuntos, al
31 de diciembre del 2017 y 2016 la compaiiia ha mantenido perdidas recurrentes de US$ 1,576,675y
USS$ 697,525 respectivamente, adicionalmente refleja saldos negativos en las actividades de operacion
de los flujos de efectivos de los mismos afios.
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c)

d)

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacioén)

Los estados financieros de EUCALYPTUS PACIFICO S.A EUCAPACIFIC, comprenden los estados de
situacion financiera al 31 de diciembre del 2017 Y 2018, los estados de resultado integral, de cambios
en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados el 31 de diciembre del 2017 Y 2016.

La preparacion de estados financieros conforme con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF) exige el uso de ciertas estimaciones. Tambien exige 2 la direccion que ejerza su
juicio en el proceso de aplicar las politicas contables.

A continuacién, se resumen las principales practicas coniables seguidas por la Empresa en la
preparacion de sus estados financieros.

Efectivo y equivalentes de efectivo -

El efectivo y equivalentes de efective incluye aguelios activos financieros liquidos, depositos o
inversiones financieras liguidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo
inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos
corrientes en el estado de situacion financiera.

Inventarios -

Los inventarios son presentados al costo de adquisicién o valor neto realizable, el menor. Son
valuados al costo promedio ponderado. Las imporiaciones en {ransito se encuentran registradas a su
costo de adquisicion. Los inventarios incluyen una provisibn para reconocer pérdidas por
obsolescencia, la cual es determinada en funcién de un analisis de la posibilidad real de venta. El valor
neto realizable representa el precic de venta estimado menos todos los costos de terminacion y los
costos necesarios para la venta.

Propiedad planta y equipo -

d.1 Medicién en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades, planta y equipo se
mediran inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicion mas todos los costos
directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en condiciones de funcionamiento y la
estimacion inicial de cualquier costo de desmanielamiento y retiro del elemento o de rehabilitacion de
la ubicacion del activo.

Adicionalmente, se considerara como parte del costo de los activos, los costos por préstamos
directamente atribuibles a la adquisicién o construccion de activos calificados.

(@)



NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

d.2 Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo - Despues del reconocimiente inicial,
las propiedades, planta y equipo son registradas al costo menos la depreciacion acumulada y el
importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan 2 resultades en el periodo en gue se
producen. Cabe sefialar, que zlgunas partidas de propiedades, planta y equipo de la Compafiia
requieren revisiones periodicas. En este sentido, las partes objeto de sustitucion son reconocidas
separadamente del resto del activo y con un nivel de disgregacion gue permite depreciarlos en el
periodo que medie entre la actual y hasta la siguiente reparacion.

d.3 Método de depreciacién y vidas utiles - E! costo o valor revaluado de propiedades, planta y
equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida util estimada, valor residual y
método de depreciacién son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el
estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién, se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo vy las vidas dtiles
usadas en el calculo de iz depreciacion:

ftem Vida util (en afos)
Campamentos Foresiales 20
Muebles y Enseres 10
Caminos Permanentes 10
Magquinarias y equipos 10
Vehiculos 5

d.4. Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aguella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algun indicio de que dichos
activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de gue exista algln indicio se realiza una
estimacién del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no generan
flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidcad de |a unidad generadorz de
efectivo a la que pertenece el activo.

Las perdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas cuando se
produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor del activo
con abono a resultados con el limite del valor en libros gue el activo hubiera tenido de no haberse
reconocido la pérdida por deteriore.

(10)
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

d.5. Deterioro de activos - A |z facha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algun indicic de que dichos
activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de gue exista algun indicio se realiza una
estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables gue no generan
flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de
efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas cuando se
produce un cambic en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor del activo
con abono z resultados con el limite del valor en libros gue el active hubiera tenido de no haberse
reconocido la pérdida por deterioro.

Activos Bioloégicos -

Las plantaciones forestales se miden a su vaior razonable menos los costos de cosecha y gastos de
traslado en el punto de fabricacién.

La diferencia entre el valor razonable de las plantaciones y el valor registrado en el Estado de Situacion
Financiera es registrada en resultados como ofros ingresos (Utilidad) u otros gastos (Pérdidas)
dependiendo del resultado.

e.1. Determinacion del valor razonable - Los bosques y plantaciones son ajustades a su valor
razonable, para determinar el valor razonable se utiliza el enfoque de mercado gue incluya determinar
el volumen de madera en metros cubicos por un precio de mercado.

Costos por préstamos -

Los costos por préstamos atribuidos directamente a la adquisicidon, construccién o produccion de
activos calificados, les cuales constituyen activos que requieren de un periodo de tiempo sustancial
para su uso o venta, son sumados al costo de estos activos hasta el momento en gue estén listos para
Su uso ¢ venta.

El ingreso por intereses de las inversiones temparales en préstamos especificos pendientes para ser
consumidos en activos calificados es deducido de los costos por préstamos aptos para su
capitalizacion.

Todos los ofros costos por préstamos son reconocidos en resultados durante el periodo en que se
incurren

Impuestos Corrientes -
Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afo. La utilidad gravable difiere de la
utilidad contable, debido a Ias partidas de ingresos ¢ gastos imponibles o deducibles y partidas que no

seran gravables o deducibles. El pasivo de la compania por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cadza periodo.

(11)
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

Provisiones -

Las provisiones se reconocen cuando la Compafia tiene una obligacion presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaiiia tenga que desprenderse
de recursos para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la
obligacion.

El importe reconocidoc como provision debe ser la mejor estimacion del desembolse necesario para
cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las
incertidumbres correspondientes.

Beneficios a empleados -

i.1. Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacion por desahucio -

El valor presente de las provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende de varios
factores que son determinados en funcién de un calculo actuarial basados en varios supuestos, Estos
supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas obligaciones incluyen una tasa de
descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos
beneficios.

El actuario contratado por la Entidad para realizar el céalculo actuarial utiliza |2 tasa de descuento, la
tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada afo reportados por Iz Gerencia de |z Entidad. La tasa
de descuento es |a tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente de los flujos
futuros de caja estimados que se espera van 2 ser reguerides parea cumplir con la obligacion de estos
beneficios, la cual se determina utilizado |a tasa establecida por referencia al rendimiento de mercado
de los bonos emitides por el Gobierno del Ecuador (al final del periodo sobre el que se informa).

i.2. Participacion a trabajadores -

La compafiia reconoce un pasivo y un gasto por la participacion de los trabajadores en las utilidades
de la Compafiia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con
disposiciones legales.

Reconocimiento de ingresos -

Se registran en base a la emision de las facturas a los clientes, y a la entrega de la mercaderia o
prestacion del servicio.

Se medira los ingresos de actividades ordinarias al valor razonable de la contraprestacion recibida o
por recibir. El valor razonable de la contraprestacion, recibida ¢ por recibir, tiene en cuenta el importe
de cualesquiera descuentos comerciales, descuentos por pronto page y rebajas por volumen de ventas
que sean practicados por la Compafiia.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

Costos y Gastos -

Los costos y gastos se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen 2 medida que
son incurridos, independientemente de |a fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el
periodo mas cercano en el que se conocen.

Instrumentos Financieros -

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando la entidad pasa a formar parte de las
disposiciones contractuales del instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los costos de transaccion
que son directamente atribuibles a la adguisicion o emision de activos y pasives financieros (distintes a
los activos y pasivos financieros designados al valor razonable con cambio en los resultados) se
agregan o deducen del valor razonable de los activos o pasivos financieros, cuando sea apropiado, al
momento del reconocimiento inicial. Los costos de transaccion directamente atribuibles a la
adquisicion de activos o pasivos financieros designados al valor razonable con cambio en los
resultados se raconocen de inmediato en el resultado de! periode.

Activos Financieros -

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacién cuando se realiza
una compra o venta de un activo financiero y son medidos iniciaimente al valor razonable, mas les
costos de la transaccion, excepto por aquellos activos financiercs clasificados al valor razonable con
cambios en resultades, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la
transaccion se reconocen en resultados. Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente
medidos en su totalidad al costo amortizado o al valor razonable.

La Compafia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias a valor razonable con
cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar y activos financieros disponibles para la venta. La clasificacion
depende del propdsito con el gue se adquirieron los instrumentos financieros. La administracion
determinz la clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial.

m.1. Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Las cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercade activo.

Despues del reconocimiento inicial, 2 valor razonable, s& miden al costo amortizado utilizando el
metodo de la tasz de interés efectiva, menos cualquier deterioro.  El periodo de crédito promedio sobre
|2 prestacion de servicios es de 120 dias.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provisidn para reducir su valor al de probable
realizacion. Dicha provision se constituye en funcion de un analisis de |2 probabilidad de recuperacion
de Ias cuentas.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros ne derivados
con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Se clasifican en activos
corrientes, excepio los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion
financiera, que se clasifican como activos no corrientes

Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio -

Los instrumentcs de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como patrimonio
de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasiveo corriente 2 menos gue la Compafiia tenga derecho
incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses despues de la fecha del estado
de situacion financiera,

n.1. Préstamos - Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor
razonable, neto de los costos de la transaccién incurridos. Estos préstamos se registran
subsecuentemente a su costo amortizado usando el método de interés efectivo.

n.2. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Las cuentas por pagar
comerciales y ofras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o

determinables, gue no cotizan en un mercado activo.

Despues del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
meétodo de la tasa de interés efectiva. El periodo de crédito promedio para la compra de ciertos bienes
es de 30 dias.

Aplicacién de Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas y revisadas que son
mandatoriamente efectivas en el afo actual.

Durante el afo en curso, la compafiia ha revisado las siguientes modificaciones a las NIIF emitidas por
el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y que son mandatoriamente efectivas a
partir del 1 de enero del 2017 o posteriormente.
+ Modificaciones a la NIC 7 Iniciativa de Revelacion
« Modificaciones a la NIC 12 Reconocimiento de activos por impuestos diferidos de
las pérdidas no realizadas
+ Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2014-2018

La aplicacion de estas modificaciones segun la administracion de la compafiia no ha tenidoe ningun
efecto en los Estados Financieros.

(14)
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES

POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

Normas nuevas y revisadas emitidas, pero aun no efectivas

La compafiia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF),
Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del Comité (CINIIF) nuevas y
revisadas que han sido emitidas, pero aun no son efectivas:

NIIF

NIIF 8

NIIF 15

NIIF 16
Modificaciones a la NIIF 10
y NIC 28

Modificaciones a la NIIF 2

Modificaciones a la NIC 28

Mejoras anuales a las NIIF

Ciclo 2014- 2016
Madificaciones a las CINIIF
22

CINIIF 23

Mejoras anuales a las NIIF
Ciclo 2015 - 2017

Se permite |z aplicacion anticipada de estas normas nuevas y revisadas,

Titulo

Instrumentos financiercs

Ingresos procedentes de contratos con
clientes (y respectivas aclaraciones)

Arrendamientos

Venta o Aportacion de Bienes
entre un Inversionista y su
Asociada o Negocio Conjunto

Clasificacion y medicion de
transacciones de pagos
basados en acciones

Participaciones de Largo Plazo
en Asociadas y Negocios
Conjuntos

Enmiendas a la NIIF 1 y NIC 28

Transacciones en moneda
extranjera y consideracion
anticipada

La Incertidumbre frente a los
Tratamientos del Impuesto a
las Ganancias

Enmiendas a la NIIF 3, NIIF 11,
NIC 12 y NIC 23,

Efectiva a partir de
periodos que inicien en o
después de

Enero 1, 2018

Enero 1, 2018

Enero 1, 2018

Fecha a ser determinada

Enero 1, 2018

Enero 1, 2019

Enero 1, 2018

Enero 1, 2018

Enero 1, 2018

Enero 1, 2018

(15)



NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

NIIF 9 Instrumentos financieros

La NIIF 8 emitida en noviembre del 2008, introdujo nuevos requisitos para la clasificacion y medicion
de activos financieros. Esta norma se modificd posteriormente en octubre del 2010 para incluir los
requisitos para la clasificacion y medicion de pasivos financieros, asi como su baja en los estados
financieros, y en noviembre del 2013, incluyé nuevos requisitos para la contabilidad de cobertura
general. En julio del 2014, se emitié otra version revisada de la NIIF 8, principalmente para incluir lo
siguiente:

Requerimientos de deterioro para activos financieros y,

Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacidn y medicion al introducir una categoria
de medicion a ‘valor razonable con cambios en ofro resultado integral”, para cierios
instrumentos deudores simples

Los requisitos claves de la NIIF 9

Todos los activos financieros que se ciasifican dentro del alcance de Iz NIIF 2, se reconoceran
posteriormente a su costo amortizado o valor razonable. Especificamente, los instrumentos de
deuda que se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar los
flujos de efectivo contractuales, y que tengan flujos de efectivo contractuales que son
Unicamente pagos de capital e intereses sobre el capital pendiente por lo general se miden al
costo amortizado al final de los perfodos contables posteriores. Los instrumentos de deuda
mantenidos en un modelo de negocio cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudar los flujos de
efectivo contractuales como por la venta de activos financieros, y que tengan términos
contractuales del activo financiero gue dan lugar en fechas especificas a flujos de efective que
solo constituyen pagos de capital e intereses sobre el importe del principal pendiente, son
medidos a valor razonable con cambios en ofro resultado integral. Todas las otras inversiones
de deuda y de patrimonio se miden a sus valores razonables al final de los periodos contables
posteriores. Ademas, bajo la NIIF 9, las entidades pueden hacer una eleccién irrevocable para
presentar en otrc resultado integral, los cambios posteriores en el valor razonable de una
inversién en acciones ¢ participaciones de patrimonio (no mantenida para negociar ni que
incluya una consideracion contingente reconocida por el comprador en una combinacion de
negocios de acuerdo con NIIF 3), y solo con el ingreso por dividendos generalmente reconocido
en el resultado del periodo.

En la medicion de los pasivos financiercs designados z valor razonable con cambios en
resultades, la NIIF @ requiere que el importe generade por cambio en el valor razonable del
pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito del referide pasivo, se
presente en otro resultado integral, 2 menos que, el reconocimiento de los efectos de los
cambios en el riesgo de crédito del pasivo en otro resuitado integral genere una asimetria
contable en el resultado del periodo. Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo de
crédito de un pasive financiero no son posteriormente reclasificados al resultado del periodo.
Segun la NIC 39, |a totalidad del importe del cambio en el valor razonable del pasivo financiero
designado a valor razonable con cambios en resultados se presenta en el resultado del periodo.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

+ Respecto al deterioro de activos financieros, la NIIF 8 establece un modeloc de deterioro por
pérdida crediticia esperada, contrario al modelo de deterioro por perdida crediticia incurrida, de
conformidad con la NIC 39. El modelo de deterioro por pérdida crediticia esperada requiere gue
una entidad contabilice las pérdidas crediticias esperadas y cambios en esas pérdidas crediticias
esperadas en cada fecha de reporie para reflejar los cambios en el riesgo crediticio desde el
recenocimiento inicial. En otras palabras, ya no es necesario que ocurra un evenio antes de que
se reconozcan las pérdidas crediticias.

e La NIIF ¢ mantiene los tres tipos de mecanismos de contabilidad de cobertura, que en la
actuzlidad se establecen en la NIC 39. De conformidad con Iz NIIF 9, los tipos de transacciones
elegibles para la contabilidad de cobertura son mucho mas flexibles, especificamente, al ampliar
los tipos de instrumentos que se clasifican como instrumentos de cobertura y los tipos de
componentes de riesgo de partidas no financieras elegibles para la contabilidad de cobertura.
Ademas, se ha revisado y reemplazado la prueba de efectividad por el principio de "relacion
econdmica". Ya no se requiere de una evaluacion retrospectiva para medir |z efectividad de la
cobertura, También se afiadieron reqguerimientos de revelacion mejorados sobre las actividades
de gestion de riesgo de una entidad.

La Administracion de la Compafiia prevé que la aplicaciéon de la NIIF 8 en el futuro podria tener un
impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros adjuntos, en relacién con los
activos financieros y pasivos financieros de la Compafila. Sin embargo, no es posible proporcionar una
estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.

NIIF 15 Ingresos Procedentes de contratos con los clientes

La NIIF 15 establece un solo modelo extenso y detallado que deben utilizar las entidades en el registro
y reconocimiento de ingresos procedentes de contratos con clientes. La NIIF 15 reemplazara el actual
lineamiento de reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de
Construccion y las interpretaciones respectivas en la fecha en gue entre en vigencia.

El principic fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer el ingreso en la medida
gue represente la transferencia de bienes ¢ servicios establecidos contractualmente a los clientes, en
un importe que refieje la contraprestacion que la entidad espera recibir 2 cambio de esos bienes o
servicics. Especificamente, la norma afiade un modelo de 5 pasos para contabilizar el ingreso:;

Paso 1: identificar el contrato con les clientes.

Paso 2: identificar las obligaciones de ejecucion o desempefio en el contrato.

Paso 3: determinar el precio de |a transaccion.

Paso 4: distribuir el precio de transaccion a las obligaciones de ejecucion de! contrato.

Paso 5: reconocer el ingreso cuando (o0 en la medida que) la entidad satisfaga la obligacion de
ejecucion.

Segun la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que) se satisfaga una
obligacion de ejecucion, es decir, cuando el “control” de los bienes y servicios relacionados con una
obligacion de ejecucion particular es transferido al cliente. Se han afiadido muchos mas lineamientos
detallados en la NIIF 15 para poder analizar situaciones especificas. Ademas, la NIIF 15 requiere
amplias revelaciones.

(17)



NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

En Abril 2016, el IASB emitid “Clarificaciones a la NIiIF 15" en relacion a la identificacidn de
obligaciones de ejecucion, consideraciones de principal versus agente, asl como una guia de
aplicacién para licencias.

La Administracion de la Compafia prevé que la aplicacion de la NIIF 15 en el futuro puede tener un
impacto sobre los importes reconocidos en los estados financiercs y sus revelaciones. Sin embargo,
no es posible proporcionar una estimacién razonable de ese efecto hasta gue un examen detallado
haya sido completado.

NIIF 16: Arrendamientos

La NIF 16 infroduce un modelo integral para la identificacion de contratos de arrendamiento y
tratamiento contable para arrendador y arrendatario. la NIIF 16 reemplaza la actual guia de
arrendamientos incluida en la NIC 17 e interpretaciones relacionadas.

NIIF 16 diferencia entre arrendamientos y contratos de servicio sobre la base de si un activo
identificado es controlado por el cliente. La diferenciacion entre arrendamiento operativo y
arrendamiento financiero ha sido eliminada para la contabilidad del arrendador y es reemplazada por
un modelo en el cual el derecho de uso del active y su correspondiente pasivo tiene que ser
reconocido por el arrendador para todos los arrendamientos, excepto los arrendamientos de corto
plazo y aquellos con un valor bajo de active.

El derecho de uso del activo es inicialmente medido al costo y subsecuentemente medido al costo
(sujeto a ciertas excepciones) menos depreciacién acumulada y pérdidas por deterioro, ajustado por
cualquier remedicién del pasive del arrendatario. El pasivo del arrendatario es iniciaimente medido al
valor presente de los pagoes del arrendamiento que no son pagados a esa fecha. Posteriormente el
pasivo del arrendatario es ajustado por intereses y pagos, asi como el impacto de las modificaciones al
arrendamiento, entre otros. En adicion, la clasificacion de los flujos de caja de los pagos por
arrendamientos operativos de acuerdo con NIC 17 son presentades como flujos de caja de actividades
de operacion, mientras que de acuerdo con el modelo de NIIF 16 los pagos por arrendamiento seran
divididos en principal e interés los cuales seran presentados como flujos de caja de actividades de
financiamiento y de operacion, respectivamente.

En contraste 2 la contabilidad del arrendatario, la NIIF 16 sustancialmante mantiene los reguerimientos
de NIC 17 para la contabilidad del arrendador y continla con el requerimiento de clasificar el
arrendamiento como operativo o financiero. Extensas revelaciones son requeridas con NIIF 16

La Administracion de la Compafiia prevé que lg aplicacion de la NIIF 16 en el futuro puesde tener un
impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros y sus revelaciones. Sin embargo,
no es posible proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hasta gue un examen detallado
haya sidc completado.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

Otras modificaciones aplicables a partir del 1 de enero del 2018

Lz aplicacion de las demas enmiendas no ha tenido ningdn impacto material en las revelaciones o
importes reconocidos en los estados financieros de la compafia.

Estimaciones y juicios contables criticos -

La preparacion de los presentes estados financiercs en conformidad con NIIF requiere que la
Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
economica de la entidad, con el proposito de determinar la valuacién y presentacion de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinidn de la Administracion, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacidon de la informacion disponible al
momento, los cuales podrian liegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Los efectos de los cambios

en estimaciones contables surgidos de estas revisionas se reconocen en el periodo de la revisién y
periodos futuros si el cambio afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

NOTA 3 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo y equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de flujo de efectivo puede ser
conciliado con las partidas relacionadas en el estado de situacion financiera de Iz siguiente manera:

Composicion:
Diciembre 31,
2017 2016

Banco Bolivariano 634 637
Banco Bolivariano Panama - 83
Banco del Pichincha 5,836 5,189
Fondos por rendir 4,080 30,661
Total 10,630 36,570
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NOTA 4 - CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS

POR COBRAR
Composicion:
Diciembre 31,
2017 2018

Cuentas por cobrar comerciales:
Clientes nacionales 10,947 67,957

10,947 67,857
Otras cuentas por cobrar:
Companias Relacionadas, nota 13 7.800 71,486
Préstamos al Personal 2,450 100
Deudores Varios 31,220 65,555
Otras 109,328 109,864
Total 161,745 315,962
Largo Plazo
Otras cuentas por cobrar
Compafias Relacionadas - 1,200,000

- 1,200,000

Clientes No Relacionados
Vencido en dias:
Hasta 30 8,028 67.838
De 121 2 365 - 119
Mas 365 4918 -

10,847 67,957
NOTA 5 - INVENTARIOS
Composicion:

Diciembre 31,
2017 2016

Bosque en pie - 733,554
Hechuras en bosque - 104,270

Total - 837,824
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NOTA 6 - PROPIEDADES PLANTA Y EQUIPO

Composicion:

Campamento Forestal
Magquinaria y equipo
Vehiculos

Menos:
Depreciacion acumulada

Terrenos

Total

Movimiento:

Saldo al 1 de enero
Adiciones netas

Depreciacion del afio

NOTA 7 - ACTIVOS BIOLOGICOS

Composicion:

Plantas en produccidn

Total

Movimiento:

Saldo al 1 de enero
Bajas del afic

Diciembre 31,
2017 2018
232,495 232495
48 46
12,000 -
244 541 232 541
(168,830) (154 612)
17,7 77928
8,906 541 8,906,541
8.984 252 8,984,470
8,984,470 7,364,331
12,310 1,631,769
(12,528) (11,630)
8,984,252 8,984,470
Diciembre 31,
2017 20186
2.808.450 8,232,823
2,208 450 6,232 823
5.232,823 6,608,664
(3,324,373) (375,841)
2,908,450 5,232,823
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NOTA 8 - CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS

POR PAGAR
Composicion:
Diciembre 31,
2017 2016

Cuentas por pagar comerciales:
Proveedores locales 15,995 45 547
Subtotal 15,895 45 547
Otras cuentas por pagar:
Anticipos de clientes Relacionadas, nota 13 3,725,466 -
Otras cuentas por pagar 28,274 23,282
Con el IESS 1,422 1,827
Anticipo de clientes 127,175 -
Otras 1,712 131,438
Subtotal 3,884 048 156,547
Total 3,900,044 202,094
Largo Plazo
Otras cuentas por pagar
Cuentas por pagar Accionistas, nota 13 217,316 7,581,267

217,316 7,581,267
NOTA 8 - IMPUESTOS
9.1 Activos y pasivos del afio corriente

Diciembre 31,
2017 2016

Activos por impuesto corriente:
Creédito tributario VA 5,408 -
Crédito tributario retenciones 1,807 -
Credito tributario retenciones IVA 113425 91,815
Total 120,640 91,815
Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto a la renta por pagar - 84 464
Convenio de Impuesto a Iz Renta 24 B95 -
Retenciones en |a fuente de impuesto a |2 renta por pagar 356 4271
Total 25,251 88,735
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9.2 Conciliacién tributaria - contable del impuesto a la renta corriente

Una reconciliacién entre la utilidad seguin estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente,

s Como Sigue:

Utilidad segun estados financieros antes de impuesto
a la renta
Gastos no deducibles

Utilidad gravable

impuesto a Iz renta causado (1)

Anticipo calculado (2)

Reduccion del Anticipo aplicado |la exoneracion 40% (2)
Anticipo reducido correspondiente al ejercicio fiscal declarado
Impuesto a la renta corriente cargado a resultados
Movimiento de la provisién de impuesto a la renta

Saldos al comienzo del ano

Provision del afio

Pagos efectuados

Saldos al fin del afio

Diciembre 31,

2017

(1,576,675)
911.824

2016

(606,472)
30,266

(664.851)

(576.206)

81,052

91,052

91.052
(6.588)

84 454

(1) De conformidad con disposiciones legales, el impuesic a la renta se determina con la tarifa del 22%
sobre las utilidades sujetas 2 distribucion, y del 12% sobre las utilidades sujetas a capitalizacion.

(2) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del anticipo
calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de
ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o

disminuirse por conceptos establecidos en disposiciones tributarias.

Para el afioc 2017, la Compafiia no ha realizado el calculo del Anticipo Impuesto a la Renta puesto
que se encuentra exenta de [z misma de acuerdo 2 la Ley Orgéanica de Corresponsabilidad
ciudadana parza la Reconstruccion y reactivacion de las zonas afectadas por el terremoto del 16 de

abril de 2018.



NOTA 9 - IMPUESTOS
(Continuacion)

9.3 Aspectos Tributarios

El 29 de diciembre del 2017, se emiti® la Ley Orgéanica para la reactivacion de la economia,
fortalecimiento de la dolarizacién y modernizacion de la gestion financiera, a continuacion, se detallan los
aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

« Seran considerados deducibles para el calculo del impuesto 2 la renta los pagos por desahucio y
jubilacion patronal, que no provengan de provisiones declaradas en ejercicios anteriores
(deducibles o no)

« Se incrementa la tarifa de impuesto a Ia rentz para sociedades al 25%, y cuando la sociedad tenga
accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares residentes o establecidos
en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion, o cuando la sociedad incumpla el deber de
informar sobre sus accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios ¢ similares, la tarifa
sera la correspondiente a sociedades mas 3 puntos porcentuales. Se debe demostrar que el
beneficiario efectivo no es un titular nominal o formal bajo régimen juridico especifico

¢ Para el calculo del anticipo de impuesto a Iz renta, del rubro de gastos deducibles se pueden
disminuir los gastos por sueldos y salarios, decimotercera y decimocuarta remuneraciones, aportes
patronales y los valores de gastos incrementales por generacion de nuevo empleo y la adquisicion
de nuevos activos productivos que permitan ampliar la capacidad productiva futura y generar un
mayor nivel de produccion.

« No serz deducible del impuesto & la renta y no sera crédito tributario, el IVA en compras realizadas
en efectivo superiores 2 US$1,000 (anteriormente US$5,000).

 Se actualizan los sujetos pasivos del impuesto a los activos en el exterior, sefialando
expresamente a: bancos, cooperativas de ahorro y crédito, entidades privadas dedicadas a realizar
actividades financieras, sociedades administradoras de fondos y fideicomisos y casas de valores,
empresas aseguradoras y companias reaseguradoras bajo el control de Iz Superintendencia de
Companias, Valores y Seguros, empresas de administracion, intermediacion, gestibn y/o
compraventa de cartera.

s La némina de los administradores, representantes legales y socios o accionistas, que s envia
anualmente a la Superintendencia de Compafiias debe incluir tanto los propietarios legales como
los beneficlarios efectivos, atendiendo 2 estandares internacionales de transparencia en materia
tributaria y de lucha contra actividades ilicitas
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NOTA 10 - OBLIGACIONES ACUMULADAS

Composicion:

Diciembre 31,
2017 2018
Beneficios sociales 1,656 1,436
Total 1,656 1,436

NOTA 11 - OBLIGACIONES POR PAGOS DEFINIDOS

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las provisiones para
obligaciones por beneficios a definidos depende de varios factores que son determinados en funcién
de un calculo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el
valor presente de estas obligaciones incluyen una tasa de descuento. Cuaiguier cambio en los
supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compafiia para realizar el caiculo actuarial utiliza la tasa de descuento, la
tasa de mortalidad y de rotacién al final de cada afio reportado por la administracion de la Compaiia.
La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente de
los flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con la obligacién
de estos beneficios, la cual se determina utilizando como referencia los rendimientos del mercado, al
cierre del afio, correspondiente a bonos empresariales de alta calidad en la moneda en la que se
pagaran los beneficios.

Un resumen de la obligacion por beneficios definidos es como sigue:

Diciembre 31,
2017 2016
Jubilacion Patronal 11,744 5739
Bonificacion por Desahucio 3,788 1,735
Total 15532 7474

Jubilacién patronal - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores gue por
veinticinco afios o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuadz o interrumpida, tendran
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicic de la jubilacion que les corresponde en su
condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.



NOTA 11 — OBLIGACIONES POR PAGOS DEFINIDOS
(Continuacioén)

Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los casos de
terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la
Comparila entregara el 25% de la ultima remuneracion mensual por cada uno de los afos de servicio.

Aspectos Técnicos

Los calcules actuariales del valor presente de |z obligacion devengadz por concepto de beneficios
definidos fueron realizados al 31 de diciembre del 2017 y 2016 por un actuario independiente. El valor
presente de las obligaciones por concepto de bensficios definidos y los costos del servicio fue
calculado utilizande el método de le unidad de credito proyectada. Bajo este método los beneficios
definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleade y basados en la formulza del plan, de
tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso
de hipotesis actuariales para caicular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipdtesis refigjan el
valor de dinero & través del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de pago de estos
beneficios

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan o abonan al ofro resultados durante el remanente de vida laboral
promedio esperado de los empleados correspondientes, con base en el enfoque de la banda de
fluctuacion.

Las hipotesis actuariales significativas utilizadas para la determinacion de las obligaciones por
beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial esperado y ia mortalidad.

Las presunciones principales usadas para propositos de los calculos actuariales son las siguientes:

Afo terminado

311212017 31M12/20186
%
Tasa(s) de descuento 4.02% 4.14%
Tasa(s) esperada del incremento salarial 2.50% 3%
Tasa de rotacion 11.80% 13%

El analisis de sensibilidad detallade a continuacion se ha desarrollado en base a los cambios
razonablemente posibles gque se produzcan al final del periodo de referencia de los respectivos
supuestos.
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NOTA 11 - OBLIGACIONES POR PAGOS DEFINIDOS

(Continuacion)
Jubilacién Bonificacion por
Patronal desahucio

Variacién OBD (tasa de descuento - 0.5%) -784 -155
Impacto % en el OBD (tasa de descuento - 0.5%) -7% 4%
Variacion OBD (tasa de descuento + 0.5%) 845 166
impacto % en e OBD (tasa de descuento + 0.5% 7% 4%
Variacién OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 854 176
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salanal + 0.5%) T% 5%
Variacion OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) -799 -185
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) 7% 4%

El analisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo de la variacion real
en la obligacion por beneficios definidos, ya que es poco probable que el cambio en las hipotesis se
produzca en forma aislada unos de otros (algunos de los supuestos pueden ser correlacionados).

Es importante mencionar, que en el analisis de sensibilidad desarrollado, el valor presente de las
obligaciones por beneficios definidos se calculd utilizando el método de credite unitario proyectado, que
es el mismo que el aplicado en el calculo de |a obligacién por beneficios definidos reconocido en el
estado de situacion financiera.

NOTA 12 - OBLIGACIONES BANCARIAS Y FINANCIERAS CORTO PLAZO

Composicion:
2017 20186 Tasas deinterés  Fecha de vencimiento
Préstamo Bancario - 1,996,358 8.91% Hasta diciembre del 2017
- 1,896,368

NOTA 13 — TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Composicion:
Diciembre 31,
2017 2016
Servicios administrativos / operativos 44 517 46,115
Préstamos 1,360 488 71488
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NOTA 13 - TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

(Continuacién)
Diciembre 31,

20186 2015
Otras cuentas por cobrar
EXPOFORESTAL S A 500 1,200,000
EXPOFORESTAL INDUSTRIAL S.A - 71486
KRATAS A 7,300 -
ANTICIPO CLIENTES RELACIONADOS 3,725,466 -
Total 3,733,266 1271486
Otras cuentas por pagar
CUENTAS POR PAGAR ACCIONISTAS 217,316 7,581,267
Total 217,316 7,581,267

NOTA 14 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS

14.1 Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la compafia esta expuesto a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar
de manera mas o menos significativa al valor econdmico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus
resultados.

La Compafia dispone de una organizacion y de sistemas de informacion, administrades por la Gerencia
Financiera, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer al Directorio
medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacion, se presenta unz definicion de los riesgos que enfrenta la compafiia, una caracterizacion y
una descripcion de las medidas de mitigacion actualmente en usc por parie de la compafiia, si es el caso.

14.1.1 Riesgo en las tasas de interés — La compafila se encuentra expuesto a riesgos en la tasa de
interés debido a que mantiene préstamos a tasas de interés tanto fijas como variables. El riesgo es
manejado por la compafila manteniendo una combinacién apropiada entre los préstamos a tasa fijay a
tasa variable

14.1.2 Riesgo de crédito - El riesgo de credito se refiere al iesgo de gue una de las partes incumpla con
sus obligaciones contractuales resultandc en una pérdida financiera parz la compafiia. La Compariia ha
adoptado una politica de Unicamente involucrarse con partes solventes y obtener suficientes colaterales,
cuando sea apropiado, come forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los
incumplimientos. La compafia unicamente realiza transacciones con Compafias que cuentan con la
misma o mejor calificacion de riesgo.
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NOTA 14 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS
(Continuacion)

14.1.3 Riesgo de liquidez — La Gerencia General es la gue tiene |a responsabilidad final por la gestion de
liquidez. La Gerencia General ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de liquidez de
manera que la Gerenciz financiera pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano
y largo plazo, asi como la gestion de liquidez de la comparifa. La compafiia maneja el riesgo de liguidez
manteniendo reservas, facilidades financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando continuamente
los fiujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiente de los activos y pasivos
financieros.

14.1.4 Riesgo de capital - La Gerencia gestiona su capital para asegurar que la Compafiia estara en
capacidad de continuar comec empresa en marcha mientras que maximizan el rendimiento a sus
Accionistas a través de |z optimizacion de los saldos de deuda y patrimonic.

14.1.5 Riesgo de mercado - El riesgo de mercade es el riesge de que los cambios en los precios de
mercado, por ejemplo, en las tasas de cambic o tasas de interés, afecten los ingresos de la Compafiia o
el valor de los instrumentos financieros que mantiene. El objetivo de la administracion del riesgo de
mercado es administrar y controlar las exposiciones a este riesge dentro de parametros razonables y al
mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

La Administracién esta adoptando las siguientes medidas: reduccion y optimizacion de todos los costos y
gastos, racionalizacién del personal en todas las areas, ampliacién de contactos para concretar ventas
con potenciales clientes mediante acuerdos comerciales, mejorar la recuperacion de cartera, optimizacion
del nivel de inventarios que le permitiran afrontar las situaciones de riesgo de mercado y continuar
operando en forma rentable.

NOTA 15- CAPITAL SOCIAL

El capital social autorizado consiste de US$ €,600,000 acciones iguales, acumulativas e indivisibles de un
dolar cada una.

NOTA 16 - CONTINGENCIAS

De acuerdo a la contestacién recibida por el Ab. Guido Cortez con fecha 26 de marzo del 2018 en su
calidad de asesor juridico de EUCALYPTUS PACIFICO S.A. EUCAPACIFIC, menciona los siguientes
procesos judiciales:

Los siguientes procesos a detallarse estan encaminados a exigir mediante mecanismos legales o
procesos de negociacion el cumplimiento de una obligacion dineraria que se encuentra respaldada en
documentos que asi lo justifican.

1. Expediente Fiscal de Esmeraldas Nro. 080101815050371, denuncia por Canchalagua, El
Liano, El Bajito y Colope; que fue presentado en la fecha 2015/05/20, por OCUPACION, USO
ILEGAL DE SUELO O TRAFICO DE TIERRAS, Art 201, INC.1 del COIP. que es el mismo
caso que se tramita en la UNIDAD JUDICIAL PENAL DE ESMERALDAS N9 08282-2017-
00788 que se suspendio por falta de prueba en contra de los sefiores Héctor Manuel Pincay
Toala, Silvia Ce/so Roge! Cérdova, Luis Roge/ Cérdova. proceso que lleva més de dos afios y
existen gastos realizados en el transcurso del tiempo por mas de $800 dolares desembolsados
por mi persona.
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NOTA 16 - CONTINGENCIAS
(Continuacion)

RECOMENDACIONES. - Este proceso tiene un costo muy elevado para realizar un desalojo
en ese sector que tiene mas de dos mil cuatrocientas Hectareas, que guiza no tengamos éxito,
lo recomendable es el acercamiento con &l dialogo vy se firme un comodato con las personas
interesadas en el mismo; y las que no quieren se haria mas facil la accion penal porgue
estarian ya divididos.

a. Expediente Fiscal de Atacames Nro. 080601815050072 por OCUPACION, USO ILEGAL DE
SUELO O TRAFICO DE TIERRAS, Art 201, INC.1 del COIP, este proceso es del Sector
Mu/donado Norte fue presentado en la fecha 2015/05/22 no se ha realizado costo alguno ya
que no se le ha dado continuidad al mismo y estoy esperando ser notificado.

b. Expediente Fiscal de Esmeraldas Nro. 080101817110203, este proceso es del Sector
Camarones (Hda. Cabafias) por el presunto delito DANO AL BIEN AJENO, Art 204 del COIP.
denuncia presentada 2017/11/15 que sigue la sefiora Prefecta de Esmeraldas Lucia Sosa
Robinson, no se puede realizar ninguna accion por falta de garantias economicas de $
2,000.00 DOS MIL DOLARES AMERICANQ que sirven para las diligencias e impulsos legales.

¢c. Expediente Fiscal de Atacames Nro. 080501816120011 por OCUPACION, USQ ILEGAL DE
SUELO O TRAFICO DE TIERRAS, Art 201, INC.1 del COIP en contra de los hermanos Arroyo
Tomas y Arroyo Alejandro de lo cual se mitigo esa amenaza en los predios de Elbadriana la
Unién, donde existieron gastos realizados en el transcurso del tiempo por mas de $300 délares
desembolsados por mi persona.

d. Expediente Fiscal de Atacames Nro. 080601816080142 por el presunto delito DANO AL
BIEN AJENO, Art. 204 del COIP, en el Sector Quitito, en contra de Loor Delgado Joselito
Israel, Rangel Cérdova Luis, Rangel Cérdova Silvia.

Este caso se pasd al Expediente Fiscal de Atacames Nro. 080801818110085, por OCUPACION, USC
ILEGAL DE SUELO O TRAFICO DE TIERRAS, Art 201, INC.1 del COIP ya que €l proceso es el mismo
que se esta llevando en la- Fiscalia de Atacames y encierra estos delitos antes mencionados de los cual
existen resultados por la labor realizada he intentaron volver a ingresar, pero fiscalia acepta mi denuncia
amparado en el Art. 282 del COIP. Por el delito DESACATO A LA AUTORIDAD de lo cual se frend dicha
accion que amenazaba la tranquilidad ya ganada en los predios de Quitito, donde existieron gastos
realizados en el transcurso del tiempe por mas de $700 ddlares desembolsados por mi persona.

e. En la UNIDAD JUDICIAL MULTICOMPETENTE CON SEDE EN EL CANTON ATACAMES
tenemos un juicio N 08308-2017-00582 por REINVINDICACION en el Sector de Muchin
presentada en la fecha 14/07/2017 por la Sra. ENCALADA GUERRERO NIVIA MARILIN el
mismo gque se realizd la audiencia el 20/02/2018 y los gastos se costearon por mi persona por
$500 ddlares.

f En la UNIDAD JUDICIAL MULTICOMPETENTE CON SEDE EN EL CANTON ATACAMES
tenemos un juicio N® 08308-2017-00715, que fue presentado en la fecha 18/08/2017 por
AMPARQO POSESORIO en el sector Quitito presentada por la Sra. ANGULO VEGA PAULA
ELIZABETH, el gasto en este proceso para archivario fueron de $300,00 Trecientos Délares
Americanos desembolsados por mi persona.
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NOTA 17 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emisidn de estos estados financieros (18 de Abril del
2018) no se produjeron eventos que, en la opinion de la Administracion de la Compafiia, pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.

NOTA 18 - APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido aprobados por la
Administracion de EUCALYPTUS PACIFICO S.A. EUCAPACIFIC, en Abril 11 de 2018 y seran
presentados a los Accionistas para su aprobacion. En opinién de la Administracion de EUCALYPTUS
PACIFICO S.A. EUCAPACIFIC, seran aprobados por la Junta de Accionistas sin modificaciones.
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Br Cristhian Tuchiel Dra. Gabriela Gangotena
Representante Legal Contadora General
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