
EUCALYPTUS PACIFICO S.A 

Estados de Situación Financiera 

Activo 
Artio 
aj bancos (aña) 
Cuentas y documentos por cobra (Nate 5) 
Larentanos (Vat) 
Anos por impuestos comentes (Na 7 

Propiedad, Plata y Equipo [Nat 3) 
Cuentas por cobrar compañías relacionadas (Nota 9 
Actos Biologacos [Nor 0) 
Otros activos mo corenes/Noto 11 

“Total Actos Na Cormentes 
Toral Activos 

  

vos y Patsimonio de accionistas 
Paso Coment: 

Cuentas y Dotumentos por Pagar [Nat 2) 
Pasos por Impuestos Comente [Nata 7) 
Pasivos ncumuados (Note 13) 

Toral Pasero Comente 
Passo Largo Plz 

Cuentas por pagar compañn elacionadas [Nat 9) 
Peesamos de Accionistas [Nota 14/ 
Provinones por Beneficios  Empleados(Vot 5) 

Total Passo Largo Plazo 

  

Patnonio de os Accionista 
Capel (Na 16) 
Resultados Acumulados (Not 19) 
Perdidas del Ejecaco (Nota 29) 
"Total Parent de los acciómstas 
"Total Pasivo y Patrimonio de los accionistas 
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LUCALYPTUS PACIFICO S.A. 

Estados de Resultados Integrales 

Vias netas de madera (Vr sta 247 
¡Costa de Ventas de madera 
Mano de Obra Hechuras bosques en Pie 
Dérdida Bit en Ventas 

Gastos de Operacion 
Gastos de Operación Plantaciones 
Gastos de Admmstración 

Pérdida en Operacion. 

Otros Ingreso Gastos 
Financieros = neto 
Otros Neto 

Pérdida antes de apuesto la Renta 

Menos gasto (ingreso) por impuesto ala Renta. 
Corriente 
Diferdo 

Perdida delaño 

Otros Resultados Integrales 
Penis quen serca pstiomente Read 

¡Navas mediciones de obligaciones por beneñcos 
defino, [Ver Nota 15) 

Total Otros Resultados Integrales 

Pérdida del año y Total resultado integral del año 
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JCALYPTUS PACIFICO S.A, 

  

Estados de Flujos de Efecto 

    

Años Terminados el5I de 
Diciembre de 

2005 
(US Dil 

Flujos de efecto en las actividades de operación: 
Efecto recibido de chentesy otros mgresos $ SOY 154800 
Efecto pagado a proveedores y empleados 644725) (157111020) 
Etecuvo (uuizado) generado las operaciones. DATOS 163082) 

Flujos de efecto de actividades de inversión 
Pagos por compra de mobilamo y egupos 201322293 
Cobros Reetbados por Ventas de Acuvos Tios 2 (62083249) 
Ele neto izado ens actnadades de . (11950107) 

Flujos de efectivo por actividades de financiamiento: 

  

  

il ep caray as 

  

l Gistco 0 

Dr [Tuchic Cra Dra. Gabrcla Gangotena 
Representante Legal Contadora general CPA 31472 

Vane ls motas aduntar



EUCALYPTUS PACIFICO S.A 

Estados de Flujos de Efecuvo 

Conciliación entre la utilidad neta y el lujo de efectivo provisto por las 
actividades de operación 

  

Años terminados el 31 de Diciembre de 
2015. 204 

(US Dal] 
Conciliación de la uelidad neta con el efecvo. 
eto (utilizado en) provisto por las actividades de 
operación: 

  

  

Pérdida meta del Ejercicio 5 (090S) $ Usas) 

Ajustes para conciliar la utilidad. neta con el 
efectivo neto provisto por las actvidades de 

  

   

  

  

operación 

Depreciación 1252803 
Gasto por Impuesto ala Renta 9336845 
Jubilación pacronal 179400 
Baja de Inversiones 28.000,00. 
Baja de Enventanos ASIA 

¡Cambios netos en activos y pasivos operativos 

Disminucion (Aumento) en cuentas por cobrar 19633 (1482713 
Disnución (Aumento) de inventanos 92212 (7919.88) 
Disminución (Aumento) en otos cuentas por Cobrar CRIS) 16196 
Dismanución (aumento) e cuentas por pagar 99.562,90. 4589955 
Disminución (Aumento) en otras cuentas por pagar (561,76) 5) 
Disnunucion (Aumento) en cuentas por pagar 

Relacionadas 39619254 

Efectivo neto (utilizado en) provisto por las da Sa $ IAMOS $ (14163082) 
  

  

  

Dra. Gabriela Gangotena 
Contadora general CPA 31472 
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EUCALYPTUS PACIFICO S.A 

Notas a los Estados Financieros 
31 de Diciembre de 2015 y 2014 

1. Constitución y Operaciones 

La compaña se constituyó el 14 de Agosto de 2000, su principal actividad consiste en la 
adquserón de predios rústicos de aptitad forestal para la orestacion, mantenimiento dado 
y exploracion de plantaciones forestales eucaliptus de la especte Urograndís con el propósito 
¿e comerciaizano en el mercado externo, 

El proyecto de la Compañía desde su construción, consisno en la planación de eucalytus de 
la especie Urograndis en un area total estada de 10.500 Has. ubicada pancspalmente cu los 
Cantones Mun y Arscames, Provincia de Esmeraldas, suación que por fala de liquidez no 
se ha podido cumple, llegando solamente a sembrar 479334 hectareas, las peuneras 
plantaciones se efectuaron el año 2001 

Hasta el año 2015, la compañía se encontrabr en epa pre-operacional de acuerdo con ls 
condiciones   cas de sus activos Iológscos (Plantaciones), cuya ctspa productiva se estimó 
sta part de los doce años (en condiciones normales, dependiendo de vaios actores como. 
«el año de planacion, el climatico, la Frilizacion y las plagas que puedan presentarse) 

1131 de diciembre de 2015 la compañ no se encuentra todavia en un proceso de explotación 
escala masiva, ls plantaciones forestales quese presentan en el estado de suación financiera 

estan 4 su valor razonable, para lo cual la Compañía determano el valor de sus plantaciones 
forestales de acuerdo a un modelo basado en una tasación forestal realizada por un perito 
valuador independiente El método utilizado por el pento independiente para estimar el valor 
de os actos bológicos considera, el preco de costo de $ 17,34 calculado al 31 de diciembre 
de 2010 que es el precio de la transacción más reciente en el mercado, que efecto la compañía 

esa fecha 

  

Los ingresos de la Compañía 4131 de diciembre de 2015 y 2014, provienen prsepalmente de 
la venta de árboles de cucalprus en Pe compeados en el año 2011 su compañía Relacionada 
Expoforestal Industrial SA, los mismos que estan siendo cortados y entregados en las 
instalaciones de un cliente local. Hasta el 31 de diciembre de 2015, la compañía no ha podido 
entra en su fase de explotacion en us plantaciones propeas, deludo a que la administración de 
la compañía esta buscando planes de comerctliacion y venta con mayor centabdidad en el 
mercado extemo, 

2, Bases de Presentación de los Estados Financieros 

Declaración de Cumplimiento 

  

Los presentes estados financieros, al 31 de diciembre de 2015 y 2014, han sado preparados 
dle acuerdo con las normas internacionales de informacion financiera (NIII), emuudas por 
+l Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (LASB) y representan la adopción. 
integral, explctay sa reservas dels eteridas normas mtemcionados 

 



5 

  

ICALYPTUS PACIFICO S.A 

Notas a los Estados Financieros (Continuación) 

2. Iases de Presentación de los Estados Financieros (Continuación) 

Bases de medición 

Los estados financieros de la Compañía han sido preparados sobre la base del costo 
Isstónco, con excepción de los beneficios socules de lago plazo que son valomzados en 
base a metodos actuarile, cierto grupo de acuvos Bjos. y los actos biologicos que se 
registran a valor razonable. Por cuarto esta forma de medición periódica clmuna o reduce. 
incoherencias en sus valoraciones, 

La moneda utilizada para la preparación y presentación de los estados financieros de la 
Compaña es el Dolar de E.U.A,, que esla moneda de curso legal en Ecuador. 

Uso de estimaciones y supuestos 

La preparacion de los estados financiros de confommidad con NIF require que la 
administración de la Compañía renice estaciones, supuestos y quietos que afectan la 
aplicacion de las políuas contables y los valores delos actos, pasos, mgresos y gastos 
reportados Los resultados reales podran difenr de tales estaciones 

Las estimaciones, supuestos son revisados sobre una baso recurrente y dichas reviiones 
las estumaciones son reconocidas en el perodo, en el calla estamación es revisada y en 

«xalquier periodo futuro afectado, 

Aprobación de los estados Fmancieros. 

Los Estados Financiros al 31 de diciembre de 2015 han sudo emos con la autorización 
el Gerente General de la compañía con fecha 30 de murzo de 2016, los cuales 
postenormente serín puestos 2 consideracion de la junta General de Socios para su 

aprobacion defina. 

Clasificación corriente-no corriente 

La compañía presenta los aetwos y paseos en el estado de sruacion financiera en base la 
«lefiacion de comentes no comentes, 

=- Unactvo se elafica como corriente cuando; 

Se espera realizado o se pretende venderlo o consumido en su ciclo nommal de 
explotación x se mantiene principalmente con fines de nepociación se espera realizar 
«el acto dentro delos doce meses siguentes ula fecha del ejero sobre cl que se 
informa. 
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Notas a los Estados Financieros (Continuación) 

2. Bases de Presentación de los Estadox Financieros (Continuación) 
Clasificación corntente-no cornente (Contunuación) 

Es efccuvo o equivalente de efectivo, a menos que tenga restcciónes, pura ser 
intercambio o usado para cancele un pasto al menos durante doce meses a parar 
de la fecha del eerao sobre el que se mforma el resto de Jos activos se clasifican 

  

+ Un pasivo se clsfca como corriente cuando: 

Se espera sea cancelido en el cido normal de esplotción o se mantiene 
princpalmente con fines de negación o deba liquidarse durante los doce meses 
siguientes a la fecha del ejrciio sobre el que se informa, no tenga un derecho 
incondicional pare aplazar su cancelación, al menos, durant los doce meses siguentes 
a la fecha del ejeracio sobre cl que se forma. El resto de sus pasivos como no 
comentes Los actwos y passos por impuestos difendos se clasifican como actvos y 
pasivos no comentes 

Actmos   sológicos 

La NIC 41 exige que los aciwos biologicos, tales como los: bosques en pie, scan 
presentados en el Estado de Simacion Financiera 4 valores razonables. Los bosques son 
regi 
«considerando que el valor razonable de estos actsvo, puede medirse con abiidad, excepto 
«cuando sea ampracucablereuliza esta medicion, en cujo caso se medir al costo menos 
dlepreccion y cualquier pérdida por deterioro 

  dos al valor razonable menos Jos costos estmados en el punto de cosecha, 

Los actos Iologicos corresponden a las plantaciones de Eucalipto, medidas 4 su Costo 
(NIC 41, p30), el mismo que se reconoce en los resultados del periado, menos el detriao. 
acumulado segun la estmacion realizada. 

Los activos hhologicos se reconocen y se muden a su valor razonable por separado del 
tereeno. La medición del crecimiento natural de las plamaciones forestales sc basa o 
estaciones de expertos mnternos de la Compañía. 

El 30 de queso de 2014, el IAS] pubticó ¿Agncultra: Plantas productivas (enmiendas 4 la 
NIC 16 y NIC 41) Las enmiendas aportan el concepto de plantas productivas que se 
vslizan exclusivamente para cultwar productos, en el amb de aplicacion de la NIC 16, de 
forma que se contabilizan de la mima foma que una propiedad, planta o equipo. Las 
«sniendas son efecias para períodos anuales que comiencen en o despues del 1 de enero 
de 2016, y se permite su aplicación anucipada. 

"



EUCALYPTUS PACIFICO S A 

Notas a los Estados Financieros (Continuación) 

2. Bases de Presentacion de los Estados Financieros (Continuación) 

Modifica la NIC 16 Propiedades, plana y equipo yla NIC 41 Agriculmra a 

Incluir plantas productivas en el ámbito de la aplicación de la NIC 16 en lugar de la 
NICA!, lo que permte que este po de activos se contablicen como propiedades, 
planas y equipos y que su medicion postenor a reconocimiento insial sea sobre la 
base del costo revaluación de acuerdo con le NIC 16. 
Introducir una definicion de plantas produenvas. como una planta viva que se utiliza 
en la producción o suministro de productos agrícolas, en donde se espera tener los 
productos durante más de un periodo y une la probabilidad remora de que e vendan 
como productos agrícolas, excepto como wna venta de chatarra 
Aclarar que los productos que crecen en las plantas productivas permanecen desro 
del alcance de la NIC 41 

La adounistracion esta que stas modificaciones no tendran efecto sgmficanwo cn los 
estados financieros de la compañía, debido a que no se nene plantas productoras, os 
viveros feron vendidos en años anenores 

La planta de cucaliprus es un vegeral perenne cuyo periado para poder ser explotado en el caro 
de esta compañía cede aprosimadamente 12 años (en condiciones normales) luego delo cual 
se podría obtener oros rebrotes de plantas que se dan sobre el eucalpeus cortado, esto 
gica que el nuevo rebrote tendria un penodo de crecimuento sunilar luca, implcando 

  

  

Fase Improducava 

1 penodo de desarrollo de ls plantación hasta entrar en su ctapa producuva es de 12 años 
(en condiciones mommules), dependiendo de vanos factores como el climanco, la 
ferización y ls plagas que puecan presentarse. El pramer año corresponde al pre-vwero y 
vivero, período en el cual se desarrollen ls plantas en condiciones controladas. A pare del 
segundo año se realiza el culuwo en el campo definitivo e inicia la etapa de crecimiento que. 
abarca un período de 12 años (en condiciones normales), también syeto a ls condiciones 
+ las cuales se ha desarrollado a plantación referida al principio de éste púreafo, luego de 
lo cual se mita la fos productora 

Fase Productiva. 

La fase productiva se esa a paru del año doce. A part de esa fecha los costos y gastos 
acumulados en as plantaciones seran transfendos a plantaciones en proceso. Cuando estén 
listas para la explotación las plantaciones pasará formar part del costo de ventas cuando. 
se reulicen las ventas, 

12



EUCALYPTUS PACIFICO S.A: 

¡Notas a los Estados Financicros (Continuacion) 

3 Políticas Contables Significativas 

Las prncspales palíucas de contabilidad aplicadas por la Compañíx en la preparación de sus 
estados financieros son las sguentes 

Caja y Bancos 

Incluye depósstos a la vists en stuciones bancas, de gran lquidez que son ilente 
converibes en importes determunados de efcenvo, Se registran a su costo hstorico con 
esgo nsgnificante de cambro en su valor de realización 

Activos y Pasivos Financieros 

Reconocimiento y medición inicial 

Los actwos financieros cubiertos por la NIC 39 se clsfican como; acevos financicros al 
valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar mventones 
smanteradas hasta el vencsmento,mcersones fisuncieras disponibles par Ja venta, o como. 
denvados designados como instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, segun 
corresponda 

“Todos los acuvos financieros se reconocen ncalente por su valor razonable más los 
costos de transacción rectamente atribuibles, excepto en el caso delos acuvos financieros 
que se contabiliza al valor uzonable con cambjos en resultados 

A la fecha delos estados financieros, la Compañía. clsfica sus instrumentos financieros 
“actos segu ls categorías defindas en la NIC 39 como: préstamos y cuentas por cobrar 

Medición Postenor 

Préstamos y cuentas por cobrar 

Los prestamos. y las cuentas por cobrar, son activos financieros con pagos fos y 
dercemunables que no tenen cotzación en el mercado activo. La Compañía mantiene en 
sta categoría al efectivo, deudores comercals, oras cuentas por cobrar y cuentas por 
obrar a endados relacionadas 

Después del reconocimiento incal, estos actwos financieros se muden al costo amortizado, 
utilizando el método de la tasa de interés electa, menos cualquier deterioro del. valor, 
costo amorizado se calula tomando en cuenta cualquier descuento o prana eo ha 
adqusicion, y las comustones 0 los costos que son una parte mtegrante delata de mueres



EUCALYPTUS PACIFICO $ A 

Notas a los Estados Financieros (Continuacion) 

3. Políticas Contables Sigmificanvas (Continuación) 
Medición Posterior (Continuación) 

Préstamos y cuentas por cobrar (Continuación) 

La amortzación dela tnsa de interes efecuva se reconoce en el estado de sesulados como. 
ingreso financiero. Las perdidas que resulten de un detenro dl vlor se reconocen en el 
estado de resultados como costo financiero, 

Baja en cuentas.   

Un acuvo financiero, parte de un acto financiero o parte de un grupo de acuvos 
Financieros sumilaes, se da de baja en cuentas cuando: 
+ Hagan exparado los derechos contractuales a recibi los Mlyos de efecuvo generados 

por elacuvo, 
+ Se hagan transfer los derechos contractuales sobre los uos de efecuvo generados 

por el activo o se haya acumido una obligacion de pagar a un tercero la totalidad de 
sos Mujos de efecto sm una demora significativa, a tenés de un acuerdo de 
transferencia, ya 

+ Se hagan transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la 
proquedad del acuvo; o no se hayan mu transfeido ns seteudo sustancialmente todos. 
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del acto, pero se hayan transfendo. 
«l control sobre el imumo, 

Deterioro del valor de los actvos financieros. 

AL cicere de cada período sobre el que se informa, la Compañía evalva si existe alguna. 
evidencia objetea de que un activo financiero o un grupo de actvos financieros se 
ú«encuemran deteriorados en u valor 

Un activo fimanciero o un grapo de setos financieros se consideran detenrados en su valor 
solamente s exste eudenca objetiva detenoro de ese valor como resultado de uno o mas 
eventos ocurridos despues del reconocimientos inca del acuvo (el “evento que cnosa Ja 
pérdida"), y ese evento que cau la pérdida nene impacto sobre los Mujos de efecuvo 
Futuros estados generados porel actos financieros o el grupo de activos financieros, y ese 
impacto puede estemarse de manera fable. 

La evidencia de un detenoro del valor podra inclui, entre oros, indicios ales como que los 
deudores o un grupo de deudores se encuentran con dificultades financieras significativas, el 
:ncamplimiento o mora delos pagos dela deuda por capal intereses, la probabilidad de 
que se declaren en quiebra o adopten otra forma de reorgantación financiera, o cuando 
datos observables indiquen que exite una disminucion mecible en los Mojos de efectivo 
futuros estimados, así como los cambios adversos en el estado de los pagos en mora, o en las 
«condiciones económicas que sc corlacionan cn los ancumplamuentos 

1



BUCALYPTUS PACIFICO S.A 

Notas a los Estados Financieros (Continuacion) 

3. Políticas Contables Significativas (Continuación) 
Deterioro de activos financieros contabilizados al costo amoruzado 

  

Para los acrvosfinanccros contabilizados al costo amortzado, la Compaíta pranero evalua sy 
exite evidencia obyetiva de detenoro del valos, de manera 1nderidual para los actos 
Financieros que son individualmente signficanvos, o de manera colectiva para los actos 
  incieros que no son mdividualmente gmicanwos. Si la Compañta determina que no existe 

evidencia objetiva de detenoro del valor para un acto financiero evaluado de manera 
individual, independientemente de su significancia, incluye ese acto en un grupo de actos 
Financieros con caractensuas de riesgo de crédito sumlares y los evalua de manera coleta 
para detonar st exte detengo de su valor 

Los actos que se evalan de manera individual para determunas s existe detenoro desu alos, 
y para los cuales una pérdida por detenoro se reconoce o se sigue reconociendo, no son 
zncluidos en la evaluacion de detenoro del valor de manera colecuva Sr exe evidencia 
betva de que ha habido una pérdida por deterioro del valor, el importe de la perdida se mide 
como la diferencia enre el importe en Libros del acuvo y el valor presente de los Ajos de. 
efecto futuros estimados (excluyendo las pérdidas de crédito aruras esperadas y que aun no. 
e hayan producido), El valor presente delos flujos de efectivo futuros estimados se descuenta 
a la tasa de aterésefeceva ompnal de los actos financieros Si un prestamo devenga una taa 
de muteés variable, latas de descuento para medur cualquier pérdida por detenoro del valor es 
latas de mueréscfcenva acral 

El importe en bros del actvo se reduce a traves del uso de una cuenta de provisión y el 
importe de la perdida xe reconoce cn el estado de resultados Los intereses ganados se reistran 
como ingreso financiero en el estado de resultados. Los prístamos y la provisión 
correspondiente se dan de baja cuando no existen expectativas realistas de un recupezo fanaro 
y todas las garannas que sobre ellos pudieran existir se cfectivizaron. Si en un ejercicio 
posterior, el importe estimado de la pérduda por detenoro del valor aumenta 0 disminuye 
debado a un evento que ocurre despues de haberse reconocido el deterioro, la perdida por 
detemoro del valor reconocida anteriormente se aumenta o disminuye ajustando la cuenta de 
provision. Sr posteriormente se recupera una parda que fue imputada a pérdida, el recupero 

se acredita como costo financiero en el estado de resultados. 

Pasivos financieros. 

Reconocimiento y medición inicial 

Los pasteos financiros cubiertos por la NIC 39 se laiicn como: pasivos financieros al valor 
razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por pagar o como denvados 
“designados como instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, según corresponda, La 
Compaña determana la la 
snscl 

  xón de los pasivos financieros al momento del reconocimiento 
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O    LYPTUS PACIFICO 5, 

  

Notas alos Estados Financieros (Connuación) 

3. Politicas Contables Srgmificanwas (Contnuación) 
Reconocimiento y medición wmcral (Continuación) 

"Todos los pasivos financieros se reconocen micalmente por su valor razonable excepto los 
prestamos y cuentas por pagar contabilizados al costo amortizado, en donde los costos de 
transacción directamente atbusbls, forman parte del costo ica 

A la fecha de los estados financieros, la Compañía chica sus instrumentos imancieros 
pasivos según Js categorías defina en la NIC 3 como: (1) paswos por préstamos y cuentas 
por pagar. 

Medición posterior 

Préstamos y cuentas por pagar 

La Compañía mantene en esta categoria los acreedores comerciales, oras cuentas pos pagar y 
cuentas por pagar a entidades relacionadas. Despues del reconocimiento mica, os préstamos 
y las cuentas por pagar se muden al costo amortzado, utilizando el merodo de la tasa dentes 
efec, 

Las ganancias y perdidas se reconocen en el estado de csultados cuando los pasos se dan de 
aja, así como también  tmavés del proceso de amortización,» través del método dela tas de 
iterés efectiva. El costo amornzado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o 
pera en a adquisicion y las conistones los costos que scan una part integrante de la tasa 
de meres efecnva. La amoruzación de la tasa de iteres efectiva se reconoce como costo. 
Financiero en el estado de resultados. 

Baja en cuentas 

Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligación especificada en el correspondientes 
conirato se haya pagado o cancelado, o haya vencido. 

Cuando un pasivo Financiero exist es reemplezado por otro pasivo proveniente del mismo 
prestamista bajo condiciones sustanclmente diferents, o si las condiciones de un pasivo 
existente se modifican de manera sustancial, al permuta o modificación se tata como una 
baja del paeno omginl y el reconocimiento de un nuevo pasto, y la diferencia ente los 
importantes en libros respecnvos sc recamoce en l estado de resultados. 

Compensación de instrumentos financieros 

Los acuvos financieros y los pastvos financieros se compensan de manera que se informa el 
importe neto en el estado de sitacion financia, solamente st existe un desecho actual 
legalmente exible de compensur ls importe reconocidos, y exse la mención de Iigudarlos 
por el importe neo, o de realizarlos actos y cancelar los paseos en forma srmltanca, 
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EUCALYPTUS PACIFICO S.A 

Notas a los Estados Financieros (Continuación) 

3 Polcas Contables Siguificatvas (Continuación) 

Inventanos 

1ox inventarios de bosques comprados co pue cn reputados al costo o el valor neto 
realizable el más hyo. E costo de los iventanos esta asado en el méxado de costo promedio 
ponderado, El valor neto realizable es el preto estimado de venta en el curso ordinario del 
negocio, menos los costos estimados determinación. 

Propiedad, Planta y Equipo. 

Reconocimiento y medición inicial 

Los elementos de la propiedad, plans y equipo se valorizan iucialment a su costo que 
“comprende su precio de compra y cualquier costo directamente atribuible para poner l activo. 
en condiciones de operación para su uso destinado: 

Postenormente al registro wal, los elementos de propiedades, planta y equipo son rebajados 
por la depreciación acumulada y cualquier perdida por detenoro de valor acumulada 

Los costos de amplación, modemización o mejoras que representen un aumento de la 
productwidad, capacidad o eficiencia o un aumento de la vida úl, son capitalizados 
“umentando el valor de os benes- 

Los gastos de reparaciones, conservación y mantenimiento menores, son registrados como tm 
cargo aos resultados del ejer en que se meurren 

La unidad 6 perdida sesultante de la enajenación o reno de un bien se calcula como la 
diferencia emre el precio obienido en la enajenación y el valor registrado en los libros 
reconociendo con cargo abono a resultados del periodo. 

EE valor residual y la vida úl delos activos se revisan y ajustan sí es necctano, co cada ciere 
dle balance 

Depreciación acumulada   

La vada úl de un activo se revisa, como minimo, al termino de cada período anual y, sy ls 
expectatnas difineren de las estimaciones previa, los cambios se contablizarín como un 
¡ambro en una estación contable, de acuerdo con la NIC 8 Políticas Contables, Cambros en 

las Estaciones Contables y Errores,  



EUCALYPTUS PACIFICO S.A. 

   Notas a los Estados Financieros (Continuacion) 

3. Políucas Contables Sigmicauvas (Continuación) 
Depreciación acumulada (Continuación)     

Las depreciciones son calculadas bajo el método hnal, mediante la distribucion del costo de 
adquisicion coregado por el valor residual esumado cuando aplica, ente los años de vida 
estimada de cada uno de los elementos 

La tasa de deprecacion se presena segun el siguente detalle 

    

ACTIVO 2015208 

Campamentos Forestales 5% 5 
Muebles y Enseres 10% 10% 
Carnos Permanentes 1010 
Macquinariss y. Equipos 100 10 
Equipos de Computación — 33330 3336 
Sistemas de Comunicación — 20% 2% 

Las reparaciones y el mantenimiento de los actvos se corgan a resaltados, en tama que las 
mejoras y adiciones se agregan a coso delos museos 

Medición Postenor 

Con postetordad a su reconocimiento un lemento de propiedades, plana y equipo cuyo 
valor razonable pueda medise con Fiabilidad se comtablzará por su valor revaluado, que es su 
valor razonable en el   mento de la revalcion, menos la deprecacion acumulada ye 
importe acumulado de las perdidas por detenoro de valor que haya suíndo, 

Las revaluaciones se haran con suícenteregulandad, para asegurar que el import   en bro, 
en todo momento, no dife signiaucamente del que podría determinarse wizando el valor 
razonable l final del periodo sobre el que se informa 

Deterioro del val   delos activos (no financieros) 

Los activos sujetos a depreciación 0 no, se someten 4 pruebas de detenoro cundo se 
producen eventos o creunstancias que indican que podran no recuperarse sus valor en bros. 
Las pérdidas por detenoro corresponden al monto en el que el valor en libros excede a su 
valor eecuperable 

(Hspacto en Blanco)
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JCALYPTUS PACIFICO S.A 

Notas a los Estados Financieros (Continuación) 

3. Políticas Contables Significativas (Continuación) 
Revaluación de Terrenos Forestales 

Para los tersenos en los cuales se encuentran las plantaciones foresals de propiedad de la 
Compañía, con posterioridad al. reconocmiento mii! se segsira el valor revaludo. 
¿ltermanado por un peno valuador independiente de la Compañía según lo determina la NIC 
16, El credito neto esultamte dela revaloación se presenta como, superav pos sevaluacin de 
propiedad, planta y equipo, en el pateimono. 

Etre los factores imas relevantes que son considerados por las empresas a cargo de las 
tasaciones, se encuentras la calidad del suelo, ubrcacion y los prectos de ls transacciones más 
recientes. Con la informacion obtenida, determnan el vale justo de los rerenos forestales La 
polítca de la Compañía es actualizar las tasaciones de ls terrenos forestales cada cinco años o 
cuando hayan ocumdo cambios sgnfictwos, Durante el año 2013 se efectuaron tasaciones a 
los terrenos forestales de acuerdo con la politca, con el objenwo de reflejar los cambios en la 
valoracion de los terrenos, los mismos que a consideración de la adommstracion no han sido 
ajustados por mo tener un impacto importante en su estados financieros. (Var Noto 8) 

Cuentas por Pagar 

Corresponde prinerpalmente a cuentas por pagar propias del gro del negocto, así como de 
"obligaciones patronales y otras cuentas por pagar, las mismas que son registradas 3 sus 
comespondientes valores nominales excepto las cuentas por pagar a proveedores que se 
tegistean a su valoe razonable por ser de coro plazo ls cuales normalmente neneo um plazo 
de 30 dias, considermdo que serán pagadas en el futuro por bienes y servicios recibidos 

Obligaciones con Accionistas   

Las obligaciones con accionistas, están regisuadas l costo, consderando gue fueron recibidas 
+ incloyen los cargos asociados con la adquisición de estas obligaciones. La companía no ha 
entregado garamías a su aciomsta por dichas obligaciones y no generan nungun npo de meses 
asociado apar del año 2008. 

Pasivos Acumulados 

Los pasivos acumulados estan reconocidos st la Compañts nene una obligación produ de 
eventos pasados y establecido en leges o acuerdos contracuales 

(Espacio en Blanco)
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Notas a los Estados Financieros (Continuacion) 

3. Pollicas Contables Significanwas (Continuación) 

Jubilación Patconal 

La Compañía mantiene beneficios por concepto de jubilación patronal, deimdos por las leves 
laborales ceuatoranas y se registran con cargo 1 resultados del ejercicio y su pasivo representa 
el valor presente de la obligación a la fecha del cado de sacion financiera, y que se 
determina anualmente en base a estudios acruanals realizados por un pento independiente, 
usando el método de unidad de crédito proyectado. El valor presente de la obligación de 
beneficio definido se determuna descontando los Mus de salida de efecuvo estimados usando 
latas de antros determinado por el perito, 

Las suposiciones para determinar el studio actuarial incluyen determinaciones de nens de 
descuento, varactones en los sueldos y salamos, sas de mortalidad, edad, sexo, años de 
servicio, incremento en el monto minimo de las pensiones ubilares entre otros. Debado al 
largo plazo que caracteriza al reserva para obligaciones por beneficios de retro la estimación 
está sujeta a varacxones que podran ses aportantes. El efecto, postswo o negativo sobre las 
reservas denvadas por cambios en las estimaciones, se registra directamente en resultados. 

Provisión por desahucio 

La legislación laboral vigente establece el pago de un beneficio por desahucio toda vez que la 
determinación del contrao laboral, seu por despado miempestivo o por senunct voluntams, es 
presentado po el trabapdos ante cl Munsteo de Trabajo. La compañsa constituye un pasivo 
para el valor presente de este beneficio con base en las estimaciones que surgen de un ecalo 
actanal preparado por un acriano matemático independiente, calificado por al 
Superimtendenea de Compañías 

Impuesto ala Renta Corriente y Diferido. 

El gasto por impuesto la senta del año, incluye tanto el impuesto la senta coriente como el 
smpuesto a la renta diferido. El impuesto a la rea diferido se provisona. cn su totalidad, 
vilizando la metodología dela NIC 12 

al metodo se aplica las diferencias temporaias entre el valor en bros. de activos y pasivos 
para efectos financieros y los valores urlizados para propósstos fiscales. De acuerdo con esta 
"norma las diferencia temporaras se 1dentfcan ya sea como diferencias temporanas gravable 
(as cuales resultaan cn el futuro n un monto mpombl) o diferencias temporanns deducibles 
(as cuales resultarán en el fuaro en parudas deducibles), Un pasivo diferido par impuesto 
representa una ciferenca temporara gravable, y un actvo diendo por impuesto representa 
vna diferencia temporaria deducable 

(Espacio en Blanco) 
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3, Polítucas Contables Significanvas (Continuación) 
Impuesto ala Renta Corriente y Diferido (Continuación) 

Los actos y pasivos por impuestos difendos se muden empleando las 1a5as scales que se 
esperan sean de aplicación en el pensodo en l que el activo se xealce o el acuvo se cancele. 

Los impuestos comentes y diferidos se reconocen Como impreso o gasto y son mcludos en el 
resultado, excepto de que hayan sunpido de una transacción 0 suceso reconocido fueea del 
resultado, por ejemplo por cambio en la tas de mpuestos v por cambios en la normativa 
tsiburaria, tambien por reesumaciones sobre la recuparablidad de los activos por impuestos 
¿ifendos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un activo, Se reconoceran 
+ cto resultado integral a directamente sel patamónso 

Los acuvos y pasivos relacionados a impuesto al renta (credito tmbutario/ampuesto a pagas) 
correspondiente a ejercito acualy a cercos antetores son medidos porel importe que se 
estima recupera o pagar las autoridades trbutams. Las tasa de impuesto al renta empleada 
para la determinacion de dichos importes, son las que estuvieron vigentes ala fecha de cierre 
de cada ejercicio mposttvo 

El importe delos actos y/0 pasivos por impuesto diendo se calcula uslizando el metodo del 
paseo, sobre las diferencias temporales entre la bare fiscal de los activos y pasivos y los 
importes en libros segon los estados financieros 

Los pasivos por impuestos difendos son reconocidos por las diferencias temporanas 
imponibles 

Los acuvos por impuestos difendos son reconocidos por ls dierencas temporanas 
diduciles y perdidas tabutaris de años antenores setas 3 amortización en el futuro en la 
medida en que sea probable que la compañía genere suficientes ganancias fiscales contra las 
cuales puedan compensarse ls diferencias temporarias deducibles y la perdidas tnburanas de 

Los actos y pasos por impuestos diferdos, son medidos a las tas de impuesto sobre la 
renta vigentes a a fecha que se estima que las diferencias temporales se reverse, considerando. 
las tasas del impuesto a la senta vigentes establecidas en la Ley Organica de Regamen 
"butano Intemo, y sus reformas, que en ete caso son 25% para el año 2013 y 22% para el 
año 2014, porcentaje quese determma según la saguietes condiciones 

+ Las empresas cuatoranas que tengan accronistas domicilados en paralos fiscales, 
pagaran el 25% de impuesto ala rena, de acuerdo lo siguientes 

1. Siel porcentaje de tenencia de acciones delos aciomstas domictiados en parscos 
Fiscales es supero al SO, el 25% de 1. Renta se aplicara sobre la totalidad de la 
base imponible 
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Notas a los Estados Fmancicros (Conmuación) 

3. Políticas Contables Significativas (Continuación) 

Impuesto a la Renta Corriente y Diferido (Continuación) 

2   «el porcentaje de tenencia de acciones de los acciomstas domucliados en paralsos 
¿25% de L Renta aplicará sobre la parte proporcional 

que correspond de la base imponible La cres parte seguirá pagando el 
   Fiscales es infeir l 50 

  

  

El acto por smpuestos diferidos no se descuenta a su valor actual, y 3e clafca como no 
corriente. Al 31 de cciembre de 2015 no se ha dereenunado la cxistenca de este npo de 

Reconocimiento de ingresos. 

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los benefcos economicos 
Muyan hacia la compañía, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la compañía hace la 
entrega de sus productos al comprado: y, en consecuencia transfer los nesgos y beneficios 
slcrentes la propiedad de esos bienes y no manttcnen el derecho a disponer de ellos, 
mantener un control sobre los mismos con independencia del momento en que se genera el 
pago Las ventas son reconocidas netas de devoluciones y descuentos, cuando se ha entregado 
«el bien y se han transferido los derechos y beneficios inherentes 

Los otros ingresos operacionales correspondientes 4 impresos financieros e: impresos o. 
“operacionales son reconoerdos cuando es probuble que los beneficios econónscos asociados a 
la transacción Muyan a la Compuñ y el monto de mgreso puede ser medido confiablemente y 
forman parte de lor ingresos de netvidades ordinarias 

Reconocimiento de costos y gastos 

Ll costo de ventas corresponde al cono de la explotacion y produccion de los arboles en pue 
comprados a su compañía relacionada y que son comercalizados por la Compañía, se lo 
tegista cuando se entrega la madera cortada y de manera simultanea se genera reconocimento 
de los mgresos por l correspondiente venta. 

Los otros costos y gastos se reconocen a medida que se desengan, mdependiemtemente del 
momento en que se pagan, y se registra en los periodos con los cuales se relacionan. 

  Uso de juicis, estimaciones y supuestos contables sygnificawvos. 

La preparación de los estados financieros a la facha de sere del periodo. requiere. que la 
adimunistación de la compañía realice estimaciones y utlice supuestos que afectan los momos 
includos en los estados financieros y sus notas relacionadas 

2
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¡Notas a los Estados Financieros (Continuación) 

  

3, Políticas Contables Sygmuficatas (Continuación). 

Uso de juicios, estimaciones y supuestos contables siguuficativos (Continuación) 

Las estimaciones. calzadas y supuestos utilizados por a compañía se basan en la 
experienci história cambros en a industria informacion. suministrada. por fuentes cxtemas 
calíicadas, Sin embargo, las circunstancias y las suposiciones actuales sobre los 
acontecimientos furoros podrían vanar debido 4 cambios cn el mercado o a ecunstancis que 
uan más alá del comrol de la Compañía. Esos cambios se relejan en las 
momento en gue ellos ocurren. 

  «oposiciones en el 

Las estimaciones y. policas contables sgnuficanwas som definidas como aquellas que som 
importantes. para refer correctamente la informacion financiera y los resuludos de la 
Compañía $/0 las que requieren u alto grado de juicio. por parte de la adimumstracion. 

Las prinapales suposiciones estimaciones y aplicaciones claves relacionadas con el futuro y 
tras fuentes claves de estaciones de ncertadumbres que tienen un alto nesgo de ocasionar 
sjutes significanwos sobre los importes en libros de los activos y los pasivos durante el 
próxumo ejerto, se describen a continuación: 

+ Estimación para cuentas dudosas de deudores comerciales 
La esumación para cuentas dudosas de deudores comercales es determinada por la 
gerencia de la Compañta, en base a una evaluación de la antiguedad delos saldos por 
cobrar y la posibilidad de recuperación delos mismos 

+ Vida útil de propiedad, maquinaria, muebles y equipo 
Las estaciones de vda tn se basan principalmente en las proyecciones de uso fut 
de los activos. En aquellos casos en los que e puedan determunar quel vda util delos 
actos debería dismimutre, se depreca el exceso entre el valor en Libros neto y el valor 

  

de recuperacion sumado, de acuerdo a la vada vil restate revisada, Factores tales 
como los cambios en el uso planificado de los distintos actos podrían hacer que la 
vida rl delos actuvos se vaca dirmanwida. 

+ Deteroro del valor de los activos no financieros. 
la 
cambios en las icunstancis indican que el valor en libros de un activo podría mo ser 
recuperable. Prene a la exstenca de actvos, cuyos valores exceden su valor de 
mercado 0 capacidad de generación de ingresos netos, se puctcan ayuses po deterioro. 

dle valor con curgo los resultados del periodo. 

:mpañaa cvala los acuvos o grupos de acivos por detenoro cuando eventos o 

  

(Espacio en Blanco) 
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Notas a los Estados Financieros (Contnuación) 

3. Políticas Contables Significativas (Continuación) 
"Uso de juicios, esumaciones y supuestos contables significativos (Conunuación) 

+ Cálculo del valor razonable 
La compañía valora sus actos Drológacos y sus terrenos a su valor razonable 

Los terrenos se valora a su valor razonable y las perdidas por detenoro son reconocidas a 
la fecha de su revalorización. Las revalonzaciones se efectúan con suficiente regularidad 
para asegurar que el valor en libros del acto sevalorizado no difera sgnuicanvamente del 
valor razonable a tmvés de los míormes que emiten peritos valwadores calificados 
Cualquier superava por tevalorzción se reconoce en tro resultado integral, registrándose 
como revalorización de acuvos dentro del patrimono neto. No obstante, en el caso de que 
se revira un défica de la revalorización del mismo actwo previamente reconocido como. 
pérdida, dicho incremento se reconoce en e estado de resultados 

Una dismunución del valor se registra en el estado de resultados, escepto en el caso de que 
esa dismunución anule el superáv existente en el mismo acuvo que se hubieea reconocido 
en ayustes por cambios de valor 

  

eácalo del valor razonable de los terrenos toma en consideración la capacidad de los 
participantes del mercado para generar beneficios cconómcos denvados del meor y mayor 
uso de dicho acto o mediante su venta  oxro partcipante del mercado que pudiera hacer 
dl mejor y mayor uso de dicho acuvo, El valor razanable eta basado en la presunción de 
que a transacción para vender el acuvo 0 para transfe el pasivo tiene lugar, en el 
suercado prancipal del acuvo o del pastvo o pasivos 

+ Impuestos 
La detemmunación de las obligaciones y gnstos por impuestos require de 
interpretaciones ala legslacón tributaria aplicable. Aun cuando la Companía considera 
que sus estrmaciones en maten trbutana son prudentes, conservadoras y aplicadas en 
forma consistente en los periodos reportados, pueden surgir discrepancias con el 
organismo de control tributan (Servico de Rentas Intemas), en l mterpretcion de. 
normas, que pudieran requerir de uses por impuestos en el foto, 

Debido a que la Compañ 

  

considera remota la probabilidad de los de coricor 
tributacio y postenores desembolsos como consecuencia de ell, no se ha reconocido, 
ug pasivo contingente relacionado con impuestos 

+ Obligaciones por beneficios post-empleo 
valor presente de las obligiiones de planes de pension se determina mediante 

  

valuxciones actuales. Las valuaciones actuarals implican variss suposiciones que. 
podrían chee de los acomecimientos que efectivamente tendran lugar en el futuro 
  tas suposiciones incluyen la determunacion de la tasa de descuento, los aumentos 
salaalesfusuros y los dices de mortalidad. 
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Notas a los Estados Financieros (Continuacion) 

3, Políticas Contables Significativas (Continuación) 
"Uso de juicios, estimaciones y supuestos contables sugnificaivos (Continuación) 

  + Obligaciones por beneficios postempleo 
Debudo ala complejuad de la valuación, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de. 
largo plazo, las obligaciones por benefios definidos son extremadamente sensibles 4 
los cambios en extas suposiciones. Todas estas suposciones se revisan a cada fecha de 
«sere del pensodo sobre el que se informa. 

El indice de mortalidad se basa en las tablas biométncas de experiencia ceuatonna 
publicadas por el Instieato Ecuatoriano de Segundad Social [ESS) segun R.O No, 650, 
del 28 de agosto de 2002. Los aumentos futuros de salas y penstones se basan en los 
ndice de mlacon faturos esperados para el paí. 

+ Provisiones 
Debido alas ncerndombres inherentes alas estaciones neccsanas para determinar el 
importe de las provisiones, los desembolsos reales pueden difenr de los importer 
reconocidos onginalmente sobre la base de ls cscamactones realizadas 

La determinacion de l cantidad a provsiona esta basada en la mejoz estmacion de los 
desembolsos que será necesario pagar por la correspondiente obligación, tomando en 
consideracion toda la información disponible a la fecha del penodo. imcluyendo la 
úpinion de expertos 1adependientes tales como asesores leales y consultores 

Normas mternacionales emitidas aun no vigentes 

A continuacion se enumeran las Normas Internacionales emuidas pero que no se encontraban 
en vigencia a la fecha de emión de los estados financieros. En este sentido, se indican las 
¡Normas emutidas que la Compañía. posiblemente aplicará en el futuro: La Compañía tene la 
ióencion de adoptar esas Normas cuando entren en vgenct, ss que ls son aplicables 

  

NIE 14 Cuentas de difermientos de actividades reguladas 1 de enero de 2016 
Enmienda ala NIF 11 Acueedos compuntos Contabilización de 1 de enero de 2016 
Auiquistciones de Partcipaciones en Operaciones Comuna 
Enmienda a as NIC 16 y NIC 38 Propiedades, planta y equipo y Actos 1 de enceo de 2016 
tangibles - Acluración de los metodos aceptables de depreciación y 

Enmienda a a NIC 16 yla NIC 41 Propiedades, plana y equipo y 1 de enero de 2016. 
Agaculurs: Plantas productor 
Enumuenda a la NIC 27 Estados Gnanciros separados - Método de la 1 de enero de 2016 

  

  

parmepación 
NIF 13 Ingresos de acuvadades ordinarias provenientes de contratos con — 1 de enero de 2017 
cliees 
NIE Iustramentos Enancieros 1 de enero de 2018 
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Financieros (Continuación)   

Normas intemacionales emudas aun no vigentes (Continuación) 

La Compania est en proceso de cvalvar el impacto de la apbcación de estas normas, o 
hubiere, en sus estados financieros, así como en las revelaciones enla motas 4 Ls estados 
Financieros 

4. Bancos 

ynteros libres de uso y sn restneciones, detallados 2 

  

2131 de diciembre, som actos 

  

2015 1 
(US Dálro) 

Banco Bolivarano. $ MAS 16631 
Banco Bolicarano Panama 484,09 85,34 
Banco del Pchuncha 973,00 307128 

  991 xs, 

La Compañía mantene sus cuentas comentes en dólares delos Estados Unidos de América en 
diversas entidades financieras, los fondos son de libre disponibilidad y no generan ntereses 

5 Cuentas y Documentos por Cobrar 

Las cuentas por cobrar al 31 de Diciembre consisten de lo sguente 

  

    

205 24 
¡US Dian) 

Cuentas por Cobrar Clentes Nacionales Ss 598% Ss 
Otras Cuentas par Cobrar 28251 2908251 
Préstamos al Personal 354.00 6: 
Deudores Vamos 18.749 79252 
Fondos Fijos 781,53 99:50 
Otros Gastos por Cobrar 162,00. 
Toral Ss 55042 $ 

  

Las cuemas por cobrar clemes, se encuentran compuestas prinepalmente. por: valores 
pendientes de cobro por la vena de madera efecnuados a un ciente local, Este concentracion 
le mesgo cretcao en estas cuentas por cobrar, debido a la maruralza y ongen delas sumas, 
sn embargo este es controlado. 
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Notas a los Estados Financieros (Continuación) 

5. Cuentas y Documentos por Cobrar (Contmuación) 

Las otras cuentas por cobrar exán representadas prucspalmente por el saldo corrspondieme 
a una nota de crédito emuuda ca el año 2005 por el Municipio de Quo por $ 25,659 por 
“concepto de pago en exceso por impuestos y contmbuciones, dichos valores unteamente 
pueden ser compensados con deudas pendientes de pago exclusivamente al Monsciso de 
Quito, debudo a que la noma legal establecida por este ente no permure su devolucion 

Las cuentas por cobrar por deudores vanos están represents priepalimente por una garantía 
entregada a Servico de Rentas Intemas por $ 14925 correspondiente al jue seguudo por la 
«cmpañía por la exoneración del pago del impuesto la xenta del año 2009, a misma que está 
pendiente de devolución por parte del Organismo de control. AL 31 de diciembre de 2015 la 
Compañía ha cancelado toda las obligaciones pendientes generadas por dicho jucio. 

6 Inventarios 

Los inventanos de bosques en pie de Eucalyptus, sumunistros y matemales al 31 de Diciembre, 
consisten dela siguiente 

Descripción 2015 2014 
US Dile 

Bosque en pre predio los Lagos 5 69506683 5 60506643 
Bosque en pie precko el baro 45.103 1843535 
Sumnistros y mutecals p HASTA 

5 TAOITATO STA 
  

Los bosques en pre representan la compra que realizo en el año 2014 a su compañía 
relacionada Expoforestal Industrial, de bosques de Escaplptus listos para: corte, ubicados en 
los predios los Lagos y el Burro por un monto total de $ 1.0156), los eumos que han sido 
oriados y vendidos enel año 2014 y 2015. 

AL 31 de diciembre de 2015, el bosque exsteme representa 40.009,61 mist. con un costo 
vrai de $ 18.50 por cada M3st 

(Espacio en Blanco) 
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Notas a los Estados Financicros (Continuación) 

7 Impuestos 

7 1 Actavos por Impuestos Cornentes 

Los impuestos a 31 de Diciembre se deallan a contincación 

  

2015. 2014 
(US Delon) 

IVA Credito Tnbotao S 12970 $ 127892 
Retenciones en la fuente de clientes 288,58 19710.61 
Anticipo Impuestos E 25437 
Retenciones del IVA. 3338722 1090818 
Impuesto Diferido - 14156572 

$ IOADISO $ 1509775 
  

El IVA Crédito tributario corresponde principalmente al impuesto: que se pago en las 
compras que respaldan los costos que la companía tuvo que realzar a par del año 2001 al 
2013, relacionados prncpalmente con Js nversiones en las plantaciones de Eucalyptus y su 
mantenimiento, que se espe recuperar una vez que esté en march la fase de explotación a 
escala y venta de os bosques 

72 Pasivos por Impuestos Corrientes 

  

205 
7 

Retenciones IVA. som 5 489596 
Retenciones cu la Fuente 706561 244302 

SAT STA 

  

  

Un resumen del impuesto ala ena corriente y difendo cargado a resultados es como sigue: 

205 
[US Dilo 

Impuesto la renta cormente $ 9682 SS DT 
Impuesto ala renta diferdo < 13156572 
Yotal gasto por impuesto ala renta del año $ 9165562 $ 23641499 
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Notas a los Estados Financieros (Continuación) 

72 Pasos por Impuestos Corrientes (Continuación) 

Conciliación tributaria Contable 

A continuación al 31 de diciembre, e presenta un resumen de la conciliación contable según 
estados financieros y su correspondiente gasto por impuesto ala sena: 

  

2018 2014 
(US Dálro 

Perdida antes de impuesto la renta S (53627209) $ COSAS) 
Mas (menos) 
Gastos No deducibles 119,581.93. 22830253 
Ingresos Exentos - 

Pérdida Triburable (416,69026) (7550193) 
asa Legal de Impuesto. 25%. 22% 
Impuesto al senta causado. 5 
Impuesto la Renta mínimo causado (Impuesto 9336845 ABI927 

Antcipo Impuesto la Renta pagado. 1658/02) (6581556) 
Menos Retenciones enla Fuente (559841) 1971061) 
aldo favor contebuyente $ 248858 5 10872 

  

¡E MOTA 

73 Otros asuntos relacionados con el Impuesto ala Renta. 

(a) Situación fiscal 

La Compania mo ha sido iscalizada en los últumos años. 

De acuerdo con disposiciones legales, la autondad ributaria ene la facultad de 
revisar ls declaraciones del impuesto ala renta de la Compañia, dentro e plazo de 
hasta tres años posteriores contados a parue de la fecha de presentación de la 
dleclaracion del impuesto a renta siempre y cunndo haya cumplido oportunamente 
con las obligaciones tnbutanas 

(0) Tasa de impuesto 

La tasa para el calculo del impuesto a la senta para el año 2015 es del 25% para la 
cmpresas ccuntonanas que tengan sceronistas domucilados en parasos fiscales, de 
acuerdo alo suene 

  

1. Si el porcentaje de tenencia de acciones de los accionistas domucilados en 
paraísos fiscales es supenor al 50%, el 25% de 1. Renta se aplicara sobre la 
totalidad de la base imponible 
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  Notas a los Estados Financieros (Continuación) 

(0) Tasa de impuesto (Continuación) 

  

Si el porcentaje de tenencia de acciones de los accionistas domucilados en 

  

paraisos fiscales es infenor a 50%, el 25% de 1. Renta aplicar sobre la parte 
proporcional que corresponda de la base imponible. La atra parte segur 
pagando e122 

  

En caso de que la Compañía remvrerta sus ulidades en el pas en maquinarias y 
equpos uevos que se urlcen para su actwidad producuva, podría obtener un 
descuento de 10 puntos porcentuales sobre el monto remserado, sempre y cuando 
efccruen el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del mpuiente 

De acuerdo con la normativa trbutana vigente, en el evento de que el anticipo de 
impuesto ala renta. sea mayor que el impuesto 4 renta cuusado o ete impuesto 2 
la renta causado no exstiea, el anticipo de impuesto ala renta construye impuesto a 
la renta minimo, 

(e) Dividendos en efectivo 

¡Son exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados sociedades locales ya 
sociedades del extenor que no estén domiciludas en paros fiscales, Los 
dividendos repartidos a personas naturles en Ecusdor forman part de la renta 
global y están sueros a etención enla Fuente. 

(d) Antcipo de Impuesto a la Renta 

El anucipo del impuesto a la rent, se determina aplicando ceros porcentajes al 
monto del actwo total (excepto cuentas por cobrar que no sean con partes 
relacionadas) patrimomso total, presos gravabls y costos y gastos deducible. El 

antcpo del impuesto al renta será compensado con el impuesto ala senta y no es 
susceptible de devolucion, salvo casos de excepción. 

7.4. Oueos asuntos relacionados con el Impuesto a la Renta. 

  (0) Reformas Tributan 

La el Suplemento al Regstro Ofical No. 351 del 29 de diciembre de 2010, se 
espudio el Codigo Organico de La Produccion, Comercio e Imersones, el cual 
ncluye reformas tnibutarias que establecen incentivos fiscules 4 las anverstones El 
resumen de los principales incentuvos que fueron determinados en dicho Código es 
e guiente: 
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Notas a los Estados Financieros (Continuación) 

+ Tasa de impuesto a la renta 
La asa del impuesto ala renta aplicable pasala compañía es a siguente 
Año 2014 22% 
Año 2015 35 

  

le (sepore de Anexos accionistas completo) 

Adicionalmente, los contnboyentes administradores w operadores de una Zona. 
Especial de Desarrolo Económico (ZEDE) tendean una rebaja adicional de 5 
poros porcentuales enla tasa del impuesto al emta 

+ Cálculo delimpuesto ala renta. 
Para el cileo del impuesto a la renta, ser deducibles adicionalmente los 
«guientes subros 

Gastos meurdos por empresas medianas en caprctacion tecnica dirigida a 
investigacion, desarrollo e innovación tecnología, gastos en la mejora de 
producnidad, gastos de viaje, estada y promoción comercial para el acceso 
a mercados ienacionales 
Depreciación y amortzación de adquisiciones de magunacas y equipos y 
tecnologías destinadas a la implementación de prodoccion mus limpia, 
generacion de energías renovables, la reducción del impacto ambiental de la 
actwidad produces y a la reduccion de emisiones de gases de efecto 
invemadero, 
Incremento neto de empleos por un período de enco años, cuando se tn 
de nuevas versiones en zonas economicamente depramdas y de frontera y 
se contrate a trabajadores residentes en dichas zonas 

+ Pago delimpuesto ala renta y su anticipo 
Exoneración del pago del impuesto a l renta durame cinco años, para las 
sociedades que se consuman a parur de la vigencia de este Código, así 
como tambien las sociedades muevas que se constmuyan por sociedades 
existentes, ssemprey cuando ls meersones nuevas y produenvas se realicen 
fuera de las jursciciones uebanas de los cantones Quito o Guayaquil y 
dentro de ceros setores economicos 
Diferimiento del pago del impuesto a la renta y de su anticipo hasta por 
saco años, con el correspondiente pago de interes, para las socedades 
que trnsfiran por lo menos el 
menos el 20% de sus trabiyadores. 
Se exclurá en el cálculo del aminpo del impuesto ala renta, adicionalmente 
los gastos incrementales poe generación de nuevo empleo o meora de la 
masa salarial, así como la adquisción de nuevos actos destinados 4 la 
mejora de la productadad e 1nnovación tecnológica, y en general aquellas 
inversiones: y gastos efectrcamente. realizados, relacionados com los 
beneficios tributarios para el pago del impuesto la renta que reconoce el 
Código Orpanuco de la Producción para las nues anvernones 

   % de su espital accionario a vor de al 
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+ Retención en la fuente del impuesto ala renta. 
Ea los pagos al esteis realizados por las sociedades, aplicaran la tasa de 
smpuesto ala rena determunada para la sociedad como porcentaje de retención 
en a Fuente del impuesto al senta sobre dichos pagos 

Exoneración de la retención ela fiente del impuesto a La renta para los pagos 
por imereses de créditos extemos y líneas de crédito regstrados y que 
evenguen mtereses a ls tasas establecidas por el Banco Central del Ecuador, 
otorgados por msuruciones financieras del exter, debidamente establecidas y 
quemo se encuentren doradas en paraísos fiscales. 

+ Impuesto ala Salida de Divisas (1SD) 
Esoneesción del smpuesto a la salida de dicas para los pagos realizados al 
extenor, por amortización de capual e intereses generados sobre creditos 
otorgados por instituciones financieras intemacionals, con un plazo mayor a 
un año, desunados al financimuento de inversiones previstas en el Código 
Orgánico de la Producción y que devenguen asereses alas tus referencals, y. 
los pagos realizados al exterior por parte de ademunisradores y operadores de las 

  

  75 Ley Orgánica de Incentivo a 
Reglamento 

Se incluyen ls siguientes reformas al Codigo Teibutato: 
+ “Ar 29 Oros Responsables, ademas de los orros responsables como el agente de 

retención y el agente de percepcion, se crea la sigueme figura en este aríulo: Los 
sustratos del contribuyente, entendiéndose portales las personas que, cuando tna 
ley trbutara as lo disponga, se colocan en lugar del contrbuente, quedando 
ligado al cumplimento de ls prestaciones materials y formales de las vbligaciones 
trboracis 

Producción y Prevención del Fraude Pascal y su 

Art. 152 y 153. Se amplian las facilidades de pago para cxrtos pos de impuestos, 
prexio míoeme favorable de la autoridad tributar por un periodo máximo de 4 anos. 

Reformas Ley Orgánica Impuesto ala Renta 
Residencia Fiscal 
Nuevas defiucione para ser considerado un Residente Fiscal Eeuatonanor (Art 4) 

+ Permanecer más de 183 das en un lpso de doce meses dentro de 2 periodos fiscales, 
a menos que acredu residencia fiscal en otro país 
Cuando el mucleo principal de sus actwidades o intereses económicos, radique en 
Ecuador, de forma directa o indirecta, es dec cuando cn los últemos doce meses los 
ingresos bienados en Ecuador hayan sido supenores a los obtenidos en cualquier 
tro país, o cuando el mayor valor de sue acuvos esté ca el Ecuador 

+ No haya permanecido por mas de 183 días en otro paí 
cercanos los mantenga cn el Ecuador 

  y sus vínculos Famlaros más 
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Notas a los Estados Financieros (Contnuacion) 

7.5 Ley Orgánica de Incentivo a la Producción y Prevención del Fraude Fiscal y su 
Reglamento 

Ingresos de Fuente Ecuatoriana 
agan impuesto a renta (Reforma Art 8 Ley) (Art 5) 

+ Las utilidades que perciban ls sociedades. domiciladas o no en el Ecwador, y las 
personas naturales ecuatoranas o extraerasresdentes o no en el paí, provenientes 
de a enajenación directa o indirecta de acciones, partopaciones y otros derechos que 
permian la exploración, explotación, concesion O sumilares, de sociedades 
¿omuciliadas o establecmientos permanentes en Ecuador. 

+ El ingreso gravable corresponderá l real ingreso de la enajenación. El costo deducible 
será el valor nommal, el valor de adquisicion, o el valor patamonial proporcional de 
Jas acciones otro derecho representanwo de capul, según corresponda, de acuerdo 
«om la tecnica financiera aplicada con su valoracion 

Ingresos de Fuense Ecuatoriana (Art. 19) 
+ Para efectos del impuesto a la ganancia en venta de acciones antes señalado, la 

soctedad domicilada 0 el establecimuento permanente en Ecuador, cuyas seciones, 
"parueipaciones v otros derechos señalados en este arnculo, facson cnajenados directa 
> indirectamente, sera susunuto del contribuyente y como tal ser responsable del 
pago del impuesto y del cumplimiento de su deberes fumales 
Se adiciona al «Incremento patrimonal no justificado», como parte de los ingresos 
gravados como mpuesto rent en el Ecuador 

Pago de Dividendos y Tantas de Impuesto la Renta (Art. 8) 
+ Cuad una sociedad tenga accionistas, socios, paríipe, constmuyentes, bencfiianos 

o similares residentes o establecidos en parasos fiscales o regimenes de menor 
imposición, con una participación directa o indirecta, indivadual o conjunta Igual o 
superoral 50% del capal social, a tanén de la socsedad sra del 25%, 

+ Sia parcpacion de los accionstas o partíipes residentes de paraísos fiscales fuera 
menor al 50%, la taa del 25% sera proporcional a la base impomble que 
«corresponda a dicha parucspación 

+ También se apicacá la taa del 25% a roda la base ampomble, alas empresas que no 
informen sobre sus accionistas y partcpes 

  

Pago de Dividendos y Tantas de Impuesto ala Renta (Art. 18-3) 
+ Cuando el beneficuro de los dividendos sex una soctedad residen establecida en 

vo paraiso cal, se realizar una retencion de impuesto alacena del 13%. 
Cuando una sociedad otorgue 4 alguna de sus pares relacionadas, prestamos mo 
comerciales, esta operacion sc considerará como pago de dividendos anicpados, y. 
por consiguiente la sociedad deberá efectuar la retencion correspondiente del 22%. 
Esta se converura en credito trbutano para la souedad en yu declaración de mpuesto 
arena 

»
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Notas a los Estados Fmancieros (Continuación) 

y Prevención del Fraude Fiscal y su   

Reglamento 
Exenciones (Art: 9 LORTI) (Art. 0) 

+ Cuando el beneficario efecnvo de dividendos pagados a sociedades extranjeras, sea 
una persona natural resident en el Ecuador, s le retendra el impuesto a la renta 
establecido en el reglamento de acuerdo ala tabla de impuesto 4 la senta para personas 
atras gente ala fecha del pago. 

enciones (Ant 6) (Continuación) 
No pagarán impuesto a la rena los fideicomisos mercansles siempre y cuando no 
desarrollen actvdades empresariales ni operen negocios en marcha, y ademas no 
tengan algun consutuyente o beneficiar domuciado en un paraíso fiscal 
De la misma forma estaran exentos de impuesto la senta los ingresos obrenados por 
los fondos de iversón y los fondos complementarios. 
Se clumna la exención y pagaran impuesto la rena los rendimuentos de depositos a 
plazo fijos de un año o más, pagados por las sutuciones Financieras nacionales ls 
sociedades. También se elimina esta exención para ls personas naturales depositantes 
scan residentes en paraísos fiscales 

Exenciones (Art.6) 
+ Seincluyen como exentos de pagar impuesto al rent alos rendimientos financieros 

de la deuda publica ccuatorana 
Se exonera del pago de impuesto a la renta por 10 anos, 1 Ls inversiones nuevas y 
producnvas, en los sectores económicos detemmados como mdustras básicas a) 
Fundición o refinación de cobre y/o aluminio, b) Fundicion siderurgica para 
clboracion de acero planos Refinación de hidrocarburos; eJIndustia petroquímica, 
«industria de celulosa, y, ¡Construcción y reparación de embarcaciones navales. La 
exoneración será consuderada desde el primer año que e generen ingresos aeribubles 

  

dlrcta y únscamente de la mueva inversión. Si la inversion se realiza cn cantones 

  

fronterizos del país, l plazo de la exoneración sena de 12 años 

Deducciones (Art. 10 LORTI) (Art 8al 11) 
+ Seran deducibles para efectos del impuesto a la renta os costos y gastos dercados de 

arrendamiento mercamil o lesng, de acuerdo a la técnica contable pertinente, No 
seran deducibles cuando el precio de la opción de compra sea mayor o agua al saldo 
del precio equivalente al de la vida úl estame 
Cuando un contnbuyente haya procedido ala evalunción de acto, l depreciación 
«orrespondieme a dicho revalúo no será deducible 
Serán deducibles las remuneraciones y beneficios socules que aporten al 1ESS, 
pagados 4 adultos mayores o mgrantes retomados mayores de 40 años, con un 150%. 
de deduccon adicional, contados desde la fecha del contrato, 
No serán deducibles los costos y pastos por promocion y publicidad para alimentos. 
preparados con contenudos Iuperprocesados. La Autoridad Nacional de Salad emtira 
penodicamente un sudo de estos productos 
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7,5 Ley Orgámca de Incentvo a la Producción y Prevención del Fraude Fiscal y su 
Reglamento 

Deducciones (Art 8 al 11) (Contisuación) 
La climación definitiva de las creditos incobrables se realizará con cargo a la 
provisión, o contra resultados en la parte mo cubierta poe la peovesón, cuando se haya 
«cumplido una de las sxguentes condiciones ) Haber constado como tales por 2 años 
+ mas en la contabilidad, b)Haber transcumado mas de 3 años desde la fecha del 
vencumiento orgul del crio; )Habee presento la acción para el cobro del crédio; 
)Habesse declarado la quebra o solvencia del deudor; y, ASI el deudor es una 
sociedad que haya sido liquidada. 
Las micro, pequeñas y medias empresas podas deducir durante 3 años, el 100% 
adicional de gastos en enpsctación de mvestgación tecnológica, gastos por meora la 
produenvadad y gastos para buscar accesos a mercados intemacionales 
Serín deducible los costos y gastos de promocion y publicidad, hasta wn lime del 
4%% sobre el toal de ingreso gravado, lo cual no será aplicable a. a) las muro y 
pequeñas empresas cuando ancurrun en estos gastos para su propa operacion; bos 
que presten servicios habiles de promoción o publicidad par terceros; la oferta o 
colocacion de productos o servicios nacionales en mercados extemos, y, ll oferta de 
turismo termo y recepto. 
1No seran deducibles la sumatoria de regalas, servicios técnucos, adlmumstraivos, de 
«consultora y sumas, pagados a sus partes relacionadas, cuando superen el 20% dela 
base impomble del impuesto a l renta mas el valor de esos gastos. Si no hay base 
imponible tales gastos no seran deducibles. Estu disposicion no ce apkcable 4 
empresas con comemos de exploracion, explotación y trmsporte de productos 
naturales no renovables 
Se pereute el registro de acuvos y pasivos dieedos para transacciones ales como: 
pérdidas por aplicación del VNR en inventanos, perdidas esumadas en contratos de 
construcción, detenoro en propiedades, plama y cquipos, impresos y costos 
determinados en actos biológicos, ente oras 
No será deducible la pérdida ocasionada por venta de actos fjos 0 comente, o 
acciones 9 partepaciones, en venta realizadas a partes relacionadas. 
Será deducible la amornzación de valores que segun la técnica contable deban ser 
acuvados, ya sea en el plazo del coninto o en wn plazo de 20 años, No seran 

  

  

deducibles los deterioros de activos tangibles con vda il ideada. 

Deducciones (Art 9 Reg) 
No serán deducibles ls rgalls pagadas a pares relacionadas. que cocsespondan a 
acuos que Mubieren permanecido con lh soctedad residente o el establecimiento 
permanente en el Ecuador por un penado de 20 años 
Los valores en conceptos de gastos de instalacion organizacion y similares, que de 
acuerdo a la tecnica comable, deban ser segistrados como gastos, para que scan 
deducibles, no podrin exceder del 5% de la base imponible del impuesto la senta 
más el valor de dichos gastos: 
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75 Ley Orgánica de Incentivo ala Producción y Prevención del Fraude Fiscal y su 
Reglamento 

Pagos al Estenor (Art 12) 
Serin deducibles y no estarn suyetos 4 retenciones en la fuente, los pagos por primas de 
cesión reeseguros, siempre y cuando cumplas ciertas condiciones 

Tanía Impuesto la Renta Ingresos de no Residentes, 
"Multa porno reportar Enajenación de Acciones (Art 19 y 21) 

+ Los ingresos gravables pagados a personas 10 residentes que no son atribuibles a 
«stablecmientos permanentes, pagaran una tan del 22% de mpuesto al renta 

+ St los amgresos antes referidos son percibidos por personas residentes en parasos 
Fiscales, pagaran una taa de impuesto la senta del 35% 

+ Las sociedades están obligidas a reporar al SRI toda la informacion relacionada con 
la enajenación de las acciones por ella emitidas El no reportar o reportar en forma, 
incompleta, ocasionar una multa del 5%, calculado sobre el importe del valor seu de 
la transacción. 

  

Reformas Ley Orgánica Impuesto la Renta 
Anucipo del Impuesto ala Renta (Ae-41 LORTI) (Art. 22) 

+ Las personas naturals o sucesiones andiviss, no obligadas a levar contabilidad, y las 
sociedades, para el calculo del anncspo de impuesto a la renta, podran disminuir el 
mporte de activos revalundos, tanto en el activo como en el parmmono. 

Para calcular el anteipo de impuesto a l renta, se excluá de los rubros de acuvos, 
costos y gastos deducibles y patrmonio, cuando corresponda, los montos de gastos 
incrementales por generacion de nuevos empleos 0 mejora de la masa salarial, así 
como la adquisición de nuevos actos. destinados a mejorar la productwidad e 
innovación tecnologaea 

+ Las sociedades que desarrollen proyectos inmobilarios. de vivenda de intros socul, 
para el calculo del anticipo de impuesto ala rent, no ¡nclusan dentro delos actwos el 
valor del terreno en el cual el proyecto está siendo desarrollado, 

Impuesto al Valor Agregado — IVA (Art. 35 y 38 Rel) 
* Se establece la retencion del IVA en los pagos y adquisiciones efectuadas por 

«onbuyentes especiales a otros contnbuyentes especales 

(Espacio en Blanco) 
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Notas a los Estados Financieros (Continuación) 

75 Ley Orgánica de Incentivo ala Producción y Prevención del Praude Fiscal y su 
Reglamento. 

  

Impuesto Valor Ageado IVA (A 3 y 38 Coni) 
Los exportadores habimales (sus exportaciones equivalen 4 25%. desu total de ventas 

y realizan por lo menos 6 exportaciones en el año), retendeán el total del IVA a todos 
los contbuyentes, mclusive a los contribuyentes especiales, con excepción de las 
osticiones del estado. 

+ ELSRI medie una resolución de carsctr general, en un periodo de 180 días como. 
máximo, establecerá un procedemsento para el reintegro del IVA a los exportadores. 

Código Orgánico dela Produccion 
Ventajas Tebutaras (Art. 304136) 

* Deducción del 100% adicional del costo o gasto de depreciación anual. También 
aplica a compañías establecidas antes del Código de la Producción, con ciertas 
condiciones 

+ Para la explotación de minera metalica a medana y gran escala, tendrán derecho 4 la 
estabilidad tsburars, por un periodo máximo igual a plazo del contrato de inversión 
suscrito, siempre que: a) El monto de la inversión sea supenor a US$ 100 millones ) 
Informe tecnico realizado por el Ministerio competente en relación a los beneficios 
para el paí de la iversnon; e) Informe del Procurador. General del Estado; y, d) 
Autorzación del Presidente de ha República 

+ Las tarifas aplicables de ampuesto la nta para socteades que firmen contratos que 
les concedan estublidad tbutara secan: a) 22% para la explotación de mineria 
metálica a mediana y gean escala, y las andustrs básicas; ) 25% para tros sectores 
que contribuyan al cambro dela matnz productiva. 

Kepllmento Aplcación Saluda de Divas 
Impuesto ala Salida de Devsas (Art. 37 y 38) 

+ Se amplia la base imponible para el pago del ISD, a ls siguentes transacciones 
acreditación, depósito, cheque, transferencia, go, y en general cualquier otro 
mecanismo de extnción de obligaciones, cuando estas operaciones se realicen al 

Reglamento Impuesto las Tierras Rurals 
Exonerción (Ant. 39) 

+ Se encuentran exonerados del pago del impuesto a las erras rurales, los predios que 
sean utilizados en acvidades de producción de banano o de otros sectores o 
subsectores que se acojan al régmen del impuesto a la renta únaco, de conformidad 
con el An. 27 dela Ley Organica de Régamen Tributario Intemo. 
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75 Ley Orgánica de Incentivo ala Producción y Prevención dl Fraude Fiscal y su 
Reglamento 

Impuesto a os Actos en el Extenor (Art 40) 
+ Se modifica amplaando el hecho generador del mpuesto a los actos en el exterior, 

que antes cubria a la tenencia de inversiones mantenidas en el exterior para las 
emidades reguladas por el Consejo Nacional de Valores, ahora serí también par las 
entidades bajo control de la Supetntendencia de Bancos 

Ley para la Reformas delas Finanzas Publicas 
Incautación Provisional y Defzunwa de Mercaderas (Art 41) 

+ Podeáe ser incautados en forma provisional por el SRI, los bienes que se transporten, 
almacenen 0 se mantengan, con o sn fines comercals, que no tengan componentes 
de seguridad esableados enla mormaciva trbutana vigente. 

+ Podrán ser incautados bienes en forma defiitwa, st m0 se demuestra que se 
«mplieron las normas que obligan a la colocación de componentes de seguridad en 
los productos, según corresponda. 

8. Propiedad, Plana y Equipo 

El movimiento de las propiedades, planta y equipos, por los años terminados el 31 de 
Diciembre de 2015, es como sgue 

   

Saldos al31 de Saldos al 31 de 
Diciembre de. Bajasy/o — Diciembrede 

2 Austen 205 

Toreros $ 3espce s s $ seres 
Cono Reraludo. 361240992 6124992 
Campenentos Forestal 293555 BONA 
Camanos Permanente 00) 
Maquaroy Expos 460200) 122200 
Muebles y Enseres (09379) 
Equipo Computo 090) 
Siemas de Comunicación 100) 
Depreciación auenaada (410299 024979 5007 14840127) 

ED un DIGDOSA 

-AL31 de diciembre del 2015, la compañasevalorzo. los terrenos forestales, tomando como. 
ase los estucos técnicos efectuados el 31 de diciembre de2015 por un pento especializado y 

«aliíicados en la Superintendencia de Compañis con registro No. SBS-INJ-DNJ-2012275. El 
efecto meto de la revalorización de los terrenos ¡nceementando su valor por $ 111.227 no ha 

do comabilizado en el año 2015, debado a que este valor no ha sado considerado sgraicao, 
«ma presentación de as cf 
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Notas a los Estados Financieros (Continuación) 

8. Propiedad, Planta y Equipo (Continuación) 

A131 de Diciembre de 2015, ciertos activos de la Compañas garantizan obligaciones contenidas 
producto de los prestamos entregados por las instituciones: financieras. a su compaña 
relacionada Expoforesta Industrial S.A. (1er Notas 22) 

Anterior al 31 de diciembre de 2014, la compañía revalorizo las propiedades (terrenos y 
edificios) tomando como base los estudios técnucos efecruados e 31 de diciembre de 2010 por 
vn pento especaslizado calificado cn la Supenmendenca de Companas con registro No. SC- 
RNP-408. El efecto neto de la revalorzación de los terrenos fue contabilizado con cargo al 
patcimonio-xesceva poe valuación PPE. 

Los movimentos al 31 de diciembre de 2014 son los syguentes 

  

  

Saldos al31de Saldos l31 de 
Diciembre de — Adiciones Bajas Ajustes: Dickembrede 

2 2 
¡US Dn] 

Tesenos S arosmaza os s $ (RIGO) 536596808 
0 Revaluado. 437230926 45039 3124092 

Carpmentos Forestales 23937555 2937585 
Caminos Permanente 1400 100 
Maquinarias y Equipos 730200 (59800) 5c400 
Muebles y Enseres 3040 (530093) 19374 
Equipo Compa 390 300 
Sscmas de Comuación 

  

Depreciación acumulada (810839) (1278958) 480893 Y 
II O E 27058 E EA Pa 

(9 Los ajustes en terrenos por $ 2008324 coesponden 4 la aportación para futuras 
spltalzación de los terrenos Quinto, Much y Elba Adriana, ubicados cn la provincia de 
Esmeraldas por parte de la empresa EUCALYPIUS PACIFICO SA. a su Compañía 
relacionada Expoforestal Industral S.A, de acuerdo con el acta de la Junta General Unaversal 
de Accionistas del 20 de octubre de 2014 (1/r Nota. 11) Dicha aportación se encuentra 
pendiente de formuización, l misma que sel realzar durante el transcurso del año 2016 

  

  

3. Transacciones entre relacionadas 

Las cuentas por cobrar y pagar a compañsas relacionadas no generan intereses y no se han 
realizado provisiones por deenoro para stos rubro, tampoco. existido garantias entregadas 

recibidas por estas cuentas por cobrar o pagar de partes relacionadas. 

Las operaciones entre la Compañía y sus compañas relacionadas, forman parte de las 
transacciones habituales dela Compañía en cuanto su objeto y condiciones 
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Notas a los Estados Financieros (Continuación) 

3. Transacciones entre relacionadas (Continuación) 

Los rérmanos y condiciones bajo las cuales se llevaron a cabo las transacciones con partes 
relacionadas se realizaron en condiciones de mercado equiparables con transacciones 
realizadas con terceros no relacionados. 

9.1 Cuentas por cobrar entre compañías relacionadas 

1 movimento de la cuenta por cobrar entre relacionadas, al 31 de Diciembre, fue como sigue 

Espoforestal Industrial 
ams anta 

TUS Dre] 

Sato mica $ 632691 SLI 
Púéstamos Recados X 130096 
Servicios entregados y Reembolso de gastos 20m 26537 
Cotos efictuados 069AS (eso 16145) 
Aporte Fumras Capitalzaciones (or Nata 71) 200 00.0, 

Toral ON 
  

El saldo icul al 31 de diciembre de 2013 mantenido por $ 1937865 corresponde 
prucpalment a prestamos entregados a. su compañía relacionada Expoforesal industrial por 
$ 277.000 y un saldo por cobrar por $ 1524072 generado por la venta en marzo de 2013 del 
predio denomunado “los Lagos” y la venta de algunos bosques en pic de Eucalyptus stos para 
«corte plantados en los predios delos lagos y los barros. 

9.2 Cuentas por Pagar entre compañías relacionadas 

El movimento dela cuentas por pagar entre relacionadas, al 31 de Dicembre de 2015 fue 
como sue: 

    
Espoforestal —— Espoforetal Tol 

Pe 1/12/25 

Salto cl (9, siames s 1321100 
Préstamos esbudos (9) AS 7 7599595 

Servo rectos y imei] m3m9s ES 
Pagos efectuados 92399:9) E 02399, 

Toral AS , 
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Notas a los Estados Financieros (Continuacion) 

9 Transacciones entre relacionadas (Continuación) 

9.2 Cuentas por Pagar enre compañías relacionadas 

Fl movimiento delas cuentas por pagar ente relacionadas, al 31 de Diciembre de 2014 fue 
como sue: 

Epoforestal 

    

Toral Al 
Jets 1/12/2000 

Compra de Plntacines el Barro y los Lagos (8) 5 
Servicios recados y Reembol de gastos 12605 22605 
Servicios Juridcos Contables 28000 5290000 
Pecsamosscibidos (9) 2505 20520853   

Tort NERTEZ EE 
  

(6% Las cuentas por pagar a Expoforestal Industrial esti conformado principalmente por el 
saldo pendiente de pago por $ 1005702 correspondiente 4 la compra realizada de las 
plantaciones mantenidas en algunos predios del Barro y los Lagos el 3 de octubre de 2014 su 
compañía relacionada Espoforestal Industrial SA. y prestamos recibidos para poder cubre 
pastos de operacion del año 2014 por 265.208 y del año 2015 por $ 475.93, 

10 Activo Biológico Neto 

Los actos biológicos al 31 de diciembre, están compuestos por plantaciones forestales de 
Eucalyptus de la espece Urugrandis, alcanzando 2 2630.07 hectáreas plantadas en ls zonas de 
Aacames, Quinunde, Muse enla provincia de Esmeraldas equivalente 381,123 mt 

Un resumen de csta cuenta fac como sigue: 
2015 2014 

705 Dira) 

Plantaciones en Producción $ 1206904485 1209.10 
Decremento por tasación a Valor Razonable 4 
Deterioro. (5.460.440.48 Boa 

5 608.664.005 GABGGIO 
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¡Notas a los Estados Financieros (Continuación) 

10 Acuvo Biológico Neto (Continuación) 

10.1 Valoración 
El vitimo estudio tecnico efectuado. fue realizado por un perito valuador: especializado. 
calificado segun regtro No. SCRND- 408. el 51 de diciembre de 2010, por efectos de 
aplicacion por primera vez de lo determinado en la Normas Intenacionales de Auditoría, la 
diamustración dela compañía debido a que todavía no entra en su fase de explotación, no ha 
ontrarado a peritos valuadores que puedan hacer las medicsones adecuadas acralizadas antes 
de ciar dcha cepa 

   

A Final de exda periodo economico, una vez miendo la ase de explotacion la admmsteación 
de la compañía hu esuablecido que el efecto del crecimiento tual de las plantaciones 
forestalos expresado en valor razonable de las musmas se reconocera de acuerdo a estudios 
tecnicos realizados por profesionales idoncos, El major o menor valor resultante se registrará 
es el estado de resultados en el rubro Otros ingresos 

A la fecha delos presentes estados financieros no hay desembolsos compromendos por la 
adquesción de acuvos bioloicos 

10.2 Riesgos 
La compañta como parte del manejo de sus inversiones forestales, enfrenta uma sene de mespos 
propios de estos acuvos Los riesgos y la adounstración de éstos, se detallan a continuación. 

  

+ Riesgos Físicos: Corresponden a daños en las plantaciones forestales ocasionadas 
por incendios, viento, quee, inundaciones, etc la Compania no posee programas 
nentados a la prevención de incendios forestales, ya que la zona en ln cual está 
vbicada es húmeda 

+ Riesgos Biológicos. Corresponden a dhños en hs plantaciones. forestales 
ocasionadas por plagas, pestes y enfermedades. La Compaíña no ha desarrollado 
programas de prevención y control de plagas forestales que permiten detectar 
precosmente cualquier situación que amenace el valor de las plantaciones y proceder 
“adecuadamente con medidas de control y prevención de dichas enfermedades 

+ Riesgos Sociales y Ambientales. Corresponden 4 sinaciones de reclamaciones 
sociales, ésmens y/o ambiemles de la comunidad, que pudiesen afectar el negocio 
forestal. La compañía desarolla una amplia gestion con las comunidades y con el 
vidado del mecho ambiente a traves de sus programas de Responsabilidad Social y 
Ambiental. Uno delos mesgos más significativos los que stan expuestos los activos 
forestales es el relacionado al mesgo de incendio, in embargo por estar ubicados en 
vna zona numeda, la compañía considera que dicho nesgo es mino, 
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EUCALYPTUS PACIFICO S.A 

Notas a los Estados Financieros (Continuación) 

10 Activo Biológico Neto (Continuación) 
+ Riesgo de Mercado precio de productos forestales: El precio de los productos 

forestales la determina el mercado mundial así como lhs condiciones del mercado 
regional. Los precios Muceuan en funcion de la demanda, la capacidad de producción, 
las estrategias comerciales adoptadas por las grandes forestales, los productores de 
pulpa, maderas y papel y la disponibilidad de sustwuros. La compañía determina que 
para l npo de madera que quiere comercializar no exe competencia en el mercado 
local, no ha analizado los diferents factores que puede afecta el presto de mercado, 

10.3 Activos Biológicos Pignorados 

A la fecha delos presents estados financieros custen plantaciones forestals pignoradas, ls 
que respaldan el cumplimiento de los préstamos adquindos, por su compañía Relacionada 
EspoforestalIndustnal en vanas insuracones financieras. (Ver Nota 22) 

El dell delas plantaciones pugnoradas se detalla continuación. 

  

Hectáreas Nombre del Predio Total en Lábros 

Quiero 
Elo Aden 

Canchalgos 500800 
Colope soso 
Palmas Juntas 1550 

  

Os 5sisIoO 

10.4 Activos Brológacos Restringados. 

AL 31 de diciembre de 2015, la compañír mantiene un juro por espropiacion del predio 
Viche, sector el Albe segudo por la Asociación Divmo Niño representada por Segondo 
Ricaurte Mareilo Chica en contra de Eucapuaic en la Sretar de Tieras Ex INDA bajo 
No. DDC-Q-09948. En este caso se presentó el desistimiento de la accion por parte de los 
invasores Se esper resolucion final 

Ml 31 de diciembre de 2015, la compañsa mantiene un Justo por snvasión seguido en contra de 
Segundo Mareillo Chica en Quininde, bajo l No. 893-2008, este caso se encuentra en espa de 
¡uico a espera de desnacion de Tribunal Penal 

(Espacio en Blanco) 
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Notas a los Estados Financieros (Continuacion) 

10. Activo Biológico Neto (Continuación) 
104 Actucos Biológicos Restrmgrdos (Comtnuación) 

A 31 de diciembre de 2015 la compañía mantene dos procesos judicales por delo de 
invasion y uso ilegal de tera de 40 hrs ubicadas en los prechos de Colope y el Llno, con 
tramites No. OSO101813050571 y 1S0G018+1 110002. Dichos putos e encuentran en etapa de 
indagación previa penal 

Medante resolucion adounistrauwa No, 107 el Minusteno de Agnculura Ganadera el 4 de 
Mayo de 2015, declara de wsiad public y de vevpacion inmediata para ejecutar un proyecto 
de desarrollo socal, el predio de propiedad de la Compañía denominada “Palmas Jontas”, la 
que fue seformada parcialmente mediante resolución 204 del 12 agosto 2015 

  

  

De acuerdo con el acta de acuerdo de negociación firmado entre la Compañía y l Ministeno 
de Agrculura ganadera Acuacultura y Pesca MAGAP se acordó la venta del predio 
denominado Palmas Juntas con una superficie de 1654777 Ha. Ubicado en la parroquia San 
Francisco cantón Mussne Provincia de Esmeraldas por un valor total de $ 981.098 que wcluye 
el 10% que establece la ley allanándose a la expropución del predio por ser declarado de 
vidad publica y brinda el acceso y todas las garantías para que los técnicos del Proyecto 
Unificado Acceso a Tierras de los productores Familiares y Legalvación Masa en el 
Termtono Ecuatonano puedan ingresar 4) predio. El 27 de enero de 2016 segun resolucion 
«emitida por el Mimstrio de Afgriculraa, Ganadería Acuacultura y Pesca decidió extmguir la 
declaro de lidad Pública del predio “Palmas Juntas" y disponer la cancelación de los 
Aravámenes mantenidos en el registro dela propiedad. 

  

  

1. Otros Activos No Corrientes 

Otros acvos comentes al 31 de Diciembre, consisten de Lo sguene: 

2005 2014 
(US Dáaro) 

Inversiones Expoforestal Industral 5 320832400 5 3208:324.00 
Arayanes County Club. . 280000 

53.208.32400 $ 323632400 
  

La inversión en el Club Arayanes al 31 de diciembre de 2014, correspondía 4 la membresia 
corporauva No. 909 y 9905 las mismas que a 31 de diciembre de 2015, han suo dadas de baja 

ya que mo sist la tension de la adennistración de la compañia en seguir manteniéndolas y 
serin devuels al Club a costo cero en el año 2010, con el objetivo de que estas no sgan 
generando costos de mantenimiento,
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Notas a los Estados Financieros (Continuación) 

1. Otros Activos No Corrientes 

Las inversiones en Espoforestl Industmal, están representadas princpalmente. por las 
versiones efectuadas en su compañía relacionada, las que se egistran su costo histórico y 
corresponde al traspaso dela deuda mantenida con su compañía relacionada por $ 1.290.000 y 
la aporiacion cn terrenos por $ 2008324, con el objeto de realizar un aporte para fuuras 
expralizaciones por parte de Eucalyptus Pacifico SA, autoriado de acuerdo al Act de Junta 
¡General de Acciomstas del 2 de ocmabre de 2014. (Ver Nota 8 9) 

AL 31 de diciembre de 2015, no se ha elevado a escrtura pública para perfeccionar la 
transferencia y/o compra de acciones que soporta la unversion realizada pos la compañsa, 
través del aporte para futuras cxprlizaciones que realizo en su Compañía Relacionada 
Espoforetal Industrial por un monto total de $ 3208324, autorzada mediante acta de Junta 
dle accionistas celebrada el 2) de octubre de 2014 

a vez instramentado el incremento de capital en su Compaía Reluionada Expoforestal 
Industrial, Eucalyprus Pacrico SA. evaluará la aplicación o no de lo determinado en las 
Normas Tatemacionales de Información Financiera relacionadas con la presentación: de 
estados financieros consolidados stempre y cuando pueda tener directa o indirectamente la 
"mayoría delos derechos de voto sustantivos , in darse esta mación, posce derechos que le 
rongan la capacidad presemte de dingar sus actvidades releennts, consdersndose a estos 
efectos os derechos de voto potencial en su poder o de terceros, jerrtables o converbles al 
ciere de cada ejerccio. La compañía podria estar expuesta o tendría derecho, 4 los 
rendimuentos vanables que genere Expoforesal Industral y podeía tener la capacidad de 
inflar en el momo de éstos. 

1 Cuentas y Documentos por pagar 

AL31 de diciembre se present los saldos dealados a continuación: 

2015 2014 
(US Dl 

Proveedores $ BSAS 1098992 
Lostátro Ecuatorano de Seguridad Social 209446 95605 
Anticipo Recibidos 23.000,00 2400.90 
Provisiones Varias 153:353,07 1593 

$ TAQMZ? $ 5318528 

Tas cuentas por pagar a proceedores corresponden a los valores pendientes de pago por 
servicios, bienes recibidos aneluyendo la compra de madera los cuales no generan ¡mereses 
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Notas a los Estados Financieros (Continuación) 

12. Cuentas y Documentos por pagar (Continuación) 

Las cuentas por pagar por provisiones varas incluye princpalmente $ 6373 por los 
¡conventos de fxclidados de pago firmados en el año 2013, con el Servicio de Rentas Inxemas. 

086 
correspondiente a provistones por gastos de impuestos seccionales y preiales pendientes de 
pago al Municspio de Atacames, Quininde y Muisne calculados al 31 de diciembre de 2015 

  

comespondiente a los amicipos por impuesto a la renta para este año, y $ 

Los antaspos recibados corresponden alos valore entregados en el año 2014 por el Sr. Carlos 
Vera Intmago por una eventual compra de un terreno, sobre el cual se consttuyo un derecho 
de Usulrucio sobre el precio denomnado Much el msmo que temunó cl 30 de abril de 
2015, Dichos anticipos sea devuelto durante el año 2016. 

1 Pasivos Acumulados 

El movimuemo delos pastos acumulados por los años termunados el 31 de Diciembre, es 
como sigue 

Beneficios —— Participación de Impuesto 
Sociales Trabajadores HaRema  Towb 

US Dir 

Saldo 3 de Diciembre de 2114 $1 as 
Promsones 117925 - 933654 0707 
Pes as - LE555D 9551674) 
Compensaciones . s (70:33) 709,5 
Saldosal51 de Diciembre de 2015 E IB E EEES 

14 Préstamos a Largo Plazo 

AL 31 de diciembre las obligaciones, con su accionista prcipal se deallan. 

  

  

ams 20m 
¡US Din 

Saldo cal $ ITRLDIAT $ 1114020059 
Abonos Prestamos 0576320) (23220520) 

AyunesReverson Aponte FurrisCapinlizaciones (9 - oo 
Alsorión de Pela Acumulada) 003300,45) 53072039) 
Absorción de Pendsts Tmseron NIF(9) - 07402519 

Sado Final S 004682 $ arman 

Las obligaciones con accionistas al 31 de Diciembre de 2015 y 2014, están representados por 
préstamos emregados poe Waltz Intemacional S.A paca la financacion de la operación de la 
Compañia Fstos prestamos no gener mngún po de imteres y no nene plazo de 
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Notas a los Estados Financieros (Continuación) 

14. Préstamos a Largo Plazo (Continvación) 

¡Con carta recibida el 22 de septembre de 2006, por parte del Banco Central del Ecuador 
luego de la solrud entregada por la compañía Eucalyptus Pacífico S.A en la cual determina 
¿que el acreedor delos prestamos registrados como iversón direc en el Banco Central del 
Feuador por un monto total de $ 23960472, corresponde ala Compañía Waltz Intemanonal 
SA 

  

Cos cura enviada el 30 de Mayo de 2011, al Banco Central se méorma que en vrtad de la 
decisión del directorio dela Compañia Waltz Internacional resuelve no cobrar intereses por los 
préstamos otorgados a la Compañía 1 Bucalyprus Pacfico SA. 4 parar del mes de Juno de 
200, a cual se ha mantenido vigente hasta la fecha 

(0), Con acta del 19 de murzo de 2014, la Junta General extrsorcinari de la Compaña, 
resuelven aprobar la compensacion con los Prestamos de accionistas de Waltz de las 
siguientes transacciones 

Reversion del monto registrado contablemente por $ 8,000.000 como Aporte fuess 
espitalzacines, 
Absorción de as pérdidas contables acumuladas repsstradas comtblemente por $ 
53072 
Absorción de las pérdidas acumuladas Adopcion NIIF por $ 3.760.254,18. generada por 
la compensación de los saldos muntendos en el Superivat Revalvación . PR $ 
11572309 con los Resultados Acumulados por adopcion. 
Una vez concludo el ejercicio Fiscal 2014, en cao de ess, a absorion de resultados 
negativos obtenidos durante el ejercicio comente 

  

  

15. Provisiones por Beneficios a Empleados 

Jubilación Patronal «Mediante resolución publicada en el Reguteo Oficial NO, 421 del 28 de 
neto de 1983, la Corte Suprema de Justa de Ecuador, dispuso que los trabajadores tenen 
derecho ala jubilación purtonal mencionada en el Cádigo de Trabajo, sin peruirio delo que 
les corresponda segun la Ley de Segandad Socul Obligatona. 

  

De conformidad con lo que se menciona en el Codigo de Trabajo, los empleados que por 
vesmuenco años o más hubieren prestado serios contnuo v anerrumpadamente, tendeán 
derecho a ser jubilados por sus empleadores. Adícionalenente, los empleados que a fecha de 
su despido hubueran cumplido vemte años y menos de vemuctnco años de trabajo conto o 
interrumpido tendrán derecho a la pare proporcional de dicha jubilación. Con fecha 2 de Julio 
¿de 2001 en el suplemento al Regastro Oficial NO_ 359 se publico la reforma al Codigo de 
Trabajo, mediante el cual se aprobaron los montos minimos mensuales por pensones 
iubilacos 

(lspacto en Blanco) 
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15. Provisiones por Beneficios a Empleados (Continuación) 

Desahucio-De acuerdo con Ls disposiciones del Codigo de Tiabajo, en los casos de 
terminacion de la relación laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el 
trabajador a compañía entregar el 25% de la ultuma remuneracion mensual por cada uno de 
los años de servicio, 

El movimiento de la reserva para jubilación patronal y desahucio dorante los años 
terminados e 31 de Diciembre, ee como sigue: 

Jubilación. 
Patronal Desalucio oral 

70S Die] 

Saldos al 31 de Diciembre de 2014 $ GTIDO $ 2IODO 5798800 
Costos delos Servcios Comentes 89700 si500 11000 
Costos Financrros 31500 90 38400 
Ajustes Varacones en Reserva años anteriores (L92DO) (4500) (207200) 
Pérdidas y ganancts actuanale año actual 2500, m2. Qu 
Saldos al 31 de Diciembre de 2015 S 573900 $ 173500 $ 747400 

  

-AL 31 de diciembre de 2015, los cargos de la reserva pora Jubilación Indemnizaciones y 
Desahucio se registraron como parte de los gastos de este periodo y se encuentran 
sustentados con el estudio sctuanal aplicado al 31 de diciembre de 2015, tomando como base 
el estuco técnuco efectuado el 7 de Marzo de 2016 por un perito especializado y calificado por 
la Supenmendenca de Bancos y Seguros segun regstro No, PEA-2006-002. 

16. Capual Social 

AL 31 de diciembre de 2015, el Capral de Ja compañn es de USD S9G0U.0, divido en 
91600.000 acerones de US $ 1,00 cada una. 

El accionsta pncipal de la compañía es Co. Propictara del aproximadamente el 99,99% de 
acetones, es Waltz Intemactonal SA, representada legalmente por el De Cesta Tuchne 

17 Reservas 

Reserva Legal. La Ley de Compañias exige que las companias anonimas construyan sa 
reserva legal de las utilidados líquidas de cado jeraio. en un porcentaje no menor l 10% de 
las mismas, hasta que por lo menos represente el 50% del capital social pagado. Al 31 de 
diciembre de 2015, la reserva no se ha cfecnudo, la compañía todavía m0 inci su etapa de 
exploración de los bosques, durante todos estos años ha generado pérdidas que se esperaría 
sn recperadas 
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¡Notas a los Estados Financieros (Continuación) 

17. Reservas (Continuación) 

¡Superávit por Revaluación de Propiedad Planta y Equipo.- Corresponde la chferenci 
entre el valor razonable de los terrenos de propicdad de la compañía comparado con su 
espectro costo histórico, mismo que al 31 de diciembre de 2013 fue de $ 45720926, Con 

acta del 19 de murzo de 2914, la Junta General estriordnara de la Compañía, resuelven 
compensar dicho valor con los Resultados Acumulados NIF (Vr Nate 14) 

18. Aportes de socios o accionistas para Futuras Capitalizaciones 

Com acta del 21 de ocubre de 2013, los socios de la Compañía resolueron aprobar 
"unsrumemente una aportación para fura capitalización por la suma de $8.000.000.0, el cual 

se dío mediante compensación de uns pare del crédito que se mantene con Waltz 
Internacional S.A. Con acta del 19 de marzo de 2014 la Junta General extraordinaria de la 
Compañia, resuelven reverar este monto registrado como aportes restruyéndolos a. las 
obligaciones alos préstamos de acromistas Wat. (Ver Note 14) 

19 Resultados Acumulados 

sá representada por perdidas acumuladas por $ 535359, generada principalmente porque al 
1 de diciembre de 2015, se efectuaron ajustes por gastos no provistonados en concepto de 
impuesto a la renta causado del año 2010, 2011 y 2014 por $ 373222 , ajustes por impuesto 
líendo desermimado en el año 2010 por $ 134956. por aplicación de lus Normas 
Interacionales de Información financiera por primer vez calculados a una tasa del 24% por 
impuesto a la nta por la amortización por gastos Puesta eo Marcha determunados en el año. 
2009, que fueron ajustados en años antenioes en cuenta patrimoniales, $ 21.144 de gastos por 
Impuestos predial y seccionales, correspondiente a periodos anteriores no provistonados. 

20, Resultados del Ejercicio 

Está representada por las pérdidas del ejercicio por $ 629-435 para el año 2015 y de $ 703804 
para claño 2014. 

De acuerdo con el Acta aprobada poe Junta el 19 de marzo de 2014 (Vir Nat 14), al 31 de 
«diciembre de 2015, la compañía procede a abeoeber ls perdidas generadas por $ 7U3804 para 
«el pensodo comprendido ente el 1 de Enero al 31 de Diciembre de 2914. 

21. Administración de riesgos. 

a el curso mormal delas operaciones comercales, Eucapacific considera que está expues 
los neos operamos que se derivan a la posible ocurrencia de eventos no controlados en la 
vena de sus productos los cuales puedan ocasonar daños a la calidad de sus productos 
enendo un impacto elos sesulados integrales y el estado de situación de la Compañía 
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21. Administración de nesgos (Contumuación) 

La Compañía también esti expuesta 2 los ugusentes egos financieros. 
+ Riesgo de Laquidez, sesgo. de que la compañía no sea capaz de cumplir con las 

obligaciones asociadas a los pasivos. financieras. 
9 Riesgo de Crédito 

Riego de liquidez 
La compañía maneja el nesgo de liquidez manteniendo reservas y facilidades. financieras 

adecuadas, monitoreando contnuamente, ls flujos proyectados y reales y conciliando los. 
perfiles de vencimiento de acuwos y pastros financieros. La compañía controla el nesgo de 
Inquidez usando una herramuenta de plamficación dela liquidez, ualizando préstamos que los 
entrega su inversionista principal y su compañía relacionada, hasta que se pueda mcr la ase 
de exploración de los bosques propios de a compañía 

Riesgos de Crédito 
Surge del cfecuvo y equivalentes de efecuvo tastramentos Financieros y depósitos en bancos 
+ snstuciones financieras, así como las exposiciones de créditos de los lentes que incluyen 
lor saldos de cuentas por cobrar y a transacciones comprometidas. 

EE riego de crédio e el ciego de que una de las contrapartes no cumpla cow la obligaciones 
dervadas de un instrumento financiero 1 contrato de compra y esto se traduzca en una. 

perdida financiera. La compañía está expuesta al riesgo de crédito en sus actmidades operates 
(hondamentalmente par os deudores comerciales), La compañía gestion su riesgo de crédito 

de acuerdo coo su pola, lo» procedimientos y sus controles establecidos, dcha polica de. 
cobro mo supera los 0 días y se require ancipos de cents, para asegurar la venta. 

(Espacia en Blanco)
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¡Notas aos Estados Financieros (Continuación) 

22. Garanías Entregadas y/o Recibidas. 

Las garantias entregadas como Compañía al 31 de Diciembre de 2015 para garantizar las 
obligaciones bancaras mantenidas por su compañía relacionada son 

tipo Propretaio Beneficiario 2015 
(US Dálares) 

Hipoteca Abierta Predho Quitidos 3 Euerpacióc Banco 2401970 
lores de terreno por $ 792,16 Ha. Intemacional 
Hipoteca Abe Predio Elba Ade Excapacii . e 
lotes de terreno por 391,2) Ha. a. 120 

  

A CEN 1087320 14762 Ha. 
"Hapoteca Alerta Predio Canchalagua — Fuespacf on sanos 
por 667.80 Ha. 

Hipoteca Absert del terreno Predio El. Exeapacii era Banco Pichincha 124673 
Hipoteca Abuerta Predio Palmas Juntas: — Evexpaciic Banco dela 
por 1.666,2 Ha. Producción 4191 

AL 31 de diciembre de 2015 los bienes snmuebles entregados de propiedad de la compañía 
valorados por SI1.R21.03 se encuentran respaldando el cumplimiento de los préstamos 
dquiidos a esta. fecha por su compañía Relacionada Expoforestal Industnal en varias 
instituciones financieras 

23. Comtingentes 

A 31 de diciembre de 2014 existan los siguientes ui: 

Juucio Anticipo ala Renta por el año 2011, jure 0055-2012, sentencia deitiva condenatoria 
para la compañía. AL 31 de Julio de 2015, la compañt cancelo el valor de $ 128.95 por este 
concepto al Servico de Rentas Inemas. 

Por el aácapo del impuesto a la renta de la empresa por el año 2910, juicio N* 175042010. 
0168 de fecha jueves 6 de enero del 2011 en el tribunal distal delo fiscal N* 1 cuarta sala, 
consiado y deposado el valos del 10% por el monto de US$ 1492499 Sentencia defiuiva 
condenatoria para la compañía. Durante el ano 2014, la compañía cancelo el valor de $ 
1924994 por este concepto al Servicio de Rentas Isernas, quexando pendiente soltar la 

¡evolución del valor consigado, al 31 de diciembre de 2015, 

   

  

En Base a la consulta realizada en la paga del Servicio de Rentas Intemas en la opción 
"Consulta Contribuyentes con obligaciones Firmes E impugnadas" al 9 de Junio de 2016, 
“observamos que la compañía no manvene deudas firmes con el ente de control, y 0 registra 

¿udas tmpogrnadar 
si
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¡Notas alos Estados Financieros (Continuación) 

Con fecha 15 de ocrbre de 2014 la Supenntendencia de Compañías eme la Resolución 
Masa de Disoloción por pérdidas No. SCV-IRQ-DRASD-SD-2014-3574. Una vez que la 
Compañía ha realizado el procedimiento juridico contable para absorber las. perdidas 
acumuladas, l 23 de enero del 2015 la Superintendencia de Compañías emite la resolucion No, 
SCV-IRQ-DRASD-SD-2015.0165 que resuelve: "Dejar sin efecto la Resolución masiva de 
disolución por pérdidas No. SCV-IRQ-DRASD-SD-2014-3574 emita el 15 de octubre de. 
2014, por aber superado la causal que mowwó tales dechentoras 

  

24. Contratos 

El contrato micualmente firmado con fecha 12 de agosto de 2014, entre Novopan y 
Expoforestal Indusiral SA. para la venta de 25.000 mw. de madera roliza de eucalipto. 
sogrands plantado en los predios el Barro y los Lagos, ue cedido en su totalidad con sus 

derechos y obligaciones a la Compañía Eucalpres Pacifico SA. a traves de una adenda 
mada entre las partes, lo que ha garantizado la venta de madera durante el año 2014 y 2015 

por parte dela Compañía. Durante el a50 2015 se firmó ctro contrato para la venta de 12.000. 
mist. de madera en suilares condiciones con Noropan, el cual se espera cumplo en l año. 
2016. 

25. Eventos Subsecuentes 

Hasta la fecha de emunón del nforme el 21 de abel de 2016, no se han presentado eventos que 
+n la opanión de la administracion dela Compañía que deban ser revelados en ls notas a os 
estados financieros o que estos puedan afectar l marcha dela compañía. 

si MO 
Dra'Gabrca Gangotena 
“Comtadora general CPA 31472 

 


