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BEUCALYPTUS PACIFICO 5.A.

Estados de Resultados Integrales
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EUCALYPTUS PACIFICO 5.A.

Estados de Flujos de Efectivo

Afios Terminados eI131 de
Diciembre de
25 2014
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EUCALYPTUS PACIFICO 5.A,

Estados de Flujos de Efectivo

Conciliaciom entre la utilidad neta y el flujo de efectivo provisto por las
actividades de operaciin
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EUCALYPTUS PACIFICO S.A.

Notas a los Estados Financieros
31 de Dicembre de 20115 v 2014

L Constitucion y Operaciones

La compania se consomyo el 14 de Agosto de 200, su principal acovidad consiste en la
adguisicidn de predios ristcos de aputud forestal parm la forestacion, mantenimiento cuidado
¥ explotacion de plantaciones forestales eucaliptus de la especie Urograndis con € propdsito
the comercializario en el mercado externo,

El provecto de la Compaia desde su constimcion, consisnd en la plantacson de encaliprus de
la especie Urograndis en un area total esimada de 10,530 as, ubicads poncpalmente en los
Cantoncs Muisne v Awscames, Provineis de Esmeraldas, simaeion que por falta de ligquides no
s¢ ha podido cumplic, legando solamente a sembrar 4.793,34 hectireas, las primeras

plantaciones se efecuaron el afio 2001.

Hasta el ano 2013, I compania se encontraba en etapa pre-operacional de acuerdo con las
condiciones Hsicas de sus activos bioldgieos (Plantaciones), cuya etapa productiva se estimd
sea a partir de Jos doce anos (en condiciones normales, dependiendo de vanos factores como
¢l ano de plantacion, el cimaticn, la feenlizacion y las plagas que puedan presentarse),

Al 31 de diciembere de 2015 la compafiia no se encuentea todavin ¢n un proceso de explotacion
a escula masiva, las plantaciones forestales que se presentan en o estado de simacion financiern
estin a su valor mzonable, para lo cual la Compania determing ¢ valor de sus plantaciones
forestales de acuerdo a un modelo basado en una tasaciom forestal realizada por un perito
valuador independiente. El mérodo utilizade por el perito independiente para estimar ¢l valor
de los activos bioldgicos considera, el precio de costo de $ 17,34 caleulado al 31 de diciembre

de 2010 que es el precio de b transaccidn mas recente en ef mercado, que efectud la compadia

i eza fecha,

Los ingresos de la Compania al 31 de dicembre de 2013 v 2014, provienen poncipalmente de
la venta de arboles de eucaliptus en Pie compreados en el ano 2014 2 su compania Relacionada
Expoforestal Industnial S.A:, los mismos que estin siendo cortados v entregados en las
mstalaciones de un cliente local. Hasta ¢l 31 de dictembre de 2013, la compania no ha podide
entrar en su fase de explotacon en sus plantaaones propaas, debido a gue hn administracion de
ka compafia estd buscando planes de comercializacion ¥ venta con mayor rentabilidad en el
mercado externo

2, Bases de Presentacion de los Estados Financieros
Declarucion de Complimicnto
Los presentes estados financieros, al 31 de diciembre de 2005 v 2014, han sido preparados
de acuerds con las normas intemacionales de informacion finaneiera (NITF}, emindas par

el Consejo de Nomas Internacionales de Coneabilidad (TASB) v representan la adopeion
i.|1tt'gra!., t!pﬁtlta ¥ s reservas de las celeridas nommas miemaconales,



EUCALYPTUS PACIFICO S.A.

Motas a los Estados Financieros (Continuacion)

2. Bases de Presentacion de los Estados Financieras (Continuacidn)

Bases de medicidn

Los estados financieros de In Compania han sido preparados sobre la base del cosio
histdnco, con excepoion de los beneficios sociales de larpo plazo que son valorizados en
base a métodos acruanales, certo grupo de actvos fjos v los actovos biologicos que se
registran a vilor mronable Por cuanto esta forma de medicidn penddica eliming o reduce

mcoherencias en sus valorzaciones,

La moneda utilzada para ba preparacion v presentacion de los estados financieros de la

Comparia es el Dalar de E.ULA., que ez la moneda de curso legal en Ecuador.
Uso de estimaciones v supuestos

La preparacion de los estados fnancieros de conformidad con MNIIF requiere que la
administracion de la Compania realice estmaciones, supuestos ¥ juicios que afectan la
aplicaceon de las polincas contables v los valores de los activos, pasivos, ingresos v gasios
reportados. Los resultados reales podrein diferir de tales esnimaciones.

Las estmaciones y supuestos 2on revisados sobee una base recurrente v dichas  revisiones
a las ssnmaciones son reconocidas en el periodo, en el cual la esumaciim es revisada v en

cualgquier penedo futuro afectado

Aprobacidn de los estados Financieros

Los Fstados Financieros al 31 de dictembre de 2015 han sido emitidos con s autorizacion
del Gerente General de I companfa con  fecha 30 de marzo de 2006, los cuales
postériommente semn puestos a consideracon  de la junta General de Socos para su
aprobacion definimva,

Clasificacion cormiente-no corfiente

La compania presenta los activos v pasivos en el estado de siuacion financiera en base a la
clazificanion de corrientes o no correntes.

® LInactivo se clasifica como cortlente cuande:
5S¢ espera realizarlo o se pretende vendedo o consumirlo, en su dclo nommal de
explotaciin o se mantene ponnapalmente con fines de negociacidn se espern realizar

el active dentra de los doce meses sipuigntes g la fecha del gercco zobre el que se

informa,

11



EUCALYPTUS PACIFICO §.A.
Notas a los Estados Financieros (Continuacion)

2. Bases de Presentacion de Ios Estados Financieros (Continwacion)
Clasificacidn corriente-no corriente (Continuacion)

Es efective o equivalente de efectivo, 3 menos gue tenga resteiccianes, para ser
mtercambiado o wsado para cancelar un pasvo al menos dursnte doce meses a partr
de la fecha del ejeracio sobre el que se informa el resto de los activos se clasifican
COMTH T COrHen e,

* Lin paswo se clasifica como cornente cuandeo:

Se. espera sea cancelado en el dco nommal de explomdon o st mantiene
principalmente con fines de negociacion o deba bquidarse durante los doce meses
siguientes a la fecha del ejercicio sobre el que se nforma, no tenga un derecho
mcondicional para aplazar su cancelacion, al menos, durante los doce meses sipuentes
a la fecha del ejeracio sobre el gue se informa. El resto de sus pasmos como no
correntes. Los activos v pasivos por impuestos difenidos se clasifican como activos y
PUISIVOS 10 COrFientes.

Activos bioldgicos

La MEC 41 exige gue los actives bioldmeos, mles como los bosgues en l'lil_-, SEAN
presentados en el Estado de Simacion Financera a valores razonables. Los bosques son
registrados al valor eazonable menos los costos estimado: en el punte de cosecha,
considerandeo que el valor razonable de estos activos, puede medirse eon fabalidad, excepto
cuando sea impracticable realizar esta medicion, en cuyo caso se medirin al costo menos
depreciacidn y cualquier péedida por deteriono

Los acuvos bioldgicos coresponden a las plantaciones de Eucalipto, medidas a su Costo
(_NIE 41, p 30, el musme que se reconoce en los resultados del F:l::l_'iudr_:u, menos ¢ deternrm
acumulado segin la esnmacion reabizada

Los acuvos hiologicos se reconocen v ose miden a su valor sazomable por separado del
terreno. La medicidn del crecimiento natural de las plantaciones forestales se basa en
estimaciones de expertos internos de la Compafiis

El 30 de junio de 2014, ¢l TASB publicd  Agricultura: Plantas productivas (enmiendas a la
NIC 16 § NIC 41). Las enmiendas aportan el concepto de plantas productvas que se
anlizan exclusivamenre para cultivar praductas, en el ambito de aplicacion de a K1C 16, de
torma que se contabilizan de la misma forma que una propiedad, planta o equipo. Las
enmiendas son efectivas para perfudos anuales que comiencen en o después del 1 de enera
de 2016, v se permite su aplicacion anticipada

11



EUCALYPTUS PACIFICO S A.
Motas a los Estados Financieros (Contnuacion)
2. Bases de Presentacion de los Estados Financieros {Continuacion)
Modifiea la NIC 16 Propiedades, planta § equipa v 1a NIC 41 Agricaliura a:

Incluir plantas productivas en el ambita de la aplicacion de la NIC 16 en lugare de la
NIC4!, lo gue permite que este tipo de activos se contabilicen como propiedades,
plantas v equipos v que su medicion posterior al reconochimiento wnicial sea sobre la
baze del costo revaluacidn de acuerdo con la NIC 16

- Introducir una definicion de plantas productivas. como una plant viva que se wtiliza
en la producadn o sumimistro de productos agrnicolas, en donde se espern lener los
productos durante mis de un periodo v gene la probabilidad remota de que se vendan
como productos agricolas, excepto como una venta de chararea.
Aclarar que los productos que erecen en las plantas productivas permanecen dentro
del alcance de la NI1C 41.

La administracion estima que estas modificaciones no wadein efecto significanve en los
estados financieros de la compania, debido 8 que no se tiene plantas productoras, los
viveros fueron vendidos en afos antenores.

La planta de eucaliprus es un vegeral perenne cuyo periodo para poder ser explotade en el easo
de esta compania e2 de aproximadamente 12 afios {en condiciones noemales), leego de lo cnal
e podria obtener otros eebrotes de planms que se dan sobre el eucalvprus cortado, esto
significa gue €l nuevo rebrote tendra un petiodo de crecimiento similar al mical, implicando

LTTa MV Ersian menor.
Fase Improductiva

El periadn de desarrolle de la plantacidn hasta entrar en su ctapa productiva es de 12 anos
{en condiciones normales), dependiendn de varos factores como ¢ climitico, la
tertilizacion v las plagas que puedan presentarse. El primer afio corresponde al pre-vivera y
vivero, periodo en ¢l cual se desarrollan las plantas en condiciones controladas. A parnr del
segundo afo se realiza el cultivo en el campo definiivo e imicia la etapa de crecimiento que
abarea un perodo de 12 anos (en condicones noemales), ambaén sujeto 2 lis condiciones
en kas cuales se ha desarrallado la plantacuin referidas al pnnapio de este parrafo, luego de
Io cunl se micia la fase producora .

Fagze Peoductiva

La faze productiva se estima a partie del afo doce. A partir de esa fecha los costos y gastos
acumulados en las plantaciones seran transfendos a plantaciones en proceso. Cuanda estén
listas para la explotacion las plantaciones pasarin a formar parte del costo de ventas cuando

s replicen s ventas,

12



EUCALYPTUS PACIFICO S.A.

MNotas a los Estados Financieros (Continuacion)

3. Politicas Contables Significativas

Las poncipales politicas de contabilidad aplicadas por la Compania en la prepamacion de sus

estados financierns son las siguientes:
Caja v Bancos

Incluye depdsitos a b vism en instimciones bancarias, de gran liquidezr que son fcilmente
convertibles en importes dererminados de efectivo, Se registran a su costo histarico con
riesgo mnsignificante de cambio en su valor de realizacion.

Activos v Pasivos Financieros
Reconocimiento y medicidn inicial

Los activos financieros cubaertos por la NIC 39 se dasifican como: activos financieros al
valor mgomable con cambios en resultados, prestamos ¥ cuentas por cobroir, invensiones
mantenidas hasta el veneimiento, inversiones financieras disponibles para la venta, o eomo
denvados  designados como instrumentos de. cobertura en una cobertura eficaz, segun
corresponda.

Todos los activos financieros se reconocen incialmente por su valor mzonable mis los
costos de transaccion directamente atfbuibles, excepto en el caso de los actives financieros
gue se contahilizan al valor meonable eon cambios en resultados.

A la fecha de los estados financieros, la Compania  clasifica sus instrumentos financieros
activos segin las categorias definidas en la NIC 39 comao: préstamos y cuentas por cobear,

Medicidon Posterior
Préstamos v cuentas por cobrar

Los préstamos y las cuentas por cobrar, son actvos financieros con pagos fijos vy
determinables que no nenen cottzacion en el mercado activo. La Compania mantiene en
estn cateporia al efectvo, deudores comerciales, otras cuentas por cobrar v cuentas por
cobear a entidades relacionadas.

Diespues del reconoomiento inical, estos actives financieros se miden al costo amortizado
vtilizande ¢l método de la msa de interés efectiva, menos cualauuer deteriors del  valor, El
costo amottieado de caloula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la
adquisicion, ¥ las comisiones o los costos que son una parte integrante de b tasa de interés
efectva.

13



EUCALYPTUS PACIFICO S.A.
MNotas a los Estados Financieros (Contnuacion))

3. Politicas Contables Significativas (Continuacidn)
Medicidn Posterior (Continnacidn)

Préstamos v cuentas por cobrar (Continuacion)

La amortizaciin de la tasa de interés efectiva se reconoce en el estado de resultados como
ingreso fAnanciero. Las pérdidas que resulten de un deterioro del valor se reconocen en el

estado de pesultados como costo fnanciero,
Baja en cuentas

Un acove financiers, parte de un acove financiero o parte de un grupo de actovos

fnancieros similares, se da de baga en cuentas cuando:

*  Havan expirado los derechos contracmales & rectbir los fujos de efective generados
por ¢l activo,

& Se havan rransfendo los derechos contractuales sobre los fujod de efectivo penerados
por ¢l active o se hava asumido una obligacon de pagar a un tercero la omalidad de
esnd fujos de efectivo s una demora signefieativa, a través de un acverdo de
transferencia, v

®  Se havan wansferido sustncialmente 1odos los nesgos v beneficios inherentes a la
propiedad del acuvo: o no se havan m reansfendo m retenido sustancialmente odos
los rlesgas v beneficios inherentes a la propiedad del actvo, pero se hayan transferido
el control sobre el mismo,

Deterioro del valor de los activos financieros

Al cierre de cada periodo sobre el que se informa, la Compafin evabia =i existe alguna
evidencia objetiva de gque un active financiero o un prupo de actives financieros se
encuentian detenorados en su valor

Lin activa financiero o un grupo de actives financieros se consideran deteriorados en su valor
solamente st existe evidencia objerve deteriore de ese valor como resultado de uno o mas
evenios ooumdos despucs del reconocmientos micial del scovo (el “evento gue cansa la
perdida™), v ese evento que causa la pérdida tiene mmpacto sobre los fujos de efectivo
futuros esumados generados por el activos financieros o el grapo de actives Anancieros, v ese

unpacto puede estmacse de manera fable

La evidencia de un detersora del valor podria inclair, entre otros, indicios tales como que los
deudores o un grupo de deudores se encuentran con dificultades financieras significativas, el
mcumplimiento o mom de los pagos de la deuds por capital o mtereses, la probabilidad de
que se declaren en quiebra o adogen otra forma de reorganizacion financiera, o cuando
datos observables mdwuen que existe ona deEminuodn medible en los fAujos de efectva
futuros estimados, asi como los cambios adversos en ef estado de los pagos en mora, o en las

condiclanes econdmicas gue s eorrelacionan con los h'l.-l:l.:ml'h]:mif_'nl:us.

14



EUCALYPTUS PACIFICO S.A.
Notag a los Estados Financieros (Conunuacion)

3. Politicas Contables Significativas {Continuacion)
Deterioro de activos Anancieros contabilizados al costo amortizado

Para los actives financeros contabilizados al costo amornzado, la Compadia primero evaliia si
existe evidencia objetiva de deterioro del valor, de maners indwidual pars los actvos
financieros que son mdmidualmente significanvos, o de manera colectiva para los actvos
financieros que no son individualmente significativos. 51 b Compaiia determina que no existe
evidencia objettva de detenioro del valor para un acovo finandero evaluado de maneea
individual, independientemente de su significancia, incluye a ese active en un grupo de activos
financieros eon carncteristicas de nespo de créditn similares, v los evalia de manera colectiva

para determinar si existe deterioro de su valor.

Los activos que se evalian de manera individoal para determinar gt existe deterioro de su valor,
v para los cuales una perdida por detenorn se reconoce o se sgue reconociendo, no son
incluidos en la evaluacion de detenoro del valor de manera colecuva. 51 exisie evidencia
objetva de que ha habido una perdida por detenioro del valor, el importe de la perdida se mide
como hn diferencia entre el importe en libeos del acovo voel valor presente de los fujos de
efective futuros esuimados (excluyendo las perdidas de crédivo fumiras esperadas v que atiin no
se hayan producidae). Bl valor presente die Tos Aujos de efectivo futuros estimados se descuenta
a la tasa de interés efecuva original de los actvos financieros. 51 un préstamo devenga una tasa
de interes variable, la tasa de descuento parn medir cualquier perdida por deterioro del valor cs

la tasa de interes efectva acral

El importe en libros del acovo se redoce a teavés del uso de una cuentn de provision v el
impaorte de la pérdida se reconoce en el estado de resultados. Los intereses ganados se registran
comse ingreso financiero en el esmado de resultados. Los préstamos v la provizidn
correspondiente se dan de baja cuando no existen expectativas realistas de un recupero futmeo
v todas las garandas que sobre ellos pudieran existir se efectvizaron, 5 en un ejercicio
PoOstEDeL, el !imp-l:l-ﬂ-L‘ catimado de la pﬁtﬂid.ﬂ poe deteriora. del valor aumenta & disminuaye
debido a un evento que ocurre despues de haberse reconocidn el deteriorn, la pérdida por
detertor del valor recomocida anteniormente se aumenta o disminuye ajustande la cuenta de
provision. 5i postedormente se recupera una partida que fue mmpatada o pérdida, e recupeno
s acredita comn codto financiern en el estado de resultados

Pasivos financieros

Reconocimiento v medicion inicial

Los pasivos financeros cublertos por la NIC 39 se clasifican comaoc pasivos financieros al valor
eazonable con cambios en resultados, préstamos § cuentas por pagar, o como derivados

designados comno instrumentos de cobertura en una cobertuea eficay, sepin corresponda, La

Compafiia deternina la clasificacion de los pasivos financieros al momento del reconocimiento
inicial.
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EUCALYPTUS PACIFICO) S.A.
Notas a los Esmdos Financieros (Cononuacion)

3. Politicas Contables Significativas (Continuacidn)
Reconocimiento v medicion inicial (Continuacion)

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable excepto bos
préstamos ¥ cuentas por pagar contabilizados al costo amortizado, en donde los costos de
transaccion directamente atrbuibles, forman parre del costo imcial

A la fecha de los estados financieros, la Compania clasificn sus instrumenios financeross

pastvos seyin los cateporins definidas en la NIC 39 como: (1) pasivos por préstmos ¥ cuenias

por pagar,
Medicion posterior
Préstamos ¥ cucntas por pagar

La Compaiiia mantene en esta categoria los acreedores comerciales, oiras cuentas por pagar v
cuentas por pagar a entidades relacionadas. Despues del reconoamiento imaal, los prestamos
y las cuentas por pagar se muden al costo amornzado, unlizando el mérodo de ka tsa de inrerés

efectiva,

Las ganancias v perdidas se reconocen en el eztado de resultados cuando los pasivos se dan de
baja, sl coma también & toaves del proceso de amorfisacein, & traves del sl de ba asa e
intercs efectiva. El costo amormzado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o
prma en b adquisicion y las comisiones o los costos que sean una parte integrante de la tasa
de interés efecova. La amornzacion de la tasa de interés efectiva se reconoce como Costo
financiero en el estado de resulindos.

Baja en cuentas

Un pasive financer se da de bapa cvando la obligacion especificada en el correspondientes
contrato s¢ haya pagado o cancelado, o hays vencido,

Cuando un pasive financiero exste es reemplazado por oo pasivo provemente del mismo
prestamista bajo condiciones sustancialmente diferentes, o 51 laz condiciones de un pasiva
existente s¢ modifican de manera sustancial, @l permuta o modifieacstn se rat como wna
baja del pasivo onginal v ¢l reconocmiento de un nueve pasivo, v la diferencia entre los
importantes en libros respectivos se reconoce en ¢ estado de resultados.

Compensacion de instrumentos financicros

Los activos Brancieros y los pasivos financieros se compensan de manera que se informa el
importe neto en el estado de simwacion Ananciera, selamente s existe un derecho actial
legalmente exigible de compensar los importes reconocsdos, v existe la intencidn de liguidarlos

pot el umporte neto, o de sealizar los activos v cancelar los pasivos en forma simultanea,
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EUCALYPTUS PACIFICO S.A.
Notas a los Estados Financieros (Continuacion)
3. Politicas Contables Significativas (Continuaciin)
Inventarios

Los mventanos de bosques comprados en pie estin repisteados al costo o el valor neto
realizable, €] mas bajo. El costo de los inventanos esti basado en el método de costo promedino
ponderada, El valor neto realizable = el precio estimado de venta en el curso ordinaro del
negncio, menos log eosiog estmados de rerminacion.

Propiedad, Planta v Equipo

Reconocimiento v medicion inicial

Los elementos de la propiedad. planta v equipo se valorizan micialmente a su costo gue
comprende su precio de compra y cualguier costo directamente atribuible pam poner al activo

en condiciones de operacion para su uso desonado.

Postenormente al registro mical, los elementos de propiedades, planta v equipo son rebajados

por la depreciacion acumulada v cualquier perdida por detenioro de valor acumulada.

Lo eostos de amplincion, modemizacion o mejoras que representen un aumento de la
productividad, capacidad o efidencia o un aumento de la vida Ol son capitalizados

aumentando el valor de bos hienes

Los pastos de reparaciones, coONServacion y mantenimiento menores, son registtados como un
CArEe & los pesultados del BJEFCICIO €61 Qg S8 INCuTTen,

La utiidad o pérdida resultante de la enajenacion o retiro de un bien se caloula como 1a
diferencia entre el precio obrenido en la enajenacidn y el valor regismado en los libros
reconociendn con cargoe o abono a resultados del perioda.

El valor residual v 1a vida dnl de los activos se revisan v ajustan si es necesano, en cada cierre

de balance.

Depreciacidin acumulada

La vida dnl de un activo se revisa, come minime, al mmino de cada periodo anual v, 5 las
expectatvas difineren de las estimaciones previas, los cambios se contabdizarin como un

cambio ¢n una esimacion coneable, de acuerdo con la NIC 8 Paolitens Contables, Cambios en
las Esmmaciones Contables v Errores,
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BEUCALYPTUS PACIFICO S.A:
Motag a los Estados Financieros (Continuacion)

3. Polivicas Contables Significativas {Continuacion)

Depreciacion acumulada (Continuacion)
Las depreciaciones son caleuladas bajo el mérodo Lneal, mediante la distribucion del costo de
adquistcion correpido. por el valor residual esnmado cuando aplica, entre los anos de vida

estimada de cada vno de los elemenios.

La tasa de depreciacion se presenta segin el sigmeente derlle:

ACTIVO 2015 2014
Campamentos Forestales 3% sl
Muebles v Enseres 10%% 1%
Caminos Permanentes 1 1%
Maguinarias y Equipos 1% 1074
Equipos de Computacidn 33,33% 33.33%
Sistemas de Comunicacion 20f% 20

Las reparaciones v ¢l mantenimiento de los activos se cargan a resultados, en tanto que las
mejoeas v adiciones se agrepan al coato de los mismos.

Medicitn Posterios

Con postetondad a su reconocimiento un elemento de propredades, planta v equipo cuyo
valor razonable pueda medirse con fiabilidad, se contabiizara por su valor revaluado, que es su
valoe razonable, en el momento de la revaluacion, menos Ia depreciacion acumulada y el

importe acumulado de las pérdidas por detenoro de valor que haya sufrido.

Las revaluaciones se harin con sufidente regulandad, pars asegurar gue el imparte en libros,
en todo momento, no difiera significativamente del que poda determinarse utilizando el valor

razonable al final del |.'|-E'.|.1f:ld.-:‘:| soibire el quie s informmn.
Dererioro del valor de los actives (no financieros)

Los activos sujetos a deprecacion o no, se someten @ proehas de deteriors coando se
producen eventos o circunstancias gque indican que podrian no recupeearse sus valor en libros.
Las perdidas por detenors corresponden al monto en el que el valor en libros excede a su
vilor recuperable.

[Espacio en Blanco)
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EUCALYPTUS PACIFICO §.A.
Notas a los Estados Financieros (Continuacion)

3. Politicas Contables Significativas (Continuacion)
Revaluacion de Terrenos Forestales

Para los terrenos en los cuales se encuentran las planmciones forestales de propeedad de la
Compafia, con postedoridad al reconocimiento nicial se regiswa el valor revaluads
determinado por un pesto valuador independiente de la Compania segin lo determing la NIC
16, El crédito neto resultante de la revaluacidn se presenta como, supesivit por revaluacon de
propledad, planta v equipo, en el pateimonio.

Entre los factores mas relevantes que son consaderados por las empresas a cargo de las
tasacinnes, se encuentran la calidad del suelo, ubicacion v los precios de las transacciones mais
recientes. Con la informacion obtenida, determinan el valoe josto-de los terrenos forestales. La
politica de la Compania es actualizar las tasaciones de los terrenos forestales cada cinco anos o
cuanda hayan ocurrido cambios significatives, Durante €] afo 20135 se efectuaron tasaciones a
los terrenos forestales de acuerdn con la politica, con el objetivo de reflejar los cambios en In
valoracion de los terrenos, los mismos que-a consideracion de la administracion no han sido
ajustados por no tener un impacto importante en sus estados financieros. (1% Noda §)

Cuentas por Pagar

Corresponde prncipalmente a cuentas por pagar propms del gro del negocia, asi como de
obligaciones: patronales v otras cuentas por pagar, las mismas que son registradas a sus
correspondientes valores nominales excepio las cuentas por papgar a proveedores que se
ecgistean 4 su valor razonable por ser de coro plazo, las cuales normalmente oenen un plazo
de 3 dins, considerando que seran pagadas en el futum por bienes v servioios recibidos.
Obligaciones con Accionistas

Las obligacione: con accionistaz, esvin eogisweadas al cosm, considerando gue fucron eecibidas
¢ mcluyen los cargos asociados con I adquisioon de estas obligaciones: La compania no ha
entregado garantias a su accionista por dichas obligaciones v no peneran ningiin opo de interés
asoctado a partir del ano 2008,

Pasivos Acumulados

Los paswos acumulados estin reconocidos s la Compaiia dene una obligacion producto: de

eventos pasados v estableade en leves o acuerdos contrachiales.

(Espacio en Blanco)
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EUCALYPTUS PACIEICO S.A.
Motas a los Estados Financieros (Conrtnuacion)
3. Politicas Contables Significativas (Continuacion)
Jubilacién Patronal

La Compania mantiene beneficios por concepro de jubdacion patronal, definidos por las leves
laborales ecuatorianas y se registran con cargo a resultados del ejeracio v su pasiva representa
el valor presente de la obligacion a la fecha dél estado de simacion fnanciera, v que se
determina anualmente en base a esudios acuaniales realizados por un pento independiente,
usando ¢l método de unidad de crédite provectado. El valor presente de la obligacidn de
beneficio definido se dererming descontando los Aujos de salida de efecovo esumados usando
la tasa de interés determinado por e pento.

Las suposiaones para determinar e estadio actuanal incluyen determinaciones de tasas de
descuento, varaciones en los sueldos ¥ salacios, tasas de mormbidad, edad, sexo, anos de
servicio, incremento en ¢l monto minimo de las pensiones jubdlares, entre otros. Debido al
largo plazo que caracteniza a la reserva para obligaciones por beneficios de retiro, la estimacion
eali SUjera & vamaciones que podeian ser importantes.  El efecto, posinvo o negativo sobre las

reservas denvadas por cambios en las esumacones, se registra directamente en resultados
Prowision por desahucio

La legislacion laboral vigente establece el pago de un beneficio por desahucio tada vez que la
determinaciin del conitrato labaral, sea pror desprda intempestive o por renuncia voluntana, es
presentado por ¢ trabajador ante ¢l Ministerio de Teabajo. La compaiia constituye un pasive
para el valor presente de este beneficio con base en las estimaciones gue surgen de un caloulbo
actuaral preparado por un acuatio matemdtco  independiente, calificado  por al
Ei-uperintendr_-m:m e f_'.:_:rnpaﬁi'ﬂs.

Impuesto a la Renta Corriente v Diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio, incluye tanto el impuesta a la renta corriente comao el
unpuesto 3 la renta difendo. El impuesto a fa renta difeddo se provisiona  en su otalidad,
unhizando ka metodologia de la NIC 12

Tal mérodo se aplica a las diferencias temponadas entre el valor en libros de actvos ¥ PRSIV OE
para efectos financieros v los valores unlizados para propositos fiscales. De acuerdo con esta
nommi lag diferencin temporanas se identfican ya sea como diferencias temporanas pravables
(laz cuales resultarin en el fururo en uwn monto mpomble) o diferencias tempornnas deducibles
(las cuales resultaran en el fomuro en partidas deducbles). Un pasive diterido por impuesto
representa una diferencia temporama gravable, ¥ un activo diferido por impuesto representa

una diferencia temporaria deducable

(Espacio en Blanca)
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Motas a los Estados Financieros (Connnuacion)

3, Paoliticas Contahles Significativas (Continuacion)
Impuesto a la Renta Corriente v Diferido (Continuacion)

Los activos ¥ pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se
esperan sean de aplicacion en el penodo en el que e activo se realice o el actvo se cancele.

Los impuestos cormentes v difenidos se reconocen coma ingreso o gasto ¥ son incluidos en el
resultado, excepro de que havan surpido de una transaccion o suceso reconocdo fuera del
resultado, por egemplo por cambio en la tasa de impuestos o por cambios en la normativa
rburaria, mambién por reestimaciones sohre ki recuparahididad de los acovos por impuestos
diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un active. Se reconocerin
en otro resultado intepral o directamente en el pattimonie.

Lod activos y pasivos relacionados a mpuoesto 2 la renta (crédito tobutado/impuesto a pagar),
correspondientes al ejercicio acroal v a ejercicios anteriores son medidos por el importe que se
estima recuperir o pagar a las autondades tributarias. Las tasa de impuesto a la renta empleada
para la determinacidon de dichos importes, son las que estuvieron vigenees a la fecha de cierre
de cada ejercicio impositvo,

El importe de los actrvos v/o pasivos por impuesto difendo se calcula vilizando el méroda del
paswvo, sobre las diferencias temporales entre la base fiscal de fos activos v pasivos v los

importes en hbros segun los estados financeros,

Los pasivos por impuestos difendos son reconcodos por las diferencias  temporarsas
imponibles,

Los activos por impuestos diferidos son reconocidos por las diferencias  temporanas
deducibles v perdidas mburanas de afos antenores sujetas a amortizacion en el futuro; en
medida en que sea probable que la compania genere suficientes panancias fiscales contra s
cuales puedan compensarse las diferencias temporrias deducibles v las perdidas tnbutamas de

A0E anteriores.

Los activos y pasivos por impuestos difersdos, son medidos a las tasas de impoesto sobre la
renta vigentes a ln fecha que se esuma que las diferencias remporales se reversen, considerando
kas tasas del impuesto a la renta vigentes establecidas en la Lev Organica de Regimen
Tnbutana Interno, v sus reformas, que eneste caso son 25%0 para el afo 2015 ¢ 22% [rara ol

ano 2014, porcentae que se determing segun las syguentes condidones:

®  las empresas ecuatorianas gue tengan accionistas domiciliados en paraisos fiscales,
pagaran el 25% de impuesto a la renta, de acuerdo a lo dgpuente:

L. Siel porcentaje de tenencia de acciones de los aecionistas domiciliados en paraisos
fiscales es superior al 500, el 25% de 1. Renta se aplicara sobre la totalidad de la
base impomble,
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3. Politicas Contables Sigmificativas (Continuacion)
Impuesto a la Renta Corriente v Diferido (Continuacidn)

2, 51 el porcentaje de tenencia de acciones de los acoonistas domiciiados en paraisos
fiscales es inferior al 30%, o 253% de 1. Renta aplicari sobre b parte proporciona
que cortesponda de la base imponible. La otra parte sepuird pagando el 22%,

El activo por impuestos diferidos no se descuenta a su valor achal, v se elasifiea eomo no
comente: Al 31 de diciembre de 2015 no se ha dererminado la exstenci de este tipo de

ACHvoE,
Reconocimiento de ingresos

Los ngresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios economicos
fuyan hacia la compafiia, puedan ser medidos con fiabibdad v cvando la compariia hace la
entrega de sus productos al comprador v, en consecaencin rransfiere los riespos v beneficios
mherentes a la propiedad de esos bienes v no mantenen el derecho a disponer de ellos, m a
mantener un control sobre los mismos con independencia del momento en que se renern el
pagn. Las ventas som reconocidas netas de devoluciones y descuentos, cuando seha enteegado
el bien v s¢ han transferido los derechos v beneficios inherentes.

Los otros ingresos operacionales coerespondientes a ingresos financieros ¢ ingresos no
uperpcionales son reconocdos cuando s probable que los beneficios econdmicos aseciados g
la transaccion fluyan a la Compadis v el monto de ingreso puede ser medido confiablemente v

forman parte de los ingresos de actividades ordinarias.

Reconocimiento de costos v gastos

El costo de ventas corresponde al costo de lz explotacion v producaidn de los arboles en pee
comprados 3 su companda relacionada § que son comercnlizados por la Compania, se lo
registea cuando se enteega la madera cortada v de manera simultines se genera reconodmienio

de los ingresos por la commespondiente venta

Los otros costos v gastos se reconocen & medida que se devengan, independientemente del

MOMENTH €n gque se pagan, ¥ se regstran en los periodos con los cuales se relacionan.
Uso de juicios, estimaciones v supuestos contables significativos
La preparacion de los estados financicros a la fecha de cierre del periodo  requiere  que la

administeacitn de la compania realice estimaciones v utilice supuestos que afectan los montos
ncludos en los estados Anancieros v sus notas relacionadas.
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Uso de juicios, estimaciones v supuestos contables significativos (Continuacidn)

Las csomaciones reabzadas v supuestos utlizados  por la compania  se basan en la
experiencia historica cambios en la industna ¢ informacion suministrada  por fuentes externas
calificadas; 5in  embargn, lad  crounstaneins v las supodiciones  actuales  sobre  los
acontecimientos futuros podrian vanar debido a cambios en el mercado o & circunstancias gue
surjan mis alld del conteol de la Compadida. Esos cambios se reflejan en las suposiciones en el

MeMmeno £n que ellos oourren.

Las estimaciones v polincas conrables significativas  son definidas  como agquellas que son
importantes  para reflejar comrectamente la informacion financiera v los resultados de la
-f..'mnp-a:':.ia v/ o las que fequieren u alto prado de juicio. por parte de la sdminstracon,

Las principales suposiciones ssmmaciones y apheaciones claves relacionadas con el futuro v
otras fuentes claves de estimaciones de incerndumbees que tienen un alto mesgo de ocasionar
ajustes sipnificatvos sobre los impoeres en hbroa de log activos v los pasivos dumnte el

proximo ejercico, se descnben a conunuacion:

* Estimacion para cuentas dudosas de deudores comerciales
La esnmacion par cuentas dudosas de deudores comerdiales o5 determinada por la
gerencia de la Compasiia, en base a una evaluaciin de la antigiedad de los saldos por

cobrur v ln posibilidad de recuperacion de los mismos

*  Vida atil de propiedad, maguinaria, muehles v equipo
Las estimaciones de vida il se basan poncipalmente en las proyecciones de uso fura
de los activos. En aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida anl de los
activos deberia disminuirse, se depreaa el exceso entre ¢l valor en libeos neto v el valor
de recuperacion estunado, de acuerdo a la vida dnl restante revisada, Factores rales
comi los eambios en el uso planificado de los distintos activos poddan hacer que [a
vida vl de los actvos se viera dismanuida.

*  Deterioro del valor de los activos no financicros
La Compania evalia los activos o grupos de actives por deterioro: cuando eventos o
eambuos en las arcunstancias indican que el valor en libros de oncactivo podra no ser
recuperable, Frente a la existencia de activos, cuyos valores: exceden su valor de
mercido o capacidad de generanon de inpresos netos, se prachcan ajustes por detenioro

de valor con cargo a los resultados del perodo.

{Espacio en Blancoo)
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3, Politicas Contables Sigmificativas { Continuacion)
Uso de juicios, estimaciones y supuestos contables significativos (Continuacidn)

= Cilculo del valor razonahle
La compafifa valora sus activos bioldgcos v sus temrenos a su valor razonable.

Lo terrenos se valoran a su valor azonable v las pérdidas por detenoro son reconocidas a
la fecha de su revalorizacion. Las revalorizaciones e efectian con suficiente repularidad
para asegurar que el valor en ibros del acovo revalonzado no difiera significativamente del
valor razonable a través de los informes que emiten peritos valvadores calificados,
Cualquier superavit por revalotizacion se reconoce en otro resultado intepral, remstrindose
como revalonzacion de activos dentro del patrimonio neto. Mo obstante, en o caso de que
serevierta un déficir de la sevilosizacion del mismo activo previaments reconocide como

prerdida, dicha meremento se reconoce en el estado de resulados.

Una dismanuetdn del valor se registra en el estado de resuliados, excepro en o case de que
esa dismunucstn anule el superiavit existente en el mismo actvo gque se hubiers reconocido

en ajustes por cambios de valor.

El cileulo del valor razonable de los terrenos toma en consideracidn la capacidad de los
patticipantes del mercado para generar beneficios econdmicos derivados del mejor ¥ mayor
uso de dicho active o mediante su venta a otro participante del mercado que pudiera hacer
el mejor ¥ mayor uso de dicho active. El valor razonable esta basado en la presuncidn de
gue la tmansaccion para vender el active o para transferr el pasivo tiene lugan, en o

mercado pancipal del activo o del pasivo o pasivos.

*  Impuestos
La determinacion  de las  obligaciones ¢ gastos por impuestos  requicre  de
mterpretaciones a la lepislacion teibutariz aplicable. Aun cuando la Compaiia considera
gue sus eshmaciones en matena mbutana son prodentes, conservadoras v aplicadas en
forma consistente en los periodos reportados, pueden  suegir disceepancias eon el
arganismo de control mbutasio (Servicio de Rentas Internas), en la interpretacion de

noemas, que pudieran requenr de ajustes por impuestos en e fumueo.,

Debido a que la Compania considera remota la peobabildad de higos de cardcter
tributario y posteriores desembolsns eomo consecuencia de ello, no se ha reconoado

mingrun pasivo contingente relacionado con impuoestos.

* Obligaciones por beneficios post-empleo
El valor presente de las obligaciones de planes de pension se determing medinnte
viluaciones actuanales, Las valuaciones acruarales implican varias suposiciones. que
podrian diferir de los acontecimientas gue efectovamente tendrein lugar en el futum,
Estas suposiciones incluyen la determinacidn de la msa de descuento, los aumentos
salanales fumros v los indices de mormahdad.,
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Uso de juicios, estimaciones v supuestos contables significativos (Continuacidn)

= Obligaciones por beneficios post-emplen

Debado a la complejidad de la valuacion, las suposiciones subvacentes v su nauraleza de
largo plazo, las obligaciones por beneficos defimdos son extremadamente sensibles a
los cambios en estas suposiciones. Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de

cierre del pentodo sobee el que se mnforma.

El indice de mormalidad se basa en las rablas biométricas de experiencia ecuaroriana
publicadas por el Instinto Ecuatonano de Segurnidad Social (TESS) segun RO, Mo, 650
del 28 de ApTIsin de 02 Loa aumentos fumens deaalados v pensiones se bpsan en bos

indices de inflacion futnuros esperados para el pais.

Provisiones
Debido a las incerndumbres inherentes a las esnmaciones necesanas para determmar e
importe de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes

reconocidos orginalmente sobre la baze de las esomacoiones realizadas,

La determinacion de |a canndad a provizionar esta basada en la mejor esomacion de los
dezembalsos qUE SeTd AECESLEN pagac por I comespondiente oblipacion, tomando en

consideracion toda la informacion disponible a la fecha del penodo, mcduyendo la

r.-pi.n:ién de EXprrios jndc-j':cndi{'n:eﬁ tades coino psesores legales v consultores,

MNormas internacionales emitidas aun no vigentes

A contnuackin se enumeran s Mormmas Intemacionales emitidas pero gue no s enconteaban

en vigencid a la fecha de emisidn de los estados financieros. En este sentido, se indican las

Mormas emitidas que la Compadia  posiblemente aplicari en el futuro, La Compania tiene la

mtencion de adoprar esas Normas cuando entren-en vigenca, si es que les son aplicables.

NILF 14 Cuentas de diferimientos de actividades reguladas

Enmienda a la NIIF 11 Acoerdos conjuntos - Contabilizacion de
Adguisiciones de Participaciones en Operaciones Conjuntas

Enmienda a las NIC 16 y NIC 38 Propiedades, planta v equipo v Actvos
intangibles - Aclaracion de los métodos aceprables de depreciacidon y
Amorizacion

FEnmienda a la NIC 16 v Ia NIC 41 Propiedades, planta y equipao
Aprrculues: Plantas productoras

Enmienda a la NIC 27 Estados financieros separados - Método de In
PALTECIACION

WIF 15 Ingresos de actdades ardinasias provenientes de contratos con
clienres

I Y Instroementos Bnancieros

1 de eneso de Xil6
1 de enero de 2016

1 de erieso de 2014

1 de enero de 20046

1 de enero de 20146

| de enera de 2017

| de enera de 2018
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MNormas internacionales emitidas aun no vigentes (Continuacion)
La Compania esta en proceso de evaluar el impacto de la aphcaciin de estas nommas, s1 lo
hubiere, en sus estados fnancieros, azi como en s revelaciones en las ootz a los stados
financieros,

4. Bancos

Al 31 de diciembre, son activos financieros libres de uso v sin restocciones, detallados a

CONTmEACIoN:
2015 2014
(LI Dhdares)
Bareo Bolivaranao % 142,72 1 1.626,.31
Banco Bolvaoano Panama 484,09 Ea5.34
Banco del Prchincha 075,00 307428

$ 159981 b 618593

La Compafiia mantene sus cuentas corrientes en dalares de los Estados Unidos de América en

diversas enfidades financieras; los fondos son de ibre disponibilidad v no generan inrereses,

5. Cuentas v Documentos por Cobrar

Las cuentas por cobrar al 31 de Diciembre, consisten de lo siguiente:

2015 o014
(LIF-Dbfares)

Cuentas por Cobrar Clientes Nacionales § 5.9853 5 NazTa2
Ohras Cuentas por Cobrar 29.082,51 202 .51
Présramios al Persanal 354,00 613,32
Dreudores Varios 18.174,99 T9.252 84
Fondos Fijos TE1,53 400 50
Orros Crastos por Cobrar 162,00

Total § 5d.540,42 § 13027529

Laz cuentas por cobrar chentes, se encuentran compuestas principalmente por valores
pendientes de cobro por la venta de madera efectuados a un chente local. Existe concentracion
de riesgo crediticio en estas cuentas por cobrar, debido a la naturaleza v origen de las mismas,
sin embargn este es controlado
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5. Cuentas v Documentos por Cobrar {Continuacion)

Las otras cuentas por cobrar estan mpmﬁaﬂ:rjuh prncipalmente por el saldo coreespondiente
4 una nota de crédito eminda en el afio 2003 por el Municpio de Quito por § 25659 por
concepta de pago en excesn por impuestos v ocontrbucones, dichos valores dnicamente
r!-l_lt'dlﬂ'l sEr nuﬂpm.ﬁndus con deudas pendientes de [ exclusivamente al Pluncipan de
Chuite, debido a que la nomativa legal establecida por este ente no permite su devolucion,

Las cuentas por cobrar por dendores vanos estan representas ponerpalmente por una parantia
entrepada al Servicio de Renras Internas por § 14,923 correspondiente al juicio seguido por la
compania por la exoneraciom del pago  del impuesto a ka renta del ano 2008, la misma que esta
pendiente de devolucion por parte del Organismo de control. Al 31 de diciembee de 2015 la

Compania ha cancelado todas las oblignciones pendientes generadas por dicho juicio.
6. Inventarios

Los inventarios de bosques en pie de Eucalyprus, suministros v materiales al 31 de Dioembre,
conasten de lo sypuente:

Descripeion 2015 20014
fLIN Drifares)
Bosque en pie predio los Lagos §  6Y95.066,83 §  6Y5.066,83
Bosqgue en e predio el barro 45.110,93 18435305
Suministros v materiales - 34.677.31
5 T40.177.76 91409719

Los bosques en pie representan la compra que realizo en el afo 2014 a su compadia
relacionada Expotorestal Industsial, de bosques de Eucaplyprus listos para corte, ubicados en
los predios los Lagos v el Barro por un monto total de § 1015861, los mimos que han sido
cortados ¥ vendidos en el afo 2014 y 2015

Al 31 de diciembre de 2015, el bosque exsstente representa 4000961 m3st. con un costo
unitaro de § 18.50 por cada M3sr.

(Espacio en Blanco)
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7. Impuesios
7.1 Activos por Impuestos Corrientes

Los impuestos al 31 de Dictembee se detallan a continuacidin:

2015 2014
(LIS Drédarer]
IV A Crédio Tributario 5 L274.915,70 £ 1Z2TR92017
Retenciomies en la fuente de chentes 218858 19710 651
Anticipo Impuestos - 35.493,07
Retenciones del [V A 33.387,22 L0015
Impuesro Diferido - 141.565,72

2 1L310.491,50 ¥ L6B5.697.75

El IVA Ceédito tributado corresponde  principalmente al impuesto que se pago en

las

compras que respaldan los costos que la compania mve gue realizar a parnr del afo 2001 al

2013, relacionados principalments con las inversiones en laz plantaciones de Eucalyprus v

U

MANtenimiento, quUe s¢ espera recuperar una vez que esté en marcha la fase de explotacion a

escala v venta de los bosques,

7.2 Pasivos por Impuestos Correntes
2015 2014
(115 Dlares)

Retenciones VA 5 77061 g 4895046
Retenciones en la Fuente TiMa, 61 244302
5 1477.22 5 733898

Un resumen del impuesto a la renta cornente y diferido cargado a resulados es como sigue:

s
(LI D)
Impuesio a la renta cornente 5 OlasEn2 £ BT
Impuesto a la renta diferido = 141.565,72

lotal gasto por impuesto a b renta del ane §  91.658,62 £ 23641499
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MNotas a los Estados Financieros (Contnuacion)

7.2 Pasivos por Impuestos Corrientes {Continuacidn)

Conciliacidn tributaria Contable

A continuackon al 31 de diciembre, se presenta un resumen de la conaliaadn conable sepin

estados financiercs v su comespondiente pasto por impuesto a la renta:

2015 2014
(LIS Dhidares)
Perdida antes de impuesto a la renta § (536272109 3 (703804 45)
Maz [menos)
Crasmos Mo deducibles T19.581.95 228.302.53
Inpresos Exentos - :
Pérdida Triburable {416,690,26) (475,500 05
Tasa Legal de Impuesta 25% 22%
Impuesto a la renta causado -
Impuesto a la Renta minimo causado  (Impuesto U3.365,45 9484937
cofrientc)
Anticipo [mpuestoa la Renta pagado (91.658,62) (R3.815.80)
Menos Retenciones en Ia Fuente {3898 41) {19.710,61}
Saldo a favor contrbuyente % 218858 5 1067720

7.3 Owros asuntos relacionados con el Impuesto a la Renta.
{a) Sttuacion fscal
La Compafia no ha sido fiscalizada en los dlimas afos,

De acuerde con disposicones legales, la antordad mburaes tene la facultad de
revizar las declaraciones del impuesto a la renta de la Compania, dentro del plaza de
hazta tres anos posteriores contados a parte de la fecha de presentacion de la
declaracion del impuesto a la renta, ssempre y cuando haya cumplide opormnamente

con las obligaciones mbutanas.

(b} Tasa de impuesto
La tasa para el cilculo del impuesto a la renta para ¢l afa 2015 es del 25% para las
etnpresas ecuatorianas que tengan accionistas domiciliados en paraisos fscales, de
acucrdo a lo aipuienre:
1. 51 el porcenmje de tenencia de acciones de los accionistas domiciliados en

paraisos fiscales es supenor al 30%, el 25% de T. Renta sc aplicara sobre la

totalidad de b base armaprombale;
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(k) Tasa de impuesto (Continuacidn)

2. % el porcentaje de tenencia de acciones de los acoonistas. domiciliados en
paraisos fiscales es infemor al 50F%, €l 25% de 1. Renta aphcara sabre I parte
proporcional que corresponda de la base impomble. La otea parte sepuired
pagando ¢l 2%,

Fn epso de gue In {:-:Jmi,:a.ﬁii-l. reinvierts sus ubldades en el pﬁﬂ- e maqui:m:.i:aﬁ §
equipos nuevos gue se unlicen para su actividad productva, podria obtener un
descuento de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre v cuando
efectien el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de dicembre del siguiente

Ans,

D¢ acuerdo con b normativa mbutana vigente, en el evento de que el anticipo de
iI:I1E:II.I.-l:'$-|_I;,:I w b oremta sen mavor gue el IMrIEsto 4 la renta cavsndo o exe i:rl‘l_‘mr:ﬂu A
la renta causado no existiera, ¢l anoapo de impuesto a la renta consatuye Impuesto 4
la penta minime,

{c) Dividendos en efectivo

Son exentos del impuesto a la rena los devidendos pagados a sociedades locales y a
socicdades del exterior gue no estén domicilindas en parnisos fiscales, Taos
dividendos repartidos o personas naturales en Ecuador forman parte de la renta
global y estin sujeros a rerencion en la fuenre

{d) Anticipo de Impuesto a la Renta

El anticipo del impuesto a la renta, e determina aplicando certos porcentajes al
monto del active total (excepro cuentas por eobrar gque no sean con partes
relacionadas), patnmoenio total, ingresos gravables v costos v gasios deducibles. Fl
antictpo del impuesto a la renta serd compensado con el impuesto a la ren y no es
susceptible de devolucion, salvo casos de excepeidn.

7.4 Otros asuntos relacionados con el Impuesto a la Renta.
(e) Beformas Tributarias

En el Suplemento al Regmatra Oficial No. 351 del 2% de dicdembre de 2010, =e
L'.‘il:li.ﬂ.'iﬁl el lell:l.l.gﬂ Urg.in.im de la Peoduccidn, Comerdo ¢ Tnversiones, o] coal
mncluye reformas tributarias que establecen incentivos fscales a las inversiones. El
resumen de los principales incentivos que fueron determinados en dicho Codigo e
el siguente:
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*  Tasa de impuesto a la renta
La rasa del impuesto a la renm aplicable para la compafiia es la siguiente:
Adio 2014 2%

Ario 2015 25% (reporte de Anexos acaonistas incompleta)

Adicionalmente, los contnbuyentes administradore: v opecadores de ung Zonn
Espedal de Desarrollo Economico (ZEDE) tendran una rebaja adicional de 5

puntos porcentales en la tasa del impuesto a la renta,

*  Calculo del impuesto a la renta

Para el caleulo del impuesto a la renta, serin deducibles adicionalmente los

siguientes rubreos:
Gastos meurndos por empresas medianas en capacitacion teentca dingida a
investigacion, desarrollo e innovaaon tecnologica, gastos en la mejora de
productividad, gastos de viaje, estadia v promocion comercial para el acceso
a mercados internacionales.
Dlepreciacion vy amornzacaon de adgqusiciones de maguinanas ¥ equipos y
tecnologins destinadas. a la implementaoon de producacon mas hmpa,
generacion de enetgias renovables, la reducesin del impacta ambiental de I
actividad productiva ¥ 2 la reduccon de emisiones de gases de efecto
invernadero.

- Incremento neto de empleas por un periodo de cnco anos, coando se eate
de nuevas inversiones en zonas economicamente deprimidas v de frontem v

se conteate a trabajadores residentes en dichas zonas,

*  Pago del impuesto a la renta v su anticipo

- Exoneracion del pago del impuesto a la renta duranie cinco anos, para las
sociedades que se constimuyan a partir de la vipencin de este Codipn, asi
como tambien las sociedades nuevas que se constiiuvan por sociedades
existentes, siempre ¥ cuando las mversiones nuevas v peoductvas se realicen
fuers de las junsdicoiones urbanas de los cantones Chato o Guayaquil v
dentro de elertos sectores econtmicos,
Diferimiento del pago del impuesto a la renta y de su anticipo hasta por
cineo aios, con el comespondiente pago de intereses, para las sociedades
que transfieran por lo menos el 5% de su capital acionando a favor de al
menos el 2% de sus trabajadores.
Se exclused en el cileulo del annapo del impuesto s la renta, adicionalmente
los gastos ncrementales por generaciim de nuevo empleo o mejora de la
masa saladial, asi coma la adquisicion de nuevos acovos desonados a la
mejora de la productvadad e innovacion teenoligien, v en general aguellas
inversiones ¥ pastos  efectivamente  realizados,  relacionados con los
beneficios tmbutarios para el pago del impuesto o la renta gue reconoce el

Codige Ozginico de la Producciin para las nuevas inversiones.
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= HRetencidn en la fuente del impuesto a la renta
En los pagos al exterior realizados por las sociedades, aplicarin la wmsa de
umpuesto a ka renta dererminada para la sociedad como porcentaje de retencion

en la fuente del impuesto a la renta sobre dichos pagos.

Exoneracion de la retencion en la fuenre del impuesto a la renta parea los pagos
por intereses de creditos externos v lineas de crédite registrados y que
devenguen intereses a las tasas establecidas por el Banco Central del Eeuador,
otorgados par nsnnciones financieras del exterior, debidamente establecadas y

gue no se encuentren domiciliadas en paraisos fiscales

*  Impuesto a la Salida de Divisas (I15D)

Exoneeacion del impuesto a la salida de divisas pama los pagos realizados
exterior, por amorizacion de cipial e intereses penerados sobre crédiros
otorgudos por institeciones financieras internacionales, con un plazo mayor a
un afio, destnados al finsncandento de inversiones previstas en el Codigo
Orrpamicn de la Produccion v que devenguen intereses 4 las tasas referenciales; v,
los pagos realizados al extenor por parte de administradores v operadores de las
Fomas Eapecales de Desarmollo Economico (ZEDE),

7.5 Ley Orginica de Incentivo a la Produccion v Prevencion del Fraude Fiscal v su
Reglamento

Se incluven las sypuientes reformas al Codigo Trburaro:

-

Art. 2% Otros Responsables; ademis de fos otros responsables como el agente de
retencion v el agente de percepoion, sc crea la sipulente fipura en este articulo: Los
sustitutos del contnbuvente, entendiendose por tales a las personas que, cuando una
ley tobutana asi lo disponga, se colocan en lugar del contmbuyente, quedando
obligade al cumplimiento de las prestaciones materiales v formales de las oblignciones

tribrasas,

Art. 152 y 153.- Se amplian las facilidades de pago par cicrios tipos de impuesios,
previo mborme favorable de la autondad tetbutaria por un perdodo maximo de 4 anos,

Reformas Ley Orginica Impuesto a la Renta
Residencia Fizcal

Nuevaz definciones para ser eonsiderado un Residente Fiscal Emaroriano: (At 4)

L]

Permanecer mas de 183 dias en un lapso de doce meses denteo de 2 perodos fiscales,
a menos que aceedite residencia fiseal en otro pais.

Cuando el nicleo principal de sus actividades o mtereses econdmicos, radique en
Ecuador, de forma directa o indirecta, es decir cuando en los Gltimos doce meses los
ingresos obtenidos en Ecusdor hayan sido supenores a los obtenidos en cualquier
otro pads, 0 cuande el mayor valor de sus acovos esié en el Ecuador.

Mo hava permanecido por mas de 183 dias en otm pais, ¥ sus vinculos familares mis
cercanaos los mantenga en el Ecuador,
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7.5 Lev Orginica de Incentive a la Produccidn v Prevencidn del Fraude Fiscal v su
Reglamenio

Ingresos de Fuente Ecuatoriana
Pagarin impuesto a la renta (Reforma Are 8. Lev): (Ar 5)

-

Las wrlidades que perciban b somedades domiciliadas o no oen el Fewidar, v las
personas naturales, ecuatonianas o extranjeras, residentes o no en ¢l pais, provenientes
de la enajenacidm directa o indirecta de acciones, participaciones v otros derechos gue
permitan la  exploracion, explotacion, concesion o similares, de sociedades
domiciliadas o establecimientos permanentes en Ecuador

El ingreso gravable corresponderd al real inpreso de la enajenacidn. El costo deducible
serd ¢l valor nominal, el valor de adquisicion, o el valor patnmontal proporaonal de
las acciones u otro derecho representativa de capiral, segin corresponda, de acuerdo
con la técnica financiera aplicada con su valoracion.

Ingresos de Fuente Ecuatonana (Arc 19)

Para efectos del impuesto a Ia ganancia en venta de acoones antes sefalado, la
sociedad domiciliada o ¢l establecimiento permanente en Ecuador, euvas acciones,
participaciones u otros derechos senalados en este articulo, fueron enajenados directa
o indicectamente, seri sustituto del contobuyente ¥ coma tal serd responsable del
pago del impuesta y del cumplimiento de sus deberes formales

S¢ adeciona al oInerermento pateimionial no justficados, comi parte de los 'inl_:;_'{'sns

gravados como iImpuesto a la renta en el Ecuador

Papo de Dividendos v Tarfas de Impuesto a la Renta (Aet 8)

Cuanda una sociedad tenps accionistas, socios, participes, constituventes, beneficiarios
o similares residentes o esmblecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor
mposicion, con una partcipacion directa o mdirecta, indvidual o conjunta igual o
superior il 50y del capital social, Ia tanfa de la sooedad sera del 25%.

51 la pamicipacion de los acewmistas o participes_residentes de paraizos fiscales fuera
menor al 5%, In tanfa del 23% sera proporconal a la base mmpomble que
corresponda a dicha parncipacitn.

Tambien se aplicara 1a tanifa del 25% a voda la base imponible, a ks empresas qoe no
informen sobre sus accionistas v participes.

Pago de Dividendos y Tanfas de Impuesto a la Renta (A 18-3)

Cuando el beneficiano de los dividendos sen una sociedad resudente o establecida en
um paraiso fiscal, se realizard una retencion de impuesto o la renta del 13%.

Cuando una sociedad otoge a alguna de sus partes relacionadas, peésamos no
comerciales, estan operacion se considerard como pago de dividendos anticipados, v,
por consiguiente la sociedad deberd efeciuar la retencion correspondiente del 22%.
Esta ¢ convertita en crédito tnbutano paea Ia soctedad en su declarmadn de mmpuesto
i la renea.
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7.5 Ley Organica de Incentivo a la Produccidn y Prevencion del Fraude Fiscal v su
Reglamenio
Exenciones (Ast. 9 LORTT) (Art. 6)

L

Cuando el beneficiano efective de dmdendos pagados 2 sociedades extranjeras, sea
una persona namural ressdente en e Ecuador, se le retendri el impuesto a la renta
establecido en el reglamento de acuerdo a la mbla de impuesto a la renta pam personas

naturales vigente a ba fecha del pago.

Exenciones (A, &) [Contnuacion)

MNo pagarin impuesto a la renta los fideicomisos mercannles siempre y cuando no
desarrollen actvidades empresanales ni operen negocios en marcha, ¥ ademds no
tengan alpin constuuyente o benefictano domiciliado en un paraizo fiscal.

Die |a misma forma estarin exentos de impuesto a la renta los ingresos obrenidos por
bos fondos de mversion y los fondos complementanios.

S¢ climina la exencion v pagarin impuesto a la renta los rendimientos de depdsitos a
plazo fijos de un afo o mas, pagados por las instituciones financieras nacionales a las
soctedades. Tumbién se elimmna esta exenciton parn las personas naturales depositantes

sean residentes en paraisos fiscales.

Exenciones {Art. 6-7)

Se mcluyen como exentos de pagar impuesto a la renta a los rendimientos financieros
de la deuda pablica ecuatonana.

Se exonera del pago de impuesto a la renta por 10 anos, a las inversiones noevas y
]:n-:l:‘q.'rdu:trj.'l.’:&, eny los sectores ecomdmicns determinados coma industras basicas: )
Fundicidn o refinacion de cobre y/o aluminio; b) Fundicion sideniegica para
elaboracion de acero planc: cjRefinacion de hidrocarburos; ¢ Induseda petroguimics;
diIndustrda de celulosa; v, €)Constmccitn v reparacion de embarcaciones navales. La
exonenacion serd considerada desde el primer ano que se generen ingresos amibuibles
directa y amcamente de la nueva inversion. 5i la inversion se realiza en cantones
fromtenizos del pais, ef plazo de la exoneracion seria de 12 afos.

Deeducescies (Art, 10 LORTT) (Art. 8 al 11}

Seran deducibles pam efectos del impuesto a la renta, los costos y gastos dervados de
arrendamicnto mescantil o leasing, de acverdo a la téenica contable pertinente, No
seran deducibles cuando el precio de la opodn de compea sea mayor o gpual al saldo
del precio equivalente al de la vida udl restante.

Cuando un conmbuyente haya procedido a la revaluacidn de actovos, 1a depreciacion
correspondiente & dicho tevalto oo sers deducble.

Seran deducbles las remuneraciones v beneficios sociales que aporten al TESS,
pagados 3 adultos mayores o migrantes retomados mayores de 4 afios, con un 1500
de deducoion adicional, contados desde I fecha del eonrto,

Mo senin deduchbles los costos v gastos por promocion y publiodad para alimentos
preparados con contenidos hiperpeocesados. La Auroridad Naconal de Salud emitima
penodicamente un listado de estos productos,
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1.5 Ley Orginica de Incentivo a la Produccion v Prevencion del Fraude Fiscal v su
Reglamento

Deducciones (Arc 8 al 11) (Cononoacidn)

La eliminacion defimiova de las credicos incobrables ze realizasd con cargo o la
provisidn, o contra resultados en la parte no cubierta por la provision, cuando se haya
cumplido una de las siguientes condiciones: a)Haber constado como wles por 2 anos
o mis en In contabilidad; biHaber transcurrido mas de 3 anos desde ln fecha del
veneimiento orgrinal del ceédiro; cjHaber prescnmo b accidn para ¢l cobeo del crédin:
d)Haberse declarado la quichra o insolvenca del deudoer; y, £)5i ¢l deudor €= una
sociedad que haya sido Liquidada.

Las micro, pequefias v medianas empresas podean deducr duranee 3 afos, el 100%
acicional de gastos en capacitacion de mvestigacion tecnologica, gastos por mepora 1 la
producovidad v gastos para buscar accesos a mercados internacionales.,

Serin deduables los costos v gastos de promoeoon y publicidad, hasta un limite del
4% sobre el roml de inpreso gravado, lo cual no seri aplicable & a) las micro v
pequeiias empresas cuando incurran en estos gastos para su propa operacon: bjlos
gue presten servicios habinles de promocidn o publicidad pars terceros; cila ofertn o
colocacion de productos o servicios nacionales en mercados externos; v, djla oferta de
LRSI AT Y rEcepiva.

No serin deducibles la sumatoria de regalias, servicios téenicos, adminstranvos, de
consultoria y similares, pagrados a sus partes relacionadas, cuando soperen ol 2000 de la
base impomble del impuesto a la renta mas el valor de esos pastoa. S no hay base
imponible tales gastos no serin deducbles. Esta disposicion no ¢s aplicable a
empresas oon conteatos de cxploracion, explomcion v omansporie de productos
raturales fo renovables.

S¢ permite el repistro de actovos v pasivos diferidos para transacciones mles como
perdidas por aplicacion del VINR en inventanios, pérdidas estimadaz en contratos de
comstrucerin, deteriora en propiedades. plantm v equipos, ingresos ¥ costos
determinados en acuvos bioldpicos, entre otras.

No sera dedudble la perdida ocasionada por venta de activos fijos o corelentes, o
ACCIONES O Paricipaciones, en ventas realizadas a partes relacionadas.,

Sera deducble la amornzacion de valores que sepon la téenica contable deban ser
actvados, ya sea en el plazo del contmto o en un plaizo de 200 anos, Nooserdn
deducibles los detenioros de acovos mtangibles con vada tnl indefinida.

Deducaones (Art. 9 Regl)

Mo serin deducibles las regalias pagadas a partes relacionadas, que coreespondan a
actvos gue hubleren permanecido con la socedad residente o el establecimiento
prmmanente en el Eouador por un periodo de 20 afios.

Los valores en eonceptos de gastos de mstalacion organizacion v similares, que de
acuerdo a la tecnica contable, deban ser repistrados como pasios, para que sean

dedacibles, no podrin exceder del 5% de la hase imponible del impuesto a la renta
muiz el valor de dichas gaseos
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7.5 Ley Orgiinica de Incentivo a la Produceidn v Prevencidon del Fraude Fiscal v su
Reglamento

Pagns al Extenor (Art. 12}

Seran deducibles v i estarin aujetos a retenciones en la fuente, los pagns por r_lri_mm: de

Cesion O reaseguros, siempre v cuando cumplas certas condiciones.

Tarifa Impucsto a la Renta-Ingresos de no Residentes:

Multa por no reportar Enajenacion de Acciones (At 19 y21)

L]

Los mngresos gravables pagados a personas no residentes que no son atrbuibles a
establecimientos permanentes, pagarin una tarfa del 22% de impuesto a la ren.

5t los ingresos antes referidos son percibidos por personas residentes en paraisos
fiscales, pagarin una arfa de impuesto 1 la renta del 35%

Las sociedades estan obligadas a reportar al 3R] toda ka informacion eelacionada con
la enajenacion de las acciones por ellas emitidas. El no reportar o reportar en forma
meompleta, ocazionara una multa del 5%, calculado sobre el importe del valor real de

b teansaccidn.

Reformas Ley Organica Impuesto a la Benta

Anticipo del Impuesto a la Renea (Ared4] LORTL) (A, 23)

Lag personas naturales o sucesiones indivisas, no obligadas a llevar conmbilidad, v las
socedades, para el caleulo del annepo de impuesto a la renta, podran disminuir el

mmporte de activos revaluados, anto en el actvo como en el patrimonia.

Para caleular el anticipo de tmpuesto a la renta, se excluiri de los rubros de acovos,
costos v gastos deducibles y patrimonio, cuando correzponda, los montos de gastos
ncrementales por generacion de nuevos emplens o mejora de la masa salanal, asi

como la adquisicin de nuevos activos  destinados & mejorar la productividad e
Innovacion tecnologica.

Las sociedades que desarrollen provectos inmobilianos  de vivienda de interés social,
para el cileulo del antleipe de impuesto a la renta, no inclurin denteo de los activos
valor del terreno en el cual el proyecto estd siendo desamrollado,

Impuesto al Valor Agregado < TVA (Ar. 35 v 38 Regl)

Se establece la retencidn del TVA en log pagos. vy adgquisiciones efecruadas por

conirbuyentes especiales a otros contmbuventes cspecales.

(Espacto en Blineo)
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7.5 Ley Orginica de Incentive a la Produccion v Prevencidn del Fraude Fiscal v su
Reglamento

lmpuau:-nl"k'ahr Agregado - IVA (Ar 353 v 38 Regl (Contmuacsin)

Los exporadores habimuales (sus expartaciones equivalen al 25% de su total de venms
v realian por lo menos & exporizcones en o an6o), retendrin o total del TVA 2 iodos

los contnbuventes, mchusive 3 los conmbuyentes especales, con excepadn de las
mstmconcs del esmado

El 5RI medmanie uns resolooon de cimcer general, en un penodo de 180 dias coma
mdximn, estableceri un procedimeento pam of remitcgre ded VA a ks cxponadores.

Cidigo Orrganico de s Producdon
Ventajas Tabutarss (A 30 2l 36)

Deducciom del 1007 adiconal del costo o pasto de depreciacion anual Tambicn
aplica a compadiiss establecidas antes del Codign de la Produccion, con clertus
condiciones.

Para ln explotacion de minenia metilica a mediana v gean escala, tendein devecho a I
estabilidad taburana, por wn pedodo misime igual al plazo del contrato de tnversion
susenin, siempre gque: a) El monto de la mversion sea supertor o USS 100 millones; by
Intorme tecnico eealizade por el Minsteno competente en relacitn o los beneficus
para- el pals de la invemion; ©) Informe del Procurador  General del Estado; v, o)
Autorzacion del Presidente de la Repablica.

Las tanifas aplicables de impuesto a la senta pasa sociedades que firmen contratos que
les concedan estabibidad teibutaria seran: a) 22% para la explotacidn de minerks
metilica a mediana y gran escala; v las industrias basicas; by 25" par otros sectores
que contrbuvan al cambio de la matmz productva

Reglamento Aplicacsim Salida de Divisas
Impuesio a la Sabds de Divesas (Ar 37 y 38;

Sc amplis ks base mponible para o pago del 15D, 3 ks synuentes transacciones:
mecansnm de extnoon de obbgsoones, cundo estas openoones se realicen al
CRICTRET

Reglamento Impuesto 2 ks Tierras Ruralkes
Fsonerscim (Am )

Sc¢ encuentran exonerados del pago del impuesto s bas terras rurales, box predios que
sean utibizados en sctmudades de produccon de banano o de oteos sectores o
subsectores que se acoqan al regimen del impuesio s b renta Gmico, de conformdad
con ¢l An. 27 de la Ley Organics de Réggmen Tobutano Intemo.
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7.5 Ley Organica de Incentivo a la Produccion v Prevencion del Fraude Fiscal v su
Reglamento

Impucsto a los Activos en ¢ Extenior {(Am 40}

* 5S¢ modifica amphando e hecho generador del impuesto a los acuvos en ol extenor,
que antes cubria 8 la renencia de inversiones mantenidas en el exterior para las
entidades reguladas por el Consejo Nacional de Valores, shor seri también pars las
entidades bajo contral de |a Superintendencia de Bances,

Ley para |a Reformas de las Fmanzas Publicas
Incautacidn Provisional v Definitiva de Mercaderias (Art. 41)

*  Podrin ser incautados en forma provisional por el SR, los bsenes que se tmnsporten,
slmacenen o s¢ mantengan, con o sm fines comeraales. que N0 ENRgAN CONKpPONEnTes
e segurchid esmbleados en b nommatrrs mbutana vigenic

*  Podean ser incautados beenes en forma defimtiva, 1 no se demuoest gqoe se
cumnpheron las normas que obligan a la colocacon de componentes de sepundad en
los productos, segiln cormesponda.

8. Propiedad, Planta y Equipo

El movimiento de lay propiedades, planta v equipos, por los abos terminados el 31 de
Dhiciembiee de 2015, es como sigue:

Saldos al 31 de Saldos al 31 de
Diciembre de Adici Bajas v /o Diciemhre de
04 Ajusies 5
Temenns £ A450684TE 0§ ] § 163 AR0E
Creepo Revaluado 312400 02 L612449.97
Campamentos Fotestales 139.375,85 - F0ATEES
Cammos Permancnte 14,0Hi (14158 .
Maguinatias y Figarpaos 5.864,00 * 442 0K 1.2220)
Muchles y Enseres 493,74 - (493,74}
Eaquipa Computo 3,00 - [LELY!
Sistervis de Combiiaiig 700k - {700 -
Diepreciacion acumulsda (14109298)  {(12.437,0%) 5,068, 74 (14B.401,2T)
§ TAT6ESA]§ (1243703 ¥ a1, 7. A4 33,58
e ——

Al 31 de deciembre del 2015, la compaiss revalonze los werrenos forestales, omando como
base los estuchos teenicos efecuados o 31 de dicembree de2015 por un pento espeaalirado ¥
cabificados en s Supermtendences de Companiss con regstro No. SHS-INJ-DN)-2012-275. El
efoctio neto de ls sevalonzrsoon de los ferrenos incremimntando su valor por § 111.227 no ha
sado contabalizado en o afio 2013, debado 3 que exte valor no ha sido consdersdo sipmficanvo,
en la presentsicsin de las cifras.
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8. Propiedad, Planta v Equipo (Continuacion)

Al 31 de Diaembre de 2015, ciertos acavos de la Compania garannzan obligaciones contraidas
procducto. de los prestamos entregados por las instiuciones  financieras: 3 su compania
relacionads Expoforestal Industoal 54, (B Mafar 27)

Anterior al 31 de diciembre de 2014, I compania revalodzo las propiedades (terrenos y
edificins] tomando como base los earudios téenicos efecnuados el 31 de dictembre de 20010 por
un perito especializado calificado en la Superintendencia de Companias con registro Mo, SC-
RNP-408. El efecto neto de la revalorizacion de log terrenns fue contabilizado con cargo al
patrimonio-reserva por valuaoon PPE.

Los movimientos al 31 de diciembre de 2014 son los siguentes:

Saldos al 31 de Saldos al 31 de
Diicicmbre de  Adiciones Bajas Ajustes DHetembre de
2013 i*) 2014
T Dlares)

Terrenns g 470B148,74 3 1 g (LR, B £ 365060 (R
Lot Revahiado 457230 26 (059 A50 34 ial2 44992
Campamentos Forestales 23537585 = = 239375 B5
Lamincs Penmaneinre 14,040 L4000
Magquinanas y Equipos T.AG2,00 (150800 S804,
Muebles ¥ Enseres 370467 3300, 05) 493,74
Equipo Compute 2,00 3,0
Sistemas de Comumicacida 7,0 TH
Deprecisciin scumulada (13314833 {12.783,58) 4,898,93 {141.032,98)
£.9597966,19 5 (I27B358) % § (200832400 3737685861

(*) Los ajustes en terrenos por § 2008324 corresponden 2 la aportacidn para fumsreas
capitalizacion de los terrenos Quunre, Muchin v Elba Adriana, ubicados en la provincia de
Esineraldas por parte de la empresa EUCALYPTUS PACIFICO SA. 2 su Companba
relacionada Expoforestal Indusinal 5.4, de acuerdo con of acta de la Junta General Universal
e Acciomistas del 20 de octubre de 2004 e Metw T7L Dicha APOCiCIon se encuenira

pendiente de formalizackim, la misma que se la realizarla durante el ranscurse del afno 2016,
9. Transacciones entre relacionadas

Las cuentas por cobrar v pagar a companias relacionadas no peneran intereses v no se han
realizadn provisiones por deterioro pasa estos rubro, tampoco ha existido garantias entregadas
ni recilidas por estas cuentas por cobrar o pagar de pares relacionadas.

Las operaciones entre la Companda y sus companiiss relacionadas, forman parte de lis
transacciones habituales de la Compania en cuanto su objero v condiciones.
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Motas a los Estdos Financieros (Contnuacion)
9, Transacciones enire relacionadas (Continuacidn)
Los wéeminos y condiciones bajo lis cuales se levaron o cabo las mansacciones con partes
relacionadas se realizaron en condiciones de mercado equiparables con  mansacciones
realizadas con terceros no relacicnados,

9.1 Cuentas por cobrar entre compafiias relacionadas

El movimiento de la cuenta por cobrar entre relacionadas, al 31 de Diciembre, fue como sipue:

Expoforestal Industrial

2015 Xil4
{Li3 [itare)
Saldey mucal 5 163391 1 437 86500
Prestamos Recilidos - 37 30dk
Senacwos entregados 7 FBeembolso de gastos 20,697 .67 265,37
Caobros efectuados {16.926,43) (G0 164,45
Aporte Futeras Cipitalizacsones [T e Mok 77} {12000, 0Ty
Total 5 1HLO9E,15 % 11632691

El saldo nicaal al 31 de diciembre de 213 mantenido por § 1.937.865 corresponde

prncpalmente a préstamos entregados 2 sn compania relacionada Expoforestal industrial por
$ 277000 y un saldo por cobrar por § 1.524.072 generado por b venta en mareo de 2013 del
predio denominads “los Lagos™ v la venta de algunos bosques en pie de Fucalypms hstos para

corte plantados en los predios de los lagos v los barros.

9.2 Cuentas por Pagar entre compafias relacionadas

El movimiento de las euentas por pagar entre relacionadas, al 31 de Diciembre de 2015 fue
COMO SLEUE:

E;‘:;:‘:ﬁ" Expoforestal Total Al
5.A. 312725

Salde macaal (*) B OL324.1346,69 ] - 5 132413660
Préstamos recibidos (%) 475, 903,05 - 475.005,05
Servicios recibidos ¢

Reembolso de gistos 11.377,938 122140 12599 38
Pagms efecinados (92.359%9,39) - {92399, B0
Toral 5 17910783 £ L22140 § 1.720.329,23
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Motas a los Estados Financieros (Contnuacion)
9, Transacciones entre relacionadas (Continuacion)
9.2 Cuentas por Pagar entre compafiias relacionadas

El movimiento de kas cuentas por pagar entre relacionadas, al 31 de Diciembre de 2014 fue
COTTI0 e

Eapilieiial Total Al
Indusirial 31712/ 2014
Compra de Plantaciones el Barro v los Lagos [*) 5 1005 70211 L0502 11
Servicins recibedos ¢ Reembolso de gastos 426,05 426,05
Servicios Juddseos Contaliles 52RO 52R0HIH)
Prestamos recibidos (%) 26520853 205.208,53
Total 5 L3241 50,60 g 132403669

(*} Las cuentas por pagar a Expoforestal Industrial esti conformado prancpalmente por ¢l
saldo pendiente de pago por § 1005702 correspondiente a la compra  realizada de las
planmaciones mantenidas en alpunos predios del Barre v 1os Lagos el 3 de octubre de 2014 a su
compania relacionada Expoforestal Industnal 5.4, y prestamos recibidos para poder cubne
gastos de operncion del ano 2014 por § 265.208 y del ado 2015 por § 475.993.

10. Activo Bioldgico Neto
Los activos biologicos al 31 de diciembre, estan compuestos por plantaciones forestales de
Eucalyptus de b especie Unagrandis, alcanzando 2 2630,07 hectireas plantadas en las zonas de

Atacames, Chuninde, Mussne en la provineia de Esmeraldas equivalente a 381,123 m3st.

Lin resumen de esta cuenta fue como sipue:

2015 2014
FLY Dvideresy
Plantaciones en Producadn & 12.069.104.48 £ 12069104 48
Deeremento por tasacion a Valor Razonable L
Deterorn (5.460.440,48) AL

£ 6.608.664,00 $  GO0R.66H00
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10, Activo Biologico Metwo (Continuacidn)

1.1 Valoracidn

Fl aldmo esmudio tecnico efectuado fue realizado por un perito valuador especializado
ealifieado sepin registro Wo. SC-RNP- 408 el 31 de diciembre de 2010, por efectos de
aplicacion por poimera vez de lo determinado en la Normas Internacionales de Auditoria, la
admimstracion de la compania debido a que todavia no entra en su fase de explotacidn, no ha
contrarado a peritos valnadores que puedan hacer las mediciones adecuadas acrualizadas, ances
de wniciar dicha etapa.

Al final de cada penindoe economico, una vez imcado la fase de explotacion la administracion
de b compania ha establecido que-el efecto del erecamiento mameal de s plantaciones
forestales expresado en valor razonable de las mismas se reconocerd de acuerdo o estudios
técnicos realizados por profesionales idonens, El mayor o menor valor resultante se registeard
en el estado de redulrados en el rubro Chreos mgresos.

A la fecha de los presentes estados financieros no hay desembolsos comprometidos por la
adguusiciin de activos biologicos

10.2 Riesgos

La compafia como parte del manejo de sus inversiones forestales, enfrenta una sene de nespos

propics de estos activos, Los desgos v la adnunistracion de éstos, se detallan o contnuacian:

* Riesgos Fisicos: Corresponden a dafos en las plantaciones foresmales ocasionudas
por incendios, vieato, nieve, mundaciones, ete. b Compania no posee programas
onentados a la prevencion de incendios forestales, va que la zona en In cual esta
ubicada es himeda

* Riesgos Bioldgicos: Corresponden a0 dafios enm las plantaciones  forestales
ocasionadas por plagas, pestes vy enfermedades, La Compafiia no ha desacrallacdo
programas de prevencion ¥ control de plagas forestales que permiten detectar
precozmente cualguier situacon que amenace o valor de las plantaciones ¥ proceder
adecuadamente con medidas de eontrol v prevenciin de dichas enfermedades

* Riesgos Sociales y Ambientales: Corresponden a sitnadiones de reclamaciones
soctales, etmicas y/o ambientales de la comumdad, que pudiesen afectar el negocin
torestal. La compadia desarrolls una amplia geston con las comunidades v con el
cuidado del medio ambiente a través de sus programas de Responsabilidad Socal v
Ambeental. Uno de los nesgos mas significativos a los que estin expuesios bos activos
forestales ez el relacionado al nesgo de incendio, sin embargn por estar ubicados en

ina zona himeds, la coampanis considera que dicho MEsgn: ¢5 ML,
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Notas a los Estados Financieros (Cononuacion)

10. Active Biolagico Neto (Continuacion)

* Riesgo de Mercado precio de productos forestales: El precio de los productos
farestales lo determing el mercads mundial asi como las condiciones del mereado

regional. Los precios flucnian en funcion de la demanda, la capacidad de produccion,

laz estrategias comerciles adoptadas por las grandes forestales, los productoees de

pulpa, madeeaz v papel v la disponibilidad de susnmtos, La compania determina que

para ¢l fipo de madera que guicre comercializar ne existe competencaa en el mercado

local, no ha analizado los diferentes factores que puede afectar el precio de mercado,

10.3 Activos Bioldgicos Pignorados

A la fecha de los presentes estados financieros existen plantacicones forestales pignoradas, las

guee. respaldan el cumpbouento de los préstamos adguicidos, por su compaiia Belacionads

Expoforestal Industnal en vanas instimciones financieras. (1/a Noda 229

El detalle de las plantaciones pignoradas se detalla a connnuacion:

Hectareas Mombre del Predio Total en Libros
Plamadas MNew Plantaciones
S6EA4T e
20170 Elba Adnana
231,61 Canchalagun
40319 Colope
374 Th Palmas Juaras
206973

1.4 Activos Bioldgicos Restringidos

Al 31 de dwgembre de 2013, In compania mantene un juicio por expropiacon del predio

Viche, sector el Albe seguido por b Asociacidn Dhivine Nifio representada por Segundo
Ricaurte Marcillo Chica en contra de BEucapaafic en la Secreraria de Tierras Ex INDA bajo
Neo. DIDC-C-I0Y48, En este caso se presentd ¢ desistimiento de la accidn por parte de los

iInvasores. Se cspera resolocson final.

Al 31 de diciembee de 2013, la compaiia mantiene un Jucio por invasion seguido en contra de

Segundo Marcillo Chica en Chaminde, bajo el No. B93-2008, este caso se encuentra en etapa de

puicio a la espera de designacion de Tribunal Penal

(Espacio en Blanco)
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10. Activo Bioldgico Neto (Continuacidn)
10.4 Activos Bioldgicos Restringidos (Continuacidn)

Al 31 de dicembre de 2015 la compaiia mantiene dos procesos judiciales  por delito de
invasion v uso legal de terms de 40 hras. ubicadas en los predios de Colope v el Llano, con
tramites Mo, DEOTO1815050371 v 080601841 110002, Dichos juicios se encuentran en etapa de
indagreitn previa penal.

Mediante resolucion adminisrrativa Na. 107 el Mimsrerio de Apriculiur Ganaderia el 4 de
Mayo de 2015, declara de otlidad pablica v de ocupacion inmediata para ejecutar un provecto
de desarrollo social, el predio de propiedad de la Compaiin denominada “Palmas Juntas®, Tn
gue fue reformada parcialmente mediante resolucion 204 del 12 agosto 2015,

De acuerdo con el acta de acuerdo de negociacion firmadoe entre la Compania v el Ministeno
de Agnculouea ganadesia Acuaculmuea vy Pesea MAGAP se acordd ln venta del predio
denominado Palmas luntas con una superficie de 165477 Ha. Ubicado en la parroguia San
Francizeo canton Musne Provincia de Esmeraldas por un valor total de § 981098 que incluye
el 1% que establece la ley allanindose a la expropuciin del predio por ser declarado de
utilicad piblica y bonda el acceso v todas las garantias para que los técnicos del Proyecto
Unificado Acceso a Tierras de los productores Familiares v Legalizaciom Masiva en el
Temtoro Ecuatonano puedan ingresar al predio. El 27 de enero de 2016 zegiin resolucton
emitida por el Ministerio de Agnculmiea, Ganaderia Acuaculteen v Pesca decidid exunguir b
declasatoeia de unlidad Piblica del predio “Palmas Juntas" v disponer la cancelacion de los
gravimenes mantenidos en el registro de la propiedad.

1. Oros Activos Mo Corrientes

Creros activies coreentes al 31 de Didiembre, consisten de lo sigulente:

2015 2014
(LIE Dyiderer)
Inversiones Expoforestal Industrial £ LME32.00 % 320832400
Aravanes Country Club 2 280000,

$3.20832400 § 323632400

La imversion en el Club Aravanes al 31 de diciembre de 2014, correspondia a la membresia
corporativa No. %09 y 9905 las mismas que al 31 de diciembre de 20015, han sido dadas de baja
va que no existe laomtension de b administraciin de la compania en sepuir mantenséndolas v
serin devueltas al Club a costo cero en el afo 2016, con el objetvo de que estas no sigan
penerando costos de mantenimiente.,
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11 (hrns Activos Mo Corrientes

Las inversiones. en Expoforestal Industrial, estan representadaz proincipalmente por las
inversones efectuadas en su compania relacionada, las que se registran a su costo histdrico y
corresponde al traspaso de b deuda mantenida con su compania relacionada por § 1. 200,000 y
la aportacion en terrenos por § 2008.324, con el objeto de realizar un aporte para funureas
eapitalizaciones por parte de Eucalyptus Pacifico 8.A, autorizade de acuerdo al Acta de Junta
General de Accomistas del 20 de ocrubre de 2014, (1 er Nota & 3 2.7}

Al 31 de diciembre de 2015, no se ba elevado a escritura publica para perfeccionar [
transferencia v/'o compra de acdones que soporta la mversion realizada por la compafiia, 2
teavés del aporte para futuess capitalizaciones que realizo en su Companda Relacionada
Expoforetal Industnal por un monto total de § 3.208.324, autorizada mediante acta de Juntn
de accionistas celebrada el 20 de ocrubre de 20014,

Uma vez instrumentado el incremento de capital en su Compania Reladonada Expoforestal
Industrial, Eucalyptus Pacifico 5.A. evaluard la aplicacidn o no de lo determinado en lns
Normas Internacionales de Informacion Financiera relacionadas con la presenmcion de
estados financieros consolidados stempre v coando pueds tener directa o indirectamente, la
mayoria de los derechos de voro sustantivos o, sin darse esta simuacion, posee derechos gue le
otorgan la capacidad presente de dingir sus acovidades relevantes, considerindose a estos
efectos los derechos de voro potencial en su poder o de rerceros, ejeratables o convernbles al
cierre de cada ejercicio. La compafis podra estar expuesta o tendra derecho, a los
rendimientos variables que genere Expoforestal Industrial y podea rener  ln capacidad de
influir en el monto de éros.

12, Cuentas y Documentos por pagar

Al 31 de diciembre s presenta los saldos detallados a continuacion:

2i1s 2014
(LIS Dhidares)
Proveedores £ 15.815,07 § lkoan oz
Institute Ecuatorianc de Seguridad Social 209446 036,115
Anticipo Redbidos 25000000 24 AR,
Provisiones Varias 133,333,067 17.539.31
$ 174.241,22 § 33.48528

Las cuentas por pagar a proveedores  corresponden a los valores pendientes de pago por

servicios, bicnes recihidos mcluyendo Ia compra de madera, los cuales no PCOETAN MNIETEsEs.
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12, Cuentas v Documentos por pagar { Continuaciin)

Las cuentas por pagar por provisiones varas incluve prncipalmente § 63,073 por los
convenios de faclidades de pago firmados en el afio 2015, con e Servido de Rentas Intemas
correspondiente @ los antcpos por impuestc 3 la renta parn este afio, ¥y § TO.0EG
correspondiente 4 provisiones por gastos de impuestos secoionales v prediales pendientes de
pago al Municipio de Atacames, Quininde v Muisne calculados al 31 de diciembee de 2015.

Los anticipos reaibidos coeresponden a los valores entregados en el afo 2004 por el Se. Caros
Vera Intnago por una evenmal compra de un terreno, sobre el cual se constuvo un derecho
de Usufructo sobre ¢ predio denominado Muchin € mismo que termind ¢ 30 de abril de
2015, Dichos annapos serd devuelio durante el adio 2016

13. Pasivos Acumulados

El movimiento de los pasivos acumulados por los afios rerminados el 31 de Dicembre, es
SO Sl
Beneficios Participacidn de  Imipuesio a

Sociales Trabajadores la Benta Total
(L75 Pisari]
Zaldesal 31 de Diciembie de 2014 5 1.285.M 5 - & . § 128671
Provissones 4.170.25 - T3, 568,45 07547, T0
Pagrors (3.928,12) - (PL658,62)  (95,586,74)
Compensaciones = - {1, T8  (1.709.83)
Saldosal 31 de Dhetemlire de 2015 £ 1.537.84 5 - - £ L3784

14. Prestamos a Largo Plazo

Al 31 de diciembre, las obligaciones, con su acclonista principal se detallan:

2015 2004
U Ddares)
Sakdo Inacaal % 9.TE4.028.47 i 11.1486.206,5%
Abonos a Prestamos (13.763,20) (232 25,20
Apustes Reversdn Apome Funiras Capitnbizciones (%) - AL O 10
Absoronon de Perdsdas Acomuladas(*) (703, 804,45) {5.369.720,74)
Absorcidn de Perdsdas Transicion HITF{#) . {3.7600,254.18)
Saldo Final S 9.066.460,82 §  97R400847

Las obligaciones con acoiomstas al 31 de Diciembre de 2015 y 2014, estin representados poe
préstamos entregados por Waltz Internacional 5.A para la financacion de la opermadn de la
Compania. Fstos préstamos no generan ningin gpo de interés ¥ no tene plawa de

vishcimiento,
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14. Préstamos a Largo Plazo (Continuacidn)

Con carta recibida el 22 de septiembre de 2006, por parte del Banco Central del Ecuador,
luego de la soboimd entregada por la compania Eocalyprus Pacfico 5.A en la coal determina
que ¢l acreedor de los presmamos registrados como inversion directa en ¢ Banco Central del
Eeuador por un monto total de § 23.960.472, corresponde a la Compatiia Waltz Intemational
SA

Con carta enviada el 30 de Blayo de 2011, ol Baneo Centeal 2o informa gue en victed de la
decision del directonio de la Compania Waltz Internacional resuelve no cobrar intereses por los
prestamos otorgados a la Compaiis a Eucalyprus Pacifico 3.4 a parnare del mes de Jonio de
2008, la cual se ha mantenido vigente hasta la fecha

(*) Con acta del 19 de mareo de 2014, la Junta General extracrdinana de b Compadia,
resucheen apmbar la compensacion con los Prestamos de acoonistas de Wale de las
Siguientes Transacciones:

Reversion del monto registrado contablemente por § 8000000 como Aposte funieas
capitalizaciones.

Absorcion de las pérdidas contables acumuladas repistradas contablemente por §
5,369,721

Absorcion de las pérdidas acumuladas Adopeion NIIF por 3 3.760.254,18 generada por
la compensacidn de los saldos mantemidos  en el Superivit Revaluacion . PR™ §
4.572.309 con los Resultados Acumulados por adopadon.

Una vez concludo el gjercicio Bseal 20004, en caso de existir, la absorcion de resultados

nepatvos obtenidos durante el ejercicio corelente:

15, Provisiones por Beneficios a Empleados

Jubilacidm Patronal .-Mediante resolacion publicads en el Registeo Oficial NO, 421 del 28 de
enero de 1983, la Corte Suprema de Justicia de Ecuador, dispuse que los trabajadores genen
derecho a la jubiacion pateonal menconada en el Cadigo de Trabajo, sin perpucio de lo que
les corresponda segan la Ley de Sepundad Socal Obligatona.

D conformidad con lo que se menciona en el Cadige de Trabajo, los empleados que por
velnticinco afios o mis hubieren prestado servicos continue o interrumpidamente, tendrin
derecho a ser jubilados por sus empleadores. Adicionalmente, los empleados que a la fecha de
su despido bubieran cumplido veinte ahos y menos de veinticineo afos de trabajo conmnua o
interrampade tendran derecho a la parte proporcional de dicha jubilacidn. Con fecha 2 de Julio
de 2001 en el suplemento al Registro Oficial O, 359 se publied b reforma al Codigo de

Trabajo, mediante el cusl se aprobaron los montos minimos mensuales por pensiones
jubilares.

{Eapacio en Blanco)
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15. Provisiones por Beneficios a Empleados (Continuacidn)

Desahucio.-De acuerdo con las disposiciones del  Codigo de Trabajo, en los easns de
teeminacion de la relacion laboral por desahucio solcitado por el empleador o por el
trabajador, la compania entregard el 25% de la dloma remuneracon mensual por cada uno de
loz afos de servicio.

El movirmiento de la reserva pam jubilacion patronal § desshuco durmante los anos
terminados el 31 de Diciembre, es como sipue:

Jubilacion
Patronal Desahucio Toual
TUF Dhifaves)

Saldos 2l 31 de Ducrembre de 20004 5 675900 3 121900 $ T.958,00
Costos de los Servicios Corrientes 97,00 E13,00 L410,00
Cosios Finanoeros 315,00 69,00 354,00
Ajuztes Vanaciones en Beserva anos anteniores (1.927,00) (145,007 (2072000
Pérdida: v ganancias actuanales afio acmal {285,00) 79,00 {206,00)
Saldos al 31 de Diciembre de X015 & 5.730,0H 5 173500 5 747400

Al 31 de diciembre de 2015, los cargos de la reserva pam Jubilacion  Indemnizaciones y
Diesahucio se registraron como parte de los pastos de este periodo v ose encuentran
sustentados con el estudio actuanal aplicado al 31 de diciembre de 2015, tomando como base
el estudio técnico efectuado el 7 de Marzo de 2016 por un perie especiabizado v calificado por

In Superintendencia de Bancos y Seguros segin registro No, PEA-2006-002,

16. Capital Social

Al 31 de diciembre de 2015, ¢l Captal de la compania ex de USD $9'600.000, dividids en
O00.000 acdones de US $ 1,00 cada una.

El scconista prinepal de la compadiia es Co. Propietaria del aproximadamente ¢f 99,99 de

acciones, e3 Waltz Internacional 5.A., represenmda legalmente pore el D Crathian Tuchie

17, Reservas

Reserva Legal.- La Ley de Compandas exige que las companias andmmas constiuyan una
reserva legal de las utihdades liquidas de cada ejercicio, en un porcentaje no menor al 10% de
las mismas, hasta que por lo menos represente el 500 del capital sodal pagado. Al 31 de
dictemnbre de 2015, la reserva no se ha efectuado, la compania todavia no imda su etapa de

explotacion de los bosgues, durante todos estos anos ha generado perdidas. que s esperaria

SRR IEL'IJ[_'IEE-'I'ZJII.
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17. Reservas (Continuacion)

Superivit por Revaluacién de Propicdad Planta ¥ Equipo.- Comesponde o la diferencn
entre ¢ valor mzonable de los terrenos de propeedsd de ls compadita comparado con su
respectvo costo hestinco, mismo que al 31 de dicembre de 2013 fue de § 4.572.3079.26. Con
acta del 19 de marzo de 2014, b Junia General extraondnana de la Compania, resuchven
compensar dacho valor con Jos Resuldos Acomulsdos NILE. /1 or Nota 14)

Com sca del 21 de ocubre de 2013, bos socos de la Companlda resolvieron aprobas
unimmemenic una aporaciin para tutum capitzacon por la suma de S8O00,000,000, ¢ cual
s¢ dio mediante compensacon de una parte del crbdito que se mantene con Wl
Intemaciomal 5.A. Con acta del 19 de marzo de 2014 I Junta General extraordinann de I
Compafia, resuclven reversar este monto cegistrade como aportes pestituvendolos o s
abliguciones a los préstamos de accionistas Waliz. (Fer Nota 14),

17, Hesultados Acumulados

Esta representada por perdidas acumuladas por § 533839, penerada principalmente porgue al
M de dwiembre de 2015, se efectuaron ajustes por gastos no provisionados en concepro de
unpugsio o la renta cavsado del afo 2010, 2011 y 2004 por § 373.222 , ajustes por impuesto
difendo  deresminado en el ano 2000 por $ 134936 por apleacion de las Nirmas
Intemacionales de Informacon financies por peimera ver caleulados a una msa del 24% por
impuesto & la renta por la amortizacion por gastos Puesta en Marcha determinados en ¢l anio
2008, que fueron ajustados en afos antenores on cucntas patrimonales, § 21 144 de gastos por
impuesion prediales v seccionales, correspondiente a penodos anteriores no provisionados

20, Resulados del Ejercicio

Esta mpresentada por les perdidas del ejeracso por § 629435 pars el afio 2005 v de § 700804
para el o 20014

De acuerdo con el Ac aprobada por Junm ¢ 19 de mareo de 2004 (1o Nats 14), ol 3 de

diciembiee de 2015, bs compaida procede 3 absorber las pérdidas generadas poe § T3 B4 pars
¢l penodo comprendido entre of 1 de Enero al 31 de Dhaembre de 2004,

21 Administraciin de ricsgos

En ¢ curso nommal de las operscones  comeroiales, Fucapacific consadera que ostd expoesta a
los niespos operativos que s¢ denvan a b posible ocurrencia de eventos no controlados en
venta de sus productos los cusles puedan ocasionar dafios a la calidad de sus producios
teniendo un mpacto cn los resultados integrales v €l estado de smancion de la Compania,
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21 Admomistracion de nesgos (Contnuacion)

La Companda tamlbuen ests expuesta a bos sigiuentes nesgos financieros:
o Juesgo de Liquidez, fesgo de que la compania oo sea capaz de cumphr con las
obligaciones asociadas a los pastvos fiancieras,
o Riesgo de Credito,

Riego de Hyuidez

La compatia manep ¢l nesgo de biquidez mantemiendo reservas  fachdades financieras
adecuadas, monitoecando continuamente, bos flujos prosectados v reales ¥ conclando los
perfiles de vencumiento de acuvos ¥ pasivos Gnancieros. la companis controls ¢ nesgo de
liquider wsando una heramienia de planificacion de b bquades, vnlzando préstames que los
ciitroga su mverinsls pancapal v st companis relacronada, hasts que se poeds micar b fase
de explotacion de bos bosques propecs de bs compadia

Ricsgos de Crédito

Surge del efective v equivalentes de efectovo instrumentos nancieros v depdsitos on bancos
¢ mstiuciones financieras, a51 como las exposiciones de eréditos de los clientes que incluyen
los saldos de cuentas por cobrar v a ransacciones comprometicas,

El riesge de ceédito es el plesgo de gue una de las contrapartes no cumpla con s obligaciones
derrvadas de un instramento financcro o contrato de comprea ¥ esto se raduzes en una
perducda financiera. La compaiia estd expuesta al oesgo de credito en sus actividades operativis
{fundamentalmente para los deudores comercales). La companda gestiona su nesgo de oredito
de acuerdo con su politica, ks procedimientos ¥ sus controles establecsdos, dichs polines de
conbro no supera los 30 dias v s¢ requicre anoopos de chentes, pars ssepurar la venta

{(Espacio en Blanca)
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Notas a los Extados Finanderos {Continuacion)
22, Garantas Entregudus v /o Recibidas

lat garantias entregadas como  Companis sl 31 de Dhaembee de 2015 pars garannears las
obligaciones bancarnas mantenidas por su compenia relsaonada son:

Tipo Propectano Beneficuano 2015
(U5 Didares)

Hipoteca Abserta Predio Qratidos 3 Evcapaafic Banco 2,601,970
botes de termeno por § 9216 Ha Intemacional
Hipotecs Abserta Predio Flba Adnana Euvcapaaific <
Ve por 391,20 Hia. Banco Gusyagud  1.263.030
Hipoteca Abierta Prodio Colope por Eucapacific —y - 1)
1 A762 Ha CFN 1ORT AN
™ A 2 i CFN 1.5R1.550
por 667 B0 Ha.

Hipoteca Abierta del terreno Predio Bl Eucapacific

il (2A6AHT
llano por 764,96 Ha. Banco Pichincha 1,246,673
Hipoteca Abierta Predio Palinas Juntas . Eucapacific Banco de 1a 041:491
por 166642 Ha, Produeciin o
Al 31 de diclembee de 2015 los bienes inmuebles entregados de propedad de ln compaia
viloedos por $11.8244034 s encuentran respaldande el cumplimiente de los prestamos

adquiridos  a esta fecha por su compafiis Relacionada Expoforestal Industnal en varias
mstituckones Hnanderss.

23, Contingentes
Al 31 de therembre de 2014 exssrian los sgpudentes juicios:

Juscio Anticipo & la Renta por o ano 2011, juico (055-2012, sentence definitrea condenatona

pars la compania. Al 31 de Jubo de 2013, ls compadiis cancelo e valor de § 128695 por exte
concepto al Servicio de Renas Intemas.

Por ol antcipo del impuesto a ls renta de Ia empresa por e afio 2000, juicio N¥ 17504- 2010,
68 de fecha jucves 6 de enero del 2011 en of mbunal distrital de lo fiscal N | cuarts sals,
comignado v depositado e valoe del 100 por e mono de 1758 1492499, Sentencia definitva
condenatons para b companin. [Dumne o ano 20014, b compadfiis cancelo o valor de §
U299 por este concepio 2l Servico de Rentas Intemnas, quedsndo pendiente sobatar la
devoluaian del valor consgnado, al 31 de dicembre de 2015

En Base a la consulta pealirads en ba papms del Serioo de Reotas Internas en la opeidn
"Consulta Contmbuyentes con obligaciones Firmes E impugnadas” al 9 de Junio de 2016,
observanios que la compania no mantone deudas firmes con o ente de comtrol, § oo ot
deudas unpugnadas,
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Con fecha 13 de ocrubee de 2014 b Soponntendenca de Companias emute b Resnlucson
Masiva de Disoluciin por péndidas No. SCV-IRG-DRASD-SD-2014-3574. Una vez que la
Companin ha realizado o procedimiento junidico contable pars absorber las perdidas
scumuladas, ¢ 23 de enero del 2015 la Supenntendencia de Compaiias emite la resolucion No.
SCV-IRG-DRASID-SD-2015-0163 que resuelve: "Dejar sin efecto In Resolucion masiva de
disolucidn por pérdides No. SCV-TRO-DRASD-S0-2004-3574 emitida ¢l 15 de oonlre de
2014, por haber superado la causal gue motivd tales declaratonas

24, Contratos

El ¢ontrato inkialmente firmade con fecha 12 de agosio de 2014, entre Novopan y
Expofurestal Industrial S A para b vents de 25000 m3st de maders rollrs de eocalipio
urogrands plantado e los prodios o Baro v los Lagos, fue codido en su totabdad con sis
derechos y obbgscones 3 b Compafia Fucalipries Pacifico SA 8 traves de una adends
firmaida entre las panies, lo que ha gamnozado b venta de maders durante o afio 2014 y 2015
por parte de la Compafla. Durante  sfo 2013 se firmd otro contrato pars la venta de 12,000
mlst. de madera e sumilares condiciones oon Novepan, €l cual se espers cumplido en o ano
2016

25, Eventos Subsecuentes
Hasta la fecha de emision del informe ¢l 21 de abnl de 2016, no s¢ han preseniado eventos que

ent la opimidn de la sdministracion de la Compania que deban ser revelados on las notas a Jos
estados financieros o que estos puedan afectar b marcha de b compaiia.

ﬁaﬁﬂ“ JL

Dra. Gabriela Crangodena
Conadora general CPA 31472




