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Eucaliptus Pacilico S.A. Eucapacific
Estados de Resultados Intagralss

Expresades en USS délares
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MNotas I2zon4 ziz2013
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Euealiplus Pacifico 5.4, Eucapacific
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EUCALYPTUS PACIFICO S.A. EUCAPACIFIC
Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2014 ¥ 2013
Nota1. Constitucidn y Operaciones

1. Identificacién y Objeto de la Compaiiia

EUCALYPTUS PACIFICO S.A. EUCAPACIFIC, s constituyd el 14 de Agosto de 2000. Su
principal actividad consiste en la adquisicién de tierras v la siembra y mantenimiento de
plantaciones forestales (sucalyptus), con el propdsito de comercializar en el mercado externo.
La Compania se encuentra en etapa pre operacional de acuerdo con las condiciones fisicas de
sus activos bioldgicos {Plantaciones), cuya etapa productiva se estima sea a partir de los doce
anos (en condiciones normales, dependiendo de varios factores come el afio de plantacian, el
climatico, la fertilizacion y las plagas que puedan presentarse)

El proyecto de la Comparia consistio en sembrar alrededor de 7,000 hectareas hasta el afo
2007 situacion que por falta de liquidez no se ha podido cumplir. Llegando salamente a sembrar
4 743,34 hectdreas, las pimeras plantaciones se efectuaran el afo 2001,

Nota 2. Bases de preparacion y presentacion de los Estados Financieros

Los Estados Financiercs han sido preparados de acuerdo a las Mormas Internacionales de
Informacian Financiera NIIF.

Base de medicion

Los estados financieros de la Compafila se regisiran sobre la base de devengado.

Uso de estimaciones y juicios

La preparacion de los estados financieros de conformidad con NIIF, requiere que la
administracion realice juicios, estimaclones y supuestos que afectan la aplicazion de las politicas
contables y los montos de activos, pasives, Ingrescs y gastos Informades. Debido a la
subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
montos estimados por la Administracion de la Compariia



EUCALYPTUS PACIFICO 5.A. EUCAPACIFIC

Noves a lox Extados Financieroy (Comtinnacion)

Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados per la Compafia se encuentran basadas en
la experiencia histbrica, cambios en la industria e informacidn suministrada por fuentes externas

calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas
circunstancias.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aguellas gque son
impertantes para reflejar correctamente la situacion financiera y |os resultados de la Compaiiia
y/o las gue requieren un alto grade de juicio por parte de la Administracian.

Las estmaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente, Los resultados de las
revisiones de las estimacionses contables son reconocidos en el periodo en que la estimacion es
revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

Declaracion de Cumplimiento

La posicion financiera, el resultado de las operaciones, y los flujos de efectivo ge presentan de
acuerds con normas Internacicnales de informacion financiera (MIIF, NIC) y sus interpretaciones
adoptadas por el Comité de Normas Internacionales de Contabilidad ("1ASB", por sus siglas en
inglés}. Estas normas han sido adoptadas en el Ecuador por la Superintendencia de Compafias

Basec de medicion
Los estados financiercs de la Compaiiia se registran sobre la base de devengado.

Maneda funcional y de presentacién

Los estados financieros estan expresados en la moneda del entomo econdmico principal en gue
la entidad opera (moneda funcional) represeniada en Dblares (US3), El ddlar es la unidad
monetaria de la Repiblica del Ecuador, La Repiblica del Ecuador no emite papel moneda propig,
y en su lugar, el délar de los Estados Unidos de America se utiliza como moneda en curso legal.

Periodo econdmico

La Compafia tiene definido efectuar el corte de sus cuentas contables preparar y difundir los

estados financleros por el periodo comprendide entre el 1ero de enero al 31 de diciembre de
cada afio.

Autorizacion para la emision de los Estados Financieros

Los estados financieros al 31 de diciembre de cada afio son aprobados por el Apoderado
Especial hasta el 10 de abril del siguiente afic en que se emiten los mismos.

Nota 3. Resumen de las principales politicas de contables

Las politicas de contabilidad mas importantes se detallan a continuacitn:

a.  Efectivo y equivalentes de efectivo
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EUCALYPTUS PACIFICO S.A. EUCAPACIFIC

Noras a fos Estados Financieros {Conginnacion)

Para propésitos de |la presentacion en el estado de flujos de efectivo, la Compafia clasifica en el
rubro de equivalentes de efectivo los recursas en caja, bancos ¥ las inversiones en valores con
vancimiente menor a los 90 dias, 105 cuales se presentan al costo. que se aproxima al valor de
mercade con vencimientos menores o iguales a tres meses. Por su naturaleza han sido
adquiridos y mantenidos por la Cempadia para obtener rendimientos.

b.  Otras Cuentas por cobrar no comerciales

Las cuentas por cobrar se registran al costo. La compafiia analiza anuaimente la necesidad de
establecer una provision para estas cuentas, basados en la incobrabilidad de las mismas.

B Propiedad, Planta y Equipo

Los elementos de propiedad, planta y equipo de la compania estadn medidos a su ¢osto menocs
la depreciacidn acumulada. (NIC16 P 30)

El costo de los elementos de propiedades, planta y equipo comprende:

Los elementos de la propiedad. planta y equipo se valorizan inicialmente a su costo que
comprende su precio de compra y cualquier costo directamente atribuible para poner al activo en
condiciones de operacion para su uso destinado.

Su precio de adquisicién, incluidos los aranceles de importacion y los impuestos indirectos no
recuperables que recaigan sobre la adquisicién, despues de deducir cualguier descuento o
rebaja del precio;

Todos los costos directamente relacionados con la ubicacian del activo en &l lugar v en las
condiciones necesarias para gue pueda operar de la forma prevista por la gerencia,

La estimacion inicial de los costos de desmantelamiento o refiro del elemento, asi como la
rehabilitacion del lugar sobre el gue se aslenta, cuando constituyan cbligaciones en las que
incurre la entidad como consecuencia de utllizar gl elemento duranie un determinado periodo,
con propésitos distintos del de la produccion de inventarios durante tal periodo.

La utilidad o pérdida resultante de |a enajenacion o retiro de un bien se calcula como |a diferencia
entre el precio obtenido en la enajenacion y el valor registrado &n |os libros reconociends el cargo
o abono a resultados del perfoda.

El valor residual y 1a vida 0iil de los activos se revisan y ajustan sl es necesario, en cada cierre
de balance.

Costos que no forman parte del costo de un elementa de propiedades, planta y equipe son los
siguientes:

Costos de apertura de una nueva ingtalacion productiva,

Los costos de introduccitn de un nuevo producto o servicio (incluyendo los costos de actividades
publicitarias y promocionales),

Los cosios de apertura del negocio en una nueva localizacidn o dingirlo a un nueve segmento de
clientela (incluyendo los costes de formacion del persanal),

Costos de administracién y otros costos indirectos generales.

El reconocimiento de los costos en al imparte gn libros de un elemente de propiedades, planta y
equipo termina cuando el elemento se encuentre en el lugar y condiciones necesanas para
operar de la forma prevista por la gerencia

Por ello, los costos incurridos por la utilizacidn o por la reprogramacién del uso de un elemento
no se incluyen en el imporie en libros del elemento correspondiente. Los siguientes costas na se
incluyen en elimporte en libros de un elemente de propiedades, planta y equipo:
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Nuotas w tos: Estudos Finuncieros (Continnaciing

Costos incurridos cuando un elemento, capaz de operar de la forma prevista por la gerencia,
todavia liene que ser puesto en marcha o estad operando por debajo de su capacidad plena;
Pérdidas operativas inlciales, tales como las incurridas mientras se desarrolla la demanda de los
preductos que se elaboran con el elemeanto; y

Costos de reubicacion o reorganizacion de parie o de la totalidad de las explotaciones de la
entidad

Medicion del costo

El costo de un elemento de propiedades, planta y equipo es &l precio equivalents al efectivo en
la fecha de reconocimiento. Si el pago se aplaza mas alla de los términos normales de crédito,
la diferencia entre el precio eguivalente al efectivo y el total de los pagos se reconocerd como

intereses a lo largo del penodo del crédito a menos que tales intereses se capitalicen de acuerdo
con la NIC 23.

Depreciacion

Se deprecia de forma separada cada parte de un elemento de propiedades, planta y equipo que
tenga un costo significativo con relacidn al costo total del elemento.

La Compaiiia distribuye el importe inicialmente reconocido con respecto a una partida de
propiedades, planta y equipe entre sus partes significativas y deprecia de forma separada cada
una de estas partes.

Una parte significativa de un elemento de propiedades, planta y equipo puede tener una vida utll
y un metodo de depreciacion que coincidan con |a vida y el método utilizados para otra parte
significativa del mismo elemento. En tal caso, ambas partes se agrupan para determinar el cargo
por depreciacion

El cargo por depreclacién de cada periodo se reconoce en el resultado del periodo, salvo que se
haya Incluido en el importe en libros de otro activo,

Importe depreciable y periodo de depreciacion
El importe depreciable de un activo se distribuye de forma sistemadtica a lo largo de su vida atil

La vida Otil de un activo se revisa, periddicamente cuando la administracion lo considere
necesario de acuerdo con MIC 16, si las expectativas difirieren de las estimaciones previas, los
cambios se contabilizaran come un cambio en una estimacian contable, de acuerdo con la NIC
8 Politicas Contables, Cambics en las Estimaciones Contables y Emrores

La depreciacidn de un aclivo comenzars cuando esté disponible para su uso, esto es, cuando se
encuentre en la ubicacion y en las condiciones necesarias para ser capaz de operar de la forma
prevista por 1a gerencia. La depreciacion de un activo cesara en la fecha mas temprana entre
aguella en que el active se clasifique como mantenido para la venta (o incluido en un grupo de
activos para su disposicién que se haya clasificade como mantenido para la venta) de acuerdo
con la NIIF 5, vy la fecha en que se produzca la baja en cuentas del mismo. Por tanto, la
depreciacion no cesard cuando el activo esté sin utilizar o se haya retirado del uso activo, a
menos que se encuentre depreciado por completo. Sin embarge, si se utilizan métodos de
depreciacién en funcion del uso, el cargo por depreciacion podria ser nule cuando no tenga lugar
ninguna actividad de produccion.

10
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EUCALYPTUS PACIFICO S.A. EUCAPACIFIC

Notas o oy Estadoy Finaneieros {Continticiin)

Los beneficios econtmicos futuros incorporados a un active, se consumen, por parte de la
Compania, principalmente a través de su ufilizacian. No obstante, otros factores, tales como la
obsolescencia técnica o comercial v &l deterioro natural producido par la falta de utilizacian del
bien, producen a menude una disminuclén en la cuantia de los beneficios econdmicos qgue cabria
esperar de |z utilizacidn de| active. Consecuentemente. para determinar la vida Gtil del elemento
de propiedades, planta y equipo, se tianen en cuenta todos los factores siguientes:

La utiizacicn prevista del active. El uso debe estimarse por referencia a la capacidad ¢ al
desempeio fisico que se espere del misma,

El desgaste fisico esperado, que dependera de factores operatives tales como el ndmero de
turnos de trabajo en los que se utilizara el active, el programa de reparaciones y mantenimiento,
asi como el grado de cuidade y consarvacion mientras el activa no esta siendo utilizado,

La obsolescencia técnica o comercial derivada de los cambios o mejoras én la produccion, o bien
de los cambios en la demanda del mercado de los productos o servicios que se obtienen con el
achvo.

Los limites legales o restricciones similares sobre 1 use del activo, tales come las fechas de
caducidad de los contratos de servicio relacienados con el activa.

La vida util de un activo se define en términos de la utiidad que se espere que aporte a la
Compaiiia. La politica de gestian de actives llevada a cabo por la Compariia podria implicar la
disposicidn de los aclivos después de un periodo especifico de utilizacién, o tras haber
consumido una cierta proporcién de los beneficios econdmicos incorporados a los mismos. Por
tanto, la vida ULl de un activo puede ser inferior a su vida econdmica, La estimacion de la vida
util de un activo, es una cuestion de criterio, basado en la experiencia que la Compafia tenga
can activos similares,

Método de depreciacién

El método de depreciacion utilizado es el de linea recta, mediante la distribucidn del costo de
adquisicién corregido por &l valer residual estimado, entre |os afios de vida Otil estimada de cada
uno de los activos, con cargo a las operaciones del ano y reflejara e patron con arregle al cual

se gspera que sean consumidos, por parte de |a entidad, los beneficios economicos futuras del
activo.

De acuerde a cada componente de prapiedad, planta y equipo. se detalla a ¢continuacion los
afios de vida atil:

1"



EUCALYPTUS PACIFICO 5.A. EUCAPACIFIC

Notas o fos Extaos Finaneteroy (Continnietinl

DETALLE 2013 2012
Construcciones 20 afios 20 anos
Campamente Forestal 20 afios 20 afos
Caminos Permanentes 10 afios 10 aftos
Maguinarias y Equipos 10 aftes 10 anos
Wehiculos S afios 5 anos
|Muebles y Equipos 10 afios 10 afios
Equipos de Computacién 3 ahos 3 anos
Sistemas de Comunicacion 5 aflos 5 afios
Instalacionas 10 afios 10 afos
Invernaders 10 aflos 10 afios

Las reparaciones y el mantenimiento de los activos se cargan a resultados, en tanto que las
mejoras y adiciones se agregan al costo de los mismos.

d. Activos Biologicos {Plantaciones)

Los activos binldgicos correspondan a las plantaciones de Eucalipto, medidas a su Costo (NIC

41, p.30), el mismo que se recanoce en [os resultados del periodo, menos el deterioro acumulado
segln la estimacién realizada

La planta de eucalyptus es un vegetal perenne cuyo periodo para poder ser explotado en el caso
de esta compafila es de aproximadamente de 12 anos (en condiciones normales), luego de lo
cual se puede obtener otros rebrotes de plantas que se dan sobre el eucalyptus cortado, esto
significa que el nuevo rebrote que tendria perfodo de crecimiento similar al inicial lo cual
implicaria una inversién menaor,

Fase Improductiva

El perindo de desarrpllo de la plantacidn hasta entrar en su etapa productiva es de 12 afios (en
condiciones normales), dependiendo de varios factores como el climatico, la fertilizacién y las
plagas que puedan presentarse. El primer afio comesponde al pre-vivero y vivero periodo en el
cual se desarrollan las plantas en condiciones controladas. A parlir del sequnde afio se realiza
el cultivo en el campo definitivo e inicia la etapa de crecimiento que abarca un perfodo de 12
afos {en condiciones normales), también sujeto a las condiciones en las cuales se ha
desarrollado la plantacion referidas al principio de éste parrafo, luege de lo cual se inicia la fase
praductiva ,

Fase Productiva
La fase productiva se estima a partir del aflo doce. A partir de esa fecha los costos y gastos
acumulados en las plantaciones y gastos pre-operacionales seran transferidos a plantaciones en

proceso. Cuando estén listos para la explotacién a plantaciones y pasaran a formar parte del
costo de ventas cuando se realicen las ventas

12
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Nuotas a fos Extadoy Finuncteras (Continnacin)

e. Impuesto de Renta Corriente y Diferido

El gasto por impuesto sobre la renta incluye el impuesto corriente y el diferido, El impuesto sobra
la renta se reconoce en el estado de resultados, excepto que esté asociado con alguna partida

reconocida directamente en |a seccion patrimonial, en cuyo caso se reconoce directamente en
el patrimeonio.

f. Impuesto de Renta Corriente

El cargo por impueste a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuestos aplicable a
las ulilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible.

La tarifa de impuesto a |la renta corriente es del 22%, de acuerdo a disposiciones legales vigentes
la tarifa sera del 24% para el afio 2011, del 23% para el afto 2012, y del 22% para el aflo 2013,
si el valar de las utilidades que se reinviertan en el pais se destinan a |la adquisicién de
maguinarias nuevas y equipos nuevos que se Wlilicen para su actividad productiva, 1a tarifa tendra
una reduccion de diez puntos porcentuales.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entro en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo
minimo de impuesto a Ia renta”, la referida norma establecid que en caso de que el Impuesto

a la renta causado sea menor que el monto del anticipa minimo, este (ltimo se convertira en
impuesto a la renta definitivo

. Cuentas por Pagar

Corresponde principalmente a cuentas por pagar propias del gire del negeocio, asi como de
ebligaciones patronales y tributarias, las mismas que son registradas a sus correspondientes
valores nominales excepto las cuentas por pagar a proveedores que se registran a su valor
razonable por ser de corto plazo, "por o cual no se considerd realizar analisis de interés implicito
por no existir cuentas a largo plazo

h. Provision por Jubilacion Patronal y Desahucio

Jubilacion Patronal

La legislacion vigente establece la obligacidn de los empleadores de proveer beneficios de
pensitn a los trabajadores que completen 25 afios de servicios continuos o interrumpidos para
el mismo empleador, después de 20 afios de servicio los trabajadores adquieren derecho a un
beneficio de pensiébn proporcional. La legislacién vigente eslablece el beneficio definido de
pension que el trabajador recibira al momenta de retiro.

El pasivo reconocido en el balance general relacionado con el beneficio de pensian es el valor
presente de la obligacian a la fecha del balance general La abligacian es calculada anualmente
por actuarios independientss usando el método del crédito unitario proyectado. El valor presente

de la abligacién es determinado mediante flujos de caja estimados, descontados a una tasa del
5%.

Provision por Desahucio
La legislacién laboral vigente establece el pago de un beneficio por desahucio toda vez que la
terminacidn del contrato laboral, sea por despido intempestive o por renuncia voluntana, es

presentadeo por el trabajador ante el Ministerio de Relaciones Laborales. La Compafila constituye
un pasivo para €| valor presente de este beneficio con base en las estimaciones que surgen de
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un calculo actuarial preparado por un actuario matematico independiente, calificado por la
Superintendencia de Companiias.

i. Reconocimiente de ingresos

Los ingresos se refieren a venta de inmuebles, propiedad, plania y equipo, gue no son parte de
la operacion de la compania,

Actualmenta [a compania no genera Ingreses ordinarios (NIC 18 PT)

J- Reconocimiento de Costos y Gastos

Los gastos son reconocidos por la Compania sobre base del devengado. Se componen de:
gastos financieros, gastos administrativas, impuestos, tasas, contribuciones y otros,

k. Normas e interpretaciones recientemente revisadas y emitidas sin efecto material
sobre |los estados financieros.

A la fecha de emisién de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compafia no
ha adoptado con anticipacion y no se prevé un impacto significative en la aplicacion de las
mismas. Estas son de aplicacian obligatoria a partir de las lechas indicadas.

MIIF 9: Instrumentos financieros

El objefivo de esta NIIF es establecer los principios para la informacian financiera sobre activos
financieros de manera que presente informacion il y relevante para los usuarios de los estados
financieros de cara a la evaluacion de los importes, calendario e incertidumbre de los flujos de
efectiva futuros de la entidad. La norma incluye tres capitulos referidos a reconocimiento y
medician, deterioro en el valor de |os actives financieros e instrumentos financieros de cobertura;

Esta Norma sustituye a la NIIF 9 de (2008), Ia NIIF 9 (2010) y la NIIF 8 {2013}, Sin embargo, para
las periodos anuales que comiencen antes del 1 de enero de 2018, una entidad puede optar por
aplicar las versiones anteriores de la NIIF 9 en lugar de aplicar esta Norma, si, y solo si, lafecha
correspondiente de la entidad de la aplicacién inicial es anterior al 1 de febrero de 2015,

NIIF 15: Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contrates con Clientes

Noerma Internacional de Informacion Financiera NIIF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias
procedentes de Contratos con Clientes (NIIF 15} establece los principios de presentacion de
informacidn til a los usuarios de los estados financieros sobre la naturaleza, importe, calendario
€ incerlidumbre de los ingresos de actividades ordinarias y flujos de efeclivo que surgen de
coniralos de una enlidad con sus clientes.

La NIIF 15 se aplicara a periodos anuales que comiegncen a partir del 1 de enero de 2017. Se
permite su aplicacion anticipada.

14



-

EUCALYPTUS PACIFICO 5.4, FUCAPACIFIC

Notax a fox Extadoy Financieros (Continacisn)

La NIIF 15 deroga:

{a) la NIC 11 Contratos de Construccién;

(b} la NIC 18 Ingresos de Actividades Ordinarias;

(c} la CINIIF 13 Programas de Fidelizacion de Clientes;

(d) la CINIIF 15 Acuerdos para la Construccién de Inmuebles;

(e} la CINIIF 18 Transferancias de Activos procedentes de Clientes; y
(f) Iz SIC-31 Ingresos—Pearmutas de Servicios de Publicidad.

Los ingrasos de actividades ordinarias son un dato importante, para los usuarios de los estados
financieros, al evaluar |2 situacion y rendimiento financieros de una entidad. Sin embargo, los
reguerimientos anleriores de reconocimiento de los ingresos de actividades ordinarias en las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (IFRS) diferian de los Principios de
Contabilidad Generalmente Aceptados de los Estados Unidos de América (PCGA de los EE.UU.)
y ambos conjunios de requenmenios necesitaban mejoras. Les requerimientos de
reconocimiento de los ingresos de actividades ordinarias de las NIIF previas proporcionaban
gulas limitadas y, por consiguiente, las dos principales Normas de reconocimiento de ingresos
de actividades ordinarias, NIC 18 y NIC 11, podrian ser dificiles de aplicar en transacciones
complejas. Ademas, la MIC 18 propercionaba guias limitadas sobre muchos temas importantes
de los ingresos de actividades ordinarias, tales como la contabilizacion de acuerdos con
elementes multiples. Por el confrarie, los PCGA de los EE.UU. comprendian conceptas amplios
de reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias, junto con numerosos requerimientos
para sectores industriales o transacciones especificos, los cuales daban lugar, en algunas
ocasiones, a una contabilizacidn diferenta para transacciones econdmicamente similares.

Por consiguiente, &l Consejo de Mormas Internacionales de Informacion Financiera (IASB) y el
emisor nacional de normas de los Estados Unidos, el Consejo de Nermas de Contabilidad
Financiera (FASB), iniciaron un proyecto conjunto para clarificar los principios para el
recanccimiento de los ingresos de aclividades ordinarias y para desamollar una norma comun
sobre ingresos de aclividades ordinarias para las NIIF y los PCGA de los EE UU, que:

(a) Eliminara las incongruencias y debilidades de |os requerimientos antericres scbre Ingresos
de actividades ardinarias;

(b) Preporcionara un marco mas sdlido para abordar los problemas de los ingresos de actividades
ordinarias,

{c) Mejorara la comparabilidad de las practicas de reconocimiento de ingresos de aclividades
ordinarias entre entidades, sectores industriales, jurisdicciones y mercados de capilales;

{d)} Proporcionara informacion mas 0l a los usuanos de los estados linancieros a lravés de
requefimientos sobre informacidn a revelar mejorados; y

{(e) Simplificara la preparacion de los estados financieros, reduciendo el numerc de
requenimientos a los que una entidad debe hacer referencia.

El principio bésico de la NIIF 15 es que una entidad reconoce los ingresos de actividades
ordinarias de forma que representen la transferencia de bienes o servicios comprometidos con
los clientes a cambio de un importe que refleje la contraprestacién a la cual la entidad espera
tener derecho a cambio de dichos bienes o servicios. Una entidad reconoce los ingresos de
actividades ordinarias de acuerdo con ese prncipio basico mediante la aplicacion de las
siguientes etapas:

{a) Etapa 1: |dentificar el contrato (0 contratos) con el cliente—un contrato es un acuerdo entre
dos 0 mas partes que crea derechos y obligaciones exigibles, Los requerimiantos de la NIIF 15
se aplican a cada contrato que haya side acordado con un cliente y cumpla 105 criterios
especificados. En algunos casos, la NIIF 15 requiere que una entidad combine contratos y los
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contabilice como uno solo. La NIIF 15 también proporciana requerimientos para |a contabilizaclon
de las modificaciones de confratos.

{b) Etapa 2: |dentificar las cbligaciones de desempefio en el contrato—un contrato incluye
compromisos de transferir bienes o servicios a un clignte. Siesos bienes o servicios sen distintos,
los compromisos son obligaciones de desempeno y se contabilizan por separado. Un bien o
servicio es dislinto si el cliente puede beneficiarse del bien o servicia en si mismo o junto con
otros recursos gue estan ficiimente disponibles para el cliente y el compromiso de la enfidad de
transferir el bien o servicio al cliente es identificable por separado de otros compromisos del
contrato.

{c) Etapa 3: Determinar el precio de |a fransaccién—el precio de |a transaccion gs el importe de
la contraprestacion en un contrato al que una entidad espera tener derecho a cambio de la
transferencia de los bienes o semvicios comprometidos con el cliente. El precio de la ransaccién
puede ser un imparte fijo de la contraprestacidn del cliente, pero puede, en ocasiones, incluir una
contraprestacion variable o en forma distinta al efectivo. El precio de la transaccidn también se
gjusta por los efectos de valor temporal del dinero si el contrato incluye un companente de
financiacién significativo, asi como por cualguier contraprestacion pagadera al cliente. Si |a
contraprestacion es variable, una entidad estimard el importe de la contraprestagién a la que
tendra derecho a cambio de los bienes o servicios comprometidos. El importe estimado de la
contraprestacion variable se incluird en el precio de la transaccidn solo en la medida en gue sea
altamente probable que no ocurra una reversion significativa del importe del Ingreso de
actividades ordinarias acumulado reconocido cuando se resuelva posteriormente la
incertidumbre asociada con la contraprestacién vanable.

(d) Etapa 4: Asignar el precio de la fransaccion entre las obligaciones de desempefio del
contrato—una entidad habitualmente asignara el precie de |a transaccion a cada obligacion de
desempefio sobre |a base de los precios de venta independientes relativos de cada bien o
serviclo distinto comprometido en el contrato. Siun precio de venta na es cbservable de forma
independiente, una entidad |o estimara, En algunas ocasiones, el precio de |a transaccion incluye
un descuento o un Importe vanable de |a contraprestacion que se relaciona en su totalidad con
una parte del contrato. Los reguerimientos especifican cuando una entidad asignara el descuento
o contraprestacion variable a una o mas, pero no a todas, las obligaciones de desempenio (o
bienes o servicios distintos) del contrato.

(e) Etapa 5: Reconocer &l ingreso de actividades ardinarias cuando (o a medida que) la entidad
satisface una obligacion de desempefic—una entidad reconocerad el ingreso de actividades
ordinarias cuando (o a medida que) satisface una obligacién de desempefio mediante la
transferencia de un bien o servicio comprometido con el cliznte (que es cuando el cliente obhiene
el control de ese bien o servicia). El imporie del ingreso de aclividades ordinarias reconocido s
el importe asignado a |a obligacién de desempefic satisfecha. Una obligacién de desempefic
puede satisfacerse en un momento determinade (lo que resulta habitual para compromisos de
transferir bienes al cliente} o a o largo del tiempo (habitualmente para compromisos de prestar
servicios al cliente), Para obligaciones de desempefo que e satisfacen a lo largo del tiempao,
una entidad reconocerd un ingreso de actividades ordinarias a lo largo del tiempo seleccionando
un métedo aproplado para medir el progreso de |a entidad hacia la satisfaccion completa de esa
obligacion de desempefio.

Modificaciones a normas existentes:

Agricultura: Plantas Productoras {Modificaciones a la NIC 16 y a la NIC 41)
Una planta productora es una planta viva que:

(a) se ufiliza en la elaboracidon o suministro de productos agricolas,

(b) se espera que produzca durante mas de un periodo; y

(c) tiene una probabilidad remota de ser vendida como productos agricolas, excepto por ventas
incidentales de raleos y podas.
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Importe en libros es el importe por el que se reconoce un active, una vez deducidas la
depreciacion acumulada y las pérdidas por deterioro del valor acumuladas.

Las plantas productoras se contabilizan de la misma forma que los elementos de propiedades,
planta y equipo construidos por la propia entidad antes de gue estén en la ubicacian y
condiciones necesarias para ser capaces de operar en |a forma prevista por la gerencia Par
consiguiente, las referencias a "construccion” en esta Norma deben interpretarse comeo que
cubren actividades que son necesarlas para implantar y cultivar las plantas productoras antes de

gue estén en la ubicacién y condician necesaria para ser capaces de operar en la forma prevista
por ka gerencia.

Agricultura: Plantas Productoras

(Medificaciones a la NIC 16 y a la NIC 41)

Emitida en junio de 2014, modificéd los parrafos 3, 6 y 37 y afiadio los parrafos 224, y B1La 81M.
Una entidad aplicard esas modificaciones a periodos anuales que comiencen a partir del 1 de
enero de 2016. Se permite su aplicacion anticipada. Si una entidad aplica esas modificaciones
en un periodo que comience con anterioridad. revelard este hecho. Una enfidad aplicara esas
medificaciones de forma retroactiva, de acuerdo con la NIC 8, excepio por lo que se especifica
en el parrafo 81M. En el penodo de presentacién en que se aplique por primera vez Agricultura:
Plantas Productoras (Modificaciones a la NIC 16 y a la NIC 41), una entidad no necesita revelar
la informacién cuantitativa requerida por el parrafo 28(f) de la NIC 8 para el periodo corriente. Sin
embargo, una entidad presentara la informacion cuantitativa requerida por el parrafo 28(f) de la
NIC & para cada perjodo anterior presentado, Una entidad puede optar por medir una partida de
plantas productoras a su valor razonable al comienzo del primer periodo presentado en los
estados financleros para el periodo de presentacion en el cual la entidad apligua por primera vez
Agricultura: Plantas Productoras {Modificaciones a [a NIC 16 y a la NIC 41) y utilice ese valor
razonable como su costo atribuido en esa fecha. Cualquier diferencia entre el importe en libros
anterior y el valor razonable se reconocera en las ganancias acumuladas iniciales al comienzo
del primer periodo presentado.

Aclaracion de los Métodos Aceptables de Depreciacion y Amortizacion

{(Madificaciones a las NIC 16 y NIC 38)

No es apropiado un método de depreciacién que se base en los ingresos de aclividades
ordinarias que se generan por una actividad que incluye el uso de un activo. Los ingresos de
actividades ordinarias generados por una actividad que incluye el uso de un activo,
generalmente, reflejan factores distintos del consumo de los beneficios econdmicos de dicho
activo. Por ejemplo, los ingresos de actividades ordinarias se ven afectados por otra informacian
¥ procesos, actividades de venta y cambios en las volimenes de ventas y precies. El companente
del precio de los ingresos de actividades ordinarias puede verse afectado por la inflacion, la cual
no tiene relacién con la forma en gue se consume el activo

Aclaracién de los Métodos Aceptables de Depreciaciton y Amertizacion (Modificaciones a las NIC
16 y NIC 38), emitido en mayo de 2014, modifico el parrafo 56 y afiadio el parrafo 62A. Una
entidad aplicara esas modificaciones de forma prospectiva a los periodos anuales que comiencan
a partir del 1 de enero de 2016. Se permite su aplicacion anticipada. Si una entidad aplica las
modificaciones en un periodo gue comience con antarioridad, revelara esta hecho.
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El Métedo de la Participacion en los Estados Financieros Separados

{Modificaciones a la NIC 27)

Estados financieros separados son los presentados por una contreladora {es decir, un inversor
con el control de una subsidiaria) © un inversor con ¢ontrol conjunte en una participada o
influencia significativa sobre ésta, entidad en los que ésta podria elegir, sujeta a los
requerimientos de esta norma, contabllizar sus inversiones en subsidiarias, negocios conjuntos
¥ asociadas se contabilizan al costo, o de acuerdo con [a NIIF 9 Instrumentes Financieros, o

utilizando el método de la participacidn como se describa en la NIC 28 Inversiones en Asociadas
y Negocios Conjuntos,

Cuando una entidad elabore estados financieros separados, contabilizara las inversiones en
subsidianas, negocios conjuntos y asociadas:

(@) al costo, o

{b) de acuerdo con la NIIF 2.; 0

{c) utiizando el método de la participacian tal como se describe en la NIC 28,

La entidad aplicara el mismo tratamiento contable a cada categoria de inversion. Las inversiones
contabilizadas al costo o ulilizando el método de la participacion se contabilizaran de acuerdo
con la NIIF 5 Activos No Corrientes Mantenidos para la Venta y Operaciones Discontinuadas en
aquellos casos en que éstas se clasifiquen como mantenidas para la venta o para distribucion (o
se incluyan en un grupo de activos para su disposicidn que se clasifigue como mantenido para
la venta o para distribucion). En estas circunstancias, no se modificara la mediclén de las
Inversiones contabllizadas de acuerdo con |a NIIF 9.

El Metodo de la Participacion en los Estados Financieros Separados (Modificaciones a la NIG
27). emitida en agosto de 2014, modificé los parrafos 4 a 7. 10, 11B y 12. Una entidad aplicara
esas modificaciones a los pernodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2016 de
forma retroactiva de acuerdo con la NIC B Politicas Contables, Cambios en las Estimaciones
Contables y Errcres, Se permite su aplicacién anticipada. Si una entidad aplica esas
modificaciones en un periodo gue comience con anterionidad, revelara este hecho

Venta o Aportacion de Actives entre un Inversor y sU Asociada o Negocio Conjunto

{Modificaciones a la NIIF 10 y la NIC 28)
Pérdida de control
Cuando una controladora pierda el control de una subsidiaria, la controladora:

{2} Dara de baja en cuentas los actives y pasivos de la antigua subsidiaria del estado de situacian
financiera consolidada.

(b} Cuando se pierda el control, reconocera cualguier inversion conservada en |la antigua
subsidiaria a su valor razonable, y posteriormente contabilizara dicha inversion y los importes
adeudados por la antigua subsidiaria o a ésta, de acuerdo con las NIIF correspondientes. Esa
participacidn conservada a valor razonsble se medird nuevamente, como se describe en los
parrafos B98(b)(iil)y B99A. El valor nuevamente medido en |a fecha en que se pierde el contral
se considerara como el valor razenable en el momento del reconocimiente inicial de un activo
financiero de acuerdo con la NIIF @ o el costo en el momento del reconccimiento inicial de una
inversidn en una asaclada o negocio conjunto, sl pracede,

{c) Reconocera la ganancia o pérdida asociada con |a pérdida de control atribuible a la anterior
participacién controladora, como se especifica en los parafos B8 a B9A.
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Venta o Aportacién de Activos entre un Inversor y su Asociada o Negocio Conjunto

(Modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28)

Emitida en setiembre de 2014, modificd los parrafos 25 y 28 y afadid el parrafo B99A. Una
entidad aplicara esas modificaciones da forma prospectiva a transacciones que tengan lugar en
penodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2016, Se permite su aplicacion

anticipada. Si una entidad aplicase las modificaciones en un pericdo que comience con
antericridad, revelard ese hacho,

Contabilizacion de Adquisiciones de Participaciones en Operaciones Conjuntas

(Modificaciones a la NIIF 11)

Esta NIIF requiere que la adquirente de una participacion en una operacién conjunta cuya
actividad constituye un negocio. tal como se define en la NIIF 3 Combinaciones de Megocios,
aplique todos los principios sobre la contabilizacidn de las combinaciones de negacias de la NIIF
3 y otras NIIF, excepto aguellos gue entren en conflicta con las guias de esta NIIF Ademas, |a

adquirente revelara la informacién requerida por la NIIF 3 y otras NIIF para combinaciones de
negocios

Contabilizacion de Adquisicionas de Participaciones en Operaciones Conjuntas (Modificaciones

a la NIIF 11}, emitida en mayo de 2014, modifice el encabezamiento después del parrafo B33 y
afiadia parrafos,

Siuna entidad aplica estas modificaciones pero no aplica todavia la NIIF 9, Ia referencia en estas
madificaciones a la NIIF 9 deber3 interpretarse como una referencia a la NIC 29 Instrumentos
Financieros: Reconocimiento y Medicion. Modificaciones a la NIIF 11—mayo de 2014. Una
entidad aplicara esas modificaciones de forma prospectiva a los peniodos anuales que comiencen
a partir del 1 de enero de 2016 Se permite su aplicacion anticipada. Si una entidad aplica esas
medificaciones en un peéricdo que comience con anteriofidad, revelara este hecho.

Beneficios a empleados

(Modificaciones a la NIC 19)

Se modifica esta norma para reconocer que la tasa de descuento a ser ufilizada debe
comresponder con bonos en la moneda local,

La fecha de transicién es para los periodos que comiencen en o después del 1 de enero del 2016
pudiende aplicarlo anticipadamente debiendo revelar ese hecho. Cualguier ajuste por su
aplicacidn debe realizarse contra las utilidades retenidas al inicio del periodo,

Nota 4. Efectivo y Equivalentes al Efectivo

Las MIIF requieren la conciliacidn entre el efective y equivalente de efectivo al final del
periodo revelado en el estado de flujos de efectivo y los saldos en el balance de situacién,

La Compafiia considera equivalentes de efectivo |las inversiones con vencimiento a menos
de 90 dias.
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Los saldos de efectivo y equivalentes no tienen restricciones.

Un resumen de esta cuenta fue como sigue:

2014 M3
BANCO BOLIWARIANG uss 1.5626.31 147 31
BCO BOLVARIANDG PANAMA 885.34 233283
BANCO DEL PICHNGHA 3.674.28 b
Total USS 5,185.91 2,480.14

Nota & Documentos y Cuentas por Cobrar
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, estan dadas por concepio de ingresos no operacionales

No hay concentracion de nesgo crediticio en estas cuentas por cobrar, debido a la naturaleza y

origen de las mismas.

Un resumen de esta cuenta fue como sigue:

2014 2013

CUENTAS POR COBRAR CLEMACIONALES us$ 20,627 12 -
DOCUMENTOS POR COBRAR CORTO PLAZO 29 08251 35 08z .51
Total USS 459,909.63 35,082.51

Mota 6. Otras Cusntas por Cobrar

Mo hay concentracion de riesgo crediticio en estas cuentas por cobrar, debidoe a la naturaleza y
origen de las mismas.

Un resumen de esta cuenta fue como sigue:

2014 2013
CUENTA POR COBRAR RELACIONADA {1} USS 116,326.91 413,785.08
CUENTA CORRIENTE DEL PERSONAL f13.32 35D{.‘rﬂ
DEVDORES VARIOS 70,252 B4 7267271
Total US3 196,193.07 486,815.77

{iy En los periodos 2014 y 2013 corresponde al saldo por cobrar a la compafiia Expoforestal
Industrial 5. A, quien en su calidad de relacionada entrega fondos a la compania para las
operaciones Administrativas
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2014 2013
SALDO INICIAL uss$ 413,783.06 430,425.83
PRESTAMOS RECIBOS 37,360.95 277,000.00
(-) PROVEEDORES PAGADOS (7,454 45) (193,726 26)
(-} AJUSTE DE RECLASIFICACION {Nota 14) (327,638.03) :
REEMBOLSO DE GASTO 285,37 .
SERVICIOS OPERATIVOS 93.43
Total US$ 116,326.91 413,793.06

Nota 7. Servicios y Otros Pagos Anticipados

A diciembre 2014 y 2013 presenta un saldo de USS 34 677.31 que corresponde a Materiales de

Caonsumo.
Nota 8. Activos por Impuestos Corrientes

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

— 2014 2013

VA CREDTO Uss 1,278,920.17 1,260,131 62

IMPUESTOS RETENIDOS 16,710.61 18,080,94

ANTICIPO IMPUESTOS 235,483.07 88,466 64

RETENCION IVA 100% 10.008 18 10.008.18
Total US$ 1,544,132.03 1,374,687.42

MNota 8, Inventarios

Corresponde al bosque el pie adquirido a Expofarestal Industrial S.A,, el 03 de octubre de 2014,

y al cierre de este ejercicio econdmico presenta un saldo de USS 875,419 .88, El XCmovimiento

se presenta a continuacidn:

m3st Costo Unit. M3st Valor Inventario USS
Compra de Inventario
Predic Los Lagos aram8 18.50 (95,0548 83
Predin EL Barro 17,340.21 18.60 320.783.89
{-) Venta de Inventario
Predio EL Barra 737518 1850 136.440.83
Inventario Final 317112/2014 USS
Predio Los Lagos 3757118 18,60 695 06683
Predio EL Bams 886503 18.580 184 353,08
Inventarios al 3111212014 879,419.33
—_— —
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Nota 10, Otros Activos Corrientes

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

014 am3
FOMDOS FIIOS Uss 48850 21002
Total USS 499.50 410.02
—_— —_—
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Nota 12. Activos Biolégicos, Neto

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue;

i 2014 2013

FLANTAS EN PRODUCCION TED 12,069,104 28 12,069 104 43

DETERIORO ACUM ACTIVOS BIOLOGICOS (5,460.440.45) (5460440 48)
Total US$ 6,608 664,00 §.608,664.00

Mota 13. Activos por Impuestos Diferidos

Los activos por impuesto diferidos se reconacen utilizando la tasa de impuestos con la que s2

espera se recupere el activo en periodos posteriores.

El movimiento es el sigulente:

Saldo

Active por Impuesto a la Renta ; 5 Saldo
Diferido MM213 Aumento Disminucion 31112114
Diferencia Temporal por jubilacion e
patronal 161728 161736
Diferencia
Temporal Gastos de Puesta an 139.948.35 139.948,36
Marcha = =
Total uss 141.565,72 - 141.565,T2
Mota 14, Otros Cuentas por Cobrar Largo Plazo
014 2013

Relacionada Expoforestal Industrial 5.4 {i) uss - 152407197

Total US$ - 1,524,071.97

(i} En el pericdo 2014, corresponde principalmente a los abonos realizados a la cuenta por
cobrar por la venta de un predio y dos plantaciones, al ajuste por reclasificacion de la cuenta
por cobrar del corto plazo al largo plazo (Nota 6, literal 1), y 2 la inversion a ser realizada en
EXPOFORESTAL INDUSTRIAL S.A conforme Acta de Junta General Extraordinaria y
Universal de Acclonistas celebrada el 20 de octubre del 2014 (Nota 15}, el movimiento de

la cuenta se presenta a continuacion:
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Detalle Saldo 31M12/2014
VENTA FREDCIO uUss 1,731,362.00
VENTA PLANTACION B4 .000.00
(=) ABOMNOS 2013 (1,098.280.03)
Saldo al 3111272012 1,524,071.97
Ajuste por reciasificacon del corto ablargo plazo 32763803
(-} ABONOS 2014 (651,710.00)
Aluste por Imversion en Expoforestal Industrial S.A. (1.200.000.00}
Saldo al 3171212014 TET .

e —— —

Nota 15. Otros Activos No Corrientes

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 corresponde a:

2014 2013
Imversian Expofarastal Industrial 5.8, () uss 3.208.324.00 -
Arrayanes Country Club i) 28.000.00 28.000.00
Total US$ 3,236,324.00 28,000.00

{iy Corresponde al traspase de la deuda mantenida con la relacionada por USE 1,200,000.00
(Nota 14) y a |la aportacion en terrenos par US$ 2,008,324.00 (Nota 11), con el objeto de
invertir este monto en EXPOFORESTAL INDUSTRIAL S, A conforme Acta de Junta General

Extracrdinaria y Universal de Accionistas celebrada el 20 de octubre del 2014

{li) Corresponde a las membresias corporativas No. 909 y 99059 en los Arrayanes Country Club

Nota 16. Cuentas y Docurmentos por Pagar

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, corresponden al pago de servicios que no generan

intereses, segun el siguiente detalle:

2014
FACTURAS PCR PAGAR Usk 10,689.82
ACREEDORES VARICS 24,000.00
Total US§ 34,988.92
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Nota 17. Provisiones y Otras Obligaciones Corrientes

Se refiere a;
2014 2013

PROVISIDNES VARIAS uss 17,538.31 550716
PROVISION 137 (BONOD MUIDEND] 15351 156.10
PREOWVISION 147 (BONO EDUCACION) 1.133.20 1.040.00
SUELDOS POR PAGAR, - 1,253.61
APQRTES |.ES.5. POR PAGAR J07.88 20013
PRESTAMOS |.ES.S. PCR PAGAR 458.91 444 41
RETENCION DEL 1% 410 -
RETEMNCION DEL 2% 230675 775
RETENCION 100% IVA SERVICIODS 112757 200.00
RETEMCION 30 % IVA COMPRA DE BIENES 14.76 -
RETEMCION 70% WA SERVICIOS 373363 -
RETENCION 8% 18.48 .
FONDO RESERVA IESE POR PAGAR 8926 94 16
RETENCIGN 10 % HONORARIDS INTELECTO 2368 16667

Tatal USS 2742105 8.288.99

Nota 18. Cuentas por Pagar Diversas/Relacionadas

Una composicién de la cuenta se presenta a confinuacion:

2014 013
Corto Plazo
EXPOFORESTAL INDUSTRIALS A i uss 132413669 BS0.30
Largo Plazo
PRESTAMO ACCIONISTAS WALTZ i) uss 078402847 11,146,208.59
Total USS 11.1133.1'35.1_52_, 11,147,096.95

i) Caorresponde principalmente a la cuenta pendiente de pago por la compra de plantaciones en

los predios El Barro y Los Lagos, a servicios y préstamos otargados por 1a relacionada. A
continuacidn un detalle:

2014 2013
EXPOFORESTAL INDUCTRIAL S.A.
Plantacones El Bamo y Los Lages uss 1.005.702.11 000
Senvigics Administrative y Cperative 42605 E90.36
Senicns Jurldices Contables 5280000 000
Préstamos 265,208.53 (.00
Total USS 1,324,136 69 830.36_

i) Corresponden a saldos pendientes de pagoe a sus relacionadas por préstamos otorgados para
financiar capital de trabajo. Durante el 2014 se realizacion ajustes a esta cuenta, que de
acuerdo a Acta de Junta Extraordinaria de Accionistas, celebrada el 19 de marzo del 2014,
en donde se apruaba el reversar las Aportes Futuras Capitalizaciones, absorber las pérdidas
acumuladas afios anteriores, v las pérdidas ocasionadas por efectos de la transicion a

Normas Infernacionales de Informacion Financiera (Nota 21). A continuacion el movimiento
de la cuenta;
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2014
PRNESTAMO ACCIONISTA WALTZ
Saldo al 311272013 uss 11,146,206 .53
Abcnos a préstamos (232,203 20}
Ajuste Reverso Aparte Futuras Capitalizaciones 8,000,000.00
Absorcicn ce las Perdidas Acumeladas Aflos Anleriores {5,269,720.74)
Absorcitn de las Perdidas Transicon NIIF (3,760 25418}
Saldo al 311272014 . 9,784,028 47

Nota 19. Provision por Beneficios a Empleados

Las provisiones por concepto de jubilacion patronal y desahucio se realizaron por efectos de
cumplimiento con las normas internacionales de informacién financiera NIIF que requieren
que la informacion financiera se encuentre razonablemente presentada.

2014 2013
JUBILACION PATRONAL uss £,729.00 B6,735.00
INDEMINIZACION DESAHUCID 1.218.00 1.219.00
Total USS 7.958.00 7,958.00

Provisién Jubilacién Patranal

Mediante resolucidn publicada en Reglstro Oficial N° 421 del 28 de enero de 1983, la Corte
Suprema de Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a la jubilacidon patronal
mencionada en el Codigo del Trabajo sin perjuicio de la que corresponde segun la Ley del
Seguro Social Obligatorio. De conformidad con lo que menciona el Cédigo del Trabajo y en
base a las reformas publicadas en el suplemenlo del Registro Oficial N* 358 del 2 de juiio de
2001 en las que se establecen los montos minimos mensuales por pansiones Jubilares, los
empleados que por veinte y cinco (25) aflos o mas hubieren prestade serviclos, continuada
o Interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados par sus empleadores. Adicionalmente,
los empleados que a la fecha de su despido hubieren cumplido veinte afios (20), y menos de
veinie y cinco (25) afios de trabajo continuada o interrumpidamente, tendran derecho a la
parte proporcional de dicha jubilacion

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Compania tiene |a politica de registrar la jubilacion
patronal en los resultados del afioc en que se paguen.

El movimiento es el siguiente:

Saldo

7 Aumenta Liguidacién Liguidacion Saldo Final
Concapto Inicial -
34192113 Actuarial Renuncia Pago a4
Prosion asignada B6,738.00 - - - B.730.04
Total us. % 6,739.00 6,730.00
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Provision por Desahucio

De acuerdo con el Codigo del Trabajo, en su articulo 185, en caso de que el empleado decida
separarse y presente su renuncia voluntaria ante el Ministerio del Trabajo tendra derecho al

desahucio del mismo que es calculado sobre el 25% de su ditima remuneracién por el iempao
trabajado.

El movimiento es el siguiente:

Saldo x Z 2]
Goncapo il i S uapencs tants o
322013
Frov. Deaahucio LE. § 1,219.00 - - . 1,219.00
Total LS. 5 1.219.00 . - - 1,218.00

Neta 20. Capital Saocial

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el Capital de la compaiiia es de USD $3°600.000, dividido
en &600.000 agciones de US & 1,00 cada una.

Nota 21. Aportes de Soclos o Accionistas para Futuras Capitalizaciones

Al 31 de diciembre 2013 presenta un saldo de US$ 8.000.000,00. En marzo 18 de 2014 de
gcuerdo al Acta de la Junta General Extracrdinario y Universal de Accionista se resuelve por
unanimidad la reversion del monto registrade contablemente en la cuenta denominada “Aporte
futuras capitalizacion. A la cuenta original *Préstamos accionistas Waltz® (Nota 18, literal Ii)

Superavit por Revaluacién de Propiedad, Planta y Equipo

La cuenta de Superdvit por Revaluacion de Fropiedad, Flanta y Equipo, corresponde a la
diferencia entre el valor razonable de 1os terrencs comparado con su respectivo costo histarico,
mismo que al 2013 es de USS 457230826 De acuerdo al Acta de la Junta General
Extracrdinario y Universal de Accionista del 19 de marzo del 2014, resuelve absorber las pérdidas
contables acumuladas, transfiriendo el superavit por revaluacion a la cuenta Resultados
Acumulados Adopcian NIIF,

Resultados Acumulados

El saldo de esta cuenta esta a dispesicion de los accionistas de la Compafiiia y puede ser utilizado
para la distribucion de dividendos y ciertos pagos tales come re fiquidacien de impuestos, efc;
excepto por 10§ ajustes resultantes del proceso de conversion a NIIF fueran registrados con cargo
a esta cuenta como lo determina la NIIF 1 "Adopcidn por Primera vez de las Mormas
Intemacionales de Informacién Financiera”, los cuales pueden ser ulilizados para revertir o

ajustar los efectos de dichas normas, al 31 de diciembre del 2013 comesponde a USS
(3°467.555,05).

De acuerdo al Acta de la Junta General Extraordinario y Universal de Accionista del 18 de marzo
de| 2014, resuelve: “unanimemente, aprobar la sbsorcion de las pérdidas contables acumuladas
registradas contablemente en la cuenta denominada “Resultados Acumulados Ejercicios
Anteriores”, con la cuenta denominada “Préstamos Accionistas Waltz", (Nota 18, literal ii)

Se absorbe las perdidas acumuladas al 2074 que gsclenden a USE 5.368,720.74.
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Resultados Acumulados NIIF

Los ajustes de [z adopcion por primera vez de las “NIIF®, se registraran en el Patnimonio en la
subcuenta denominada "Resultados Acumulados pravenientes de la adopeidn por primera vez
de las NIIF", separada del resto de los resultados acumulados, al 2011 &l saldo es de USS
(B.332.563 44).

De acuerdo al Acta de la Junta General Extracrdinario y Universal de Accionista del 19 de marzo
del 2014, resuelve absorber las pérdidas contables acumuladas, transfifendo el superavil por
revaluacion por USS 4,572,309.26 a la cuenta Resultados Acumulados Adopcidn NIF, Y la
diferencia de US$ 3,760,254 18, absorber con la cuenta "Préstamos Accionistas Waltz" (Nota
18, literal ii)

Mota 22, Ventas Netas

Corresponden a la venta de 7,375.18 melros cibicos de bosgue en pie a la empresa NOVAPAN
DEL EUADOR S.A.

Mota 23, Costos de Venta

Los componentes del costo, se presentan a continuacion:

COSTO DEVENTA POR
VENTAS DE BOSQUE EN PIE Mast POR M3 BOSQUE EN PIE
_5_23.[&1 M3ST AHBQ EL BARRO OCT-14 52301 18.50 E,E_?E 64
321215 MAST AHBQEL BARRO NOV-14 3212.55 1850 5943218
353962 M3ST AH BQUE EL BARROC DIC- 3639.62 18.50 67,23297

737518
VENTAS DE BOSQUE EN PIE/ COSTO M.O. HECHURAS
287,28 m3st M.O.HECHURA FORHEGA F-6 29728 17.00 5053.76
127.14 mist M.O.HECHURA FORHEGA F-8 127.14 17 .00 216138
05,59 mast MO HECHURA F-65 FORHEGA 88.59 17.00 1676.03
258 13 m3st MOHECHURA F-66 FORHEGA 25813 17.00 438821
1:030 60 m2st MOHECHURAF-7& FORHEGA 1030 6 17.00 17.520.20
1823.82 mAsiMOHECHURAF-7TT FORHEGA 1823 A7 17.00 az.704.04
133279 MASTFM O HECHURAF-TA FORHEGA 133279 17.00 22 858743
1.491.04 mist MO HECHURA F-79 FORHEGA 1481 04 17.00 2552780
287 44 m3stMOHECHURAF-80 FORHEGA 287 44 17.00 4 88548
528.35 mist MOHECHURAF-81 FORHEGA 52835 17.00 858195
737518

TOTAL COSTO DE VENTAS USS 737518 1580 261,988.50
Nota 24, Egresos Operacionales

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 los gastos operacionales se componen de la siguiente
manera:

2014 2013
GASTOS ADMINISTRATIVOS Uss 155.161.76 302,472,564
GASTOS OPERATIVOS 222.288.31 205,838.95

Total USS — 317.848.07 T 512371.79
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Nota 25. Ingresos y Egresos no operacionales

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 los ingresos y gastos provenientes u originados en
transacciones no referentes al giro ordinario del negocio se componen de la siguiente
manegra:

a) Ingresos no operacionales presentan un saldo al 31 de diciembre del 2014 per USS
1,732.55 y al 2013 por US$ 166,698.62.

b) Egresos no operacionales,

214 2013
OTROS RESULTADOS NO OFERAGIONA : (28,803 34)
PERDIDA VENTA PROPIEDAD PLANTA ¥ EQUIPD - (1,614,259 85)
OTROS NO DEDUCIBLES 107,94229 (13,238.73)
MPUESTO AL PATRIMONIO 41,230.04 =
GASTOS EJERCICIO ANTERIOR 86,5465 84 .
Total USS 235,719.17 (1,556,382 52}

Nota 26. Administracion de Riesgos

Factor de Riesgo Financiero.- En el curso normal de sus negocios y aclividades de
financiamiento, la comparia esta expuesta a diversos riesgos financieros que pueden afectar de
manera significativa el valor economico de sus flujos y activas y, en consecuencia, sus

resultados. Las politicas de administracidn de riesgos son aprabadas y revisadas periddicamente
por fa Administracion

Riesgo de Mercado.-Es |a posibilidad de que la fluctuacién de variables de mercado tales como
tasas de Interés, tipo de cambio, precios de productos, etc,, produzean perdidas economicas
debido a la desvalorizacldn de flujos o activos o a la valorizacion de pasivos, debido a la
nominacidn o indexacidn de eslos a dichas variables. La comparia realiza andlisis de mercado
para mitigar esle riesgo.

Riesgos do investigacidn y desarrollo: La compania no se encuentra expuesta a este tipo de
riesgos,

Riesgos cambiarios: La compaiiia no asume riesgos cambianos.

Riesgos de tasas de interés: El riesgo de tasa de interés surge de su endeudamiento de largo
plazo, Laempresa no mantiene abligaciones con instituciones financieras o partes relacionadas,
par la que no se presenta riesgos de tasas de interés,

Riesgo de Liquidez: La liquidez da la compaiila es manejada por la administracion, la principal
fuenie de liquidez corresponde a los flujos desembolsados por su Matriz para cubrir cargos
operacionales.

Nota 27. Contingencias
Al 31 de diciembre de 2014 existen los siguientes juicios:

Juicio por expropiacian dal predio Viche, sector gl Albe seguido por la Asactacian Divino Nifo
representada por Segundo Ricaurte Marcillo Chica en contra de Eucapacific en la Secretaria de
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Tierras Ex INDA bajo No. DDC-Q-09848, En este caso se presentd el desistimiento de la accion
por parte de los invasores. Se espera resolucion final,

Juicio por invasibn seguido en contra de Segundo Marcillo Chica en Quininde, bajo No. 833-
2008, este caso se encuentra en etapa de juicio a la espera de designacion de Tribunal Penal.

Juicio Anticipo a la Renta por &l afio 2011, juicio 0055-2012, sentencia definitiva condenatoria
para la compafila. Se encuentra en trdmite la solicitud de facilidades de page.

Se esta negociando la venta del predio denominado Palmas Juntas bajo la modalidad de crédito
otorgado por el Banco Nacional de Fomento. Es un proceso Largo y que esta sujefo a2 Ia
calificacitn de crédito de los eventuales compradores, por ende no existe |a posibilidad de alterar
los estados financieros en un futuro de al menos 180 dlas,

En Base a la consulta realizada en la pagina del Servicio de Rentas Internas en la opcidn
*Caonsulta Confribuyentes con obligaciones Firmes E impugnadas™, observamos que la compafiia
no mantiene deudas firmes con el ente de control, sin embargo se encuentra en proceso de
impugnacion el valor de USS 186,307 .54

La compania al 31 de diciembre del 2014 mantiene los siguientes juicios:

Por el anticipo del impuesto a la renta de la empresa por el afic 2009, juicio N® 17504-2010-0168
de fecha jueves 6 de enero del 2011 en el tnbunal distrital de lo fiscal N° 1 cuarta sala, consignado
y depositado €l valor del 10% por el monto de USS 14,024,939,

Nota 28. Hechos Relevantes y Eventos Subsecuentes

Con fecha 15 de octubre de 2014 la Superintendencia de Compafilas emite la Resclucion Masiva
de Disolucion por pérdidas No. SCV-IRQ-DRASD-SD-2014-3574. Una vez que la Compaiiia ha
realizado el procedimiento juridico contable para absorber las pérdidas acumuladas, el 23 de
enero del 2015 la Superintendencia de Comparias emite la resolucidn No. SCV-IRQ-DRASD-
5D-2015-0165 que resuelve; “DEJAR SIN EFECTO la Resolucion Masiva de Disolucidn por
pérdidas No, SCV-IRQ-DRASD-SD-2014-3574 de 15 de oclubre de 2014, lo que commesponde a
la compafiia EUCALYPTUS PACIFICO S A EUCAPACIFIC, por haber superado la causal que
maotivo tales declaratarias.”
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