EUCALYPTUS DEL PACIFICG EUCAPACIFIC S.A.

Naotas a fos Estados Financieros
AL 31 de didiembre de 2992 ¥ 2011

Nota ). Constitucién ¥ Operaciones

1, Identificacion y Objeto de la Compaiiia

Eucalvptus Pacifico 8.A. EUCALYPTUS DEL PACIFICO EUCAPACIFIC $.A., se
constituyd el 14 de Agosto de 2000. Su prineipal actividad consiste en la adquisicién de
tierras v la siembra v maptemmiento de plantaciones forestales (Eucaliptus), con el
propdsito de comercializar €n €l mercade externe. La Compafifa se encuentra en etapa
pre operacional de acuerdo com las condiciones fisicas de sus actives bioldgicos
{Plantaciones}. cuva eiapa productiva se estima sea a partiy de los doce afios {en
condiciones normales, dependiendo de varios factores como el afio de plantacidn, el
climatico, la fertilizacidn v las plagas que puedan preseniarse).

El provecto de la Cormpafiia consistid en sembrar alrededor de 7,000 hectireas hasta ¢l
afio 2007 situacion que por fala de liquidez no se ha podido cumplir. Llegando

solamente a sembrar 4.793 34 hectareas, las primeras plantaciones se efectuaron el afio
2001

Notal. Dases de preparacién ¥ presentacidon de los Estados Financieros
Declaracion de Cumplimiento

La posicion financiera, el resultado de las operaciones, ¥ los flyos de efective se
prezsentan de acuerdo con normas internacionales de informacion financiera (INIIF, NIC}
v sus interpretaciones adoptadas por el Comité de Normas Interpacionales de
Contabilidad (“IASB™, por sus siglas en inglés). Estas nonmas han sido adoptadas en el

Ecuador por la Superintendencia de Companias

Base de medicion

Los estados financieros de la Compailia se registran sobre la base de devengado.
Moneda funcional y de presentacion

Laos estados financieros estin expresados en la moneda del entorne economico principal

en que la entidad opera {moneda funcional) representada en Dolares (US$). El délar es
la unidad monetaria de 1a Republica del Ecuador. La Repiblica del Ecuador no emite
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papei moneda propio. v en su lugar. el dolar de Jos Estados Unidos de Aménica se utiliza
conio meneda en curso legal.

Lso de estimaciones ¥ juictos

La preparacion de los estados financieros de conformidad cen NIIF requiere que la
Compafiia tegistre estimaciones, supuestos o juicios que afectan la aplicacion de las
politicas ¥ log wvalores de los activos, pasivos, Ingresos ¥ gastos reportados. Los
resuitados reales podrian diferir de esas estimaciones. Las estimaciomes y los supuestos
de soporte son revisados sobre una base recurrente. Las revisiones a las estimaciones se
reccnocen en el periodo en el cual la estimacion es revisada vy en cualquier perfodo
future afectado.

Periode econdmico
La Compaiiia tiene definido efectuar e} corte de sus cuentas contables preparar v

difundir los estados financieres por el periodo comprendido entre el lere de enero al 31
de diciembre de cada ario.

Nota 3, Resumen de las principales politicas de contables

Lag politicas de contabilidad mas importantes se detallan a continuacidn:

a.  Efectivo ¥y equivalentes de efectivo

Para propdsitos de la presentacion en el estade de flgos de efectivo, la Compafiia
clasifica en el rubro de equivalentes de efectivo los recursos en caja. bancos y las
inversiones en valores con vencimiento menor a los 90 dias. los cuales se presentan al
£05t0, que se aproxima al valor de mercado con vencinmentos menores o jgnales a treg
meses. Por su naturaleza han sido adquinidos ¥ mantenidos por la Compafila para
obtener rendimientos.

b.  Oiras Cuentas por cobrar no comerciales

Las cuentas per cobrar se registran al costo. La compaiiia analiza anualmente la

necesidad de establecer una provision para estas cuentas, basados en la incobrabilidad
de las mismas.

C. Propiedad, Planta ¥ Equipe

Los elementos de propiedad, planta ¥ eqmipo de la compafila estan medidos a su costo
menos la depreciacién acumulada. (NIC16 P 30)

El costo de log elementos de propiedades. planta v equipo cormprende:
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Los elementos de }a propiedad, plania vy eqiipu se valorizan inicialmente a su costo que
comprende su precio de compra ¥ cualquier costo directamente atribuible para poner al
achivo en condiciones de operacidn para su uso destinado.

Su precio de adguisicién. Incluidos log aranceles de importacion v los impuestos
indirectos no recuperables que recaigan sobre la adquisicion. después de deducir
cualquisr descuento o rebaja del precio:

Todos los costos directamente relacionados con la ubicacion del active en el lugar y en
las condiciones necesanas para que pueda operar de la forma prevista por la perencia:
La estimacién inicial de los costos de desmantelamiento o retire del elemento. asi como
iz rehabilitacién del lugar sobre el que se asienta, cuando copstituyan obligaciones en
las que incurre la entidad como consecuenciz de utilizar el elemente durante un
determinado periodo, con propésitos distintos del de la produccidn de inventanos
durante tal periodo.

La utilidad ¢ pérdida resultante de la enajenacidn o retiro de un bien se calcula como la
diferencia entre el precio obtenido en la enajenaciom y el valor registrado en los libros
reconociendo e] cargo o abono a resultados del perfodo.

El valor residual ¥ la vida util de los activos se revisan y ajustan s1 es necesario, en cada
tietre de balance.

Costos gue no forman parte del costo de un elemento de propiedades. planta v equipo
son los siguientes:

Costos de apertura de una nueva instalacidn productiva;

Los costos de introduccién de un nuevo producto o servicio (incluyendo los costos de
actividades publicitarias y promocionales):

Los costos de apertura del negocio en una nueva localizacion o dirigirlo a un nuevo
segmento de chentela (incluvendo los costos de formacidn del personal):

Costos de administracion v otros costos indirectos generales.

El reconocimiento de los costos en el importe en libros de un elemente de propiedades,
planta v equipo termina cuando el elemento se encuentre en el lugar y condiciones
necesanas paza operar de 1a forma prevista por la gerencia.

Por ello, los costos incurtidos por la utilizacidn o por la reprogramacion del uso de un
elemento no se incluyven en el importe en libros del elemento correspondiente. Los
siguientes costos no se incluyen en el importe en libros de un elemento de propiedades,
planta ¥ equipo:

Costos incuwrridos cuande un elemento, capaz de operar de la forma prevista por la
gerencia, todavia tiene que ser puesto en marcha ¢ estd operando por debajo de su
capacidad plena:

Pérdidas operativas imiciales, tales como las incurridas nmentras se desarolla la
demanda de los productos que se elaboran con el elemento; v

Costos de reubicacion ¢ reorganizacidn de parte o de la totalidad de las explotaciones de
la entidad.
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Mediston dei costo

El costo de un elemente de propledades. planta y equipo ez €l precio equivalents al
efectivo en la fecha de reconocimiento. Si el pago se aplazd mas alla de los términos
normales de crédito. la diferencia entre el precio equivalente al efechivo v el total de los
pagos se Teconocera como intereses a lo largo del penodo del crédito a menos que tales
ntereses se capitalicen de acuerdo con fa NIC 23,

Depreciacion

Se deprecia de forma separada cada parte de un elemento de propiedades, planta v
equipe (ue tenga un costo significativo con relacidn al costo total del elemento.

La Compaiiia distribuye e} importe inicialmente reconocido con respecto a una partida
de propiedades, planta v equipo entre sus partes significativas v deprecia de forma
separada cada una de estas partes.

Una parte significativa de un elemento de propiedades. planta ¥ equipo puede tener una
vida Gitl ¥ un método de depreciacion que coincidan con la vida y el método utilizados
para otra parte sigmficativa del mismo elemento. En tal case, ambas partes sz agrupan
para determinar el carge por depreciacion.

El cargo por depreciacion de cada periodo se recanoce en el resultado del periodo. salvo
que se hayva incluido en el importe en libros de otro activo.

Importe depreciable y periodo de depreciacidn

El importe depreciable de un activo se distnbuye de forma sistematica a lo largo de su
vida unl.

La vida ntil de un activo se revisa, periddicamente cuando la administracion lo
considere necesario de acuerdo con NIC 16, si las expectativas difirieren de las
estimaciones previas, los cambios se contabilizaran como un cambio en una estimacion
contable, de acuerde con la NIC 8 Politicas Contables, Cambios en las Estimaciones
Contables v Errores.

La depreciacién de un activo comenzard cuando esté disponible para su uso, esto es.
cuando se encuentre en la ubicacidn ¥ en las condiciones necesarias para ser capaz de
operar de la forma prevista por la gerencia. La depreciacion de un activo cesara en ia
fecha mas temprana entre aquélla en que el activo se clasifique come mantenido para la
venta (0 incluido en un grupo de activos para su disposicién que se haya ¢lagificado
como mantenido para la venra} de acuerdo con la NTIF 3, ¥ la fecha en que se produzca
la baja en cuentas del mismo. Por fanto, la depreciaciém no cesard cuando el activo este
sin utihzar ¢ se haya retirado del use activo, a menos gue se encuentre depreciado por
completo. Sin embargo, si se utilizan metodos de depreciacion en funcidn del uso, €]
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cargo por depreciacién podria ser nulo cuande no tenga lugdar ninguna actividad de
produccion.

Losg beneficios econdémuicos futuros incorporados a un activo, se consumen, por parte de
fa Compafiia. principalmente a traves de su utilizacion. No obstante, otros factores. tales
como la obsolescencia técnica 0 comercial ¥ el deterioro natural producido por la falta
de utilizacién del bien, producen a menudo una disminucion en la cuantia de los
beneficios  ecomémicos que cabmia  esperar de la  utilizacion del activo.
Consecuentemente, para deterrminar la vida uhl del elemento de propiedades, planta v
equipo, € tienen en cuenta todos los factores sigmentes:

La utilizacidn prevista del activo. El uso debe estimarse por referencia a la capacidad o
al desempedio fisico que se espere de]l mismo.

El desgaste fisico esperado, que dependerd de factores operativos tales como el nimero
de turnos de trabajo en los que se utilizard el activo, el programa de reparaciones v
mantenimiento, asi como el grado de cuidado ¥ conservacion muentras el activo no esta
siendo utilizado.

La obsolescencia téenica o comercial derivada de los cambios o mejoras en la
produccion, o bien de los cambios en la demanda del mercade de los productos o
servicins que se obtienen con el activo.

FLos limites legales o resiricciones similares sobre el uso del activo, tales como las
fechas de caducidad de los contraios de servicio relacionados con el activo.

La vida itil de un activo se define en términos de la wiilidad que se espere que aporte a
la Compafifa. La politica de gestion de activos Uevada a vabo por la Compahia podria
implicar la disposicidon de los activos después de un periodo especifico de utilizacion. o
tras haber consumido una cierta proporcidn de los beneficios econdmicos incorporados
a Jos mismos. Por tanto, la vida otil de un activo puede ser inferior a su vida econdmica.
La estimacion de la vida 0hl de wn aciivo, €s una cuestion de criterio, basado en la
experiencia que la Compafiia tenga con activos similares.

Meétodo de depreciacion

El método de depreciacion utilizado es el de linea recta, mediante la distabucion del
costo de adquizicién corregido por el valor residual estimado, entre los afos de vida il
estimada de cada uno de los activos , con cargo a las operaciones del afic v reflejara e}
patrdn con arreglo al cual se espera que sean consurmdos, por parte de la entidad. los
beneficios econdmicos futuros del activa.
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La tasa de depreciacion s¢ presenia segln el siguiente detalle:

DETALLE 2012 01
Construcclones 3% %
Camparnento Forestal 3% 3
Caminos Pemmanentes 0% 10%%
Maquinarias ¥ Equipos 0% 10%
Vehiculos 20% 20%%
Muebles ¥ Bquipos 10% 1054
Equipos de Computacidn 33% 33%
Sisternas de Comunicacion 20 2%
Instalaciones %% F%
Invernadero 10% 1055

Las reparaciones v el manienimiento de los activos se cargan a resultados. en tanto que
Jas mejoras ¥ adiciones se agregan al costo de los mismos.

d. Activos Bioligicos (Plantaciones)

Los activos biolégicos comesponden a las plantaciones de Eucalipto. medidas a su
Costo (NIC 41, p.30), el mismo que se reconoce en ios resultados del pedodo, menos el
deterioro acumulado segdn la estimacion realizada.

La planta de 12ucaliptus es un vegetal perenne cuyo periodo para poder ser explotado
eti el caso de esta compafiia es de aproximadamente de 12 afios (en condiciones
normales), luego de lo cual se puede obtener otros rebrotes de plantas que se dan sobre
el 12ucaliptus cortado, esto sigmifica que el nuevo rebrote que tendria periodo de
crecimiento similar a} inieigl fo cual implicaria una inversidn meror.

Fase Improductiva

El periodo de desarrollo de la plantacion hasta entrar en su etapa productiva e de 12
afios (en condiciones nemnales). dependiendo de varios factores como el climitico, la
fertilizacidn v las plagas que puedan presentarse. El primer afio corresponde al pre-
vivero y vivero periodo en e] cual se desarrollan las plantas en condiciones controladas.
A partir del segundo afio se realiza el cultivo en el campo definitivo e inicia la etapa de
crecimiento que abarca un periodo de 12 afios (en condiciones normales), también
sujeto a las condiciones en las cuales ze ha desarrollado la plantacion refendas al
principio de éste parrafo, Juego de lo cual se inicia la fase productiva .

Fase Productiva
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La fase productiva se estima a partrr del afio doce. A pariir de esa fecha los costos v
gastos acumulados en las plantaciones v gastos pre-operacionales serdn transferidos a
plantaciones en procesy. Cusndo estén lisios pars Ya eyplotacién a plamtaciones v
pasaran a formar parte del costo de ventas cuando se realicen las ventas.

e. Impueste de Renta Corriente ¥ Diferido

El impuesto a las ganancias se deterrmna usando las tasas de impuesto (v leyes)
aprobadas en Ja Ley de Régimen Tributana Interna o a punto de aprobarse en la fecha
de cierre del estado de situacidn financiera.

El impuesto diferido se determina usando las tasas de impuesto (¥ leves) aprobadas en
la Ley de Régimen Tributaria Interna o a punto de aprobarse en la fecha de cierre del
estado de simacidn financiera clasificadn v que se esperz aplicer cuvando ¢l
cotrespondiente activo por impuesto diferido se realice o el pasivo por impuesto
diferido se ligquide.

El impuesto sobre la renta incluyve el impuesto corriente v el difevido. El impuesto sobre
la renta se reconoce en el estado de resultados, excepto que este asociado con alguna
partida reconocida directamente en la seccion patrimonial, £n cuyo ¢aso se reconoce en
gl patrimonio.

El impuesto sobre la renta corriente es el impuesto a pagar en el afic sobre las utilidades
gravables, calcuiado con base en la tasa de impuesto vigente a la fecha de los estados
finarcieros.

=1 fa cantidad pagada por concepto de anticipo de impuesto a la renta excede del valor a
pagar, este se convierie en pagd minimo a pagar por impuesto a la renta comiente del
periade.

La tarifa de impuesto a la renta corriente es del 23% para el ario 2010, 24% para el afio
2011, 23% para el afio 2012, v 22% para el aiio 2013, 5 el valor de las utilidades que se
reinviertan en ¢l pais se destinan a la adquisicidn de maquinanas nuevas ¥ equipos
nuevos que se utilicen para su actividad productiva, la tarifa tendra una reduccidn de
diez puntos porcentuales.

De acuerdo a la Ley de Rémimen Tributario Interno, la Comparniia puede amortizar sus
pérdidas tributarias hasta los cinco afios posteriores de producidas, hasta el 23% de la
base imponible de cada afio.

La compailia en etapa de pte operacion declara como ingresos 10s mtereses ganados, la
wtilidad en venta de activos fijos v las ventas de plantag locales, de una especie de

generacion natural ¥ diferente a la especie Fucalipto.

El impuesto a la renta difendo se establece utilizando la metodologia establecida en
NIC 12

13
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Se caleula. de acuerdo con el metodo del balance, sobre las diferencias temporanas que
surgen entre las bases fiscales de los actives ¥ pasivos v sug importes en libros,

Se determina usando las tasas de impuesto (v leves) aprobadas en la Ley de Régimen
Tributaria Interna o a pupito de aprobarse en la fecha de cierre del estado de situacidn
financiera clagificado ¥ que s¢ espera aplicar cuando el correspondiente active por
Impuesto difernido se realice o el pasivo por impuesto diferido se liguide.

Tal método se aplica a )as diferencias temporales entre el valer en libros de activos v
pasivos para efectos financieros v los valores utilizados para propositos fiscales. De
acuerdo con esta norma las diferencias temporales se identifican va sea como
diferencias temporales gravables (las cuales resuliaran en un futuro en un monto
imponible} o diferencias temporales deducibles (las cuales resultarin en el fuwro en
partidas deducibles). Un pasivo difendo per impuesto representa una diferencia
temporal gravable, ¥ un active difendo por impueste representa una diferencia temporal
deducible.

El activo por impuesto a la renta diferido se reconoce dmcamente cuando se establece
una probabilidad razonabie de que existiran utilidades gravables futuras suficientes que
permitan realizar ese activo. Asimismo. el active por impuesto sobre la renta diferida
reconocido se reduce en la medida en que no es probable que ¢l beneficio de impuesto
se realice.

f. Cuentaz por Pagar

Cotresponde principalinente a cuentas por pagar propias del giro del negocio, asi como
de obligaciones patronales v tributarias, las mismas que son registradas a sus
correspondientes valores nominales excepto las cuentas por pagar a proveedores que se
registran a su valot razonable por ser de corto plazo, ‘por lo cual no se considerd
realizar analisis de interés implicito por no existir cuentas a largoe plazo.

g Provisién por Jubilacion Patronal y Desahucio

El importe reconocido como un pasivo por beneficios definidos sera la suma neta total
de los siguientes importes: {NIC 19.54).

El valor presente de la obligacidn por beneficios definidos al final del periodo sobre el
que se informa;

Mas cualguier ganancia actuarial {menos cualgquier pérdida actuanal) no reconocida por
causa del tratamiento contable & reconoce en resultados.

Menos cualguier importe procedente del costo de servicie pasado todavia no reconocido
COMO ULl Zaste;

Menos el valor razonable, al final del periodo sobre el que se informa, de los activos del
plan (51 los hubiera) con los cuales se hquidan directamente las obligaciones.
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La Compariia determnina el valor presente de las obligaciones por beneficios defimdos ¥
el valor razonabie de cualauier active del plan. con una regularidad que es suficiente
para asegurar que los importes reconocidos en los estados financieros no difieran
significativamente de log importes gque podrian determinarse en la fecha de cierre del
periodo sobre el que se informa. (INIC 12.56)

La Compatiia reconoce, en el resultado, el importe total neto de las sigulentes

cantidades. salvo que otra Nomma tequiera o permita su nclusion en €l costo de un
activa: (NIC 12.61)

el costo de servicio del periodo corriente;

el costo por intergses;

¢} rendimiento esperado de cualquier activo del plan, asi como de cualquier derecho de
reembalso:

lag ganancias y pérdidas actvariales, segin se requiera de acuerdo con la politica
contable de la Compahia;

el costo de los servicios pasados;

el efecto de cualquier tipo de reduccion o liquidacion del plan; ¥

Método de valoracidn actuarial

La Compania utiliza el método de la unidad de crédito provectada para determinar tanto
el valor presente de sus obligaciones por beneficios definidos. como ¢l costo por los
servicios prestados en ef periodo actual ¥, en su caso, el costo de servicio pasado. (NIC

19.64)

Al determinar el valor presente de sus obligaciones por beneficios definidos, asi como
los costos que corresponden a los servicios prestados en el periodo corsiente ¥, en su
caso, los costos de servicio pasado, la Compafila procede a distribwir los beneficios
enire los periodos de servicio, utilizando la formula de los beneficios del plan. Ne
obstante, 51 los servicios prestades por un empleado en afios posteriores van a originar
un nivel significativamente mas alto de beneficios que el alcanzade en los afios
anteriores, la Comparia reparte linealmente €l beneficio en el ntervalo de tiempo que
medie entre: (NIC 19.67)

la fecha a partir de la cual el servicio prestado por el empleado le da derecho al
beneficio segin e] plan (con independencia de que los beneficios estén condicionadas a
Los geracwos futuros), v

ta fecha en la que los servicios posteriores a prestar por el empleado le generen derecho
a impories adicionales no significativos del beneficio sepin el plan, salvo por causa de
los eventuales incrementos de salarios en el futuro.
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31 la Compania adopta una politica de reconocer las ganancias y pérdidas actuanales en
¢l periodo en el que ocurren, podra reconocerlas en otrg resultado integral, siempre que:

wdos sus planes de benehoios detimidos: ¥

todas sus ganancias v pérdidas actuanales.

Al medir sus pasivos por benehicios definidos. la Comparia reconoce. el costo de
servicio pasado como un gasto, reparhiéndolo linealmente entre ¢l penodo medio que
reste hasta la consolidacién defimtiva del derecho a recibir los beneficios de forma
irtevocable. No obstante, cuande los bemeficios resulten imrevocables de forma
inmediata tras la introduccién, o tras cualguier cambio, de un plan de beneficios
defimidos, la Compafiia procede a reconocer, en log beneficios netos, de forma
inmediata los costos de servicio pasado.

Cuando tengan lugar reducciones o liquidaciones en un plan de beneficios definidos, la
Compania procede a reconocer las ganancias o pérdidas derivadas de los mismos. Estas
ganancias o pérdidas comprenden: (NIC 19.109)

cualquier cambic que pudiera resultar en el valer presente de las obligaciones por
beneficios definidos contraidos por la entidad;

cualquier varjacién en el valor razonable de log activos del plan:

cualesquiera ganancias y perdidas actuariales v costos de servicio pasado que no
hubieran sido previamente reconocidas.

Antes de proceder a la determinacidn del efecto de la reduccidn o de la liquidacidn en
cuestion, la Comparifa vuelve a medir el importe de la obligacion contraida {asi como el
valor de los activos del plan, si existiesen) utihizando suposiciohes actuanales
actualizadas {inciuyendo las tasas de interés y otros precios de mercado recientes).

h. Reconocimiento de ingresos (no operacionales)

Los ingresos se refieren a venta de inmuebles, propiedad, planta y equipo. que no son
parte de la operacidn de 1a compafia.

Actualmente la compariia no genera ingresos ordinarios (INIC 18 P7}
i, Reconocimiento de Costos ¥ {astos (no operacionales)

Los gastos son reconocidog por la Compafia sobre base del devengado. Se componen
de: zastos financieros, gastos administrativos, impuestos. tasas, contribuciones ¥ otros.
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j- Resultados Acumulados Provenientes De La Adopeion Por Primera Vez De
Eas NIIF

Los presentes estados financiercs de la compafiia corresponden al eiercicio rerminada al
31 de diciembre de 2012 ¥ fueron preparados de acuerdo con las Nommas
Intermacionales de Informacidn Financiera {(INIIF).

Nota 4. Efectivo y Equivalentes al Efectivo

Las NIIF requieren la conciligcidn entre el efective v equivalente de efectivo al final
de] periodo revelado en e] estado de flujos de efectivo ¥ los saldos en el balance de
situacion. La Compafia copsidera equivalentes de efectivo fas inversiones con
vencimiento a menos de 99 dias:

Los saldos de efectivo ¥ equivalentes no tienen restricciones.

Un resumen de esta cuenta fue como sigue:

2012 H11
BANCO DEL PICHINCHA 158 - 1.404,60
BANCO BOLIVARIAND - 1.966.30
BCO BOLIVARIAKO PANAMA 1.551,50 2.720.65
Total LSS 1.591.50 13.051.55
Nota 5, Documentos y Cuentas por Cobrar

Al 31 de diciembre de 2012 ¥ 2011, estan dadas por concepto de ingresos oo
operacionales.

No hay concentracion de riesgo crediticio en estas cuentas por cobrar, debido a la
naturaleza y origen de Jas mismas.

Un resumen de esta cuenta fue como sigue:

M2 11
CUENTAS BOR COBRAR CLIEN ACION 823108 12025
COCTRS POR COBEAR CORTO PLAZO A0 A05 2% 4277328

Total USS ’ 3332836 4389407
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Nota 6. Otras Cuentas por Cobrar

No hay concentracion de riespo crediheio en estas cuentas por cobrar, debido a la

naturaleza v origen de las mismas.

Lin resumen de esta cuenta fue como sigue:

CUENTAS POR COBRAR RELACICRADA 05%

3042355830

CUENTA CORRIENTE DEL PERSONAL 227,13
DEUDORES VARIOS 55.199.30
CUENTAS INCOBRABLES
Total US3 383.852,26
i) Comesponde al saldo por cobrar a la compafiia Expoforestal Industrial

S.A. quien en su calidad de relacionada entrega fondos a la compafia

para las operaciones adminigtrativas:

1012
PRESTAMOS RECIBIDHRS %y A50.000
{-1 PROVEEDOHRES PAGADDS (319.574.17}
- | e ———
Total LSS 33042583
Nota 7. Servicios ¥ Otros Pagos Anticipados

Lin reswmen de esta cuenta, fue como sigue:

2012 L) B
SEGUROS LSS 93,539 43094
WMATERIALES DE COMETMO 3508004 IR
Total USE 3=N3FT 37.473,32
Nota §. Activos por Impuestos Corrientes

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

13
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2012 2011
IvA CREDITC 0SS  1.257.318.7] 1.250.231.09
IMPUESTOS RETENIDOS 9.047.52 %.967.306
ANTICIPO IMPLUESTOS -
RETEMCION [¥ A 100% 9.807.63 941640
Tatal USS 1.276,173,36 1.265.615.03
Nota 9. Otros Activos Corrientes
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
pd |} e 2011
FOMNDIE FITOS 058 178,75 [.114.33
Total 5% 178,75 1.114,33

Nota 10, Prapiedad, Planta y Equipo Neto

El movimiento de Propiedad, Planta vy Eguipo se muestra et la pagina siguiente:
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Nota 11, Activos Biglogicos, Neto

Un resumen de esta cuenta. fue como sigue:

Hir . il
PLANTAS EN PRODUCCION L35S 14,902 446,78 [3.598.446.78
DETERIGEQ ACUM ACTIVOS BICLOGICOS (6. 725.626,36) i6.738.625 44}
Total USS §.23%.820,32 5.230.820,32
Nota 12. Activos por Impuestos Diferidos

Los activos por impuesto diferidos se reconocen utilizando la tasa de impuestos con la

que se espera se recupere el activo en periodos posteriores.

Al Z01E v 2012 el movirmente del activo es el signiente:

Activyy pir Tmpuesto a la Renta Diferido Saldo 3111311 Aumento Disminucidn Satdo 31212/42
Diferencia Temporal por jubilaciéo patronal UL3.3 151736 - 161734
Dhiferencia

]' L] L] 1
Temporal Gastes de Pucsta en Marcha Uss 13894834 139.548,24
Tytal 5. 5 141.565.72 - L41.545,72
Nota 13, Otros Activos No Corrientes

Incloye también una membresia en el Arrayvanes C. Club.

UIn resumen de esta cuenta, fue como sigue:

20182 2011
ARRAYANES C. CLUB US% 28.000,00 28000
Total IS 28.000,00
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Nota 14, Cuentas ¥ Documentos por Pagar

Al 31 de diclembre de 2017 ¥ 2011, corresponden al pago de servicios que no
generan intereses. segun ¢l siguiente detalle:

112 2011
FACTURAS POR PAGAR LS8} - 4235
ACREFDORES VARIOS 963.133.35 [ 2403738
Total TS3 965.153.53 124.079,73
Nota 15. Provisiones ¥ Otras Obligaciones Corrientes

Corresponden a las provisiones por beneficios zoclales de caracter corvientes v
provisiones para atender pagos de impuestos, retenciones de impuesto a la renta g IVA.

Un resumen de las cuentas fue como sigue:

2012 211

PROVISIONES VARIAS LS 168 61 1685361
PROVISIONES S% CONTRATISTAS 14729 147.29
PROVISION 13° (BONO KAVIDENO) 537 523,13
PROVISION 14° (BONO EDUCACION) 3.406,.2 483265
Sueldos por Pagar T.930,69 -
APORTES LE.SS, POR PAGAR. 134514 238171
PRESTAMDS1ESS POR PADAR 11001 1.284,01
IMPUESTO A LA REKTA PERSONAL - [43.12
FETERCICON DEL 1% - 17,14
RETENCIZN DEL 2% 115 115,53
RETENCION 1% [VA SERVICIOS L 36,40
RETENCION 30 % IVA COMPRA DE BIEWES - 19.12
RETENCION 3% 4.3 24,00
FONDO RESERVA IESS POR PAGAR, 17831 301,36

Tota} 1SS 1248322 18.074,38

Nota 16. Cuentas por Pagar Diversas/Relacionadas

Corresponden a saldos pendientes de pago a sus relacionadas por préstamos otorgados
para financiar capital de trabajo. Los intereses generados por estos préstamos se
determinan en base a la Tasa Maxima Convencional establecida por el Banco Central
del Ecuador.
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e - o
Carto Flazo
EXPOFORESTAL 5.A, Lis3 (.00 3027
EXPOFORESTAL TNDUSTRTAL (.00 B3 06822
Largo Plazo
PRESTAMO ACCIOMIGTAT WALTE UES 1937 RIRAD 19370 38350
Total USE - B0 375,588,850 i9.956.267,29
2
Saldo Inicial 19.570.583,54
Abenos’ Compensacicoes (472 000,000
Tota} U5% 19.375.38%.50
Nota 17, Provisién por Beneficios a Empleados

Las provisiones por concepto de jubilacién patrenal v desahucic se realizaron por
efectos de cumplimiento con las normas internacionales de informacion financiera
NIIF que requieren que la informacidn financiera se encuentre razonablemente
presentada.

MO PN
JUBTLACION PATRONAL Uss $.739.00 073900
TNDEMINIZACION DESAHUCTO Us3 1.219.00 L2190
Taotal USS T.958.00 7055040

Frovision Jubilacion Patronal

Mediante resolucion publicada en Registro Oficial N® 421 del 28 de enero de 1983,
ia Corte Suprema de Justicia dispuso gue los trabajadores tienen derecho a la
bilagidn patronal mencionada sn &l Codigo del Trabajo sin perjuicio de la que
corresponde segin la Ley del Seguro Social Obligatorio. De conformidad con lo que
menciona el Cddige del Trabajo v en base a las reformas publicadas en el
suplemenioc del Registro Oficial W° 3539 del 2 de julio de 2001 en las que se
establecen los montos minimos mensuales pot pensiones jubilares, los empleados
que por veinte y c¢inco (23) afios 0 mds hubieren prestado servicios, continvada o
interrompidamente, tendran derecho a ser jubilades por sus empleadores.
Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubieren cumplido
veinte afios (20), ¥ menos de veinte ¥ cinco {23) afios de trabajo continuada o
interrumpidamente, tendran derecho a la parte proporcional de dicha jubilacion.
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Nota 18. Capital Social

Al 31 de diciembre de 2012 v 2011, el Capital de la compailia ez de TISD $9°600.000,
dividide en 9°600.000 acciones de US § 1.00 cada una.

Nata 1% Aportes de Socios ¢ Accionistas para Futuras Capitalizaciones

Comprende o5 aportes efeciuados por los acclonistas para futuras capitafizaciones que
tienen un acuerdo formal de capitalizacion a corto plazo. ¥ que por Io tanto califican
como patrimenio, al 31 de del 2012 y 2011 es de TS$ 438.0000 v UUSDE 220.000.00

MNaota 21. Resultados Acumulados

El saldo de esta cuenta esta a disposicion de [os aceionistas de la Compaiifa vy puede ser
utilizado para la disttibucion de dividendos v ciertos pagos tales como re liquidacion de
unpuestos, etc.; excepto por 10s ajustes resultantes del proceso de conversién a NIIF
fueron registrados con cargo a esta cuenta como lo deternuna la NIIF 1 “Adopcion por
Primera vez de las Normas Internacionales de Informacion Financiera™, los cuales
pueden ser utihizados para revertir o ajustar los efectos de dichas normas, al 31 de
diciemtbme del 2011 corresponde a LSS 37318.970,91.

Nota 21. Resultados Acumulades KIIF

Loz ajusies de la adopeidn por primera vez de las "INIFT, se registraran en el
Patrimonio en la subcuenta demominada “Resultados Acumulados provenientes de la
adopeion por primera vez de las NIIF™. separada del resto de Jos resultados acumulados,
al 2011 el saldo es de USE §.332.363 44,

Nota 22. Superavit por Revaluacién de Propiedad, Planta y Equipo

La cuenta de Superavit por Revaluacion de Propiedad, Planta y Equipo. corresponde a
la diferancera entre el valor razenable de los tervencs comparado con su respeciive Cosio
histdrico, mismo gue al 20111 haciende a UUSS 3.600.535.19.
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Mota 13, Egresos Operacionales

Al 31 de diciembre de 2012 v 2011 estos gastos se componen de la signiepte manera:

pLI 011
GASTOS ADMINISTRATIVOE Uss 3%.4)7.08 G6.640.20
GASTOS GEMERALES 276.215.26 2i0.190,27
Tatal 055 335.533.4 17583053

Nota 24. Otros Tngresos y Gastos

Al 31 de diciembre de 2012 v 2011 los ingresos v gastos provenientes u originados
en transacciones no referentes al gite ordinario del negocio se componsu de la

siguiente Inanera:

[GRESOS NO QPERACIONALES 12 1
VENTA TEREESDS 214709 00 658.110.00
OTROS TMNGRESDOR 326708 G791 .58
MNGRESOS POR REEMBOLI0S 1.845.56
Total USE T 11997005 " 674734
EGRES()3 MO OPERACIONALES 2012 i
OTROS RESULTATNS NO OPERACION ALES 36,176,351 0542273
PERDIDA YENTA BOSOUES EN FIE 3.240.866,29
GASTOS FINANCIEROS 440192 &, 000,51
EGRESCS POR BEEMBO S0% 1.545.36
CORTO DE VENTA TERITHO T ETL 2L TERZ34 37
Tatal USS 287 44964 405733581
Nota 23, Contingencias

Al 31 de diciembre de 2012 en Base a la consulta realizada en [a pigina del Servicio de
Rentas Interitas en lz opeién “Consulta Contribuventes con obligaciones Firmes E
impugnadas”. observamos que la compafiia no manfiens deudas firmes con &l ende de
control, sin embargo s& encuentra en proceso de impugnacion el valor de USD §

351.657.16.

La compafifa al 31 de diciembre del 2012 mantiene los sigmentes juicios:
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Por e| anticipo del impuesto a la renta de la empresa por el afo 2009, juitio N® 17504
2010-0168 de fecha jueves 6 de enero del 2011 en ¢] tribunal distrital de lo fiscal N* 1
cuarta sala, congignado v depositada el valor del 10% poy €l monte de USD 14.924 99,

Por el anticipo del impuesto a la renta de la empresa por el afo 2010, juicio N 1750]-
2012-0028 de la fecha abril 18 del 2012 en el Tribunal Distrital de lo Fiscal N° 1
primera sala, consignado ¥ depositado el valor del 10% pot el monto de USD 13.366.59.

Nota 26, Riesgo de Negocio en Marcha

Al 31 de diciembre de 2012 v 2011, existen situaciones por las cuales se podria
determinar un riesgo significative de Negocio en Marcha ¥ que debemos mencionar:

1. La compaiifa mantiene pérdidas acumuladas de USD§ 14°054.641.15 v USDS
13°651.534.35, al cierre de los gjercicios terminados al 31 de diciembre de 2012
y 2011, respectivarnente, las cuales exceden ¢l 30% del capital mas las reservas
por lo que Jegamente se encuentra inmersa en causal de disolucion de acnerdo
con lo establecido en el articulo 198 de la ley de compafifas.

2. Al 31 de diciembre de 2012 v 2011, la compailfz mantiene un valor de
“Impuestos por Recuperar IVA Crédite “de USDE 1°257.318,21 v USDS
1°250.231.09, respectivamente, los cuales incrementan el saldo de los activos
corrientes que al  ser considerados para determinar el indice de liquidez
permiten obtener como resultado valores de USDS 1.75 y USDS 0.10 por cada
dolar de deuda. Sin embarge al excluir los valores anotados de les activos
corrientes el indice de liguidez representan USD 048 v USD § 0.60. para los
afios terminades al 3] de disembre de 2012 v 2011, respectivamenie.

tad

Al 31 de diciembre de 2012 v 2011, el capital de trabajo de la compafiia
representa una suma de USDS 744.598.83 y USD$ 1.159.341,48, sin embargo al
retivar el efecto de los “Impuestos por recuperar IVA Crédito Tributane™. se
evidencia que el capiial de trabajo se reduce drasticamente hasta representar un
valor negativo de menos USDE 512.719.38 v de menos USDS 20.8859.61.

4. Al 31 de diciembre de 2012 ¥ 2011, los pasivos totales reprezentan el 92.79%
v 51.97%, respectivamente de los activos totales, evidenciando un elevado nivel
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de endeudamiento de la comparifa, deblende anotarse que tan solo la deuda con
la comparifa relacionada representa ¢l 88,15 v 88.59% de los activos totales

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, los activo bicldgicos representan una suma
de USDE 8.239.820.32, que es efecto neto del costo histérico y su deterioro. con
lo que se evidencia el riesgo de mercado que debido a la complejidad en la
colocacidn del producto producido por la compafija al no existir un mercado
active de compradores v vendedores, la comercializacion estaria sujeta a los
contratos que pudiera obtetier la compafiia en el futuro.

La compaiiia durante los gjercicios terminados al 31 de diciembre de 2012, 2011
v 2010, ne ha reconocide ingresos operativos. como se puede evidenciar en la
nota 24 los ingresos principales de la compafiia en estos afios ha sido la venta de
terrenos ¥ cquipos.

Sobre 13 base de todo lo expuesto la posibilidad de que la compatiia pueda continuar
como negocio en marcha depende de los acuerdos a los que pueda llegar respecto
de los acirvos biologicos v/o  los bienes immuebles que cuenta la compafia, asi
comao los acuerdos que podrian determinarse con los accionistas ¥ relacionados.

Nota 27. Hechos Relevantes ¥ Eventos Subsecuentes

A la fecha de preseatacidn de los Estados Fipancieros no han ocwmide eventos
subsecuentes que afecten significativamente los saldos de las cuentas revelados en les
MISIOS.

Nota 28, Instrumentos Financieros

En el periodo financiere 2010, 1a Compafiia adopté 1a Nomma Internacional de Informacicn
Financiera WNo.7 (NIIF 7). “Instirumentos Financieros: Revelaciones”, la cual es efectiva
para log periodos financizros que imciaron el | de enero de 2007, Esta norma establece
ciertas revelaclones que permiten al usuario de los estados financieres evaluar la
imnpottancia de los instrumentos financieros pera ta Compadia, la paturaleza ¥ alcance de
sus riesgos ¥ como maneja tales riesgos. Un resumen de las principales revelaciones

relativas a Jos instrumentos financieros de la Comparfiia es e] sigulente:

La estrategla de Gestion de Riesgo de la compaiiia, esta onientada a mitigar los efectos
de los riesgos de:
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Los eventos o efectos de Riesgo Financiero se refieren a situaciones en las cuales se estd
expuesto a condiciones de incertidumbre.

La estructura de gestion del riesgo financiero comprende la identificacion, determinacion,
analisis, cuanfificacidn, medicidn v control de esins eventos. Es yesponsabilidad de la

Administracion, v en particular de la Gerencia General v Gerencia Administrativa v
Financiera la evaluacidn y gestion constante del viesgo financiero,

Riesgo del mercado

El Riesgo de Mercado estd asociado a las mcertidumbres asociadas a las variables de tipo
de camtno. tasa de Interés v nesgo de mercado que afectan los activos ¥ pasivos de la
Compafifa.

En la compafiia se da debido a la complejidad en la colocacion de este producto al no
existir un mercado active de compradores v vendedores, la comercializacion estaria
sujeta a contratos especificos de no existir estos no se podria vender el producto.

a) Riesgo Tipo de cambio

El Riesgo de Tipo de cambio ¢ produce come la consecuencia de la volablidad de las
divisas en que opera la compafia. Esta maneja sus operaciones v registros contables en la
moneda de curso legal en el Ecuador el dolar americano, por lo que la wtalidad de sus
operaciones de ingresos, costos ¥ gastos, activos v pasivos estan denominadas en didfares.

La compaiia al momento NO efectia operaciones en manedas distintas al dolar americano,
y de acuerde a la estrategia global no se tiene planificado operaciones en moneda
extranjera. por 1o que se puede calificar como bajo €l riesgo en Tipo de cambio.

) Gestion de riesgo de mercado

El riesgo de mercado es medio. Las vadables de manejo del nesgo son moenitoreadas
constanterente por la administracion de la compadia, para avizorar los posibles
impactos de la economia en la empresa y establecer las estrategias necesarias para que
2503 Impactos seas minimos o ks,

e) {restidn del riesgo de liguidez o financiamiento

El ricsgo de liquidez esta relacionado con las necesidades de fondos para hacer frente a
las obligaciones de pago.
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La compania logra mantener un equilibrio entre la continuidad fondos ¥ flexibilidad
finaniciera a traves de sus flujos operaciones normales recaudos en ventas ¥ pagos a
proveedores.

Nota 29, Normas de Contabilidad Recientemente Emitidas

NIIF 9: Instrumentos financieros

Esta norma es de aplicacion en los periodos que comiencen en o despugs del 1 de enero
de 2013. El objetivo de esta NIF es establecer los poncipios para la informacién
financiera sobre actives financieros de manera que presente informacion itil v relevante
para los usuanios de los estados financieros de cara a la evaluacion de los importes,
calendario e incertidumbre de los flojos de efective futuros de la entidad.

NIIF 10: Estadoes financieros conselidados

Esta norma remplaza a la NIC 27 Consolidacion y estados financietos separados v la
SIC 12 Consolidacidn, Entidades de cometido ezpeciben. Esta norma es de aplicaciin
en los periodos que comiencen en o despuds del 1 de enero de 2013. El obietivo de esta
WIIF establece los principios de consolidacion cuando una entidad controla una o mas
entrdades.

NIIF 11: Arreglos conjuntos

Esta norma es de aplicacion en los periodos que comiencen en o después del 1 de enero
de 2013, El objetive de esta NIIF es establecer los principios para las revelaciones
financieras de las partes que integran un arreglo conjunto.

Esta norma deroga la NIC 31, Negocios conjuntos ¥ la SIC 13 Entidades controladas
conjuntamente. contribuciones ne monetarias por los inversionistas.

NITF 12: Revelaciones sobhre inversiones en otras entidades

Esta norma es de aplicacién en o3 periodos que comiencen en o después del 1 de enero
de 2013. El objetivo de esta NIIF es requerir revelaciones a las entidades que permitan a
los usuarios de los estados financieros evaluar la naturaleza de v riesgos con las
wmversiones en otras entidades; ¥ los efectos de esas mmversiones en la posicion
financiera, rendimientos v flujos de efectivo.

NIIF 13: Medicion del valor razonahble

Esta norma es de aplicacidn en log penodos que comiencen en o después del 1 de enero
de 2013, Esta ™NIIF define “valor razonable™. establece un solo marco concepiual en las
NIIF para medir el valor razonable ¥ requiere revelaclones sobre la medicidn del valor
razonable. Esta NIIF aplica a otras NIIF que permiten la medicion al valor razonable.
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NIC 27 revisada: Estados financieras separados

Esta norma es de aplicacion en los periodes que comiencen en o después del 1 de enero
de 2013. El objetivo de esta NIIF ¢s el de describir el tratamiento contable v las
revelaciones requeridas para subsidiarias, negocios conjuntos y asociadas cuando la
entidad prepara estados financieros separados.

NIC 238 revisada: lnversiones en asociadas ¥ negocios conjuntos

Fsta norma es de aplicacidn en los periodos que comiencen en ¢ después del | de enern
de 2013. El objetive de esta NIIF es el de describir el tratamiento contable para
inversiones en asociadas v determina los requerimientos para la aplicacidn del método
de participacion patrimonial al contabilizar inversiones en asociados v negocios
cONjUnIos.

NIC' 19 revisada: Beneficios a empleados

Esta nerma es de aplicacion en los periodos gue comiencen en o después del 1 de epero
de 2013, Incluye cambios refendos a los planes de beneficios definidos para los cuales
tequeria amtericrmenie que las remediciones de las valoraciones actuanales se
reconocieran en €l estado de resultades o en Otros resultados integrales. La nueva NIC
19 requerita que los cambios en las mediciones se incluyan en Otros resultados
integrales v los costos de servicios e intereses netos se incluvan en el estado de
resultados.

NEC 11 Presentacidn de estados financieros: Mejoras en la presentacion de Otros
resultadas integrales

Esta norma es de aplicacién en los periodos que comiencen en ¢ despues del 1 de julio
del 2012. Los cambios que se han inclurdo en la NIC 1 son a parrafos especificos
relacionados con la presemtacion de los Otros resuliados integrales. Estos cambios
requerican que los Otros resultados integrales se presenten separando aguellas que oo
podran ser reclasificados subsecuentemente al Estado de resultados v los que podran ser
reclasificados  subsecuentemente al estade de resultade si se cumplen ciertas
condiciones especificas.

NIC 12: Impuestos diferidos: Mejoras: Recaperacion de activos subyacentes

Esta norma es de aplicacién en los periodos que comiencen en o después del 1 de enero
de 2012. Derepa la SIC 21 Recuperacién de activos no depreciables revaluados. Leos
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camiblos proveen un enfoque practico para medir activos v pasivos por impuesios
diferidos al medir al valor razonable las propedades de inversion.

Interpretaciones a kas NIIF

Las siguientes interpretaciones han sido emitidas v entrardn en vigencia en periodes
posteriores:

IFRIC 19: Amortizando pasivos financieros con instrumentos de patrimonic. Efectiva a
partit de los periodos que comiencen en o después del 1 de julio de 2010.

El IFRIC 9 requiers que la entidad evalie =i an denvative inmesso en un inswamento
financiero sea separado del contrato principal y contabilizado como un derivarivo en el
momento en que la entidad enira a formar parte del conirato. Se prohiben las
revaluaciones posteniores, a menos que haya un cambio en los términos del contrato que
modifiquen significativamente el fligo de caja que, de otra manera, seria requerido bajo
el contrato. en cuyo ¢aso se requiere de una revaluacidn. La Compafifa aplicard esta
nosma a partiv del 1 de epero del 2011 pero considera que no tendrd efeclos
significativos en sus operaciones.

La Administracion de la Compafifa estima que la adopcidn de las normas, enmiendas,
mejoras e interpretaciones antes descritas gue sean aplicables, no tendran un impacto
significativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicacion inicial.
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