
EUCALYPTUS DEL PACIFICO ELCAPACIFIC S.3. 

Notas a los Estados Financieros 

AL31 de diciembre de 2017 y 2011 

Nota 1. Constitucion y Operaciones 

1, Identificación y Objeto de la Compañía 

Eucalvptus Pacifico S A EUCALYPTUS DEL PACÍFICO ELC4PACIFIC S.A. se 
consuturó el 14 de Agosto de 2000. Su pnnerpal acuvidad consiste en la adquisicion de 
tierras y la siembra y mavtemmiento de plantaciones forestales (Eucaliptos), con el 
propósito de comercializar en el mercado extemo La Compañsa se encuentra en etapa 
pre operacional de acuerdo con las condiciones físicas de sus actevos biologicos 
(Plantaciones). cuya etapa productiva se estima sea a parto de los doce años (en 
condiciones normales, dependiendo de vanos factores como el año de plantación el 
elimatico, la fertilización y las plagas que puedan presentarse) 

El proyecto de la Compañia consistió en sembrar alrededor de 7 000 hectareas hasta el 
año 2007 situacion que por falta de liquidez no se ha podido cumply Llegando 
solamente a sembrar 4 793 34 hectareas las primeras plantaciones se efectuaron el año 

2001 

Nota 2. Bases de preparacion y presentación de los Estados Fmancieros 

Declaración de Cumplimiento 

La posicion financiera el resultado de las operaciones y los fliyos de efecto se 
presentan de acuerdo con normas internacionales de formacion financiera (NITF, NIC) 

y sus interpretaciones adoptadas por el Comute de Normas Intervacionales de 
Contabilidad (“IASB”, por sus siglas en meles) Estas normas han sido adoptadas en el 
Ecuador por la Superintendencia de Compañias 

Base de medición 

Los estados finaneseros de la Compaña se registran sobre la base de devengado 

Moneda funcional y de presentación 

Los estados financieros están expresados en la moneda del entorno economico prinespal 
en que la entidad opera (moneda funcional) representada en Dolares (US$) El dolar es 
la unidad monetana de la Republica del Ecuador La Republica del Ecuador no ente
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pape, moneda propio + en su lugar el dolar de los Estados Umdos de Amena se ubliza 
como moneda en curso legal 

Uso de estuviaciones y JuIctos 

La preparacion de los estados finanereros de conforaudad con NIF requiere que la. 
Compañia registre estimaciones, supuestos o juicios que afectan la aplicación de las 
politicas y los valores de los activos, pasos ingresos + gastos reportados Los 
resultados reales podrian diferir de esas esbmaciones Las estimaciones y Jos supuestos 
de soporte son revisados sobre uma base recurrente Las revisiones a las estimaciones se 
reconocen en el perodo en el cual la estimación es revisada y en cualquier penodo 
futuro afectado 

Periodo económico 

La Compaña nene definido efectuar el corte de sus cuentas contables preparar y 
difundir los estados financieros por el periodo comprendido entre el lero de enero al 31 
de diciembre de cada año 

Nota 3. Resumen de las principales políticas de contables 

Las politicas de contabilidad mas importantes se detallan a continuación 

a. — Efestivo y equivalentes de efectivo 

Para propositos de la presentacion en el estado de fliyos de efectivo, la Compañía. 
clasifica en el rubro de equivalentes de efectivo los recursos en caja. bancos y las 
inversiones en valores con venemmiento menor a los 90 dias los cuales se presentan al 

costo que se aproxima al valor de mercado con vencimmentos menores o 1guales a tres 

meses Por su naturaleza han sido adquiridos y mantenidos por la Compañia para 
obtener rendimientos 

b. — Otras Cuentas por cobrar no comercrales 

Las cuentas por cobrar se registran al costo La compañia analiza anualmente la 
necesidad de establecer una provision para estas cuentas basados en la mncobrabilidad 
de las mismas 

< Propiedad, Planta y Equipo 

Los elementos de propiedad, planta 3 equipo de la compañra estan medidos a su costo 
uenos la depreciación acumulada (NICI6 P 30) 

El costo de los elementos de propiedades planta y equipo comprende"
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Los elementos de la propiedad plam:a y equxpo se valorszan micialmente a su costo que 
comprende su precio de compra + cualquier costo directamente atribuble para poner al 
activo en condiciones de operacion para su uso destinado 
Su precio de adquisicion. incluidos los aranceles de importacion y los impuestos 
indirectos no recuperables que recargan sobre la adquisición después de deducir 
cualquier descuento o rebaja del precio. 
Todos los costos directamente relacionados con la ubicacion del actrvo en el lugar y en 
las condiciones necesanas para que pueda operar de la forma prevista por la gerencia 
La estimacion soxcral de los costos de desmantelasmento o retro del elemento as1 como 
la rehabilitacion del lugar sobre el que se asienta, cuando constituyan obligaciones en 
Jas que imcure la entidad como consecuencia de utilizar el elemento durante un 
determmado periodo, con propositos disuntos del de la produccion de inventamos 
durante tal periodo 
La utilidad o perdida resultante de la enajenación o retro de un bien se calcula como la 
diferencia entre el precio obtenido en la engjenación y el valor registrado en los libros 
reconociendo el cargo o abono a resultados del período 
El valor residual y la vida uni de los activos se rerisan y ajustan s1 es necesano en cada 
cierre de balance 

Costos que no forman parte del costo de un elemento de propiedades planta y equipo 
son los siguientes 

Costos de apertura de una mueva instalación productiva. 
Los costos de mtrodueción de un nuevo producto o servicio (ancluvendo Jos costos de 
actividades publicitanas y promocionales). 
Los costos de apertura del negocio en una nueva localizacion o dingulo a un nuevo 
segmento de chentela (mcluyendo los costos de formacion del personal). 
Costos de administracion y otros costos indirectos generales 

El reconocimiento de los costos en el tmporte en libros de un elemento de propiedades, 
planta 3 equipo termina cuando el elemento se encuentre en el lugar y condrerones 
necesanas para operar de la forma prevista por la gerencia 

Por ello, los costos mourridos por la utilizacion o por la reprogramacion del uso de un 
elemento no se meluyen en el importe en lsbros del elemento correspondiente Los 
siguientes costos no se incluyen en el amporte en libros de un elemento de propiedades, 
planta y equipo. 

Costos incumdos cuando un elemento capaz de operar de la forma prevista por la 
gerencia. todavia tiene que ser puesto en marcha o esta operando por debajo de su 
capacidad plena 
Pérdidas operativas Ímcrales, tales como las incumdas mentras se desarrolla la 
demanda de los productos que se elaboran con el elemento, y 
Costos de reubrcacion o reorgamzacion de parte o de la totalidad de las explotaciones de 
la entidad



ALCALIPTES DEE PACIFICO 0d 1 AP ICIOS A 

Maras a low stados Financieros (Contuacon) 

  

Medición del costo 

El costo de un elemento de propiedades planta y equipo es el precro equivalente al 
«lectivo en la fecha de reconocimiento S1 el pago se aplaza mas alla de los termnos 
normales de credito. la diferencra entre el precio equis alente al efectiso y el total de los 
pagos se reconocera como intereses a lo largo del penado del credito a menos que tales 
intereses se capitalicen de acuerdo con la NIC 23 

Depreciación 

Se deprecia de forma separada cada parte de un elemento de propiedades, planta y 
equipo que tenga un costo significatro con relación al costo total del elemento 

La Compaña distribuye el amporte inicialmente reconocido con respecto a una partida. 
de propiedades, planta y equipo entre sus partes sigolficauvas y deprecia de forma 
separada cada una de estas partes 

Una parte sigruficariva de un elemento de propiedades plenta 3 equipo puede tener una 
vida val y un metodo de depreciación que comcrdan con la vida y el metodo utilizados 
para otra parte sigmficativa del mismo elemento En tal caso ambas partes se agrupan 
para determinar el cargo por depreciación 

El cargo por depreciación de cada periodo se reconoce en el resultado del periodo salvo 
que se haya mclurdo en el importe en bros de otro actevo 

Importe depreciable y periodo de deprecración 

El importe deprecrable de un activo se distribuye de forma sistematica a lo largo de su 
vida uh 

La vida útil de un acto se revisa, pertodicamente cuando la administración lo 
considere necesario de acuerdo con NIC 16 si las expectativas difirieren de las 
estimaciones previas, los cambios se contabilizaran como un cambio en una estimación 

contable, de acuerdo con la NIC 8 Pohticas Contables. Cambros en las Estimaciones 
Contables y Errores 

La depreciacion de un activo comenzara cuando este dispomble para su uso. esto es 

cuando se encuentre en la ubicacion 3 en las condiciones necesartas para ser capaz de 
operar de la forma prevista por la gerencia La deprectacion de un activo cesasa en la 
fecha mas temprana entre aquella en que el activo se clasifique como mantenado para la 
venta (0 incluxdo en un grupo de activos para su disposicion que se haya clasificado 
como mantenido para la venta) de acuerdo con la VITF 5, y la fecha en que se produzca 
la baya en cuentas del mismo Por tanto, la depreciacion no cesara cuando el activo este 
sin utilizar o se haya rentado del uso activo, a menos que se encuentre depreciado por 
completo Sm embargo, s1 se utilizan metodos de depreciacion en funcron del uso, el 
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cargo por depreciación podra ser mulo cuando no tenga lugar nuguna actividad de 
produccion 

Los beneficios economucos futuros mcorporados a un activo se consumen, por parte de 
ja Compañia, principalmente a traves de su vulización No obstante, otros factores tales 
como la obsolescencia tecnica O comercial y el deterroro natural producido por la falta 
de unlización del bien, producen 2 menudo una dismnución en la cuanta de los 

beneficios economicos que cabma esperar de la utilización del activo 
Consecuentemente para determinar la vida util del elemento de propiedades planta y 
equipo, se tienen en cuenta todos los factores siguientes 

La uulzacion prevista del aceso El uso debe estimarse por referencia a la capacidad o 
al desempeño físico que se espere del mismo 
El desgaste fisico esperado que dependera de factores operativos tales como el numero 
de tumos de trabajo en los que se utilizara el activo, el programa de reparaciones Y 
mantemimuento asi como el grado de cuidado y conservacion muentras el actrso no esta 
siendo utilizado 
La obsolescencia tecnica o comercial derada de los cambios o mejoras en la 
produccion, o bien de los cambios en la demanda del mercado de los productos o 
servicios que se obnienen con el activo 
Los límutes legales o restncciones simulares sobre el uso del actrvo tales como las 
fechas de caducidad de los contratos de servicio relacionados con el acto 

La vida unl de uo actiso se define en termunos de la uulidad que se espere que aporte a 
la Compañía La poltca de gestion de activos Nevada a cabo por la Compañia podría 
mmpliar la disposición de los actsyos despues de un penodo especifico de utilizacion, O 
tras haber consumido una cierta proporcion de los beneficios economacos incorporados 
alos mismos Por tanto la vida ual de un actrvo puede ser inferior a su vida economica 
La estación de la vida ubl de un activo, es una cuestión de erterio basado en la 
expenencia que la Compafla tenga con activos similares 

Metodo de depreciación 

El metodo de depreciacion utilizado es el de linea recta mediante la distbucion del 
costo de adquisicion corregido por el valor residual estemado, entre los años de vida util 
estimada de cada uno de los activos . con cargo a las operaciones del año y reflezara el 
patron con arreglo al cual se espera que sean consumidos por parte de la entidad los 
beneficios economicos futuros del actrvo 

1
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La tasa de deprectacion sc presenta segun el siguiente detalle 
  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

    

DETALLE 2012 2011 
Construcciones 5%, EJ 
[Campamento Forestal 5% 3% 
[Caminos Permanentes 10% 10% 
Maquinartas y Equipos 10% 10% 
Veluoulos 20% 20% 
Muebles y Equipos 10% 10% 
Eguipos de Computacion 33% 339% 
Sistemas de Comunicacion 20% 20% 

Instalaciones 10% 10% 
Invernadero. 10% 10%       
  

Las reparaciones y el mantenimiento de los activos se cargan a resultados en tanto que 
Jas mejoras y adiciones se agregan al costo de los nusmos 

d. Activos Biológicos (Plantaciones) 

Los activos brologicos corresponden a las plantaciones de Eucalipto medidas a su 
Costo (NIC 41. p 30) el mismo que se reconoce en los resultados del periodo menos el 
detenoro acumulado segun Ja estacion realizada 

La planta de 12ucaliptus es un vegetal perenne cuyo periodo para poder ser explotado 
en el caso de esta compañia es de aproximadamente de 12 años (en condiciones 
normales) luego de lo cual se puede obtener otros rebrotes de plantas que se dan sobre 
el 12ucahptus cortado, esto siemfica que el nuevo rebrote que tendria periodo de 
crecimiento simular al ametal lo cual implicaria una Inversión menor 

Fase Improduectiva 

El penodo de desarrollo de la plantacion hasta entrar en su etapa productiva es de 12 
años (en condiciones nomnales) dependiendo de varios factores como el climático, la 

fertilización v las plagas que puedan presentarse El promer año corresponde al pre 
vivero y vivero período en el cual se desarrollan las plantas en condiciones controladas 
A partir del segundo año se realiza el cultivo en el campo definitivo e intcra Ja etapa de 
crecimiento que abarca un periodo de 12 años (en condiciones normales) tambien 
sujeto a las condiciones en las cuales se ha desarrollado la plantación referidas al 
principio de este párrafo Juego de lo cual se inscra la fase productiva 

Fase Productiva 

12
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La fase productiva se estuna a parte del año doce A partir de esa fecha los costos y 
gastos acumulados en las plantaciones y gastos pre-operacionales seran transferidos a 
plantaciones en proceso Cuando esten hstos para la explotación a plantaciones y 
pasaran a forrar parte del costo de ventas cuando se realicen las ventas 

e Impuesto de Renta Corriente y Diferido 

El impuesto a las ganancias se determana usando las tasas de impuesto (+ leyes) 
aprobadas en la Ley de Regimen Tnbutana Intema o a punto de aprobarse en la fecha 
de cxerre del estado de situación financiera 

El impuesto diferido se determina usando las tasas de impuesto (y leyes) aprobadas en 
la Ley de Regimen Tnbutarta Interna o a punto de aprobarse en la fecha de cierre del 
estado de siwación financiera clasificado y que se espesa aplicar cuando el 
correspondiente activo por Impuesto diferido se realice o el paso por impuesto 
dufendo se hquide 

El umpuesto sobre la renta 1acluye el impuesto cornente y el difendo El impuesto sobre 
la renta se reconoce en el estado de resultados excepto que este asociado con alguna 
partida reconocida directamente en la seccion patrimon:al en cuyo caso se reconoce en 
el patrimonio 

El impuesto sobre la renta comente es el impuesto a pagar en el año sobre las utilidades 
gravables, calculado con base en la tasa de impuesto vigente a la fecha de los estados 
financieros 
Si la cantidad pagada por concepto de anticipo de 2mpuesto a la renta excede del valor a 
pagar este se conuerte en pago mimo a pagar por impuesto a la renta comente del 
periodo 

La tarifa de impuesto a la renta comente es del 25% para el año 2010, 24% para el año 
2011, 23% para el año 2012 y 22% para el año 2013 _s1 el valor de las utilidades que se 
reuwiertan en el pats se destinan a la adquisicion de maqumanas nuevas y equipos 
nuevos que se utilicen para su actividad productiva. la tanfa tendra una reduccion de 
diez puntos porcenmales 
De acuerdo a la Les de Regsmen Tnbutano Intemo la Compañra puede amortizar sus 
pérdidas tributanas hasta los canco años posteriores de producidas, hasta el 25% de la 
base imponible de cada año 

La compañia en etapa de pre operacion declara como ingresos los mtereses ganados. la 
uulidad en venta de actrvos fijos y las ventas de plantas locales de una especie de 
generacion natural y diferente a Ja especie Eucalipto 

El impuesto a la renta diferido se establece utilizando la metodologia establecida en 

NIC 12 
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Se calcula de acuerdo con el metodo del balance, sobre las diferencias temporarjas que 
surgen entre las bases fiscales de los actos y pasivos y sus importes en libros 

Se determina usando las tasas de impuesto (y leves) aprobadas en la Ley de Regnnen 
Tnbutana Íntema o a punto de aprobarse en la fecha de cierre del estado de situacion 
financiera clastficado y que se espera aplicar cuando el correspondiente activo por 
impuesto drfendo se realice o el pastvo por impuesto ásiendo se lquide 

Tal método se aplica a las diferencias temporales entre el valor en Libros de activos + 
pasivos para efectos financieros y los valores unlizados para propositos fiscales De 
acuerdo con esta norma las diferencias temporales se identifican ya sea como 
diferencias temporales gravables (las cuales resultarán en un futuro en un monto 
impomble) o difereneras temporales deducibles (Jas cuales resultarán en el fururo en 
parudas deducibles) Un pasivo difendo por impuesto representa una diferencia 
temporal gravable, y un acti o diferido por Impuesto representa una diferencra temporal 
deducible 

El acivo por impuesto a la renta difendo se reconoce umcamente cuando se establece 
una probabilidad razonable de que exasturan utilidades gravables futuras suficientes que 
permutan realizar ese acuso Asimusmo el activo por ¡mpuesto sobre la renta diferida 
teconocido se reduce en la medida en que no es probable que el beneficio de impuesto 
se realice 

£ Cuentas por Pagar 

Corresponde ponerpalmente a cuentas por pagar propias del gato del negocio, ast como 
de obligaciones patronales 3 trbutanias, las mismas que son registradas a sus 
correspondientes valores nommnales excepto las cuentas por pagar a proveedores que se 
registran a su valor razonable por ser de corto plazo. por lo cual no se consideró 
realrzar analisis de 1terés mplicito por no exustar cuentas a largo plazo 

g Provisión por Jubilación Patronal y Desahucio 

El importe reconocido como un pasmo por beneficios definidos sera la suma neta total 
de los siguientes importes (NIC 19 54) 

El valor presente de la obligacion por beneficios definidos al final del penodo sobre el 
que se roforma 
Mas cualquier ganancia actuarial (menos cualquier perdida actuanal) po reconocida por 
causa del tratamiento contable se reconoce en resultados 
Menos cualquier mporte procedente del costo de servicio pasado toda 1a no reconocido 
como Un gasto, 
Menos el valor razonable al final del persodo sobre el que se forma. de los acusos del 
plan (s1 los hubiera) con los cuales se hquidan directamente las obligaciones 
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La Compaíña determana el valor presente de las obligaciones por beneficios defimdos y 
el valor razonable de cualquier actrvo del plan, con una regularidad que es suficiente 
para asegurar que los importes reconocidos en los estados financieros no difieran 
sigmficatrvamente de los importes que podrian detemmiuarse en la fecha de cierre del 
periodo sobre el que se informa (NIC 19 56) 

La Compañía reconoce en el resultado, el amporte total neto de las siguientes 
cantidades salvo que otra Norma requiera o permita su inclusion en el costo de un 
acto (NIC 19 61) 

el costo de servicio del periodo comente 
el costo por intereses 
el rendimiento esperado de cualquier acto del plan, asi como de cualquier derecho de 
teembolso 
las ganancias y perdidas actuanales. segun se requiera de acuerdo con la poltuca 
contable de la Compañaa, 
el costo de los servicios pasados 
el efecto de cualquier tipo de reduccion o hiquidacton del plan y 

Método de valoración actuarial 

La Compañua ubliza el metodo de la unidad de credito proyectada para determinar tanto 
el valor presente de sus obligaciones por beneficios defimdos como el costo por los 
servicios prestados en el periodo actual y, en su caso el costo de servicio pasado (NIC 

19.64) 

Al detergunar el valor presente de sus obligaciones por beneficios definidos as, como 
los costos que corresponden a los servicios prestados en el periodo cormente y en su 
caso. los costos de servicio pasado la Compaña procede a distribwr los beneficios 
entre los penodos de sersicio, utilizando la fórmula de los beneficios del plan No 
obstante, st los servicios prestados por un empleado en años postenores 1an a originar 
un mvel sigmficativamente mas alto de beneficios que el alcanzado en los años 
antenores, la Compañsa reparte Imealmente el beneficio en el mtervalo de tempo que 
medie entre (NIC 19 67) 

la fecha a parur de la cual el servicio prestado por el empleado le da derecho al 
beneficio segun el plan (con mdependencia de que los beneficios esten condicionadas a 
los servicios futuros), y 

la fecha en la que los servicios postenores a prestar por el empleado le generen derecho 
a importes adicionales no sigmificativos del beneficio según el plan. salvo por causa de 
los eventuales morementos de salarios en el futuro 
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51 la Compañía adopta una poltuca de reconocer las ganancjas y perdidas actuanales en 
el periodo en el que ocurren. podra reconocerlas en otro resultado megral, siempre que 

todos sus planes de beneficios defimdos. y 

todas sus ganancias y perdidas actuanales 

Al medir sus pasivos por beneficios defimdos la Compañía reconoce. el costo de 
servicio pasado como un gasto repartiendolo Ianealmente entre el pertodo medio que 
reste hasta la consolidación defi a del derecho a recibir los beneficios de forma 
urevocable No obstante. cuando los beneficios resulten arerocables de forma 
inmnedrata tras la imtroducción, o tras cualquier cambio. de un plan de beneficios 
defimdos, la Compañía procede a reconocer. en los beneficios netos, de forma 
inmediata los costos de servicio pasado 

Cuando tengan lugar reducciones o liquidaciones en un plan de beneficios defimdos la 
Compañua procede a reconocer las gananoras o perdidas dertvadas de los musmos. Estas 
ganancias o perdidas comprenden (NIC 19 109) 

cualquier cambio que pudiera resultar en el valor presente de las obligaciones por 
beneficios defimados contraxdos por la entidad. 
cualquier variacion en el valor razonable de los activos del plan 

cualesquiera ganancias y perdidas acmariales + costos de servicio pasado que no 
hubieran sido previamente reconocidas 

Antes de proceder a la determinacion del efecto de la reduccion o de la hqurdacion en 
cuestion, la Compañía vuelve a medir el importe de la obhgacion contraida (asi como el 
valor de Jos activos del plan, si existiesen) utilizando suposiciones actuanales 
actualizadas (mcluyendo las tasas de interes y otros prec1os de mercado recientes) 

h.  Reconocomento de ingresos (no operacionales) 

Los ingresos se refieren a venta de inmuebles, propiedad. planta y equipo. que no son 
parte de la operación de la compara 

Actualmente la compañía no genera mgresos ordinarios (NIC 18 P7) 

i. Reconocimiento de Costos y Gastos (no operactonales) 

Los gastos son reconocidos por la Compañra sobre base del devengado Se componen 
de gastos financieros gastos adimmstrat os impuestos tasas, contribuciones 3 otros 
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» Resultados Acumulados Provenientes De La Adopción Por Primera Vez De 
Las NIF 

Los presentes estados financieros de Ja compañía corresponden al ejercicio teranmado al 
3l de diciembre de 2012 y fueron preparados de acuerdo con las Normas 
Intemacionales de Información Fwanciera (NIF) 

Nota d. Efectivo y Equrvalentes al Efectivo 

Las NIIF requieren la conciliacion entre el efectivo y equivalente de etectivo al final 
del penodo revelado en el estado de flujos de efectiso 3 los saldos en el balance de 
situacion La Compañia considera equivalentes de efecto las imersiones con 
vencimiento a menos de 90 días 

Los saldos de efecuvo y equivalentes no tienen restricciones 

Un resumen de esta cuenta fue como sigue 

——— QQ BANCO DELPICANCAA SS 130150 
BANCO BOLIVARIANO 156630 
BCO BOLIVARIANO PANAMA 159150 97065 

tota SS ETNIA 

Nota $. Documentos y Cuentas por Cobrar 

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 estan dadas por concepto de ingresos no 
operacionales 

No hay concentracion de riesgo crediticio en estas cuentas por cobrar debido a la 
naturaleza $ ongen de las nusmas 

Un resumen de esta cuenta fue como sigue 

  

  

2012 201 

CUENTAS POR COBRAR CLIENACION 82308 110048 
DOCTOS POR COBRAR CORTO PLAZO 30 50528 127398 

Total US$ 3332836 43:39407



Ed CALÍPTUS DEL PACIHICO ELCAPACIER S 4 

Metas a los Estados Emancieros (Codtiamación) 

  

Nota 6 Otras Cuentas por Cobrar 

Xo hay concentración de mesgo credibcio en estas cuentas por cobrar, debido a la 
naturaleza v origen de las ¡mismas 

Un resumen de esta cuenta fue como sigue 

  

2012 zon 
CUENTAS POR COBRAR RETACIONADA US$ 53042383 
CUENTA CORRIENTE DFL PFRSONAL 2013 2.383 54 
DFUDORES Y ARIOS 55 19930 18.296.232 
CUENTAS INCOBRABLES 

Total US$ 3716     

1D Comesponde al saldo por cobrar a la compañsa Expoforestal Industnal 
S A, quen en su calidad de relacionada entrega fondos a la compañra 
para las operaciones administra as 

  

2012 

PRESTAMOS RECIBIDOS Us 650.000,00- 

(1PROVEEDORES PAGADOS. (61957417 

——— 
Total SS 05 

Nota7. Servicios y Otros Pagos Antrempados 

Un resumen de esta cuenta fue como sigue 

2012 00 
SEGUROS Lss 9339 450.96 

MATERIALES DE CONSUMO 35 059 98 y 0836 
Total USS 

Nota 8. Activos por Impuestos Corrientes 

Un resumen de esta cuenta. fue como sigue 
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LECAPYPTES DEL PACIFICO EL CSPACIENOS 4 

Moras a los Estados Financieros (Continuación, 

  

2011 
TCA CREDITO USs 1230 233109 
IMPLESTOS RE LMDOS 8 967,356 
ANTICIPO IMPULSTOS 
RETENCION IVA 160% 

Total USS 

  

   

Nota 9, Otros Activos Corrientes 

Un resumen de esta cuenta fue como sigue 

  

  

2012 2011 
FONDOS FIJOS us$ 178 11433 

Total LSS 17875 1 114,33    

Nota 10. — Propiedad, Planta y Equipo Neto 

El movimiento de Propiedad, Planta y Equipo se muestra en la página siguiente 

1
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ELCALTEHUS DIE PACHECO 1 ES APACAEAS 

Votas a los Estados Pinancieros ¿Contumación: 

  

Nota ll. Activos Brológacos. Nota 

To resumen de esta cuenta fue como sigue 

  

an ET 
PLANTAS EN PRODLCCION SS 1409244678 14.998,446 73 
DETERIORO ACUM ACTIVOS BIOLOGICOS (6 758.626 46) 16 198,66:46)     

Total US$ 58239 82032 139 8092     

Nota 12. Activos por Impuestos Drferidos 

Los activos por impuesto diferidos se reconocen ublizando la tasa de impuestos con Ja 
que se espera se recupere el activo en periodos posteriores 

A12011 y 2012 el movirmento del actrvo es el siguiente 

  

  

Activo par Empuesto a la Renta Diferido Satdo 31/12/11 Aumento. Disminución Satdo 31/2/42 

Difesencia Temporal por lublación patronal US $ 161736 160736 

Diferencra USS 13994836 13994836 Temporal Gastos de Puesta en Marcha. 
  

     
Total Us s 

  

14156572     

Nota 13. Otros Actnos No Corrientes 

Incluye tambien una membresia en el Arravanes C Club 

Un resumen de esta cuenta fue como sigue 

  

2082, 2011 

ARRAYANES C CLUB US$ 28.000,00 28000 

Total US$ 28 400,00 - 
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2LCAD APTOS DEL PACIPICO ¿E CAPICIAROS 4 

Notas alos Estados Financiotos (Confuacion) 

  

Nota 14, Cuentas y Documentos por Pagar 

4131 de diciembre de 2012 y 2011 corresponden al pago de servicios que no 
generan mtereses segun el srgmente detalle 

     

2012, 2011 
FACTURAS POR PAGAR US$ - 12,35 

ACREEDORES VARIOS 965 19335 12403738 
Total US$ 2 y 

Nota 15. Provisiones 3 Otras Obligaciones Corrientes 

Corresponden a las provisiones por beneficios sociales de caracter comentes y 
provisiones para atender pagos de mpuestos, retenciones de impuesto a la renta e IVA 

Un resumen de las cuentas fue como sigue 

   
202 

PROVISIONES VARIAS US$ $01,851 
PROVISIONES Str CONTRATISTAS 14729 
PROVISION 13" (BONO MAVIDEÑO) 50137 9313 
PROVISION 14* (BONO EDUCACION) 3406.20 483265 
Sueldos por Pagar 7986.69 
APORTES JE.S.S. POR PAGAR. 144514 238173 
PRESTAMOS 1E 53 POR PAGAR 110003 1.284,01 
IMPUESTO A LA RENTA PERSONAL 
RETENCIÓN DEL 1% 
RETENCION DEL 2% m5 
RETENCIÓN 100% [Va SERVICIOS 646 
RETENCION 30% IA COMPRA DE BIENES 
RETENCION So    
FONDO RESERVA JESS POR PAGAR. 30196 

Total USS 18.074,38 

Nota 16. — Cuentas por Pagar Diversas/Relacionadas 

Corresponden a saldos pendientes de pago a sus relacionadas por prestamos otorgados 
para financiar capital de trabajo Los itereses generados por estos prestamos se 
determinan en base a la Tasa Maxima Convencional establecida por el Banco Central 
del Ecuador 

2



LULALKPTUS DEL PACIEICO ELCADACI A 3 A 

varas «dos Estados Financieros (Contiamación) 

  

  

     
  

  

  

2012 E 
Corto Plazo 
EXPOFORESTALSAA, uss 0.0 31027 
EAPOFORESTAL INDUSTRIAL 00m 8506877 
Largo Plazo 
PRESTAMO ACCIONISTAS WALTZ US 1937835830 193058880 

Total US$ 7 y 19 9562672 

201 

Saldo Incral 19870 588,50 

Abonos: Compensaciones (492 000.00) 
Total SS 

Nota 17. Provisión por Beneficios a Empleados 

Las provisiones por concepto de jubilacion patronal ; desahucio se realizaron por 
efectos de cumplimiento con las normas internacionales de informacion financiera 
NIF que requieren que la ruformacion financiera se encuentre razonablemente 
presentada 

  

  

4 

TUBILACIÓN PATRONAL uss 6739.40 

INDEMINIZACION DESAHUCIO Us 121900 
Total US$ 7958.00 

  

  

Provisión Jubilación Patronal 

Mediante resolucion publicada en Registro Oficial N* 421 del 28 de enero de 1983 
la Corte Suprema de Justicia dispuso que los trabajadores tenen derecho a la 
jubilación patronal mencionada en el Código del Trabajo sin perpuicio de la que 
corresponde segun la Ley del Seguro Social Obligatorio De conformidad con lo que 
menciona el Codigo del Trabato y en base a las reformas publicadas en el 
suplemento del Registro Oficial N? 359 del 2 de juhto de 2001 en las que se 
establecen los montos manmos mensuales por pensiones jubilares los empleados 
que por veinte y emco (25) años o mas hubieren prestado serucros continuada O 
interrompidamente — tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores 
Adicionalmente los empleados que a la fecha de su despido hubieren cumplido 
vemte años (20) * menos de vemte y cinco (25) años de trabajo continuada o 
raterrompidamente tendran derecho a la parte proporcional de dicha jubilacion 
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ta 18. Capital Social 

A131 de diciembre de 2012 y 2011 el Capital de la compañta es de USD $9 600 000, 

dividido en 9600 000 acciones de US $ 1,00 cada una 

Nota 19. Aportes de Socios o Accionistas para Futuras Capitalizaciones 

Comprende los aportes efectuados por los accionistas para tuturas capttahizaciones que 
tienen un acuerdo formal de caprtalizacion a corto plazo y que por lo tanto cabifican 
como pateimonso, al 31 de del 2012 y 2011 es de US$ 438 0000 y USD$ 220 000.00 

Nota 20 Resultados Acumulados 

El saldo de esta cuenta esta a disposición de los accionistas de la Compañía y puede ser 
vtilizado para la distribucion de dividendos y ciertos pagos tales como re liquidación de 
Impuestos, ete excepto por los ajustes resultantes del proceso de conversion a NIF 
fueron regastrados con cargo a esta cuenta como lo determma la NIF 1 * Adopción por 
Primera vez de las Normas Intemacionales de Información Fmanciera”. los cuales 
pueden ser ulizados para revertir o ajustar los efectos de dichas normas, al 31 de 
diciembre del 2011 corresponde a USS 5 318 970,91 

Nota 21. Resultados Acumulados NNF 

Los apustes de la adopcion por primera vez de las “NIF? se registraran en el 
Patrimomo en la subcuenta denomiuada “Resultados Acumulados provementes de la 
adopcion por primera vez de las NIIF”. separada del resto de los resultados acumulados, 
al 2011 e) saldo es de US$ $ 332 563,44 

Nota 22. Superávit por Revaluacion de Propiedad, Planta y Equipo 

La cuenta de Superavit por Revaluación de Propiedad Planta y Equipo corresponde a 
la difesenora entre el valor razonable de los terrenos comparado con su sespectavo costo 
historico rausmo que al 201] haciende a US$ 5 600 535 19 
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LA CALÍPTES DEL PACIHRCO BECAFACIAEO SS 

Antes a los Estados E mancieros ¡Comtncación: 

  

Nota23, Egresos Operacionales 

Al 31 de diciembre de 2012 y 201] estos gastos se componen de la siguiente manera 

    

     
  

2012 201 
GASTOS ADMINISTRATI US$ 39 417.98 66.640,26 

GASTOS GENERALES 276 215.26 10 190,27 

Total US$ 133.24 831 

Nota24. Otros Ingresos y Gastos 

Al 31 de diciembre de 2012 3 2011 los ingresos y gastos provententes u origmados 
en transacciones no referentes al exo ordinario del negocio se componen de la 
siguiente manera 

  

INGRESOS NO OPERACIONALES 2012 2011 

VENTA TERRENOS 1SS 21470900 881100 
OTROS INGRESOS 526708 5791 58 
INGRESOS POR REEMBOLSOS 134556 

Tora L5S. 11997693, 696747 14 

EGRESOS NO OPERACIONALES EN Em 

'OTROS RESULTADOS NO OPERACIONALES 36176 51 6842273 

PERDIDA VENTA BOSQUES EN PIE 324036629 
GASTOS FINANCIEROS 4401.92 9960.91 

EGRESOS POR REEMBOLSOS 

COSTO DE VENTA TERRENO. Yin 
Total USS IDE 

Nota 25, Contimgencias 

Al 31 de diciembre de 2012 en Base a la consulta realizada en la página del Servicio de 
Rentas Internas en la opcion Consulta Contribuyentes con obligaciones Firmes E 
impugnadas observamos que la compañia no mantsens deudas firmes con el ente de 
control, sin embargo se encuentra en proceso de impuguación el valor de USD $ 
35165716 

La compañía al 31 de diciembre del 2012 mantiene los siguentes jurcros 
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ELCALEPIUS DES PACIICO EUCAPAC ION A 

Moras a los Estados Financieros (Contrrmacion 

  

Por el anticipo del »mpuesto a la renta de la empresa por el año 2009, jusero N* 17504- 
2010-0168 de fecha jueves 6 de enero del 2011 en el tribunal destenal de lo fiscal N? 1 

cuarta sala. consignado y deposada el salor del 10% por el monto de USD 14 924.99 

Por el antiespo del impuesto a la renta de la empresa por el año 2010 nucio N? 17501- 

2012 0028 de la fecha abri 18 del 2012 en el Tribunal Distrital de lo Fiscal NN? 1 
primera sala, consignado y depositado el valor del 10% por el monto de USD 13 366,59 

Nota 26. — Riesgo de Negocio en Marcha 

AL 31 de diciembre de 2012 y 2011, existen situaciones por las cuales se podria 
determunar un nesgo significativo de Negocio en Marcha y que debemos mencionar 

1 La compañía mantiene perdidas acumuladas de USD$ 14054 641 15 3 USDS 
13651 534 35 al cierre de los ejercrcros terminados al 31 de diciembre de 2012 
3 2011 respectis amente, las cuales exceden el 50% del capital más las reservas 
por lo que Jegamente se encuentra wmersa en causal de disolución de acuerdo 
con lo establecido en el articulo 198 de la lez de compañtas 

2 Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 la compañía mantiene un valor de 
“Impuestos por Recupesar IVA Crédito “de USD$ 1257 318,21 3 USDS 
1 250231 09, respectvamento. los cuales. merementan el saldo de los activos 
comentes que al ser considerados para determinar el ¡ndice de liquidez 
persuten obtener como resultado valores de USDS 175 y USD$ 6 10 por cada 
dolar de deuda. Sin embargo al esclur los valores anotados de los activos 
comentes el indice de Iquidez. representan USD 0 48 3 USD $ 0.60 para los 
años termmados al 5] de dicrembre de 2012 y 2011, respectivamente 

PA Al 31 de diciembre de 2012 + 2011, el capital de trabajo de la compañía 

representa una suma de USDS 744 598,83 y USD$ 1 159 341 48 sin embargo al 

retirar el efecto de los “Impuestos por recuperar IVA Credito Tribatano” se 
evidencia que el caprtal de trabajo se reduce drasticamente hasta representar un 
valor negatno de menos USD$ 512 719 38 y de menos USD$ 90 889 61 

4 AL3l de diciembre de 2012 y 2011. los pasrvos totales representan el 92 79% 
y 91.97%, respectivamente de los activos totales exadenciando un elevado pvel



ELCALIETLS DLL PACIFICO ELO AAA A 

Notas a los Estados Financieros (Continuar) 

  

de endeudamiento de la compañía, debrundo anotarse que tan solo la deuda con 

la compañra relacionada representa el 88 15 + 88 59% de los actreos totales 

5 AL31 de diciembre de 2012 y 2011 los activo biologicos representan una suma 

de LSD$ 8 239 820 32 que es efecto neto del costo historico y su deterioro con 
lo que se evidencia el mesgo de mercado que debido a la complendad en la 
colocación del producto producido por la compaña al no existr un mercado 
activo de compradores + vendedores la comercializacion estaria sujeta a los 
contratos que pudrera obtener la coropañsa en el futuro 

6 La compaía durante los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2012, 2011 
y 2010 no ha reconocido ingresos operativos como se puede evidenciar en la 
nota 24 los mgresos principales de la compañía en estos años ha sido la venta de 
terrenos y equipos 

Sobre la base de todo lo expuesto la posibilidad de que la compaña pueda continuar 
como negocio en marcha depende de los acuerdos a los que pueda llegar respecto 
de los activos biologicos y/o los bienes muebles que cuenta la compaña, asi 
como los acuexdos que podrian deterouuarse con los acciomstas y relacionados 

Nota 27 Hechos Relevantes + Eventos Subsecuentes 

A la fecha de presentación de los Estados Fimancieros no han ocurmdo eventos 
subsecuentes que afecten sigmficanvamente los saldos de las cuentas revelados en los 
mismos 

Nota 28. Instrumentos Fmancieros 

En el penodo financiero 2010, la Compañía adopto la Norma Internacional de Información 
Financiera No 7 (NITF 7) “Instrumentos Financieros Revelaciones . la cual es efecnva 
para los penodos financieros que imciaron el 1 de enero de 2007 Esta norma establece 
ciertas revelaciones que permiten al usuano de los estados financieros etaluar Ja 
importancia de los mstrumentos Sinancieros para la Compatua. la paruraleza ) alcance de 
sus riesgos y como maneja tales nesgos Un resumen de las principales revelaciones 
relativas a Jos nstrumentos financieros de la Compañta es el siguiente 

La estrategia de Gestion de Riesgo de la compañsa, esta orientada a mtigar los efectos 
de los riesgos de 
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ELCAD ES DEL PECIHICO FUCAPÍE 

vetas a los Listados Errancicras (Conc y 

  

+ Mercado 
* Credito 

+ Liquidez o Financiamiento 

Los eventos o efectos de Riesgo Financiero se refieren a situaciones en las cuales se esta 
expuesto a condicrones de incernidurbre 

La estructura de gestron del nesgo financiero comprende la identificacion. determinación 
analisis cuantificación, medicion y control de estos eventos Es responsabilidad de la 
Administración y en particular de la Gerencia General y Gerencia Administrativa 3 
Fimanciera la evaluación y gestron constante del riesgo financiero 

Riesgo del mercado 

El Riesgo de Mercado está asociado a las incertidumbres asociadas a las variables de tipo 
de cambio tasa de interes y mesgo de mercado que afectan los activos y pasivos de la 
Compañía 

En la compara se da debido a la complenidad en la colocacion de este producto al no 
existir un mercado activo de compradores y vendedores, la comercializacion estara 
sujeta a contratos especificos de no existir estos no se podna vender el producto 

a) Riesgo Tipo de cambio 

El Riesgo de Tipo de cambio se produce como la consecuencia de la volahlidad de las 
divisas en que opera la compañra Esta maneja sus operaciones y registros contables en la 
moneda de curso legal en el Ecuador el dólar americano. por lo que la totalidad de sus 
operaciones de mgresos costos y gastos activos y pasivos estan denomnadas en dolares 

La compañía al momento NO efectua operaciones en monedas distintas al dolar americano 
y de acuerdo a la estrategia global no se tiene plamficado operaciones en maneda 
extranjera, por lo que se puede calificar como bayo el riesgo en Tipo de cambro 

£) Gestión de riesgo de mercado 

El nesgo de mercado es medio Las varables de manejo del nesgo son monitoreadas 
constantemente por la admumstración de la compañía, para avizorar los postbles 
impactos de la economia en la empresa 3 establecer las estrategras necesanas para que 
estos impactos seas imunimos o nulos. 

£) Gestián del riesgo de Iigurdez o financiamiento 

El nesgo de liquidez esta relacionado con las necesidades de fondos para hacer frente a 
las obligaciones de pago 
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PLCALIPIES DEL PACIFICO PLC ADAC EROS 

Vatas alos Estados Financieros (Conmmiacion) 

  

La compañía logra mantener un equilibno entre la continuidad fondos y fexabrlidad 
financiera a traves de sus flujos Operaciones norerales recaudos en ventas y pagos a 
proveedores 

Nota 29. Normas de Contabilidad Recientemente Enutidas 

NIF 9: Instrumentos financieros 

Esta norma es de aplicacion en los perodos que comiencen en o despues del 1 de enero 
de 2013 El objetivo de esta NIIF es establecer los pmucipios para la formacion 
financiera sobre activos financieros de manera que presente formacion util y relevante 
para los usuanos de Jos estados financieros de cara a la exaluacion de los importes, 
calendano e incertidumbre de los flujos de efectivo futuros de la entidad 

NHF 10: Estados financieros consolidados 

Esta norma remplaza a la NIC 27 Consolidacion y estados financieros separados y la 
SIC 12 Consolidación Enudades de comendo especifico Esta norma es de aplicacion 
en los penodos que comiencen en o despues del 1 de enero de 2013 El objetivo de esta 
NUF establece los principios de consolidación cuando una entidad controla una o més 
entidades 

NIF 11: Arreglos conjuntos 

Esta norma es de aplicación en los penodos que cormencen en o despues del 1 de enero 
de 2013, El objeno de esta NIIF es establever los prncipios para las revelaciones 
financieras de las partes que integran un arreglo conjunto 

  

Esta norma deroga la NIC 31, Negocios conjuntos y la SIC 13 Entidades controladas 
conjuntamente contribuciones no monetarias por los versionistas 

NITF 12: Revelaciones sobre inversiones en otras entidades 

Esta norma es de aplicacion en los penodos que comiencen en o después del 1 de enero 
de 2013 El objetivo de esta NIF es requen revelaciones a las entidades que permitan a 
los usuanos de los estados financieros evaluar la naturaleza de y mesgos con las 
inversiones en Otras entidades, y los efectos de esas imvensones en la posicion 
financiera rendumentos y flujos de efectivo 

NIF 13 Medición del valor razonable 

Esta norma es de aplicacion en los penodos que comiencen en o despues del 1 de enero 
de2013 Esta NJIF define “valor razonable”. establece un solo marco conceptual en las 
NIF para medur el valor razonable 3 requiere revelaciones sobre la medicion del valor 
razonable Esta NITF aplica a otras NITF que permiten la medicion al valor razonable



ELCALIPTUS DESPACIO 1 UCAPACIA y 

Antas a los Estados Financieros (Continaacioa) 

  

  

NIC 27 revisada Estados financieros separados 

Esta norma es de aplicacion en los periodos que comiencen en o despues del 1 de enero 
de 2013 El objetivo de esta NIIF es el de describir el tratanuento contable y las 
revelaciones requendas para subsidiarias, negocios conjuntos y asociadas cuando la 
entidad prepara estados financieros separados 

NIC 28 revisada: Inversiones en asociadas y negocios conjuntos 

Esta norma es de aplicación en los persodos que comiencen en o despues del 1 de enero 
de 2013 El objetivo de esta NIF es el de describir el tratanmento contable para 

Inversiones en asociadas y derermina los requenmuentos para la aplicacion del metodo 
de participacion patrimomal al contabilizar inversiones en asociados y negocios 
conjumos 

NIC 19 revisada: Beneficios a empleados 

Esta norma es de aplicación en los penodos que comiencen en o despues del 1 de enero 
de 2013 Incluye cambios referidos a los planes de beneficios definidos para los cuales 

1equeria antenermente que las remediciones de las valoraciones actuanales se 
teconocieran en el estado de resultados o en Otros resultados mtegrales La nueva NIC 
19 requenta que los cambios en las mediciones se imcluyan en Otros resultados 
mtegrales y los costos de servicios e intereses netos se mecluyan en el estado de 
resultados 

NIC 1: Presentación de estados financieros Mejoras en la presentación de Otros 

resultados integrales 

Esta norma es de aplicacion en los periodos que comiencen en o despues del 1 de juho 
del 2012 Los cambios que se han imelwido en la NIC 1 son a parrafos especificos 
relacionados con la presentacion de fos Otros resultados integrales Estos cambios 
requeniran que los Otros resultados integrales se presenten separando aquellos que uo 
podran ser reclasuficados subsecuentemente al Estado de resultados + los que podran ser 
reclasificados subsecuentemente al estado de resultado sí se cumplen ciertas 
condiciones especificas 

NIC 12: Impuestos diferidos Mejoras: Recuperación de actos subyacentes 

Esta norma es de aplicacion en los penodos que comiencen en o despues del 1 de enero 
de 2012 Deroga la SIC 21 Recuperacion de activos no depreciables revaluados Los
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castbros proseen un enfoque practico para medir activos % pasivos por impuestos 
asfendos al medu al salor razonable las propiedades de xx ersion 

Interpretaciones a las NIF 

Las siguientes interpretaciones han sido emutrdas y entraran en vigencia en periodos 
posteriores 

  

TERIC 19: Amortizando pasivos financieros con 1mstramentos de pawmomo Efecina a 
partir de los periodos que comiencen en o despues del 1 de julio de 2010 

ELJFRTC 9 requiere que la entidad evalue s1 un dervativo inmerso en un instrumento 
financiero sea separado del contrato pricipal y contabilizado como un derrvanvo en el 
momento en que la entidad entra a formar parte del contrato Se prolben las 
resaluaciones postenores a menos que baya un cambio en los termnos del contrato que 
modifiquen sigmificativamente el flujo de caja que, de otra manera, sera requersdo bayo 
el contrato en cuyo caso se requiere de una revaluación La Compañía aplicará esta 
nosma a partir del 1 de enero del 2011 pero considera que no tendrá efectos 
significativos en sus operaciones 

La Admunstracion de la Compañía estima que la adopcion de las normas enmuendas, 
mejoras e interpretaciones antes descritas que sean aplicables no tendran un impacto 
signuficativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicacion amcral 

  
se


