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EUCALYPTUS PACIFICO 5.A.

Informe de los Auditores Externos Independientes

A los Sefores Accionistas de Eucalyptus Pacifico 5.A.

Hemos auditado el estado de simacion financiern que se acompana de Eucalyptus Pacifico
S.A al 31 de Diciembre de 2015 con Ins correspondientes estados: de resultados integral,
cambias en el patrimonio neto v de flujos de efectivo, por el afo terminado en esa fecha, asi
coma un resumen de las politicas contables significativas v otras notas explicanvas. Los estados
financieros al 31 de diciembre de 2014 fueron auditados por otros suditores quicnes expresaron

una opinion sin salvedades con fecha U6 de Marzo de 2015,

Responsabilidad de la Administracidn de la Compafiia por los estados financieros

Z

La Admintstracion de la companiia es responzable por la preparacion v presentacion razomable
de estos estados fAnancieros de acuerdo con normas intemacionales de mformacion financieea
Esta rexponsabilidad mcluye el diseiio, la inplementacion v el mantenimiento de controles
internos que son relevantes para la preparacion v presentacon mronable de los estados
fimancieros, gue 1o esten afectados por distorsiones sgmificanvaz, sean éstaz cansadas e feade
o error, mediante la seleccion v aplicacion de politicas contables apropiadas; v elaboroon de

estimacioies eontables mronables de acvueedo con las crcunstancias

Responsabilidad del Auditor

3,

Nuestri responzabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados linancieros en base a
nuestra dauditorta.  Excepto por lo menaonado en el pirmfo 4, nuestra auditona se efecuo de
acuerdo con normas. mtemacionales de auditoria. Estas normas requieren que cumplamos con
PECUETIMIENIOS £Hcos peranentes v planibguemos v realicemos la avditoria para obtener certeea
razonable de que los estados financierns no estin afectados por distorsiones significatvas. Una
auclitoera r:l::lrnrrr\t:lt:‘lr la aplicacidn de procedmientos destnados a b obtenciin de evidencia e
auditoria  sobee los saldoe v revelaciones  presentadazs en los estados financieros, Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del anditor e incluyen la evaluacion del resgo
de distorssones sipnificanvas en los estados fnancteros por traude o ereor.

Al efecruar esta evaluacion de mespo, el auditor toma en consuderacion los controles miernos
relevantes de la Compania, para la prepamcion v presentacon razonable de sus estados
fenancieros @ i de disefar i wedimbentos de auditodn adecuados o s crcunsincias, PEFG [1
con ¢l proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del contwol mnterno de la
Compania.  Una auditoria  tambien  comprende la evaluacion de que los principice de
contabilidad utlizados son apropiados vy de que las csnmaciones contables hechas por la
Admindstracidn son eneonables, ad como unn evaluacitn de la Prcxt'ntal_-jr"ln gg:m_-ml de los
estados financierns.  Consideramos que la evidencia de anditoria que hemos obtenido es

suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion
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Buses para la opinidn calificada

Limitaciones al Alcance

£ No ha sido puesta a nuestra disposician, por parte de la administeacion de b Compania o de

terceros la siguiente intormacion:

Respuesta a las carras enviadas de confirmacion de saldos v transacciones  por
préstamos de sus accionistas por § 2.066.460, saldos presentados al 31 de Diciembee de
2015,

Documenracidn soporte de los registros efecruados en ol Banco Central del Fruador
corepondiente & pagos y/o compensaciones efecnuadas  de los préstamos recibidos
por la Compadia en cabdad de inversion directa registrados 8 nombre de su accionista
prncipal gue fueren efectuados en el afo 2004 y 2015, asi como el estado emindo por
esta entidad de Control en la cual se evidencia  los pagos efectundos v los nuevas
préstamos.

Contratos de eompra venta que sespalden la transferencia de domunee de algunos
ptedios. ubicadoe en la provinaa de Esmeraldas, entregados por la Compania a
Expoforestal Indiustnal 5.4, por § 2008324, registeo efecruado en el ano 2014 § que se
presenta como parte de otros ACtves no Cormentes COMO INTErsIones-

Contratos que respaldan las compras de las plainmciones de Evealypres Uroprandis
mantenidas en los predios de los Lagos y los Barros efectuados en octubre de 2014, por
3 1.015.8006 a su compania relacionada.

Documentacion  adecuada que respalda el registmo efectuado en el ano 2014 por §
1200,000, provemente de la compensacidon de cuentas por cobrar 4 su compadia
Relacionada Expotorestal Industrial v que se peesenta como parte de otros activos no
COFMENTES COMO INVErsinnes.

Informes tecnicos completos emitdos por el pento valuador en los que se evidencie ka
metndologia aplicada v los resultados obtenidos por parte del especinlista en valuacon v
toma fisica de bosques forestales, que soportan las cifeas presenmadas como activos
bioldgicos por 5 0,608,664

Contratos de trabajo firmados con €] Dr. Tuchie legalizados en el ministenio de trabajo,
que respalda su conteatacion bajo relacion de dependencia a parnr de marzo de 2015,
Documentacion que respalda la toma fisica ¢ mformes de mventanos de pentos
valuadores aplicados para los bosques en Pie por § 740178,  efecuados por Ja
compania al 31 de diciembree de 2015,

Docomenmacion soporte gue respalde el cileulo v el pagpo del impoeesto a2 la renta
comrespondiente al ejerccio economico del ano 2002 dererminado como anncipo
ITHTIET

Mota de credio eminda poe ol dunicipee de Chuto: que respalda los valores prenclivniies
de cobro por pagos én exceso por impuestos prediales emitida en afios antenores por §
25.650.

Detalle de los htgios o asuntos pendientes encargados a los abogados, en el gue se
describa cualquier proceso o accidn imiciada en contra o en relacion con propicdad
mtelectual, inclovendo pero sin limitarse a  oposiclones,  Fecursos, acciones  de
cancelacion o nolidad, preparado por el Procorador Judicial de Iy Compania v aprobado
por la Gerencia,
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Bascs para la opinidn calificada (Continuacion)
Limitaciones al Alcance (Continuacidn)

. Plan de negocios relacionados con I plantacdn, maniciimiento v prodecesin de los
bosgues o gual gue ¢ plan de nepocios aplcado pars b comercabzacan de s maders
en las diferentes etapas.

L] Mo hemwuqmdnmh o fisics de mvenmanes de bosques v acovos biokogom,
valor al 31 de diciembee de 2015 asciende a USD § 7. MB842. Los registros contables de
la Compafis no permiten la aplicacion de otros procedunientos de auditoria que
permaian satisfacermos de la existencia de los inventanon a esa fecha v sus efectos sobre
loss vesultndos del ejerciein.

Dichido a estas simuaciones no fue posible determinar s existieson ajustes o reveliciones que debieron
preseniarse en los estados financieros adjunios al 31 de diciembre de 2015

Desviaciones a Prncipios Contables

5 Al 31 de Daciemnbee de 2013, la Compadity no nchuve en sus estacdos financieros sdunios, «f
valor § 111.227, correspondiente al superivit  neto por revaloozacon de los terrenos
forestales, determinado  sepin ¢l esmudio efecruado 8 esa fecha por un permo valuador
calificacdo. Debado a esta situacion, el superivit presentado en el patnmonio se encuentm
subestimada en dicha monto.

Opinion Calificada

6. En nuesira opinion, debido 3 Jos efectos de los  ajustes, si Jos hay, que habrian sido
considerados como necesanos, st no hubieran exndo las bmitsciones al slcanoe de pucstrn
trabajo descntas en o pamafo 4 v excepto por kos efectos de s desvmoones desonites o o
pirrafo 5, los estados  fnencieros mencimados en o pamer parmifn, presentan
razonablemente, en todos los sspecios mmpormantes ls suactn  finanacrs de Eucalyptus
Pacifico 5.A,, al 31 de Diciernbre de 2015, los resultados de sus operscones, s cambios en
el patomaonio v wu thyo de efective, por e ano erminado en esa fecha, de confomudad con
Ias Nommas Intemacionales de Informacion Financien deseritas en la Nota 1,

Owros Requisitos Legales v Regulatorios

7. Nuestra opansdn sobee el cumplimsento de obhigaciones tributarns por parte de Eucalyptus
Pacifico S.A. al 31 de Dhcsembee de 2015 requenids por dispossciones legales, se emutrd por
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