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Informe sobre los estados financieros i |

1 Hemos auditado los estados financieros adjuntos de EUCALYPTUS PACIFICO S.A. E UCAPACIFIC
que comprenden los estados de situacion financiera al 31 de diciembre de 2011 y 2010 y al 1 de enero de
2010, y los correspondientes estados de resultados! integrales, de cambios en el Patrimonio de los
accionistas y de flujos de efectivo por los afios termiriados al 31 de diciembre de 2011 y 2010, asi como
el resumen de politicas contables significativas y otras notas explicativas. En el informe auditado emitido
con fecha 04 de marzo de 2011, respecto del estado fi nalnc:ero del ejercicio terminado al 31 de diciembre de
2010, se emitié una opinién con una salvedad la cual se transcribe y se actualizaran en el pdrrafo 6,
siguiente, ! !

!
“Al 31 de diciembre de 2010, en la cuenta "Impuesios por recuperar IVA Crédito” existe el valor de
USD § 1°264,521.98 que no podrd compensarse si Ias ventas de la Compapiia son con tarifa cero. La
recuperacién por devolucion ante el Servicio de Rentas Internas, es incierta porque todavia no ha
realizado ninguna venta”. |

Responsabilidad de la gerencia por los estados financieros i

' |
2. La Administracion de la Compaiiia es responsable deila preparacion Y presentacion razonable de estos
estados financieros de acuerdo con las Normas Intern'lacionales de Informacion Financiera (NIIF). Esta
responsabilidad incluye: el disefio, implementacion ¥ mantenimiento de controles internos relevantes
para la preparacion y presentacion razonable de estddos Jfinancieros que no contengan distorsiones de
importancia relativa, debido a fraude o error; seleccidn y aplicacion de politicas contables apropiadas:;
¥, la determinacion de estimaciones contables razonab[es de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del auditor !

3. Nuestra responsabilidad es la de expresar una aptmon sobre los estados financieros adjuntos, basado.s
en nuestras auditorias. Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria y Aseguramiento (NIAA), las cuales requteren que cumplamos con requerimientos éticos,!
planl/[quemos y realicemos una auditoria para obtener certeza razonable de que los estados fnanClerosl
no contienen distorsiones de importancia relativa. ; i

4. Una auditoria comprende la ejecucion de procedimienlltos para obtener evidencia de auditoria sobre los'
saldos y las revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados,
dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluacion del riesgo de que los estados fi nancieros
contengan distorsiones de importancia relativa, debtdol a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de
riesgo, el auditor toma en consideracién los controles internos relevantes de la Compaiiia, para la'
preparacion y presentacion razonable de los estados financieros, con el fin de diseiiar procedimientos de.
auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinion sobre la.
efectividad del control interno de la Compafiia. Una auditoria también incluye la evaluacion de que los'
principios de contabilidad aplicados y si las estimaciones contables realizadas por la gerencia son'
razonables, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros. i

3. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para expresar nuestra opinién dé auditoria
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6. En la cuenta “Impuestos por recuperar IVA Crédito” existe el valor de USD $ 1°250.231.09 que no
podrd compensarse si las ventas de la Compafiia son con tarifa cero. La recuperacion por devolucion

ante el Servicio de Rentas Internas, es incierta porque todavia no ha realizado ninguna venta. !
Opinién | I

|

7. En nuestra opinién, excepto por lo mencionado en el parrafo 6, los estados financieros mencionados,
presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de EUCAL YPTUS
PACIFICO S.A. EUCAPACIFIC, al 31 de diciembre de 2011 y 2010 y al | de enero de 2010, los
resultados integrales de sus operaciones, los cambios, en el patrimonio de sus accionistas y sus flujos de
efectivo por los afios terminados al 31 de diciembre de 2011 y 2010, de conformidad con las Normds

Internacionales de Informacién Financiera (NIIF). ! |

Enfasis i
I

8. EUCALYPTUS PACIFICO S.A. E UCAPACIHC en cumplimiento con lo establecido por la
Superintendencia de Comparias del Ecuador en Resolucién No. 08.G.DSC.010 del 20 de Noviembre de
2008, realizé la transicion de sus estados financieros de Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) a
Normas Internacionales de Informacion Fi manc:era (NIIF); con un periodo de transicion que
corresponde desde el 1 de enero al 31 de diciembre de 2010 y aplicacion total a partir del 1 de enero del
2011, en concordancia con el Art. | de la mencionada IRevolucmn

9. Los estados financieros al 31 de diciembre de 2011 adjuntos son los primeros estados financieros que \
EUCALYPTUS PACIFICO S.A. EUCAPACIFIC, preparo aplicando las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF); dichas normas requieren que se presenten en forma comparativa los
estados financieros de acuerdo a lo establecido en NIIF 1. Consecuentemente, las cifras presentadas al 1
de enero y al 31 de diciembre de 2010, difieren de las aprobadas por los accionistas en el mencionado
afio, las cuales fueron preparadas de conformidad a las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC),
segtin informe de fecha 4 de marzo de 2011. |

|
10. Al 31 de diciembre de 2011, la compafiia tiene \pérdidas acumuladas por un valor de USD $
5°318.970,91; lo que supera el 50% del capital y el I(l)tal de las reservas, por lo que estaria inmersa en
causal de disolucion segin el articulo 198 de la ley de compafiias. |

|
11.  De acuerdo a lo que se menciona en la nota financiera 27, la compaiia mantiene un litigio con el
Servicio de Rentas Internas, cuyo resultado esta pendtente i

Quito- Ecuador, 09 de marzo de 2012
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| Cuadro A
Eucaliptus del Pacifico Eucapacific S.A. !
Estado de Posicion Financiera
Al 31 de diciembre !
Expresado en USS délares i
Notas 317122011 31/12/2010 . IOl/-Jlfl(JH)
Active ,
Activo Corriente |
Efectivo Y Equivalentes Al Efectivo 4. USS 13.001 5% 156.629,23 27 495,00
Documentos Y Cuentas Por Cobrar 5’ 43.894.07 37.710,65 22.498.03
Otras Cuemas Por Cobrar 6 20.679,76 23.652.48 15.028,98
Provision Cuenlas Incobrables 7 - -20.800,86 ! -
Servicios Y Otros Pagos Anticipados 8, 3747932 3710500 204516
Activos Por Impuestos Corrientes 9. 1 268.615,05 1.264.521,98 1 257.480.00
Otros Activos Corrientes 10; 1.114.33 199647 1.k74.81
Total Actives Corrientes 1.384.874,08 1.500.875,58 1.326.421.98
Propiedades, Planta Y Equipo, Neto . 12 081.120,12 12.851.859,57 7 Rz)é,i\ﬁl 30
Activos Biologicos, Neto 12! 8239.820,32 8.370.741.00 . -
Activos Por Impuestos Diferidos 13 141.565,72 141.565,72 li‘S.‘)ZQ.S.‘a
Orros Activas No Corrientes 14! 28.000,00 3 268.866.29 21773 902,96
Total Activos | 21.875.380,24 26.133.908,13 30.542,916,07
1
Pasivo y Patrimonio \
Pasivo Corriente ' H
Cuentas ¥ Documentos Por Pagar 15, 12407073 503 93359 £0.670.00
Obligaciones Con Instituciones Financicras . - - 345.738.98
Provisiones y Otras Obligaciones Corrientes 16 ; 18 074,38 20 304.28 417.822,60
Cuentas Por Pagar Diversas/Relacionadas 17 85.378.49 59942 184.628,45
Total Pasivo Corriente ! 227.832.60 524.837.29 998.560.03
Cuentas Por Pagar Diversas/Relacionadas 17 | 19.870 888,80 20 414.688.80 22.340.292,34
Provisiones Por Beneficios A Empleados 18 7 958,00 7 958.00 4817.00
Total Pasivo ' 20,106.379,40 20.947.484.09 23.344.069.37
Patrimonio H
Capital 19 9.600.000,00 9.600 000.00 9.600.000,00
Aportes De Socios O Accionistas Para Futura Capitalizacion 20 ¢ 220 000,00 - i -
Superavit Por Revaluacion De Propiedad, Planta Y Equipo 23 £.600 £35.19 5.600 £35.19 -
Resultados Acumulados 21 ~1.681 547,71 -845 314.28 -101 095,03
Resultados Acumulados Provenientes De La Adopcion Por Primera Vez De Las Niif 22 ! -8.332 563,44 21,588 839,02
Resultados Del Ejercicio -3.637 42320 -7.612.057.85
Totat Patrimonio ' 1.769.000.84 5.186.424,04 7.198.846.70
Total Pasivo y Patrimonio 21.875.380,24 26.133,908,13 30.542.916.07

Las notas que se acompaiian, son parte integrante de los estados financieros.

Manuel Malo\Salas
Gerente General
Reglstro C.P.A No 17594
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Cuadro B
Eucaliptus del Paciﬁc;o Eucapacific S.A.
Estado de Resultados Integrales
Al31 de diciembre
Expresado en USS délares
Notas 31/12/2011 31/1212010

Ingresos !
Ventas Netas !
(Menos): Costo de Ventas i USS
Utilidad Bruta en Ventas } - -
Egresos Operacionales 24 276.830.53 663.72°,76
Pérdida de Operacién i (276.830,53) (663.721,76)
Ingresos No Operacionales 2?5 696.747,14 101.735.85
Egresos No Operacionales 25 4.057.339.81 7.056.607,83
Utilidad del Ejercicio f: (3.637.423,20) (7.618.593,74)
15% Participacién Trabajadores ) - -
Impuesto a las Ganancias
Impuesto a la Renta Causado ! - .
Impuesto a Ja Renta Diferido 26 - 5.635,89
Utilidad del Ejercicio (3.637.423,20) (7.612.957 85)

i

Las notas que se acompaiian, son parte integrante de los estaigios financieros.
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Cuadro C
* Eucaliptus del Pacifico Eucapacific S.A.
Estado de Camibios en el Patrimonio
Al 31 de diciembre
Expresado en USS délares
Resultados
Detalle Capital Suscrito Aportes Futuras Superavit por A de Resul det Total
y Pagade Capitalizaciones Revaluacitn Ia adopcion de Acumulados Ejercicio
NI
~ Saldo 31 de diciembre de 2009 NEC 9.600.000,00 - - - - 10109503 - 74421925 8.754.685,72
ADQPCION POR PRIMERA VEZ NI
Provisidn Jubifacion Patronal (4.057.00) (4.057,00)
Provision Boniticacion por Desahucio (760.00) (760,00}
Activo LR. Diferido de Jubilacion Patronal 973,68 973,68
Costos Capitalizados (1.686.951.85) (1.686.951.85)
Activo LR. Diferido por Costos Capitalizad 13495615 134.956.15
Saldo 01 de enero de 2010 NIIF 9.600.000,00 - - - L 9202 - _101.095,03 ~ 74421925 7.198.846,70
- Saldo 31 de diciembre de 2010 NEC 9.600.000,00 - - - - 845.314,28 - 836.23343 7.918.452,29
Resultados Efecto NUF - S - (1555.839.02) o . : (1.555.839,02)
Revatuacion Propicdad Plant y equipo e e e e =5, Q0053 5D S
e PROVSION. JUDHACIGN PRUQUE] = s e e e S e T T o (2.682,00) (2.682,00)
Activo LR. Diferido de Jubilucién Patronal 643,68 643.68
Activo LR. Diferido por ajustes a Valor Razonable 499221 499221
Provisién Bonificacion por Desahucio (459.00) (459.00)
Ajustes a Valor Razonable (6.779.219.31) (6.779.21931)
-~ Saldo 31 de diciembre de 2010 NUF 9.600.000,00 - 5.600.535,19 - 1.555.839,02 - 845314,28 - 7.612.957.8% 5.186.424.04
Saldo 31 de diciembre de 2011 NIIF 9.600.000,00 - 5.600.535,19 - 1.555.839,02 - 1.681.547,71 - 3.637.423,20 8.325.725,26
Aportes de Socios 220.000.00 220.000,00
Activo LR. Diferido de Jubilacion Patronal 643,68 643,68
Resultados to NI (6.777.368.10) (0.777.368.10)
Saldo 31 de diciembre de 2011 NUF 9.600.000,00 220.000.00 5.600.535,19 - 8.332.563,44 - 1.681.547,71 - 3.637.423.20 1.769.000,84
Las notas ieras que se son parte i de los estados fi ieros.

Manuel Mato Salis

!
“Gereate General (‘,6}(1400
Registro!Nacional CPA

11,
R GENE] 167/
o

. 17593
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Eucaliptus del Pacifico Eucapacific S.A. i Cuadro D .
@ Estados de Flujos de Efectivo
m Al 31 de diciembre |
(Expresados en délares americanos)
@ i Aiio Terminado al
® 31 de diciembre de
2011 2010
m Flujos de efectivo en actividades operativas
m Efectivo Recibido de Clientes | 12.972.72 255.621.76
Efectivo Pagado a Proveedores v Otros . 3.563.371.77 (96.180.84)
” Recibido Otsos [ngresos i 43.526.96 81.527.84
m Otros gastos i (4.057.339.81) (81.461.56)
Efecto neto usado de actividades de operacién ! (437.468,36) 159.507,20
|
” Conciliacién de las Actividades Operativas {
ﬁ Pérdida del Ejercicio (3.637.423.20) (7.612.957 85)
Ajustes para conciliar la pérdida con el efectivo provisto por las
0 actividades de operacién '|
® Depreciacion § 34.495,13 49.827.09
0 Amortizacion ; - 562.317.30
Provision Cuemtas Incobrables ! (20.800.861 20801
@ Utilidad de activos i 48.134.32 1.00
) Ajustes NIIFs i - 6.776.724.42
® | (3.575.594,61) (223.880,03)
0 Cambios en activos y pasivos operativos !
Variaciones en activos y pasivos !
D Disminucion de cuentas por cobrar { 8.879.65 3.159.78
(Aumento) de documentos por cobrar : (653.220.18) (R.628.14)
0 Disminucion de inventarios 3.240.866.29 99.270.21
0 (Aumento) Disminucion de pagos anticipados (313.72) 204516
Disminucion (Aumento) de otros activos corto plazo ’ : 882,14 (121,66}
0 Aumento de proveedores 468.177.31 155.186.86
(Disminucion) Aumento de provisiones varias (1192431 315.498.79
0 Aumento (Disminucion) de cuentas por pagar relacionadas 84.779.07 (183.023,77)
0 Flujos de efectivo provisto en actividades de operacién (437.468,36) 159.507,20
‘D Flujo de efectivo en actividades de inversién
” Venta de plantaciones | (70.379.32) -
Venta de activos fijos ; 688.110 .00 5.508.83
1
0 Efectivo neto Provisto (Usado) en actividades de inversién 617.730,68 5.508,83
‘. Flujos de efectivo en actividades de financiamiento '
(Disminucion) de obligaciones bancarias ! 1323.800.00) {345.738.98)
0 Incremento de obligaciones con socios a corto y largo plazo ' - 335.516.92
Lo
0 Efectivo neto (Usado) Provisto por actividades de financiamiento (323.800,00) {10.222,06)
0 tincremento) Disminucion neta del efectivo ; (143 537.68) 154.793,97
) Efectivo al inicio del afio 156.629.23 1.835.26
1
|
¢ Efectivo al final del afio 13.091,55 156.629.23
. |
‘ Las notas que se acompaiian, son parte integrante de los estadosiﬁnanciems.
® i
° \
ST M { ablo Gallpgos
' Gerente General ' Cohtador Getiéral
‘ ‘ Registro C.P.A. No. £



EUCALYPTUS DEL PACIFICO EUCAPACIFIC S.A.

Notas a los Estados Financieros i
Al 31 de diciembre de 2011 '

Nota 1. Constitucién y Operaciones

1. Identificacion y Objeto de la Compaﬁié

Eucalyptus Pacifico S.A. EUCALYPTUS DEL PACIFICO EUCAPACIFIC S.A., se
constituy6 el 14 de Agosto de 2000. Su prim;:ipal actividad consiste en la adquisicién de
tierras y la siembra y mantenimiento de p!antaciones forestales (eucalyptus), con el
propdsito de comercializar en el mercado ex:temo. La Compafifa se encuentra en etapa
pre operacional de acuerdo con las condiciones fisicas de sus activos biologicos
(Plantaciones), cuya etapa productiva se e:stima sea a partir de los doce afios (en
condiciones normales, dependiendo de varic:)s factores como el afio de plantacién, el
climatico, la fertilizacion y las plagas que pue?dan presentafse).

|
El proyecto de la Compaiiia consistié en serrglbrar'alrededor de 7.000 hectareas hasta el
afio 2007 situacién que por falta de liquiidez no se ha podido cumplir. Llegando
solamente a sembrar 4.793.34 hectareas, las jprimeras plantaciones se efectuaron el aiio
2011. i

Nota 2. Bases de preparaciény presentac:i()n de los Estados Financieros
Declaracién de Cumplimiento

La posicion financiera, el resultado de las' operaciones, y los flujos de efectivo se
presentan de acuerdo con normas internacionales de informacion financiera (NIIF, NIC)
y sus interpretaciones adoptadas por el |Comité de Normas Internacionales de
Contabilidad (“JASB”, por sus siglas en inglés). Estas normas han sido adoptadas en el
Ecuador por la Superintendencia de Compaiiias

Base de medicién i

Los estados financieros de la Compafifa se registran sobre la base de devengado.
i

Moneda funcional y de presentacién

Los estados financieros estan expresados en la moneda del entorno econémico principal
en que la entidad opera (moneda funcional) r:epresentada en Ddlares (US$). El ddlar es
la unidad monetaria de la Republica del Ecuador. La Republica del Ecuador no emite
papel moneda propio, y en su lugar, el dolar de los Estados Unidos de América se utiliza
como moneda en curso legal. o




o
®
®
o
®
®
L
o
o
@
@
L
o
o
o
o
o
o
o
o
o
o
L
®
L
o
o
o
[
o
o
o
L
o
o
o
|
o
o
o
o
o
o
o
o
0

EUCALYPTUS DEL PACIFICO EU {Ai’ftfiﬂ'( SA.

!
Notas a los Estados Financieres (Continuacidng

Uso de estimaciones y juicios

La preparacion de los estados financieros de conformidad con NIIF requiere que la
Compaiifa registre estimaciones, supuestos o0 juicios que afectan la aplicacion de las
politicas y los valores de los activos, paswos. ingresos y gastos reportados. Los
resultados reales podrian diferir de esas estlmac1ones Las estimaciones y los supuestos
de soporte son revisados sobre una base recurrente Las revisiones a las estimaciones se
reconocen en el periodo en el cual la estlmacmn es revisada y en cualquier periodo
futuro atectado.

Periodo econémico i

La Compaiiia tiene definido efectuar el corte de sus cuentas contables preparar y
difundir los estados financieros por el perlodo comprendido entre el lero de enero al 31
de diciembre de cada afio. . !

s RN

Nota 3. Resumen de las principales politicas de contables

|

|
Las politicas de contabilidad mas importantes se detallan a continuacion:

i
a.  Efectivo y equivalentes de efectivo

‘ i

Para propositos de la presentacion en el estado de flujos de efectivo, la Compaiifa
clasifica en el rubro de equivalentes de eiectlvo los recursos en caja, bancos y las
inversiones en valores con vencimiento menor a los 90 dias, los cuales se presentan al
costo, que se aproxima al valor de mercado con vencimientos menores o iguales a tres
meses. Por su naturaleza han sido adqumdos y mantenidos por la Compaiifa para
obtener rendimientos.

b.  Otras Cuentas por cobrar no comerciales

Las cuentas por cobrar se reglstran al costo La compaifiia analiza anualmente la
necesidad de establecer una provision para estas cuentas, basados en la incobrabilidad
de las mismas. !

|
c. Propiedad, Planta y Equipo
Los elementos de propiedad, planta y equip(;) de la compaiiia estan medidos a su costo
menos la depreciacion acumulada. (NIC16 P 30)
El costo de los elementos de propiedades. planta y equipo comprende:
Los elementos de la propiedad, planta y equibo se valorizan inicialmente a su costo que
comprende su precio de compra y cualquier costo directamente atribuible para poner al
activo en condiciones de operacién para su uso destinado.
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EUCALYPTUS DEL PACIFICO EUCAPACIFIC S.4.

l

Notas a los Estades Financieres (Coatintuac. mn)'

Su precio de adquisicion, incluidos los aranceles de importacion y los impuestos
indirectos no recuperables que recaigan sobre la adquisicién, después de deducir

l

cualquier descuento o rebaja del precio; !
Todos los costos directamente relacionados cen la ubicacion del activo en el lugar y en
las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la gerencia;

La estimacion inicial de los costos de desmantelamlento o retiro del elemento, asi como
la rehabilitacion del lugar sobre el que se asgenta, cuando constituyan obligaciones en
las que incurre la entidad como consecuencia de utilizar el elemento durante un
determinado periodo, con propositos dlstmtos del de la produccién de inventarios
durante tal periodo.

La utilidad o pérdida resultante de la enajenacmn o retiro de un bien se calcula como la
diferencia entre el precio obtenido en la enajenacmn y el valor registrado en los libros
reconociendo el cargo o abono a resultados del periodo.

El valor residual y la vida util de los activos sq revisan y ajustan si es necesario, en cada
cierre de balance. |

Costos que no forman parte del costo de un elemento de propiedades, planta y equipo
son los siguientes: ?

Costos de apertura de una nueva instalacion productlva

Los costos de introduccion de un nuevo producto o0 servicio (incluyendo los costos de
actividades publicitarias y promocionales); '

Los costos de apertura del negocio en una nﬂ;neva localizacién o dirigirlo a un nuevo
segmento de clientela (incluyendo los costos de formacion del personal);

Costos de administracién y otros costos indirectos generales.

! |

El reconocimiento de los costos en el importe én libros de un elemento de propiedades,
planta y equipo termina cuando el elemento ise encuentre en el lugar y condiciones
necesarias para operar de la forma prevista por la gerencia.

Por ello, los costos incurridos por la utilizacion o por la reprogramacion del uso de un
elemento no se incluyen en el importe en hbros del elemento correspondiente. Los
siguientes costos no se incluyen en el 1mporle en libros de un elemento de propiedades,
planta y equipo:

Costos incurridos cuando un elemento, c:apazE de operar de la forma prevista por la
gerencia, todavia tiene que ser puesto en marcha 0 esta operando por debajo de su
capacidad plena;

Pérdidas operativas iniciales, tales como las incurridas mientras se desarrolla la
demanda de los productos que se elaboran con el elemento; y

Costos de reubicacion o reorganizacion de parte o de la totalidad de las explotaciones de
la entidad. o
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Medicion del costo T

El costo de un elemento de propiedades, planta y equipo es el precio equivalente al
efectivo en la fecha de reconocimiento. Si el pago se aplaza mas alla de los términos
normales de crédito, la diferencia entre el precio equivalente al efectivo y el total de los
pagos se reconocera como intereses a lo largo del periodo del crédito a menos que tales
intereses se capitalicen de acuerdo con la NIC'23.

Depreciacion

Se deprecia de forma separada cada parte de un elemento de propiedades, planta y
equipo que tenga un costo significativo con relacion al costo total del elemento.

La Compaiiia distribuye el importe inicialﬁleﬁte reconocido con respecto a una partida
de propiedades, planta y equipo entre sus partes significativas y deprecia de forma
separada cada una de estas partes. |

Una parte significativa de un elemento de propiedades, planta y equipo puede tener una
vida util y un método de depreciacion que coincidan con la vida y el método utilizados
para otra parte significativa del mismo elemento En tal caso, ambas partes se agrupan
para determinar el cargo por depreciacion. '

El cargo por depreciacion de cada periodo se reconoce en el resultado del periodo, salvo
que se haya incluido en el importe en libros de otro activo.

Importe depreciable y periodo de depreciacibn

El importe depreciable de un activo se distr'ibqye de forma sistematica a lo largo de su
vida util. -

La vida util de un activo se revisa, periédicamente cuando la administracion lo
considere necesario de acuerdo con NIC 16, si las expectativas difirieren de las
estimaciones previas, los cambios se contabxhzaran como un cambio en una estimacion
contable, de acuerdo con la NIC 8 Politicas Contables Cambios en las Estimaciones
Contables y Errores. !

)
i

La depreciacion de un activo comenzara cuan‘flo esté disponible para su uso, esto es,
cuando se encuentre en la ubicacion y en las condiciones necesarias para ser capaz de
operar de la forma prevista por la gerencia. La depreciacion de un activo cesara en la
fecha mas temprana entre aquélla en que el actlvo s€ clasifique como mantenido para la
venta (o incluido en un grupo de activos paraisu disposicion que se haya clasificado
como mantenido para la venta) de acuerdo con la NIIF 5, y la fecha en que se produzca
la baja en cuentas del mismo. Por tanto, la depreciacion no cesara cuando el activo esté
sin utilizar o se haya retirado del uso activo, a menos que se encuentre depreciado por
completo. Sin embargo. si se utilizan mctodos.de depreciacion en funcién del uso, el
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cargo por depreciacién podria ser nulo cuando no tenga lugar ninguna actividad de
produccion. !

Los beneficios economicos futuros incorporados a un activo, se consumen, por parte de
la Compaiiia, principalmente a través de su utilizacion. No obstante, otros factores, tales
como la obsolescencia técnica o comercial y el deterioro natural producido por la falta
de utilizacién del bien, producen a menudo una disminucion en la cuantia de los
beneficios econdémicos que cabria CSperar de la utilizacion del activo.
Consecuentemente, para determinar la vida ut11 del elemento de propiedades. planta y
equipo, se tienen en cuenta todos los factores s1 guientes:

La utilizacion prevista del activo. El uso debel estlmarse por referencia a la capacidad o
al desempefio fisico que se espere del mismo. !

El desgaste fisico esperado, que dependera degfactores operativos tales como el numero
de turnos de trabajo en los que se utilizara ¢l activo, el programa de reparaciones y
mantenimiento, asi como el grado de cuidado ; y conservacion mientras el activo no estd
siendo utilizado. ’

La obsolescencia técnica o comercial denvada de los cambios o mejoras en la
produccmn o bien de los cambios en la demanda del mercado de los productos o
servicios que se obtienen con el activo. i

Los limites legales o restricciones similares jsobre el uso del activo, tales como las
fechas de caducidad de los contratos de serv1c1o relacionados con el activo.

La vida util de un activo se define en 1ermmos' de la utilidad que se espere que aporte a
la Compaiiia. La politica de gestion de activos llevada a cabo por la Compaiiia podria
implicar la disposicion de los activos después de un periodo especifico de utilizacion. o
tras haber consumido una cierta proporcién de; los beneficios econdmicos incorporados
a los mismos. Por tanto, la vida 1til de un activ':o puede ser inferior a su vida economica.
La estimacion de la vida atil de un activo, e§ una cuestion de criterio, basado en la
experiencia que la Compaiiia tenga con activos similares.

Método de depreciacién

El método de depreciacion utilizado es el de linea recta, mediante la distribucion del
costo de adquisicion corregido por el valor resi@ual estimado, entre los afios de vida util
estimada de cada uno de los con cargo a las operaciones del afio y reflejara el patron con
arreglo al cual se espera que sean consumldos por parte de la entidad, los beneficios
economicos futuros del activo. ;

i

i
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La tasa de depreciacion se presenta seglin el siguiente detalle:

DETALLE 2011 2010
Construcciones 5% 5%
Campamento Forestal 5% 5%
Caminos Permanentes 10% 10%
Maquinarias y Equipos 10% 10%
Vehiculos 20% | 20%
Muebles y Equipos 10% 10%
Equipos de Computacion 33% 3!;3%
Sistemas de Comunicacion 20% 20%
Instalaciones 10% ©10%
Invernadero 10% 1 Q%

3 . . U
Las reparaciones y el mantenimiento de los activos se cargan a resultados, en tanto que
las mejoras y adiciones s agregan al costo de los mismos.

d. Activos Biolégicos (Plantaciones) |

| .

Los activos bioldgicos corresponden a las p:lantaciones de Eucalipto, medidas a su
Costo (NIC 41, p.30), el mismo que se reconoce en los resultados del periodo, menos el
deterioro acumulado segln la estimacion reahzada

La planta de eucalyptus es un vegetal perenne cuyo periodo para poder ser explotado en
el caso de esta compaiifa es de apromnadamente de 12 afios (en condiciones normales),
luego de lo cual se puede obtener otros’ rebxotes de plantas que se dan sobre el
eucalyptus cortado, esto significa que el nuevo rebrote que tendria periodo de
crecimiento similar al inicial lo cual implicaria una inversioén menor.

Fase Improductiva .

El periodo de desarrollo de la plantacion hasta entrar en su etapa productiva es de 12
afios (en condiciones normales), dependiendo de varios factores como el climatico, la
fertilizacién y las plagas que puedan presenlarqe El primer afio corresponde al pre-
vivero y vivero periodo en el cual se desarrollan las plantas en condiciones controladas.
A partir del segundo afio se realiza el cultivo en el campo definitivo e inicia la etapa de
crecimiento que abarca un periodo de 12 afios (en condiciones normales), también
sujeto a las condiciones en las cuales se hadesarrollado la plantacién referidas al
principio de éste parrafo, luego de lo cual se inicia la fase productiva y el periodo de
amortizacién de las inversiones.
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Fase Productiva

La fase productiva se estima a partir del afioidoce. A partir de esa fecha los costos y
gastos acumulados en las plantaciones y gast;os pre-operacionales seran transferidos a
plantaciones en proceso. Cuando estén listos para la explotacion a plantaciones y
pasaran a formar parte del costo de ventas cuando se realicen las ventas.

e. Impuesto de Renta Corriente y Diferlido

El impuesto a las ganancias se determina usando las tasas de impuesto (y leyes)
aprobadas en la Ley de Régimen Tributaria Interna 0 a punto de aprobarse en la fecha
de cierre del estado de situacién financiera. ;
El impuesto diferido se determina usando las tasas de impuesto (y leyes) aprobadas en
la Ley de Régimen Tributaria Interna o a purito de aprobarse en la fecha de cierre del
estado de situacién financiera clasificado}y que se espera aplicar cuando el
correspondiente activo por impuesto dlferldo se realice o el pasivo por impuesto
diferido se liquide. : 5

El impuesto sobre la renta incluye el impuesto: corriente y el diferido. El impuesto sobre
Ja renta se reconoce en el estado de resultados, excepto que esté asociado con alguna
partida reconocida directamente en la seccién patrunomal €N CUyO caso $e reconoce en
el patrimonio.

El impuesto sobre la renta corriente es el impuesto a pagar en el afio sobre las utilidades
gravables, calculado con base en la tasa de lmpuesto vigente a la fecha de los estados
financieros.

Si la cantidad pagada por concepto de anticipo de impuesto a la renta excede del valor a

pagar, este se convierte en pago minimo a pagar por impuesto a la renta corriente del
periodo. !

La tarifa de impucsto a la renta corriente es del 25% para el afio 2010, 24% para el afio
2011, 23% para el afio 2012, y 22% para ¢l afio, 2013, si el valor de las utilidades que se
reinviertan cn el pafs se destinan a la adquisicion de maquinarias nuevas y equipos
nuevos que se utilicen para su actividad productlva la tarifa tendra una reduccion de
diez puntos porcentuales. -
De acuerdo a la Ley de Regmcn Tributario Interno, la Compaiiia puede amortizar sus
pérdidas tributarias hasta los cinco afios posterlores de producidas, hasta el 25% de la
base imponible de cada afio. ;
La compailia en etapa de pre operacion declara como ingresos los intereses ganados, la
utilidad en venta de activos fijos y las ventas} de plantas locales. de una especie de
generacion natural y diferente a la especie Eucalipto.

i

13
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El impuesto a la renta diferido se establece ieutiliz.ando la metodologia establecida en
NIC 12. |
Se calcula, de acuerdo con el método del balance, sobre las diferencias temporarias que
surgen entre las bases fiscales de los activos y pasnlos y sus importes en libros.

: i
Se determina usando las tasas de impuesto (y; leyes) aprobadas en la Ley de Régimen
Tributaria Interna o a punto de aprobarse en la fecha de cierre del estado de situacion
financiera clasificado y que se espera aplicar cuando el correspondiente activo por
impuesto diferido se realice o el pasivo por impuesto diferido se liquide.

Tal método se aplica a las diferencias temporales entre el valor en libros de activos y
pasivos para efectos financieros y los valores utilizados para propésitos fiscales. De
acuerdo con esta norma las diferencias temporales se identifican ya sea como
diferencias temporales gravables (las cuales; resultaran en un futuro en un monto
imponible) o diferencias temporales deduc1bles (las cuales resultaran en el futuro en
partidas deducibles). Un pasivo diferido por impuesto representa una diferencia

temporal gravable, y un activo diferido por 1mpuesto representa una diferencia temporal
deducible.

El activo por impuesto a la renta diferido se reconoce Unicamente cuando se establece
una probabilidad razonable de que existiran utlhdades gravables futuras suficientes que
permitan realizar ese activo. Asimismo, el actlvo por impuesto sobre la renta diferida
reconocido se reduce en la medida en que no es probable que el beneficio de impuesto
se realice.

f. Cuentas por Pagar

Corresponde principalmente a cuentas por pagér propias del giro del negocio, asi como
de obligaciones patronales y tributarias, las mismas que son registradas a sus
correspondientes valores nominales excepto las cuentas por pagar a proveedores que se
registran a su valor razonable por ser de corto plazo, ‘por lo cual no se considerd
realizar andlisis de interés implicito por no existir cuentas a largo plazo.

g. Provisién por Jubilacion Patronal y Desahucio

El importe reconocido como un pasivo por beriieﬁci'_os definidos sera la suma neta total
de los siguientes importes: (NIC 19.54). :
El valor presente de la obligacion por beneflmos definidos al final del periodo sobre el
que se informa;

Mas cualquier ganancia actuarial (menos cualqu1er pérdida actuarial) no reconocida por
causa del tratamiento contable se reconoce en resultados)

Menos cualquier importe procedente del costo de servicio pasado todavia no reconocido
como un gasto;
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Menos el valor razonable, al tinal del perio_dofsobre el que se informa, de los activos del
plan (si los hubiera) con los cuales se liquidan directamente las obligaciones.

La Compafiia determina el valor presente de las obligaciones por beneficios definidos y
el valor razonable de cualquier activo del plan, con una regularidad que es suficiente
para asegurar que los importes reconocidos en. los estados financieros no difieran
significativamente de los importes que podrlfan determinarse en la fecha de cierre del
periodo sobre el que se informa. (NIC 19.56) |

La Compaiiia reconoce, en el resultado el 1mp0rte total neto de las siguientes
cantidades, salvo que otra Norma reqmera o permita su inclusion en el costo de un
activo: (NIC 19.61) -

el costo de servicio del periodo corriente; |

el costo por intereses; i

el rendimiento esperado de cualquier activo del plan, asi como de cualquier derecho de
reembolso; :

las ganancias y pérdidas actuariales, segun se requiera de acuerdo con la politica
contable de la Compaiiia;

el costo de los servicios pasados;

el efecto de cualquier tipo de reduccion o llquldacwn del plan; y

Método de valoracién actuarial

La Compaiiia utiliza el método de la unidad de crédito proyectada para determinar tanto
el valor presente de sus obligaciones por beneficios detinidos, como el costo por los
servicios prestados en el periodo actual y, en su ¢aso, el costo de servicio pasado. (NIC
19.64) |

'

Al determinar el valor presente de sus obligaciones por beneficios definidos, asi como
los costos que corresponden a los servicios: prestados en el periodo corriente y. en su
caso, los costos de servicio pasado, la Compafiia procede a distribuir los beneficios
entre {os periodos de servicio, utilizando la férmula de los beneficios del plan. No
obstante, si los servicios prestados por un empleado en afios posteriores van a originar
un nivel significativamente mds alto de beneficios que el alcanzado en los afios
anteriores, la Compaiiia reparte lmealmente el beneficio en el intervalo de tiempo que
medie entre: (NIC 19.67)

la fecha a partir de la cual el servicio prestado por el empleado le da derecho al
beneficio segun el plan (con mdepender101a de que los beneficios estén condicionadas a
los servicios futuros); y :

la fecha en la que los servicios posteriores a prestar por el empleado le generen dereche
a importes adicionales no significativos del beneficio segiin el plan, salvo por causa de
los eventuales incrementos de salarios en €l tuturo.
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Si la Compafiia adopta una politica de reconocer las ganancias y pérdidas actuariales en
el periodo en el que ocurren, podra reconocerlas en otro resultado integral, siempre que:

todos sus planes de beneficios definidos; y

todas sus ganancias y pérdidas actuariales.

Al medir sus pasivos por beneficios definidos, la Compaiiia reconoce, el costo de
servicio pasado como un gasto, repartlendolo linealmente entre el periodo medio que
reste hasta la consolidacién definitiva del derecho a recibir los beneficios de forma
irrevocable. No obstante, cuando los bergehcms resulten irrevocables de forma
inmediata tras la introduccion, o tras cualduier cambio, de un plan de beneficios
definidos, la Compaiiia plocedc a reconocer en los beneficios netos, de forma
inmediata los costos de servicio pasado.

Cuando tengan lugar reducciones o liquidaciones en un plan de beneficios definidos, la
Compaiiia procede a reconocer las ganancias o pérdidas derivadas de los mismos. Estas
ganancias o pérdidas comprenden: (NIC 19.1(;)9)

cualquier cambio que pudiera resultar en el valor presente de las obligaciones por
beneficios definidos contraidos por la entidad;
cualquier variacion en el valor razonable de los activos del plan;

i

. . , . =1 « .

cualesquiera ganancias y pérdidas actuariales y costos de servicio pasado que no
hubieran sido previamente reconocidas.
Antes de proceder a la determinacion del efecto de la reduccion o de la liquidacién en
cuestion, la Compaiiia vuelve a medir el 1mp0rte de la obligacion contraida (asi como el
valor de los activos del plan, si ex1st1e§en) utilizando suposiciones actuariales
actualizadas (incluyendo las tasas de interés y iotros precios de mercado recientes).

h. Reconocimiento de ingresos (no oper;acionales)

Los ingresos se refieren a venta de mmueblcs propiedad, planta y equipo, que no son
parte de la operacion de la compaiiia.

Actualmente la compaiiia no genera ingresos Qrdinarios (NIC 18 P7)

i Reconocimiento de Costos y Gastos (ho operacionales)

Los gastos son reconocidos por la Compafiia;sobre base del devengado. Se componen
de: gastos financieros, gastos administrativos, impuestos, tasas, contribuciones y otros.

16
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j Resultados Acumulados Provenlentes De La Adopcion Por Primera Vez De
Las NIIF

Los presentes estados financieros de la compaﬁia corresponden al ejercicio terminado al

31 de diciembre de 2011 y fueron preparados de acuerdo con las Normas

Internacionales de Informacién Financiera ('ll\IIIF).

La compaiiia ha aplicado NIIF 1 Adopcién por primera vez de las Normas
|
Internacionales de Informacion Financiera, para preparar sus estados financieros.

La fecha de transicion de la compaiiia es% el 1 de enero de 2010. La compaiiia he
preparado su estado de situacion financiera de apertura bajo NIIF a dicha fecha. La
fecha de plena adopcion de las NIIF pala la compatiia es el 1 de enero de 2011. De
acuerdo a NIIF 1, para elaborar los estddos financieros antes mencionados, se han
aplicado todas las excepciones y exenciones ipermltldas en NIIF 1.

La compaiiia procedio a contabilizar los ajus;tes con fecha 1 de enero de 2011 con la (1)
finalidad de que los primeros estados ﬂnanciieros preparados de conformidad a las NIIF,
contengan informacion de alta calidad que sea transparente para los usuarios,
comparable para todos los periodos que se p'resenten y suministren un punto de partida
adecuado para la contabilizacion segin las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF).

Nota 4. Efectivo y Equivalentes al Efectivo

i
Las NIIF requieren la conciliacion entre el efectivo y equivalente de efectivo al final
del periodo revelado en el estado de ﬂu_]OS de efectivo y los saldos en el balance de
situacion. La Compaiiia considera equlvalentes de efectivo las inversiones con
vencimtento a menos de 90 dias: :

Los saldos de efectivo y equivalentes no ticnen restricciones.

Un resumen de esta cuenta fue como sigue:

2011 2010

BANCO DEL PICHINCHA Uss 1.404,60 155.153,06
BANCO BOLIVARIANO 1.966,30 ‘ 1.476,17 .
BCO BOLIVARIANO PANAMA 9.720.65

Total USS 7 13.091,55 ' ’ 156.629,23
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Nota 5. Documentos y Cuentas por Ciobrar

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, est';én dadas por concepto de ingresos no
operacionales.

:
No hay concentracion de riesgo crediticio éi:n estas cuentas por cobrar, debido a la
naturaleza y origen de las mismas. '

Un resumen de esta cuenta fue como sigue:

2011 2010
DOCTOS POR COBRAR CORTO PLAZO Us$ : | _ 37.10.65
CUENTAS POR COBRAR CLIENACION 112048 .
DOCTOS POR COBRAR CORTO PLAZO 42.773.59 .
—_—— ——
Total US$ 43.894.07 37.710,65
Nota 6. Otras Cuentas por Cobrar !

No hay concentracién de riesgo crediticio en estas cuentas por cobrar, debido a la
naturaleza y origen de las mismas. 'i

Un resumen de esta cuenta fue como sigue:

2011, 2010

CUENTA CORRIENTE DEL PERSONAIL.  USS 238354 990.33
DEUDORES VARIOS 18.296.22 1.861.29
CUENTAS INCOBRABLES i 20.800.86

Total US$ 20.679,76 23.652,48
Nota 7. Provision Cuentas Incobrables‘;

La Compaififa constituye provisiones por el 100% de lo determinado como incobrable
ante la evidencia objetiva de la existencia de deterioro en las cuentas por cobrar.

Un resumen de esta cuenta fue como sigue:

2011 ¢ . 2010
PROVISION CUENTAS INCOBRABLES  USS$ ©-20.800.86
Total US$ - " -20.800.,86




EUCALYPTUS DEL PACIFICO EUCAPACIFIC S

Notas « los Estados Financivros (.’:mii!m(mi;in};

:‘50‘..00000..00@999@9eee%%66666666599999@@9%%%%

Nota 8. Servicios y Otros Pagos Anti¢ipados
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
2011 2010

SEGUROS USS 4?0.96 '
ARRIENDOS S
MATERIALES DE CONSUMO 37.028.36 37.163.60

Total US$ 37.479,32 37.165,60
Nota 9, Activos por Impuestos Corrientes

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

. 2011 2010

IVA CREDITO US$ 1.250.231,09 1.246.377.17

IMPUESTOS RETENIDOS 8.967.36 8.932,02

ANTICIPO IMPUESTOS - -

RETENCION IVA 100% 9.416.60 9.212.79
Total US$ 1.268.615,05 1.264.521,98

Nota 10. Otros Activos Corrientes

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: |

201t 2010

FONDOS FIJOS Uss 111433 1.996.47
Total US$ 1.114,33 1.996,47

Nota 11. Propiedad, Planta y Equipo Ne’ito
El movimiento de Propiedad, Planta y Equipo se muestra en la pagina siguiente:

i

'
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COSTOHISTORICO DITRFCIACION ACGMULADA
SADOAL L MOVIMIENTO | saboar saboal L MOVIMUNTO [ cauboaL | VALORNITO2010 |vaLORNiTO 2011
DESCRIPCION WAYI0 | Adiewnes | Buas | Apsts | 31122000 sz [ Adicones | Bas | Ajustes | 31122000
Terrenos 7,003 016,33 B 70867572 E 6.201 03] 7003.016.53 6.204 1081
Costo Revaluado Terrenos (1) 4600535, 19 5,600 535,19 SO00535,10
Plantaciones Forestales 31037268 93728 . -
Carinos Panmanentes 205410,89 183.663.% 38007085 |- 28RT0260 - BBKLH - w97l 179105,
Maquinanas y Equipos 4230048 10847 I |- B2 - 1M S 0w $810.13 S0
Propicdades. Mobilario y Fquipos lo.884,55 18573 o |- Basig BRI - 10T 343275 180,40
Fquipos de Conmnicacion RAt) S10 5740 570
Sistenn de Commicacion 1700 170 1% 170
Total Activos 1318768309 183.665.96 | 71969409 | 32423004 | 1232742502 |- 33582371 | - [-sosism [ - [ 24630490 | 12.851.859.57 | 12.081.120.12

7T (1) Coiresponde al superavit por revaluacion de los terrenos, mismos que se encuentran valorados po

r ¢l modelo de la revaluacion
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Notus a los Estados Financieros (Continuaciin)

Nota 12. Activos Biologicos, Neto

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: |

L2011 2010
I

PLANTAS EN PRODUCCION USS |14.998.446,78 15.129.367.46
DETERIORO ACUM ACTIVOS BIOLOGICOS | -6.758.626.46 -6.758.626.46

Total USS | 8.239.820,32 8.370.741,00
Nota 13. Activos por Impuestos Di_fer?dos

Los activos por impuesto diferidos se reconocen utilizando la tasa de impuestos con la
que se espera se recupere el activo en periodos posteriores.

A12010 y 2011 el movimiento del activo es cl siguiente:
!

|
P Saldo L Saldo
Aumento Dlsmmucylén 31/12/10 Aumento Disminucién 31211

Activo por

Impuesto a Salde
Ia Renta 01/01/10
Diferido

Diferencia
Temporal por ;¢ g 973.68  643.68 I - 1.617.36 - - 1617.36
jubilacion '
patronal '

Difcrencia !
Temporal
Gastos de US.$ 134.956.15 4.992.21] 139.948.36 139.948.36
Puesta cn ;
Marcha |

Total US.$ 13592983 5.635,89 |- 141.565,72 - - 141.565,72

'
{

Nota 14. Otros Activos No Corrientes

Corresponde principalmente a las plantaciones que mantiene la compafiia como
inversiones hasta quc brinden rendimientos y cuentas determinadas como incobrables.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

2011 2010
PLANTACIONES USS | 3.240.866.29
ARRAYANES C. CLUB 28.000.00 28.000,00
Total USS 28.000,00 3.268.866,29
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EUCALYPTUS DEL PACIFICO EUCAPA (H*I CS.A.

Notus a los Estados Financieros (Contin u(l(‘.t'c'iif);

Nota 15. Cuentas y Documentos por Pagar

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, corresponden al pago de servicios que no
g,eneran intereses, segun el siguiente detalle

2011 2010
FACTURAS POR PAGAR USS 42,35
ACREEDORES VARIOS 124.037.38 503.933,59
Total USS 124.079,73 503.933,59
Nota 16. Provisiones y Otras Obligacioénes Corrientes

Corresponden a las provisiones por beneficios' sociales de caracter corrientes y
provisiones para atender pagos de impuestos, retenciones de impuesto a la renta e IVA.

Un resumen de las cuentas fue como sigue:

2011 2010

PROVISIONES VARIAS USS$ 7.655,61 10.400.29
PROVISIONES 5% CONTRATISTAS _ » 147,09 147,29
PROVISION 13° (BONO NAVIDENO) S Xk Rk 1.198,31
PROVISION 14° (BONO EDUCACION) 4.832.65 3.737.10
APORTES LE.S.S. POR PAGAR _ 2381,73 3.091,80
PRESTAMOS LE.S.S. POR PAGAR 1.284,01 1.081,53
IMPUESTO A LA RENTA PERSONAL 145,12 127,00
RETENCION DEL 1% o 17.21 25,73
RETENCION DEL 2% 106,55 23,01
RETENCION 100% IVA SERVICIOS 36,00 -
RETENCION 30 % [VA COMPRA DE BIENES - 19,12 21,98
RETENCION 8% . 24,00 -
FONDO RESERVA IESS POR PAGAR ’; 501,96 450,24

Total US$ i 18.074,38 20.304,28
Nota 17. Cuentas por Pagar Diversas/Relacionadas

Corresponden a saldos pendientes de pago a s(}s relacionadas por préstamos otorgados
para financiar capital de trabajo. Los interéses generados por estos préstamos se
determinan en base a la Tasa Maxima Convencwnal establecida por el Banco Central
del Ecuador. :

!
i
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EUCALYPTUS DEL PACIFICO EUCAPA C!'F?[C S.A.

Notas a los Estudos Financieros (Continuacion)

2011 - 2010

Corto Plazo : |

EXPOFORESTAL S.A. USs 310.27 599.42

EXPOFORESTAL INDUSTRIAL - 85.068.22

Largo Plazo .

PRESTAMO ACCIONISTAS WALTZ US$  19.870.888.80 20.414.688.80
Total USS 19.956.267,29 20.415.288,22

Nota 18. Provisién por Beneficios a Empleéados

Las provisiones por concepto de jubilacion patronal y desahucio se realizaron por
efectos de cumplimiento con las normas mternacmnales de informacién financiera
NIIF que requieren que la informacion ﬁnanc1era se encuentre razonablemente
presentada. -

Provision Jubilacion Patronal

Mediante resolucion publicada en Registrd Ofieial N° 421 del 28 de enero de 1983,
la Corte Suprema de Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a la
jubilacién patronal mencionada en el Codigo del Trabajo sin perjuicio de la que
corresponde segun la Ley del Seguro Social Obligatorio. De conformidad con lo que
menciona el Codigo del Trabajo y enibase a las reformas publicadas cn el
suplemento del Registro Oficial N° 359: del 2 de julio de 2001 cn las que se
establecen los montos minimos mensuales por pensiones jubilares, los empleados
que por veinte y cinco (25) afios o més hubieren prestado servicios. continuada o
interrumpidamente, tendran derecho a} ser- jubilados por sus empleadores.
Adicionalmente, los empleados que a la ifecha de su despido hubieren cumplido
veinte afos (20), y menos de veinte y cinco- (25) afios de trabajo continuada o
interrumpidamente, tendran derecho a la parte proporcional de dicha jubilacion.
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Noitas a los Estados Financieros (Continnacion)

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, ta Compaiiia ticne la politica de registrar la jubifacion patronal en los resultados del afio en que se
paguen.

El detalle de esta cuenta al 31 de diciembre de 2011 es la siguiente:

Concepto Salde Inicial A Liquidacié Liquidacion Saldo Final al Saldo Tnicial Aumento Liquidacién Liquidacion Saldo Final
cep 01/01/10 Actuarial  Renuncia Pago 31/12/10 01/01/11  Actuarial  Renuncia Pago al 31/12/11
Provision 4.057.00 2.682.00 - - 6.739.00 6.739.00 . - . 6.739.00
asignada
Total US.$ 4.057,00 2.682,00 - - 6.739,00 6.739,00 6.739,00

Provision porDeSAMUCIO . . oo o o o L e e
De acuerdo con el Codigo del Trabajo, en su articulo 185, en caso dc que el empleado decida separarsé y presente su renuncia voluntaria
ante ¢l Ministerio del Trabajo tendra derccho al desahucio del mismo que es calculado sobre el 25% de su dltima remuneracion por el

Liempo trabajado.

El movimiento de la reserva para desahucio al 31 de diciembre de 2011 y 2010 fue como sigue:

Cancepts Saldo Inicial ~ Aumento  Liquidacién  Liquidaci6 F?:;‘:‘;l Saldo Inicial  Aumento  Liquidacién  Liquidacié Fsi:;‘:‘;l
01/01/10 Actuarial Renuncia Pago 31/12/10 01/01/11 Actuarial Renuncia Pago 31281

Prov. Desahucio  U.S. $ 760.00 459.00 - - 1.219.00 1.219.00 - - - 1.219.00
Total US. $ 760,00 459,00 - - 1.219,00 1.219,00 - - - 1.219,00
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Notas a tos Estados Finaucieros (Contin M(t("i'(;f;l)

COOO0OO

Nota 19. Capital Social

D

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, el Capfital de la compaiiia es de USD $9°600.000,
dividido en 9°600.000 acciones de US $ I,OQ cada una.

e pEy ey

Nota 20. Aportes de Socios 0 Accionistas para Futuras Capitalizaciones
Comprende los aportes efectuados por los éccionistas para futuras capitalizaciones que
tienen un acuerdo formal de capitalizaci()ni a corto plazo, y que por lo tanto califican
como patrimonio, al 31 de del 2011 es US$ 220.000,00.

Nota 21. Resultados Acumulados |

El saldo de esta cuenta estd a disposicion de los accionistas de la Compaiifa y pucde ser
utilizado para la distribucion de dividendos y ciertos pagos tales como re llqu1da01on de
impuestos, etc.; excepto por los ajustes resultantes del proceso de conversion a NIIF
fueron

registrados con cargo a esta cuenta como lo: dete1m1na la NIIF 1 “Adopcion por Primera
vez de las Normas Internacionales de Informacion Financiera®, los cuales pueden ser
utilizados para revertir o ajustar los efectos de dichas normas, al 31 de diciembre del
2011 corresponde a US$ 1.681.547,71.

Nota 22. Resultados Acumulados NIQF

Los ajustes de la adopcion por primeraivez de las “NIIF”, se registraran en el
Patrimonio en la subcuenta denominada “Resultados Acumulados provenientes de la
adopcion por primera vez de las NIIF” separada del resto de los resultados acumulados,
al 2011 el saldo es de US$ 8.332.563,44

Nota 23. Superavit por Revaluacion :de Propiedad, Planta y Equipo

La cuenta de Superavit por Revaluacién de Propiedad, Planta y Equipo. corresponde a
la diferencia entre el valor razonable de los‘terrenos comparado con su respectivo costo
histérico, mismo que al 2011 haciende a US$ 5.600.535.19.

Nota 24. Egresos Operacionales

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 los gastos operacionales se componen de la
siguiente manera:

20110 2010

‘ GASTOS ADMINISTRATIVOS LSS 66.640.26 663.721.76
: GASTOS OPERATIVOS 210.190.27

Total USS 276.830,53 663.721,76
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EUCALYPTUS DEL PACIFICO EUCAPACIFICS.A.

Notas a los Estados Financieros (Contfinuacion)

Nota 25. Otros Ingresos y Gastos

|

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 los ingr:esos y gastos provenientes u originados
en transacciones no referentes al giro ordi;nario del negocio se componen de la

siguiente manera: '

i
‘

|
INGRESOS NO OPERACIONALES | 2011 2010
VENTA MAQUINARIA uss - 18.650,00
VENTA VEHICULOS ; - 37.543,12
VENTA MUEBLES Y ENSERES - 3.773,76
VENTA TERRENOS 688.110,00 .
OTRAS VENTAS : - 21.033.97
OTROS INGRESOS . 6.791,58 .
INGRESOS POR REEMBOLSOS [ 1.845,56 526,99
VENTAS PLANTAS TECA 20.000,00
OTROS INGRESOS POR EFECTO NIIF P 208.01
Total US$ © 696.747.14 ' 101.735,85

GASTO JUBILACION PATRONAL 2.682.00
GASTO DESAHUCIO 459.00
GASTO CUENTAS INCOBRABLES L 20.800.86
OTROS RESULTADOS NO OPERACIONA '68.422.73 70.975.3
PERDIDA VENTA BOSQUES EN PIE 3.240.866.29 192.577.95
GASTOS FINANCIEROS £ 9.960.91 10.486.22
EGRESOS POR REEMBOLS0S | 1.845,56
COSTO DE VENTA TERRENO 736.244.32

Total USS 405733981 7.056.607,83
Nota 26. Impuestos Diferidos

Los efectos fiscales de las diferencias tempjoralés deducibles que se originaron al 31 de
diciembre del 2011 sobre los activos de impuesto sobre la renta diferido son los siguientes:

Saldo’

Activo por Impuesto a la ,
Renta Diferido 31/12/2011
Diferencia Temporal por US.$ 6 43,568

jubilacién patronal

Diferencia
Temporal por

U.S.$ 4.99221
Gastos Puesta en Marcha ’
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Total US.$ 563589
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Notas a los Estades Financieros (Continnacion)

Nota 27. Contingencias

La compaiiia al 31 de diciembre del 2011 mami:ene los siguientes juicios:

Por el anticipo del impuesto a la renta de la erﬁpresa por el afio 2009, juicio N° 17504-
2010-0168 de fecha jueves 6 de enero del 2011 en el tribunal distrital de lo fiscal N° 1
cuarta sala, consignado y depositado el valor del 10% por el monto de USD 14.924,99.

Por el anticipo del impuesto a la renta de la empre%a por el afio 2010, juicio N° 17501-
2012-0028 de la fecha abril 18 del 2012 en el Tribunal Distrital de lo Fiscal N°. 1
primera sala. consignado y depositado el valor Flel 10% por el monto de USD 13.366.59.

Nota 28. Hechos Relevantes y Eventos _Subsgcuentes

A la fecha de presentacion de los Estados Financieros no han ocurrido eventos
subsecuentes que afecten sxg,mhcatlvamente los saldos de las cucntas revelados en los
mismos.

Nota 29. Instrumentos Financieros

En el periodo financiero 2010, la Compaiiia adoptd la Norma Internacional de Informacion
Financiera No.7 (NIIF 7). “Instrumentos Financieros: Revelaciones™, la cual es efectiva
para los periodos financieros que iniciaron el 1 de enero de 2007. Esta norma establece
ciertas revelaciones que permiten al usuario de los estados financieros evaluar la
importancia de los instrumentos financieros para la Compaiiia, la naturaleza y alcance de
sus riesgos y como maneja tales riesgos. Un resumen de las principales revelaciores
relativas a los instrumentos financieros de la Compafiia es el siguiente:

La eslrategla de Gestion de Riesgo de la compama estd orientada a mitigar los efectos
de los riesgos de:

e Mercado
e Crédito
e Liquidez o Financiamiento

Los eventos o efectos de Riesgo Financie‘ro_ﬁse refieren a situaciones en las cuales se esta
expuesto a condiciones de incertidumbre.

La estructura de gestion del riesgo financiero comprende la identificacion, determinacion,
analisis, cuantificacion, medicion y comrol de estos eventos. Es responsabilidad de la
Administracion, y en particular de la Gerencia General y Gerencia Administrativa y
Financiera la evaluacién y gestion constante del riesgo financiero.
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Notas a los Estodos Financieros (Continuacion)

Riesgo del mercado

El Riesgo de Mercado esta asociado a las incertidumbres asociadas a las variables de tipo
de cambio, tasa de interés y riesgo de mercado que afectan los activos y pasivos de la
Compaiia.

En la compafiia se da debido a la complejidad en la colocacion de este producto al no
existir un mercado activo de compradores y: vendedores, la comercializacion estaria
sujeta a contratos especificos de no existir estos no se podria vender el producto.

a) Riesgo Tipo de cambio

El Riesgo de Tipo de cambio se produce como la consecuencia de la volatilidad de las
divisas en que opera la compaiiia. Esta maneja sus operaciones y registros contables en la
moneda de curso legal en el Ecuador el dolar americano, por lo que la totalidad de sus
operaciones de ingresos, costos y gastos, activos y pasivos estan denominadas en dolares.

La compaiiia al momento NO efectia operaciénes en monedas distintas al délar americano,
y de acuerdo a la estrategia global no se tiene planificado operaciones en moneda
extranjera, por lo que se puede calificar como bdjO el riesgo en Tipo de cambio.

¢) Gestién de riesgo de mercado

El riesgo de mercado es medio. Las variables de manejo del riesgo son monitoreadas
constantemente por la administraciéon de :la compaiia, para avizorar los posibles
impactos de la economia en la empresa y establecer las estrategias necesarias para que
estos impactos seas minimos o nulos.

e) Gestion del riesgo de liquidez o financnamlento

El riesgo de liquidez esta relacionado con las nece51dades de fondos para hacer frente a
las obligaciones de pago.

La compaﬁl'a logra mantener un equilibrio entre la continuidad fondos y tlexibilidad
financiera a través de sus flujos 0perac1ones normales recaudos en ventas y pagos a
proveedores.

Nota 30. Conciliacién Contable Transicion a las NIIF

Para todos los periodos hasta el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2010, la
compafiia preparé sus estados financieros de acuerdo con NEC. Estos estados
financieros para el ejercicio finalizado el 31 de dicicmbre de 2011 son los primeros que
la compaiiia ha preparado de acuerdo con 1as Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF).

Por lo tanto, la Compaiiia ha preparado estados financicros que cumplen con las NIIF
vigentes para periodos que comiencen a partir del 1 de enero de 2010, segtin se describe
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Notas a los Estados Financieros (Continnacion)

en las revelaciones sobre politicas contables. Para la preparacion de estos estados
financieros, el estado de situacion financiera de apertura de la compaiiia fue preparado
al 1 de enero de 2010 (fecha de transicion de 1? compailia a las NIIF). Esta Nota explica
los principales ajustes realizados por la compa;ﬁia para reexpresar el estado de situacion
financiera segan NEC al 1 de enero de 2010, y los estados de situacion financiera segiin
NEC anteriormente publicados por el ejerciciog finalizado el 31 de diciembre de 2010.

Conciliacion del Patrimonio Neto reportado bajo NEC al Patrimonio Neto
reportado bajo NIIF, al inicio del periodo de transicién.

: EF¥ECTO DE

I C s NP :
. VENTES SALDOS NEC D:‘ii(l?‘lg‘/g\ SALD?SNIH ) ,;\(“ ON
COMPONENTES AL 31/D1C/2009 AL TRANSICION

CREDITO 01/ENERO/2010 | A LASNIIF
' (variacion) %

Estado de Situacion Financiera

TOTAL ACTIVOS 3209393809 |- 155102202 30.542.916.07 -4.83%

TOTAL PASIVOS 23.339.25237 P481700 23.344.069.37 0.02%

TOTAL PATRIMONIO R.754.68572 |- 1.555.839.02 7.198.846.70 -17.77%

VL.  Conciliacién del Patrimonio Neto y del Resultado Integral reportado bajo
NEC al Patrimonio Neto reportado bajo NIIF, al final del periodo de

transicion
. EFECTO DE
SALDOS NEC AJUSTES SALDOS NIIF LA
COMPONENTES AL DEBITO /Y AL TRANSICIO

31/DIC/2010 CRED[TO 01/ENE/2011 |N A LAS NIIF
: (variacién) %

Estado de Situacion

Financiera :
TOTAL ACTIVOS 28.857.978.38 |- 2.724.07025 26.133.908.13 ~9.44%
TOTAL PASIVOS 20.939.526.09 7.958,00 20.947.484.09 0,04%
TOTAL PATRIMONIO | 7.918.45229 |- 2.732.028.25 5.186.424.04 -34.50%
TOTAL INGRESOS 326.947.84 5.843._9() 332.791.74 1.79%
TOTAL EGRESOS 1.163.181.27 | 6.782.568.32 $7.945.749.59 583,11%
Nota 31. Normas de Contabilidad Recientemente Emitidas

A la fecha de emision de éstos estados :financieros, se han publicado enmiendas.
mejoras e interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que
la Compafia no ha adoptado con anticipacion. Estas son de aplicacion obligatoria a
partir de las fechas indicadas a continuacion:

0000002000006 00000000C00CCCCCANEPOISEOOOITOSOC 0RO
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Notas a los Estados Financieros (Comtinuacion)

NIIF 9: Instrumentos financieros

Esta norma es de aplicacion en los periodos que comiencen en o después del 1 de enero
de 2013. El objetivo de esta NIIF es establecer los principios para la informacion
financiera sobre activos financieros de manera:que presente informacion util y relevante
para los usuarios de los estados financieros de cara a la evaluacion de los importes,
calendario ¢ incertidumbre de los flujos de efectivo futuros de la entidad.

NIIF 10: Estados financieros consolidados

Esta norma remplaza a la NIC 27 Consolidacién y estados financieros separados y la
SIC 12 Consolidacion, Entidades de cometido especifico. Esta norma es de aplicacion
en los periodos que comiencen en o después del 1 de enero de 2013. El objetivo de esta
NIUF establece los principios de consolldacmn cuando una entidad controla una o més
entidades.

NIIF 11: Arreglos conjuntos

Esta norma es de aplicacion en los perlodos que comiencen en o después del 1 de enero
de 2013. El objetivo de esta NIIF es establecer los principios para las revelaciones
financieras de las partes que integran un arreglo conjunto.

Esta norma deroga la NIC 31, Negocios conjuntos y la SIC 13 Entidades controladas
conjuntamente, contribuciones no monetarias;por los inversionistas.

NIIF 12: Revelaciones sobre inversiones en: otras entidades

Esta norma es de aplicacion en los periodos que comiencen en o después del 1 de enero
de 2013. El objetivo de esta NIIF es requerir revelaciones a las entidades que permitan a
los usuarios de los estados financieros evaluar la naturaleza de y riesgos con las
inversiones en otras entidades; y los efectos de esas inversiones en la posicion
financiera, rendimientos y flujos de efectivo..

NIIF 13: Medicion del valor razonable

Esta norma es de aplicacion en fos periodos ‘que comiencen en o después del 1 de enerc
de 2013. Esta NIIF define “valor razonable™, establece un solo marco conceptual en las
NIIF para medir el valor razonable y requiere revelaciones sobre la medicion del valor
razonable. Esta NIIF aplica a otras NIIF que;‘permiten la medicion al valor razonable.

NIC 27 revisada: Estados financieros sep;irados

Esta norma es de aplicacién en los peuodos que comiencen en o después del 1 de encro
de 2013. LI objetivo de esta NIIF es el de describir el tratamiento contable y las
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Notas a los Estados Fineacieres (Continuacion)

revelaciones requeridas para subsidiarias, negocios conjuntos y asociadas cuando la
entidad prepara estados financieros separados.

NIC 28 revisada: Inversiones en asociadas y;nechios conjuntos

Esta norma es de aplicacién en los periodos que comiencen en o después del 1 de enero
de 2013. El objetivo de esta NIIF es el de describir el tratamiento contable para
inversiones en asociadas y determina los requerimientos para la aplicacion del método
de participacién patrimonial al comdblhzar inversiones en asociados y negocios
conjuntos.

NIC 19 revisada: Beneficios a empleados

Esta norma es de aplicacion en los periodos que comiencen en o después del 1 de enero
de 2013. Incluye cambios referidos a los planes de beneficios definidos para los cuales
requeria anteriormente que las remediciones de las valoraciones actuariales se
reconocieran en el estado de resultados o en Otros resultados integrales. La nueva NIC
19 requerira que los cambios en las mediciones se incluyan en Otros resultados
integrales y los costos de servicios e mtereses netos se incluyan en el estado de
resultados. :

NIC 1: Presentacion de estados financleros' Mejoras en la presentacion de Otros
resultados integrales !

Esta norma es de aplicacion en los periodos que comiencen en o después del 1 de julio
del 2012. Los cambios que se han incluido en la NIC 1 son a pérrafos especificos
relacionados con la presentacion de los Otros resultados integrales. Estos cambios

requeriran que los Otros resultados integrales se presenten separando aquellos que no -

podran ser reclasificados subsecuentemente al Estado de resultados y los que podran ser
reclasificados subsecuentemente al estado de resultado si se cumplen ciertas
condiciones especificas. :

NIC 12: Impuestos diferidos: Mejoras: Re;cuperacién de activos subyacentes

Esta norma es de aplicacion en los periodos que comiencen en o después del 1 de enero
de 2012. Deroga la SIC 21 Recuperacién de activos no depreciables revaluados. Los
cambios proveen un enfoque practico para medir activos y pasivos por impuestos
diferidos al medir al valor razonable las propiedades de inversion.

Interpretaciones a las NIIF

Las siguientes interpretaciones han sido letldds y entrardn en vigencia en periodos
posteriores: ‘
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EUCALYPTUS DEL PACIFICO EUCAPACIFIC S.A.

Notuy a los Estados Financieros (Continuaciin)

IFRIC 19: Amortizando paswos financieros con mstrumentos de patrimonio. Efectiva a
partir de los periodos que comiencen en o despues del 1 de julio de 2010.

El IFRIC 9 requiere que la entidad evalte si un derlvamo inmerso en un instrumento
financiero sea separado del contrato principal iy contabilizado como un derivativo en el
momento en que la entidad entra a formar parte del contrato. Se prohiben las
revaluaciones posteriores, a menos que haya un cambio en los términos del contrato que
modifiquen significativamente el flujo de caja que, de otra manera, seria requerido bajo
el contrato, en cuyo caso se requiere de una revaluacion. La Compaiiia aplicara esta
norma a partir del 1 de enero del 2011 ' pero considera que no tendrd efectos
significativos en sus operaciones. P

La Administracion de la Compaiifa estima que la adopcion de las normas. enmiendas,
mejoras e interpretaciones antes descritas que sean aplicables, no tendran un impacto
significativo en los estados tinancieros en el jercicio de su aplicacién inicial.
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