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INFORME DE LOS AUD NDEP ENTES

A los Sefiores Accionistas de
CENACOP S.A:

Opinidn

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Cenacop S.A. que
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre det 2017 y los
correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de
fiujos de efectivo por el afio terminade en esa fecha, asi como las notas a los
estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables
significativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente,
en todos los aspectos materiales, la posicion financiera de Cenacop $.A. al 31 de
diciembre del 2017, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el
afo terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionates de
Informacion Financiera para Pequefas y Medianas Entidades (NIIF para PYMES)
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Fundamentos de la opinion

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria {(NIA). Nuesiras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen més adelante en este informe en la seccion "Responsabilidades del
auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros”. Somos
independientes de Cenacop 5.A. de acuerdo con el Cédigo de Etica para ,
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica
para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) y las disposiciones de
independencia de lIa Superintendencia de Compainiias, Valores y Seguros del
Ecuador, y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad
con dicho Cédigo. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos
obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra
opinién.

{uiro - Ecuador
Reina Victoria N26-49 v Santa Marfa
Correo: smoreno®finauditecuador.com
Teléfonos: 025127430 - 0899716335



Otro asunto

Los estados financieros de Cenacop S.A. por el afic terminado el 31 de diciembre
del 2016, no fueron auditados ni por nosotros ni por otros auditores.

Informacion presentada en adicién a los estados financieros

La Administracion es responsable por la preparacion de informacién adicional, fa
cuai comprende el Informe anual de la Gerencia General a la Junta de Accionistas,
pero no incluye el juego completo de estados financieros y nuestro informe de
auditoria. Se espera que dicha informacién sea puesta a nuestra disposicion con
posterioridad a la fecha de este informe.,

Nuestra opinidn sobre los estados financieros de la Compafiia, no incluye dicha
informacién y no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusidn sobre
la misma.

En conexion con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad
es leer dicha informacién adicional cuando esté disponible y, al hacerlo,
considerar si esta informacién contiene inconsistencias materiales en relacién con
los estados financieros o con nuestro conocimiento obtenido durante la auditoria,
o si de otra forma pareceria estar rmaterialmente incorrecta.

Una vez que leamos el Informe anual de la Gerencia General g la Junta de
Accionistas, si concluimos gue existe un error material en esa informacion,
tenemos la obligacién de reportar dicho asunto a la Administracién de la
Compafiia.

Responsabilidad de ia gerencia por los estados financieros

La Administracién de la Compafiia es responsable de la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros de conformidad con Normas
Internacionales de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades
(NIIF para PYMES) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB), y del control interno determinado por la Administracién como
necesario para permitir la preparacién de los estados financieros libres de errores
materiales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de
evaluar [a capacidad de la Compafiia para continuar como negocio en marcha,
revelando, segln corresponda, los asuntos relacionados con negocic en marcha y
el uso de ta base contable de negocio en marcha, a menos que ta Administracién
tenga la intencién de liquidar la Compafiia o cesar sus operaciones, 0 bien, no
tenga otra alternativa realista que hacerlo.

La Administracion de la Compaiiia, es responsable de la supervision del procesa
de reporte financiero de la Compafila.



Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los estados
financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de si los
estados financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a
fraude o error, y emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinion.
Sequridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una
auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionates de Auditoria
{NIA), detectara siempre un error material cuando este exista. Errores pueden
surgir debido a fraude o error y son considerados materiales si, individualmente o
en su conjunto, pueden razonablemente preverse gue influyan en las decisiones
econdmicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos
una actitud de escepticismo profesional durante toda {a auditoria. También:

Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados
financieros, debido a fraude o error, disefiamos y ejecutamos procedimientos
de auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de
auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinion. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude es mas
elevade que en el caso de una incorreccidn material debido a error, ya que el
fraude puede implicar colusion, falsificacién, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erréneas o vulneracién del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el
fin de disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las
circunstancias, pero no con el proposito de expresar una opinién sobre la
efectividad del control interno de la Compaiiia.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas vy si las
estimaciones contables y [a correspondiente informacion revelada por ia
Administracion es razonable.

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracién,
de la base contable de negocio en marcha vy, basados en la evidencia de
auditoria obtenida, evaluamos si existe 0 no una incertidumbre material
relacionada con eventos o condiciones que pueden generar dudas significativas
sobre la capacidad de la Compafiia para continuar como negocio en marcha.
Si concluimos gue existe una incertidumbre material, se reqguiere que
llamemos la atencidn en nuestro informe de auditoria a las respectivas
revelaciones en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, expresar una opinidn modificada. Nuestras conclusiones se basan
en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de
auditoria, sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden ocasionar que fa
Compafiia deje de ser una empresa en funcionamiento.



. Evaluamos la presentacion general, 1a estructura y &l contenido de los estados
financieros, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros
representan las transacciones y eventos subyacentes de un modo que logren
una presentacion razonable,

Comunicamos a los responsables de [a Administracién de la Compaiiia respecto a,
entre otros asuntos, el alcance y el momento de realizacion de Ia auditoria
planificada y los hallazgos significativos, asi como cualquier deficiencia
significativa de control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Fenaudit Ecuador

Quito, Abril 26, 2018 Staiin Moreno
Registro No. 1006 Socio
Licencia N° 26424



CENACOPS.A.

ESTADO DE SITUKCION FINANCIERA
31 DE DICIEMBRE DEL 2017 y 2016
{Expresado en délares estadounidenses)

ACTIVO Notas
ACTIVO CORRIENTE
ffectivo v equivalentes G
Deudores comerciales 7
Activos por impuestos corrientes 11
Inventarios 3

Gastos Anticipados
TOTAL ACTIVO CORRIENTE
ACTIVO NO CORRIENTE

Propiedad, Flania y Equipo 9
TOTAL ACTIVOS

PASIVO Y PATRIMONIO
PASIVO CORRIENTE

Fréstamos
Cucntas por pagar comerciales y

otras cuentas por pagar 10
Fasivos por impuestos corrientes 11
Obligaciones acumuladas 12

TOTAL PASIVOS CORRIENTE
PASIVO A LARGO PLAZQO
Obligaciones por beneficios definidos
y total pasivo no corrviente 13

TOTAL PASIVO

PATRIMONIO 14
Capital social
Reserva legal
Utilidades retenidas

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Al 31 de diciembre del:

2017 2016
70,810.98 39,253.27
376,829.75  378,279.99
16,852.98 12,337.53
104,788.14 91,402.54
1,245.60 312.00
570,527.45 521,585.33

310,062.25

329,396.87

880,5689.70

850,982.20

508,8587.77

3,069.94

524,943.25

14,544.68 17,481.85
65,211.96 66,742.12
588,614.41 612,287.16

136,320.82

100,574.42

724,935.23 712,811.58
10,000.00 10,000.00
5,000.00 5,000.00
140,654.47 123,170.62
155,654.47 188,170.62
880,589.70 850,982.20

Tontos el

Corwin Quifionez
Gerente General

7 Silvia Villacis
Contador General

e



CENACOP 8.5.
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

(Expresade en délares estadounidenses)

Ingresos por venta de bienes
Costo de ventas
Utilidad Bruta

Gastos de ventas

Gastos administrativos

Otros ingresos

Otros gastos

Ulilidad antes de impuesto a la renta

Menos gasto por impucsto a la renta:
Corricnte
Diferido

Toial

Utilidad del ano
Otro resultado integral

Partidas que no se reciasificardn
posleriormente a resultados:

Nuevas mediciones de obligaciones por

beneficios definidos y total resultado
integral del afio

Total resultado integral del afio

! / ._/I
| ,.f'.

Notas

Al 81 de diciembre del:

15 7,214,290.58
16  (6,361,086.87)

2017

2016
7,470,717.07
(6,857,176.05)

853,203.71

813,541.02

16 (583,133.25)  (582,503.22)

16 (260,837.76)  (202,358.78)
15,704.05 1,864.31
(2,993.73) (6,876.73)
21,943.02 23,466.60

11

(13,187.91)

(7,760.59)
(5,355.67)

(13,187.91)

(13,116.26)

8,755.11

8,728.74

17,483.85

Corwin Quifionez
Gerente General

Contador General

-6-
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CENACOPS.A,
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

{Expresado en délares estadounidenses)

Flujos de efectivo de actividades de
operacion:
Recibido de clientes
Pagado a proveedores y empleados
Interescs pagados
Impuesto a la renta
Efectivo neto proveniente de actividades
de operacién

Flujo de efectivo de las actividades de
inversion:
Adquisicion de propiedades y equipos y
total flujo de cfectivo utilizado en
actividades de inversion

Flujo de efectivo de las actividades de
financiamiento:
Disminucion de préstamos y total flujo de
cfeetivo utilizado en actividades de
financiamiento

Efectivo ¥y equivalentes de efectivo
Incremenio neio de efectivo y
equivalentes
Saldos al inicio del atio

Saldos al fin del afio

/

7,215,740.82.  7,482,967.00
(7,155,659.59) (7,431,269.99)

(2,089.00)
(17,703.36)

(4,089.00)
(18,398.16)

40,288.87

(5,661.22)

29,200.85

(5,244.58)

(3,069.94) 12,902.00
31,557.71 36,867.27
39,253.27 2.386.00

6 70,810.98

39,253.27

iy T

#7 L VY Cérwin Quifionez
Gerente General

Silvia Villacis——
Contadoer General
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2.1

CENACOP S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERQOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
{Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Establecimiente y dltimas reformas importantes a su estatuto social.

CENACOP 5.A, fue constitnida el 19 de julio de 2000, mediante escritura piiblica inscrita en el Registro
Mercantil €l 29 de agosto de 2000.

Objeto social.
Lia compaiiia tendrd por objeto social la realizacion de las siquientes actividades:

a. la compra, comercializacion y distribucién de toda clase de productos alimenticios para el
consumo humano como son aves faenadas, cerdos, exportacién de toda clase de productos
alimenticios en general;

b. Laimportacién, exportacién de toda clase de productos agricolas, en estado natural y elaborados,
enlatados, conservas, vines, licores, lacteos, carnicos y embutidos.

¢. La importacién, exportacién de flores en toda su variedad y especie, fertilizantes, abonos,
plaguicidas, herbicidas y demas insumos para la floricultura, agroindustria y ganaderia;

d. La importacion de motores, ventiladores, equipos de aire acondicionado, equipos de sequridad y
proteccién industrial.

Domicilio principal.

Lz sociedad es de nacionalidad ecuatoriana y tendra su domicilic en la Ciudad de Latacunga, Provincia
de Cotopaxi, Republica del Ecuador, pero podrd establecer sucursales, agencias, almacenes u oficinas
dentro o fuera del pais.

Personal,

Al 31 de diciernbre del 2017 y 2016 el personal total de la Compafiia alcanza 43 y 47 empleados
1espectivamente.

RESUMEN DE L&S POLITICAS CONTABLES SICNIFICATIVAS.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracion de la
Compafiia. A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en la elaboracién
de estos estados financieros.

Declaracion de cumplimiento con las NIIF

Los estados financieros de la Compariia comprenden los estados de situacién financiera al 31 de
diciembre del 2017 y 2016; incluyen ademas los estados de resultados y otros resultados integrales, de
cambios en el patrimonic ¥ de flujos de efectivo por los afios terminados el 31 de diciembre del 2017 y
2016. Los estados firancieros mencionados han sido elaborados de acuerdo con la version completa de
las Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIF, emitidas y traducidas oficialmente al idioma
castellano por el IASB, de acuerdo con las disposiciones emitidas por la Superintendencia de
Compafiias del Ecuador. Los estados financieros adjuntos muestran la adopcidn integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas internacionales y su aplicacién de manera uniforme a los periodos
contables que se presentan.

La elaboracion de los estados financieros de acuerdo con la ltima version vigente de las NIIF requiere
que la Administracién: i) ejerza su juicio en el proceso de seleccién y aplicacién de las politicas
contables de la Compafiia, y, ii) realice estimaciones importantes en la medicién de los diferentes
rubros incluidos en dichos estados financieros. En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor
grado de juicic o complejidad o las dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la



2.2

2.3

2.4

CENACQP S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al, 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
{Expresado en délares estadounidenses)

elaboracion de los estados financieros adjuntos. Debido a la subjetividad inherente en este proceso
contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracién.

Yaluacion de las partidas incluidas en los estados financiexos

Las partidas incluidas en los estados financieros adjurntos fueron medidas al costo histérico o a su valor
razonable, tal como se describe en las politicas contables mencionadas méas adelante. El valor
razonable puede ser requerido o permitido por una NIIF para la medicién de partidas y/o efectuar
revelaciones en las notas de los estados financieros.

El costo histdrico estd basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacién entregada a
cambio de los bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para transferir un
pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracién, independientemente de si ese
precio es directamente observable o estimado utilizandoe otra téecnica de valoracién, Al estimar el valox
razonable de un activo o un pasivo, la Compafiia tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo
que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de
medicidn. El valor razonable a efectos de medicidén y o de revelacién en los estadoes financieros, se
determina sobre una base de este tipo, a excepcién de las transacciones relacionadas a pagos basados
en acciones que se encuentranr dentro del alcance de la NIIF 2, las operaciones de arrendamiento que
estan dentro del alcance de la NIC 17, y las mediciones que tiene algunas similitudes con el valor
razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor neto de realizacién de la NIC 2 o el valor
en uso de la NIC 36.

Reclasificaciones

Ciertas cifras de los estados financieros del afio 2018, fueron reclasificadas para hacerlas comparables
comn la presentacion del afio 2017.

Aplicacién de Normas Internacionales de Informaciéon Financiera nuevas y revisadas que son
mandatoriamente efectivas en el aifio aciual

Durante el afio en curso, la Compafiia ha aplicado las siguientes modificaciones a las NIIF emitidas por
el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y que son mandatoriamente efectivas a
partir del 1 de enero del 2017 o posteriormente.

Modificaciones a la NIC 7 Iniciativa de Revelacion

La Compaiiia ha aplicado estas modificaciones por primera vez en el afio en curso. Las modificaciones
requieren que una entidad revele informaciéon que permita a los usuarios de los estados financieros
evaluar los cambios en las obligaciones derivadas de las actividades de financiacién, incluyendo tanto
los cambios que son en efectivo como aquellos que no son en efectivo.

La aplicacion de estas modificaciones no ha tenide ningin impacto en los estados financieros de la
Compariia.

Modificaciones a la NIC 12 Reconocimiento de activos por impuestos diferidos de las pérdidas no
realizadas

Iia Compafiia ha aplicade estas modificaciones por primera vez en el afio en curso. Las enmiendas
aclaran cémo una entidad debe evaluar si existirdn suficientes ganancias fiscales futuras las cuales
puedan ser utilizadas come diferencias temporales deducibles.

La aplicacion de estas modificaciones no ha tenido ningiin impacto en los estados financieros de la
Compafiia ya que la Administracién de la misma evalia la suficiencia de las ganancias fiscales futuras de
una manera gue es consistente con estas modificaciones.

-10-



2.5

CENACOP S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERCS
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

Normas nuevas y revisadas emitidas pero aiin no efectivas

La Compafiia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacién Firanciera (NIIF)
nuevas y revisadas que han side emitidas pero aiin no son efectivas:

Norma Tipo de Cambio Aplicacion Obligatoria
a partir de:

NIIF 9 Instrumentos financieros 1 de enero del 2018

NIIF 158 Ingresos procedentes de contratos con clientes 1 de enero del 2018
(y respectivas aclaraciones)

NIIF 16 Arrendamientos 1 de enero del 2019

CINIIF 23 La Incertidumbre frente a los Tratamientos del 1 de enero del 2019
Impuesto a las Ganancias

Mejoras anuales a las Enmiendas ala NIIF 3, NIIF 11, NIC 12 y NIC 23. 1 de enero del 2019

NIIF Ciclo 2015 - 2017
NIIF-9: Instrumentos financieros

La “NIF-9: Instrumentos financieros” emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la
clasificacion y medicién de activos financieros. Esta norma se modificé posteriormente en octubre del
2010 para incluir los requisitos para la clasificacion y medicién de pasivos financieros, asi como para su
baja en los estados financieros, y, en noviembre del 2013, incluyé nuevos requisitos para la contabilidad
de cobertura general. En julio del 2014, se emitié otra versién revisada de esta Norma, para incluir
principalmente lo siguiente: i) Requerimientos de deterioro para actives financieros, vy, Ii)
Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificaciéon y medicién al introdueir una categoria de
medicién a "“valor razonable con cambios en otro resultado integral”, para ciertos pasivos financieros.

Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alecance de la "NIC-39: Instrumentos
financieros” se reconoceran posteriormente a su costo amortizado o valor razonable. Estos activos
financieros seran medidos al cierre de cada periodo contable de la siguiente manera:

a) Son medidos al costo amortizadoe los instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un modelo
de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar los flujos de efectivo contractuales, ¥ que tengan flujos
de efective contractnales que son unicamente pagos de capital e intereses sobre el capital
pendiente,

b) Son medidos a valor razonable con cambios en el otre resultado integral, los instrumentos de deuda
mantenides en un modelo de negocio cuyoe objetive se cumpla tanto al recaudar los flujos de
efective contractuales como por la venta de activos financieros, y que tengan términes
contractuzles del activo financiero que dan lugar en fechas especificas a flujos de efectivo que solo
constituyen pagos de capital e intereses sobre el capital pendiente,

¢) Son medidos a valor razonable con cambios en resultados, todas las ofras inversiones de deuda y
de patrimonio. Esta norma permite que las entidades pueden hacer una eleccidn irrevocable para
presentar los cambios posteriores en el valor razonable de una inversidon de patrimonio (ho
mantenida para negociar) en otro resultado integral, y solo el ingreso por dividendos serd
reconocide en el resultado del periodo.

En la medicién de los pasivos financieros designades a valor razonable cen cambios en resultadoes, la
“NIIF-9: Instrumentos financieros™ requiere que el importe generado por carabio en el valor razonable
del pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito del referido pasivo, se
presente en otro resultado integral, a menos que, el reconocimiento de los efectos de los cambios en el
riesgo de crédito del pasivo en otro resultado integral genere una asimetria contable en el resultado del
periedo. Los cambios en €l valor razonable atribuible al riesgo de crédito de un pasivo financiero no
son posteriormente reclasificados al resultado del periodo. Segun la “NIC-39: Instrumentos
financieros™, la totalidad del importe del cambio en €l valor razonable del pasivo financiero designade a
valor razonable con cambios en resultados se presenta en el resultado del periodo.

-11-



CENACOP S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
{Expresado en délares estadounidenses)

La Administracidn de la Compalfiia estima que la aplicacién de norma en el futuro no tendra impacto
significativo en los estados financieros de la Compafiia. Sin embargo, no es posible proporcionar una
estimacién razonable del efecto financiero hasta que la Administracion complete la revisién.

NIIF-15: Ingresos procedentes de contratos con los clientes

En mayo del 2014 se emitié la “NIIF-15: Ingresos procedentes de contratos con clientes”, que establece
un modelo extenso y detallado que deberan utilizar las entidades en la medicidén y reconocimiento de
los ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes. Esta norma reemplazara
los requerimientos establecidos en la "NIC-18: Ingresos ordinarios”, "NIC-11: Contratos de
Construccién” y las interpretaciones respectivas. En septiembre del 2015, se establecié que estas
modificaciones se aplicardn a partir del 1 de enero del 2018, sin embargo, se permite su aplicacion
anticipada.

El principio bésico de esta norma es que una entidad reconoce los ingresos de actividades ordinarias de
forma cue representen la transferencia de bienes ¢ servicios comprometidos con los clientes a cambio
de un importe que refleje la contraprestacién a la cual la entidad espera tener derecho a cambio de
dichos bienes o servicios. Una entidad reconoce los ingresos de actividades ordinarias de acuerdo con
ese principio bdsico mediante la aplicacion de las siguientes etapas:

a) Etapa 1: Identificar el contrato (o contratos) con el cliente,

L) Etapa 2: Identificar las obligaciones de desempefio en el contrato.

c) Etapa 3: Determinar el precio de la transaccion.

d)} Etapa 4: Asignar el precio de la transaccién entre las obligaciones de desempefio del contrato.

e) Etapa 5: Reconocer el ingreso de actividades ordinarias cuando (0 a medida que) la entidad
satisface una obligacién de desempefio, es decir, cuando el “control” de los bienes o servicios
relacionados con una obligacién de desempefio particular es transferido al cliente.

La "NIIP-15: Ingresos procedentes de contratos con clientes” afiade lineamientos detallados para poder
analizar situaciones especificas, asi como también requiere amplias revelaciones

La Administracién de la Compafiia estima que la aplicacién de norma en el futuro no tendra impacto
significativo en los estados financieros de la Compaiiia. Sin embargo, no es posible proporcionar una
estimacion razonable del efecto financiero hasta cue la Administracidon complete la revisién.

NIIF 16: Arrendamientos

La NIF 16 intreduce un modelo integral para la identificacién de contratos de arrendamiento y
tratamiento contable para arrendador y arrendatario, la NIF 16 reemplaza la actual guia de
arrendamientos incluida en la NIC 17 e interpretaciones relacionadas.

NIIF 16 diferencia entre arrendamientos y contratos de servicio sobre la base de si un activo identificado
es controlade por el cliente. La diferenciacion entre arrendamiento operativoe y arrendamiento
financiero ha sido eliminada para la contabilidad del arrendador y es reemplazada por un modelo en el
cual el derecho de uso del activo y su correspondiente pasivo tiene que ser reconocido por el
arrendador para todos los arrendamientos, excepto los arrendamientos de corto plaze y aquellos conun
valor bajo de activo.

El dereche de usc del active es inicialmente medido al costo y subsecuentemente medido al costo
(sujeto a ciertas excepciones) menos depreciacién acumulada y pérdidas por detericro, ajustado por
cualguier remedicion del pasivo del arrendatario. El pasivo del arrendatario es inicialmente medido al
valor presente de los pagos del arrendamiento que no son pagados a esa fecha. Posteriormente el
pasivo del arrendatario es ajustado por intereses y pagos, asi como el impacto de las modificaciones al
arrendamiento, entre otros. En adicién, la clasificacion de los flujos de caja de los pagos por
arrendamientos operativos de acuerdo con NIC 17 son presentados como flujos de caja de actividades
de operaciom, mientras que de acuerdo conr el modelo de NIIF 16 los pagos por arrendamiento seran
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divididos en principal e interés los cuales seran presentados como flujos de caja de actividades de
financiamiento y de operacién, respectivamente.

En contraste a la contabilidad del arrendatario, la NIIF 16 sustancialmente mantiene los requerimientos
de NIC 17 para la contabilidad del arrendador y confinia con el requerimiente de clasificar el
arrendamiento como operative o financiero. Extensas revelaciones sor requeridas con NIIF 16.

La Administracién de la Compafiia no espera que la aplicacion de la NIIF 16 tenga un impacto
significativo sobre los importes reconocidos en los estados financieros.

CINIIF 23 I.a Incertidumbre frente a los Tratamientos del Impuesto a las Ganancias

Esta Interpretacion aclara cémo aplicar los requerimientos de reconocimiento y medicion de la NIC 12
cuando existe incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las ganancias. Establece que una
entidad determinara si considerar cada tratamiento impositivo incierto por separado ¢ en conjunto con
otrc u otros tratamientos impositivos inciertos sobre la base del enfoque que mejor prediga la
reseolucion de la incertidumbre. Adicionalmente, establece que una entidad considerard si es probable
que la autoridad fiscal acepte un tratamiente impositivo incierto y reflejard el resultado de dicha
evaluacion en la determinacién de la ganancia fiscal (pérdida fiscal), las bases fiscales, pérdidas fiscales
no utilizadas, créditos fiscales no utilizados y tasas fiscales.

La Administracién de la Compaiiia anticipa que la aplicacion de esta interpretacién podria tener un
impacto en los estados financieros de la Compaiiia, sin embargo, no es posible determinar los efectos
hasta que un analisis detallado haya sido completado.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 20185 - 2017

Las mejoras anuales incluyen enmiendas a la NIIF 3, NIIF 11, NIC 12 y NIC 23, que ain no son
obligatoriamente efectivas para la Compafiia y que se detallan a continuacion:

» NIIF 3 Combinacién de Negocios - clarifica que una entidad debe efectuar una remedicién de sus
intereses previamente mantenidos en una operacion conjunta cuando obtiene el conirol del
negocio.

» NIF 11 Acuerdos Conjuntos - clarifica que una entidad no debe efectuar la remedicién de sus
intereses mantenidos previamente en una operacién conjunta cuando obtiene control conjunte del
negocio.

- NIC 12 Impuesto a las Ganancias - clarifica que una entidad registra de la misma forma todas las
consecuencias impositivas que resulten de pagos de dividendos.

+« NIC 23 Costos de Financiamiento - clarifica que una entidad debe considerar como parte de los
préstamos generales, cualquier préstamo originalmente efectuado para desarrollar un activo,
cuando el activo esta listo para el uso pretendido o su venta.

La Administracion de la Compariia estima que la aplicacién de estas modificaciones en el futuro no
tendra impacto significativo en los estados financieros de la Compaiiia.

Moneda funcional vy moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compafila se expresan en la moneda del ambiente
econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). La Administracion de la Compaifiia
establecié que el délar estadounidense es la moneda funcicnal ¥y moneda de presentacion de sus
estados financieros. A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros
adjuntos estan expresadas en délares estadounidenses.

Efectivo vy equivalentes
El efective y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liguidos, depésitos o

inversiones financieras, que se pueden transformar rdpidamente en efective en un plaze inferior a tres
meses.
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Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos corrientes en el estado de sitnacién financiera.

Bctivos inancieros

Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes categorias: activos financieros “al valox
razonable con cambios en los resultados”, “inversiones mantenidas hasta €l vencimiento” “activos
financieros disponibles para la venta”, y “préstamos y partidas por cobrar”. La clasificacién depende de
la naturaleza y propésito de los activos financieros y se determina al momento del reconocimiento
inicial. Todas las compras o ventas regulares de activos financieros son reconocidas y dadas de bajaala
fecha de la transaccién. Las compras o ventas regulares son todas aquellas compras o ventas de activos
financieros que requieran la entrega de activos dentro del marco de tiempo establecido por una
regulacién o acuerdo en el mercado.

Método de la tasa de interés efectiva

El métode de la tasa de interés efectiva es un métedo de calculo del costo amortizado de un instrumento
financiero y de imputacién del ingreso financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de interés
efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar
estimados {incluyendo comisidn, puntos basicos de intereses pagados o recibidos, costos de
transaccion y otras primas o descuentos que estén incluidos en el cilculo de la tasa de interés efectiva) a
lo largo de la vida esperada del instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un periodo mas
corto, con el importe neto en libros en el reconocimiento inicial.

Les ingresos son reconocidos sobre la base de la tasa de interés efectiva para los instrumentos de deuda
distintos a los activos financieros clasificados al valor razonable con cambio en los resultados.

Inversiones mantenidas hasta el vencimiento

Las inversiones mantenidas hasta el vencimiento son activos financieros no derivados con pages fijos o
determinables ¥ fechas de vencimiento fijas que el Grupo tiene la intencién afirmativa y capacidad de
mantener hasta el vencimiento. Luego del reconocimiento inicial, las inversiones mantenidas hasta el
vencimiento se miden al costo amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva menos
cualquier deterioro.

Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos ¥ cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables que no son cotizados en un mercado activo. Los préstamos y partidas por cobrar
(incluyendo las cuentas por cobrar comerciales, saldos bancarios y efectivo, y otros) son medidos al
costo amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro de valor.

Los ingresos por intereses se reconocen aplicando la tasa de interés efectiva, excepto por las cuentas
por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resulte inmaterial.

Deterioro de valor de Activos Financieros

Los activos financieros distintos a aquellos designados al valor razonable con cambios en los resultados
son probados por deterioro de valor al final de cada periodo sobre el cual se informa. Un activo
financiero estara deteriorado cuando exista evidencia objetiva del deteriore como consecuencia de uno
© mas eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo y las flujos de efectivo
futuros estimados detl activo financiero se han visto afectados.

. Para todos los otros activos financieros, la evidencia objetiva de deteriore de valor podria incluir:

» Dificultades financieras significativa del emisor ¢ del obligado; o
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» Infracciones de las cldusulas contractuales, tales como incumplimientos o moras en el page de los
intereses ¢ el principal; o

- Es probable que el prestatario entre en cuiebra o en otra forma de reorganizacion financiera; o
- La desaparicién de un mercado activo para ese activo financiero debido a dificultades financieras.

Para ciertas categorias de activos financieros, como cuentas comerciales por cobrar, un activo cuyo
deterioro no ha sido evaluado individualmente, y es evaluado por deterioro sobre una base colectiva.
Entre la evidencia objetiva de que una cartera de cuentas por cobrar podria estar deteriorada se podria
incluir la experiencia pasada de la Compafiia con respecto al cobro de los pagos, un incremento en el
nimero de pagos atrasados en la cartera que superen el periodo de crédito promedio de 60 dias, asi
come cambios observables en las condiciones econérmicas locales y nacionales que se relacionen con el
incumplimiento en los pagos.

Para los activos financieros registradoes al costo amortizado, el importe de la pérdida por detericro de
valor es la diferencia entre el importe en libros y el valor presente de los flujos futuros estimados del
activo, descontados a la tasa de interés efectiva original del activo financiero.

Para los activos financieros registrados al costo, el importe de la pérdida por deterioro de valor se mide
como la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor presente de los flujos estimados de
efectivo descontados a la tasa de retorno actual del mercado para un activo financiero similar. Dicha
pérdida por deterioro de valor no serd reversada en periodos subsiguientes.

Baja en cuenta de los activos financieros

La Compafiia dara de baja en cuentas un active financiero dnicamente cuando expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere de manera sustancial
los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero a otra entidad. §i la Compafiia no
transfiere ni retiene substancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad y continita
reteniendo el control del activo transferido, la Compafiia reconocerd su participacién en el activo y la
obligacién asociada por los montos que tendria que pagar. 5i la Compaiiia retiene sustancialmente
todos los riesgos ¥ ventajas inherentes a la propiedad de un active financiero transferido, la Compafiia
continuara reconociendo el activo financiero y tarnbién reconocera un préstamo garantizado de forma
colateral por los ingresos recibidos.

En la baja total en cuentas de un activo financiero, la diferencia entre el importe en libros del active vy la
suma de la contraprestacion recibida y por recibir, asi como el resultade acumulade que habian sido
reconocidos en otro resultado integral y acumulados en el patrimonio se reconoce en el resultado del
periodo.

En caso de la baja parciat en cuentas de un active financiero {es decir, cuando la Compafiia retiene una
opcién para readquirir parte de un activo transferide), la Compafiia distribuye el importe en libros
anterior del activo financierc entre la parte que continmia reconeciendo bajo una participacién continua,
¥ la parte que ya no reconocera sobre la base del valor razonable relative de dichas partes a la fecha de
la transferencia. La diferencia entre el importe en libros asignada a la parte que ya no continuara siendo
reconocida y la suma de la contraprestacion recibida por la parte que ya no seguird siendo reconocida y
cualquier ganancia o pérdida acumulada asignada que hubiese sido reconocida en otro resultado
integral se reconoce en el resultado del periodo. La ganancia o pérdida acumulada que hubiese sido
reconocida en otro resultado integral es distribuida entre la parte que contimia siendo reconocida y la
parte que ya no sera reconocida con base en los valores razonahles relativos de ambas partes.

Pasivos financieros
Los pasivos financieros son clasificados como al valor razonable con cambios en los resultados u ‘otros

pasivos financieros’.
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Pasivos financieros al valor razonable con cambios en los resuttados

Un pasivo financiero se clasifica al valor razonable con cambios en resultados cuando es un pasivo
financiero que se clasifica como mantenide para negociar ¢ es designade al wvalor razonable con
cambios en el resultado.

Un pasivo financiero se clasifica como para negociar si:
» Ha sido adquirido principalmente para propésitos de su recompra a corto plazo; o

+ Al momento del reconocimiento inicial forma parte de un portafolic de instrurnentos financieros
manejados por la Compaiiia y se tiene evidencia de un patrén actual reciente de beneficios a corto
plazo; o

. Es un derivado que no ha sido designado y efective como instrumente de cobertura o garantia
financiera.

Un pasivo financiero (que no sea un pasivo financiero mantenido para negociar) podria también ser
designado como un pasivo financiero al valor razonable con cambios en los resultados al momento del
reconocimiento inicial si:

. Dicha designacién elimina ¢ reduce significativamente una incoherencia de medicidén o
reconocimiento que pudiera surgir; o

. El pasivo financiero forma parte de un grupo de activos o pasivos financieros o ambos, el cual es
manejado y su rendimiento es evaluado sobre la base del valor razonable, de conformidad con el
manejo de riesgo documentado de la Compafiia o su estrategia de inversion, y la informacién sobre
el grupo es proporcionada internamente sobre dicha base; o

» Forma parte de un contrato que contiene uno ¢ mas instrumentos implicitos, y 1la NIC 39 permite que
todo el contrato combinado sea designade al valor razonable con cambios en los resultados.

Los pasivos financieros al valor razonable con cambios en los resultados se registran al valor razonable,
reconociendo cualquier ganancia ¢ pérdida surgida de las nuevas mediciones en el resultado del
periodo. La ganancia o pérdida neta reconocida en el resultade del periode incorpora cualquier interés
pagado sobre el pasivo financiero y se incluye en la partida de ‘otras ganancias y pérdidas’.

Otros pasivos financieros

Los otros pasivos financieres {incluyendo los préstamos y las cuentas por pagar comezciales ¥ otras) se
miden posteriormente al costo amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva.

El método de la tasa de interés efectiva es un métoedo de céleulo del costo amortizado de un pasivo
financiere v de imputacién del gaste financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de interés
efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar
(incluyendo todos los honorarios y puntos pagados o recibidos que forman parte de la tasa de interés
efectiva, los costos de transaccion y otras primas o descuentos) estimados a o largo de la vida esperada
del pasivo financiero (o, cuando sea adecuado), en un periodo mas corto con el importe nete en libros
en el momento de reconocimiento inicial.

Baja en cuentas de un pasive financiere
La Compafiia dara de baja en cuentas un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen las

obligaciones de la Compafiia. La diferencia entre el importe en libros del pasivo financiero dado de
baja y la contraprestacién pagada y por pagar se reconoce en el resultado del periodo.
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Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adquisicidn o al valor neto realizable, €l menor. Son
valuados con el métode del coste promedio ponderade. En caso de ser necesario, los inventarios
incluyen una provisién para reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en funcién
de un analisis de la posibilidad real de utilizacién en la venta. El valor neto realizable representa el
precic de venta estimado menos todes los costos de terminacién y los costos necesarios para su
utilizacion.,

No se ha reconocido deterioro alguno, la compafiia realizard un andlisis detallado del status de
inventario y se determinaran los valores a ajustar, adicionalmente considera que la provisién por
deteriore registrada es razonable para cubrir cualquier pérdida de valor el inventario.

Propiedades y Equipos
Medicién inicial

Las partidas de propiedades y equipos se miden inicialmente por su costo. El costo de las propiedades
¥ equipos comprende su precio de adquisicién mdas todos los costos direciamente relacionados con la
ubicacién de los activos, su puesta en condiciones de furcionamiento segiin lo previsto por la gerencia y
la estimacién inicial de cualquier costo de desmantelamiento y/o retiro del elemento o de rehabilitacién
de la ubicacién de los activos.

Los costos por préstamos directamente atribuibles a la adquisicién de propiedades ¥y equipos aptos
(aquellos que recuieren de un periodo sustancial antes de estar listos para su uso o venta) son
considerados como parte del costo de dichas propiedades y equipos.

Medicién posterior al reconocimiento inicial

Después del reconocimiento inicial, las propiedades y equipos, se muestran al costo menos su
depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor, en caso de
existir, Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se
producen.

Depreciacion

El costo de las propiedades y equipos se deprecia de acuerdo con sus vidas itiles estimadas mediante
el método de linea recta. La vida iitil estimada, valor residual y método de depreciacién son revisados
al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrade sobre una base
prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades y equipos y las vidas 1tiles usadas
en el calculo de la depreciacion:

Bctive Tasas en afios
Edificios 40
Maquinaria y herramientas 10
Muebles, enseres y equipo 10
Equipe de computacién 3
Vehiculos 5

Ira Administracién estimé que el valor residual de las propiedades y equipos ne es significativo y por lo
tanto no fue incluido emn el cilculo de la depreciacién de dichas propiedades y equipos.

Cuandoe el valor en libros de las propiedades vy equipos excede a su monto recuperable, este es
reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.
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Disposicién de propiedades y equipos

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venia de una partida de propiedades y equipos es
reconocida en los resultados del periodo que se informa y es calculada como la diferencia entre el
precio de venta y el valor en libros del active a la fecha de la transaccién.

Deterioro del valor de los activos no financieres

Al final de cada periodo sobre el que se informa, la Compaiiia evalia informacién interna y externa del
negocio con el fin de establecer la existencia de indicios de deterioro de los valores en libros de sus
activos. Para los activos con indicios de deterioro se calcula el importe recuperable del activo evaluado
con el fin de determinar las posibles pérdidas por deterioro. Cuando no es posible estimar el importe
recuperable de un active individual, la Compafiia calcula el importe recuperable de la unidad
generadora de efectivo a la que pertenece dicho activo.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos los costos directamente
relacionados a su potencial venta y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo
futuros estimados son descontados utilizando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las
valoraciones actuales del mercado respecto al valor temporal del dinerec y los riesgos especificos para
el activo para los cuales no se han ajustados los estimados de flujo de efectivo futuros. Se reconoce una
pérdida por deteriore en los resultados del afio cuando el importe recuperable de un activo o unidad
generadora de efective es menor que su importe en libros al final de cada periodo sobre el que se
informa.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en el pasado pueden ser reversadas e1 caso de que mejore el
importe recuperable en el futuro. En estos casos, las reversiones de las pérdidas por deterioro aumenta
el valor en libros del activo de tal manera que no exceda al importe en libros que habria tenido si no se
hubieran registrado tales pérdidas en afios anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro es
reconocido en los resultados del afio,

Beneficios a empleados

Beneficios definidos: Jubilacién patronal ¥ bonificacion par desahucio

El costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacién por desahucio) es determinado
utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valozraciones actuariales realizadas al final
de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del afio en el que se generan, asi
como el interés financierc generado por la obligacién de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se reconocen en el
estado de situacion financiera con cargo o abeno a otro resultado integral, en el periode en que se
producen. El reconocmiento de la ganacias y pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan
inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

Participacidén a trabajadores

La Compalfiia reconoce un pasivo y un gasto por la participacion de los trabajadores en las utilidades de
la misma. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con
disposiciones legales.

Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impueste a la renta por pagar corriente y et
impuesto diferido.
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(Expresado en délares estadounidenses)

Impuesto corriente

Se basa en la utilidad gravable {(tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de 1a
utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no
seran gravables o deducibles. El pasivo de la Compaiiia por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periode.

Impuestos diferidos

Se reconoce sobre las diferencias teraporarias determinadas entre el valor en libros de los activos y
pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasive por impuesto diferide se
reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto
diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte
prokable que la Comparia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar
esas diferencias temporarias deducibles. Estos activos y pasivos no se reconocen si las diferencias
temporarias surgen del reconocimiento inicial (distinto al de la combinacion de negocios) de otros
activos y pasivos en una operaciéon que no afecta la utilidad gravable (tributaria) ni la contable.
Ademas, los pasivos por impuesto diferido no se reconocen si la diferencia temporal surge del
reconccimiente inicial de la plusvalia.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revision al final de cada
periodo sobre el que se informe y se debe reducir, en la medida que estime probable que no dispondra
de suficiente utilidad gravable (tributaria), en el futuro, como para permitir que se recupere la totalidad
o una parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se espera sean
de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele, basandose en las tasas
(v leyes fiscales) que hayan sido aprobadas o practicamente aprobadas al final del periodo que se
informa.

La medicién de los pasivos por impuestos diferidos y los actives per impuestos diferidos reflejara las
consecuencias fiscales que se derivarian de la forma en que la entidad espera, al final del periodo sobre
el que se informa, recuperar ¢ liquidar el importe en libros de sus actives y pasivos.

La Compaiiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos si, y solo si
tiene reconocido legalmente €l derecho de compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los
importes reconocidos en esas partidas y la Compaifiia tiene la intencion de liquidar sus activos y pasivos
como netos.

Provisiones de costos

La Administracién de la Compafiia reconoce una provisién cuando: i) la Compafiia tiene una obligacién
presente, ya sea legal o implicita, como resultado de eventos pasades, ii} es probable vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacién, vy, iii) el monto puede estimarse de forma
fiable.

Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos se reconocen al valor razonable de la contraprestacién recibida o por recibir, teniendo en
cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la Compariiia
pueda ctorgar.

Los ingresos son reconacidos cuande se cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones:

a) Elimporte de los ingresos ordinarios puede medirse con fiabilidad

b) Es probable que la Compaiiia reciba los beneficios econémicos asociados ¢on la transaccidn
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a)

CENACCP S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

c) El grado de realizacién de la transaccidn, al final del periodo scbre el que se informa, pueda ser
medido con fiahilidad vy,

Los costos ya incurridos en la prestacidn, asi como los costos que quedan por incurrir hasta completarla,

puedan ser medidos con fiabilidad

Costos y gastos

Los costos ¥ gastos, incluyendo la depreciacion de los activos fijos y la amortizacién de activos
intangibles se reconocen en los resultados del afic en la medida en que son incwridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago.

Como norma general en los estados financieros no se compensan los ingresos y gastos, salvo aquellos
casos en los que la compensacién sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacién sea
el reflejo de la esencia de la transaccién.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente ¢ por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién v la Comparfiia tiene la intencién de liquidar por su importe
neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en
resultados.

Compensacion de saldos y transacciones

Come norma general en los estados financieros no se compensan los actives y pasivos, tampoco los
ingresas y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida pox
alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccién.

Los ingrescs y gastos con origen en transacciones que, contractualmente ¢ por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién y la Compafiia tiene la intencién de liquidar por su importe
neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultinea, se presentan netos en
resultados.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF recuiere que la
Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algqunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacién y presentacién de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros y sus notas relacionadas. En opinién de la
Administracién, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la
informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales bajo ciertas
condiciones.

En la aplicacién de las politicas contables de la Compaifiia, la Administracién debe hacer juicios,
estimados y presunciones que inciden en la valuacién de determinados activos y pasivos y en la
determinacién de los resultados, asi como en la revelacidon de activos y pasives contingentes. Los
estimados y presunciones asociados se basan en la experiencia historica y otros factores cue se
consideran como relevantes, sin embargo, debido a la subjetividad en este proceso centable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion, Los estimados y
presunciones subyacentes se revisan sobre una base regular. Los efectos de los cambios en las
estimaciones se reconocen de manera prospectiva, es decir, en el periodo de la revisién y en periodes
futuros. A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracién
de la Compaifiia ha utilizado en el proceso de aplicacidn de los criterios contables:

Vida 1til de propiedades y equipos:

Como se describe en la Notas 2.11, la Comparila revisa al final de cada periodo contable sus
estimaciones de la vida 1util v el valor residual de sus activos fijos. Conr la misma periodicidad la
Compafiia también revisa el método utilizado para el cilculo de la depreciacion de estos activos,
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CENACOP 5.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADCS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

(Expresado en dé6lares estadounidenses)

Deterioro de activos no financieros y otros activos:

El deterioro de los activos financieros y otros activos de la Compafila se evalian al cierre de cada
periodo contable con base en las politicas y lineamientos mencionadoes en la Nota 2.12.

Beneficios sogiales post-empleo:

Las principales hipétesis utilizadas en la elaboracién de los cidlculos actuariales para medir las
provisiones de jubilacién patronal y deszhucio se detallan en la Nota 2.13.

Impuestog diferidos:

La Adminjstracion de la Compafiia ha realizado la estimacién de sus activos y pasivos por impuestos
diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros ¥ la base tributaria de los
actives ¥ pasivos se revertiran en el future.

Las proyecciones financieras de los proximos afios determinan que las diferencias temporarias activas
podran ser compensadas en las declaraciones futuras del impuesto a la renta.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

A continuacién un resumen de los instrumentos financieros:

Nota 2017 2016
Activos medidos al costo amortizado:
Efectivo y equivalentes 6 70,810.98 39,253.27
Deudores comerciales 7 376,829.75 378,279.99
Total 447,640.73 417,533.26
FPaivos medidos al costo amortizado:
Préstamos 3,069.94
Cucntas por pagar comerciales y
olras cucnlas por pagar 10 508,857.77 524,943.25

Total

508,857.77

528,013.19

Tedos los activos y pasives financieros incluidos en el cnadro anterior fueron medidos al costo
amortizado.

GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Como parte del giro normal de negocios, la Compafiia se encuentra expuesta a distintos riesgos de
naturaleza financiera que pueden afectar de manera significativa la situacion financiera de la Compaiiia,
el resultado de sus operaciones y su capacidad para generar flujos en el futuro,

Como parte de sus funciones, la Administracion de la Compafiia ha establecido procedimientos de
informacién para:

a)
b)
c)
d)
e)

Identificar riesgos financieros alos cuales se encuentra expuesta.

Cuantificar la magnitud de los riesgos identificados.

Proponer alternativas para mitigar los riesgos financieros.

Verificar el cumplimiento de las medidas aprobadas por la Administracién, y
Controlar la efectividad de las medidas adoptadas.

A continuacién presentamos un resumen de los principales riesgos financieros identificados por la
Compafiia, su cuantificacion y un resumen de las medidas de mitigacién que actualmente estin en uso
por parte de la Comparfiia:
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CENACOP 3.4,
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADCS FINANCIERCS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
{Expresado en délares estadounidenses)

Riesgo de mercado

Los riesgos de mercado incluyen riesgos de cambio, riesgos de precio y riesgos por la tasa de interés.
A continuacion los riesgos detectados:

Riesgo de cambio: La economia ecuatoriana esta totalmente dolarizada, por esta razén no existe ningan
riesgo en el tipo de cambio de moneda, ademas la compaiiia no importa ni tipo de producto o servicio.

Riesgo de precio: La compafiia es distribuidora directa y exclusiva de Pronaca que es uien fija los
precios de venta al publico, en funcién a la oferta y demanda del mercade.

Riesgo por tasa de interés: La Compafiia esta sujeta a las tasas de interés establecida por las entidad

financieras del pais reguladas por el ente de control que es el Banco Centrzal, cabe indicar que hasta la
fecha del cierre del periodo 2017 la compafiia no posee obligaciones Financieras.

Riesqo de crédifo

Debido al giro del negocio, la Compafila vende parte de sus productos a crédite, existe con control
permanente de la cartera, sin embargo siempre existe el riesgo de cartera ingobrable ¢ de dificil cobro,
en el periodo 2017 no ha existido inconvenientes con la recuperacién de La cartera.r

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez corresponde al manejo adecuado de la liquidez de manera que la Administracién
pueda atender los requerimientos de financiamiento de la Compatfiia a corto, mediano y largo plazo.

Los resultades obtenidos durante los afios 2017 y 2016, permitieron que la Compafia cumpla
oportunamente con el pago de sus pasivos financieros., la Administracién informa que no espera tener
problemas de liquidez durante €] atio 2018.

Riesgo de capital

La Administracién gestiona su capital para asequrar que la Compaiiia estaré en capacidad de continuar
como empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus accionistas a trawvés de la
optimizacion de los gastos, deuda y patrimonio.

La Administracién de la Compania financia sus activos principalmente con recursos propics y de
instituciones bancarias.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

A continuacién un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo:

Composicion de saldos: Al 31 de diciembre del
2017 2016
Bancos 70,010.98 38,453.27
Cajas 800.00 800.00
TOTAL | 70,810.98 | 39,253.27 {
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CENACOP S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

{Expresado en dolares estadounidenses)

Z. DEUDORES COMERCIALES

A continuacién un resumen de los deudores comerciales:

Composicion de saldos: Al 31 de diciembre del
2017 2016
Cuentas por cobrar cornerciales 396,252.44 399,803.64
Provision para cuentas dudeosas (21,500.38) (21,523.65)
TOTAL |  374,743.06| 378,279.99 ]

Detalle de las cuentas por cobrar comerciales por vencimientos:

Un resumen de los deudores comerciales por vencimiento se detalla a continuacion:

Composicion de saldos por antigiiedad: Al 31 de dicierabre del
2017 2016
Cartera vigente 134,401.44 67,767.64
Cartera vencida:
a) de 0 a 15 dias 75,507.00 1885,658.00
b) de 15 a 30 dias 86,887.00 69,397.00
c) de 31 a 45 dias 21,821.00 6,046.00
d) mas de 45 dias 71,626.00 70,935.00
TOTAL |  396,252.44| 399,803.64 |

Politica de provision por deterioro de deudores comerciales

La Compaiiia realiza un andlisis individualizade de su cartera y califica como incobrable tomando en
cuenta las siguientes consideraciones:

a)
b)

c)

Cuando el cliente o deudor esté en proceso de declaracion de quiebra, en suspensién de pagos, en
concurso de acreedores o situaciones andlogas

Créditos reclamados judicialmente o sobre los que el cliente o deudor haya suscitadoe litigio de
cuya resolucién dependa, total o parcialmente, su cobro.

Créditos morosos, considerandose como tales aquellos para los que haya transcurrido, como
minimo, doce meses desde su vencimiento sin que se haya obtenido el cobro.

En ninguin caso tendran la consideracién de saldos de dudoso cobro:

Los adeudados por entes piblicos

Los que corresponden a operaciones avaladas por entes ptblicos

Los garantizados por hipoteca, prenda, pacto de reserva de dominio o garantias reales
equivalentes, en cuanto a la parte garantizadas, salve en los casos de pérdida o envilecimiento de
la garantia, asi como los que haya sido objeto de renovacion o prérroga.

Adicionalmente, se provisiona especificamente aquellos saldos sobre los que exister dudas razonables
de su recuperabilidad, bien por la situacién del deudor o por las relaciones actuales con la Compafiia,
con independencia del tiempo transcurrido desde el vencimiento.
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CENACOP S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 DE DICIEMERE DEL 2017 Y 2016

{Expresado en dolares estadounidenses)

Movimiento de la provisién por deterioro de deudores comerciales:

Al 31 de diciembre del

2017 2016
Saldos al inicio del afio 21,523.65 21,392.46
Provisién - 2,776.53
Castigos (14.27) (2,645.34)
TOTAL | 21,509.38 | 21,523.65 |

INVENTARIOS

Corresponde a producto terminade disponible para la venta. Durante los afios 2017 y 2016, los costos
de los inventarios reconocidos como gastos fueron de US$6.3 millones y US$6.7 millones
respectivamente.

PROPIEDADES Y EQUIPO
Composicion de saldos: Al 31 de dici re
207 2016
Costo 468,775.70 466,142.67
Depreciacién acurmulada (158,713.48) (136,745.80)
TOTAL I 310,062.25| 329,396.87 |
Clasificacién de propiedades y ecuipos:
Composicion de saldos: 1 iciernbre del
2017 2016
Terreno 22,000.00 22,000.00
Edificios e Instalaciones 245,933.97 252,492.13
Magquiraria y Equipo : 23,500.20 30,670.78
Muebles y Enseres 7,365.63 5,518.589
Equipos de Cormputacion 3,669.82 854.63
Vehiculos 7,582.63 17,860.74
TOTAL |  310,062.25| 329,396.87 |
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10.

11.

a)

CENACOP S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADCS FINANCIERCS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

{Expresado en délares estadounidenses)

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Composicién de saldos: Al 31 de diciembre del
2017 2016

Cuentas por pagar comerciales:

Proveedores locales 397,411.8%7 413,497.48

Ofras cuentas por pagar

Accionistag 111,445.80 111,445.80

TOTAL | sos,s57.77| 524,943.25]

Proveedores locales - Corresponde principalmente al saldo por pagar a la empresa PRONACA, quien
es el proveedor exclusivo del inventario que comercializa CENACOP 8.A.. El periode de crédito
promedio de compras de bienes con PRONACA es 15 dias desde la fecha de la factura,

IMPUESTOS

Activos ¥ pasivos del afic corriente

Composicién de saldos: Al 31 de diciembre del
2017 2016

Aclivos por impuestos corrientes:
Retenciones en la fuente y total [ 16,852.98 | 12,337.53 |

Pasivos por impuestos corrientes:
Retenciones en la fuente de impuesto a

la renta por pagar 8,151.18 8,480.68
Impuesto al Valor Agregado -IVA
por pagar y Retenciones 6,383.52 9,001.17
TOTAL | 14,544.68 | 17,481.85 |
ESPACIO EN BLANCO
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CENACOP S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADQS FINANCIEROS
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
{(Expresado en délares estadounidenses)

b) Conciliacién tributaria - contable del impuesto a la renta corriente

c)

@)

Una reconciliacion entre la utilidad segun estados financieros y el gasto por impuesto a la renta
corriente, es come sigue:

Al 31 de diciembre del

2017 2016

Utilicdlad segiin estados financieros antes

de impuesto a la renta 21,943.02 23,466.60
Amortizacién de pérdidas (4.830.69) (4,830.89)
Gastos no deducibles 6,418,544.89 6,649,519.26
Ingresos exentos (6,375,712.17) (6,662,543.30)
Utilidad gravable 59,845.08 5,611.87
Impuesto a la renta causado 22% (1) 13,187.91 1,234.61
Anticipo calculado (2) 6,966.81 7,760.59
Impuesto a la renta corriente

cargado a resultadoas 13,187.91 7,760.59

(1} Pe conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se determina con la tarifa del 22%
sobre las utilidades sujetas a distribucién, y del 12% scobre las utilidades sujetas a capitalizacién,

(2) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del anticipo
calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de
ingresos gravadoes y 0.2% de costos y gastos deducibles. Diches rubros deben incrementarse o
dismihuirse por conceptos establecidos en disposiciones tributarias.

Son susceptibles de revisién las declaraciones de los afios 2012 al 2016

Movimiento de la provisién para impuesto a la renta

A1 31 de diciembre del
2017 2016
Saldos alinicio del afic (12,337.53) (1,699.37)
Provisién del afio 13,187.91 7,760.00
Pagos efectuados (17,703.36) (18,398.16)
Saldos al fin del afio I @s6,852.98)  (12,337.53)

Pagos Efectuados - Corresponde al anticipo pagado y retenciones en la fuente.

Aspectos tributarios

El 29 de diciembre del 2017, se emitid la Ley Organica para la reactivacién de la economia,
fortalecimiente de la dolarizacién y modernizacion de la gestién financiera, a continuacioén se detallan
los aspectos mis importantes de la mencionada Ley:

. Seran considerados deducibles para el calcule del impuesto a la renta los pagos por desahucio y

jubilacién patronal, que no provengan de provisiones declaradas en ejercicios anteriores
{(deducibles o no).
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13.

CENACOP S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
{Expresado en délares estadounidenses)

+ Se incrementa la tarifa de impuesto a la renta para sociedades al 26%, y cuando la sociedad tenga
accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios ¢ similares residentes o establecidos en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién, ¢ cuando la sociedad incurapla el deber de
informar sobre sus accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares, la tarifa
sera la correspondiente a sociedades mas 3 puntos porcentuales. Se debe demostrar cue el
beneficiario efectivo no es un titular nominal o formal bajo régimen juridico especifico

- Para €l calculo del anticipo de impuesto a la renta, del rubroe de gastos deducibles se pueden
disminuir los gastos por sueldos y salarios, decimotercera y decimocuarta remuneraciones, aportes
patrenales y los valores de gastos incrementales por generacién de nueve emplec y la adquisicion
de nuevos activos productivos que permitan ampiliar la capacidad productiva futura y generar un
mayor nivel de produccion.

«  No sera deducible del impuesto a la renta ¥y no sera crédito tributario, el IVA en compras realizadas
en efectivo superiores a US$1,000 (anteriormente U5$5,000).

» La némina de los administradores, representantes legales y socios o accionistas, que se envia
anualmente a la Superintendencia de Compafiias debe incluir tanto los propietarios legales como los
beneficiarios efectivos, atendiendo a estandares internacionales de transparencia en materia
tributaria y de lucha contra actividades ilicitas.

OBLIGACIONES ACUMULADAS

A continuacién un resumen de las obligaciones laborales:

Composicién de saldos: Al 31 de diciembre del
2017 2016
Beneficios sociales 31,378.77 34,506.45
Nomina por pagar 29,699.20 286,766.61
Participacion a trabajadores 3,883.51 3,413.68
Otras 250.48 2,085.38
TOTAL | 65,211.96 | 66,742.12 |

Participacién a trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las utilidades
de la empresa enun 15% aplicable a las utilidades liguidas o contables.

ORBLIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDOS

A continuacién un resumen de las obligaciones por beneficios definidos:

Composicién de saldos: Bl 31 de dici T 1
2017 2016
Jubilacidn patronal 99,267.69 68,554.02
Desahucio 37,053.13 32,020.40
TOTAL |  136,320.82| 100,574.42 |
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CENACOP 5.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

{Expresado en délares estadounidenses)

a) Jubilacidén patronal

b)

De acuerdo con disposiciones del Cédige del Trabajo, los trabajadores que por veinte afios ¢ mas
hubieren prestade sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendrédn derecho a ser jubilados
por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su condicién de afiliados al
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en ¢l valor presente de la obligacién de jubilacién patronal fueren como sigue:

Al 31 de diciembre del

2017 2016

Saldos al inicio del afio 68,554.02 56,409.76
Costo de los servicios del periodo corriente 18,823.74 7,631.86
Costo por intereses neto 3,643.88 3,449.00
{Ganancia) pérdida actuarial por

cambios en supuestos financieros (4,174.99) 2,128.75
Efecto de reducciones y liquidaciones

anticipadas (4,174.99) (1,065.35)
Otros 16,596.03 -
Saldos al fin del afio | 99,267.69 | 68,554.02 |

Bonificacién por desahucio

De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los casos de terminacién de la relacién laboral
por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compaifiia entregard el 25% de la
ultima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio

Los movimientos en el valer presente de obligacién de bonificacidn por desahucio fueren comoe sigue:

Al 31 de i T 1

2017 2016

Saldos al inicio del afio 32,020.40 26,533.96
Costo de los servicios del pericdo corriente 6,049.59 3,653.99
Costo por intereses neto 1,402.37 1,287.10
(Ganancia) pérdida actuarial por

cambios en supuestos financieros 1,184.16 818.16
Beneficios pagados (2,746.86) -
Efecto de reducciones vy liquidaciones

anticipadas {1,562.92) (272.81)
Otros 706.39 -
Saldos al fin del afio | 37,053.13 [ 32,020.40 |

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2017 y 2016 por un actuario independiente. El valor
presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio actual y el
costo del servicio anterior fueron calculados utilizande el método de la unidad de crédite proyectada.
Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado ¥
basados en la férmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio
de servicio, considerando el uso de hipédtesis actuariales para calcular el valor presente de dichos
beneficios. Estas hipétesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial ¥ las

probabilidades de pago de estos beneficios.
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CENACOP S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante el remanente de vida laboral promedio
esperado de los empleados correspondientes, con base en el enfoque de 1a banda de fluctuacion.

Las hipétesis actuariales significativas utilizadas para la determinacién de las obligaciones por
beneficios definides son la tasa de descuento, incremento salarial esperado y la mertalidad. El andlisis
de sensibilidad detallado a continuacién se ha desarrollado en base a los cambios razonablemente
posibles que se produzcan al final del periodo de referencia de los respectivos supuestos.

El andlisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo de la variacion real en
la obligacién por beneficios definidos, ya que es poco probable que el cambic en las hipétesis se
produzcan en forma aislada unos de otros (algunos de los supuestos pueden ser ¢orrelacionados).

Es importante mencionar que, en el andlisis de sensibilidad desarrollado, el valor presente de las
obligaciones por beneficios definidos se calculd utilizando el método de crédite unitario proyectado,
que es el misme que el aplicado en el célcule de la obligacién por beneficios definidos reconocido en el
estado de situacién financiera. No hubo cambios en los métodos e hipotesis utilizados al elaborar el
analisis de sensibilidad respecto a afios anteriores.

Las presunciones principales usadas para propésitos de los cdleulos actuariales son las siguientes:

81/12/17 31/12/16
% %
Tasa(s) de descuento 4.50 4.50
Tasa(s) esperada del incremento salarial 3.00 3.00

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios definidos son los
sigquientes:

Al 21 de diciembre del

2017 2016
Costo de los servicios del periodo corriente 24,873.33 11,285.85
Costo por intereses neto 5,046.25 4,736.10
Otros 17,302.42 -
TOTAL | 47,222.00 | 16,021.95 |

PATRIMONIO

Capital Social

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los estados financieros de la Compafiia muestran ur capital social
por el valor de US$ 10,000 que se encuentra dividide en 100 acciones ordinarias cuyo valor nominal es
US$100 por accidn, las cuales otorgan un voto por accién y un derechoe a los dividendes,

Reserva legal
La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea aprepiade como

reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es
disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.
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CENACOP S.A.
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AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

c) Utilidades retenidas

)

15.

16.

Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue:

Composiciéon de saldos: Al 31 de diciembre del
2017 2016
Utilidades retenidas - distribuibles 144,286.16 135,831.05

Resultados acumulados provenientes
de la adopcidn por primera vez de las

NIIF (12,360.43) (12,360.43)

Otras utilidades derivadas de la nueva
medicién de la obligacion de beneficio

definido 8,728.74 -
TOTAL | 140,654.47| 123,170.62 |
Dividendos

A partir del afic 2010, los dividendos distribuidos a favor de accionistas personas naturales residentes
en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o en jurisdicciones de menor
imposicién, se encuentran sujetos a retencion para efectos del impuesto a la renta.

INGRESOS

Los precios de venta, descuentos y promociones son establecidos por Procesadora Nacional de
Alimentos PRONACA S.A. en base al acuerdo se distribucién que mantiene la Compaiia.

COSTOS Y GASTOS POR SUNATURALEZA

Composicién de saldos: Al 31 de dicierabhre del

2017 2016
Costo de ventas 6,361,086.87 6,657,176.05
Gastos de ventas 583,133.28 582,503.22
(Gastos administrativos 260,837.76 202,5858.78
TOTAL l 7,20%5,057.88 I 7,442,238.05 |
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Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

Composicion de saldos: A1 31 de diciembre del
2017 2016
Carmnbios en inventarios de productos terminados 6,361,086.87 6,687,176.04
Castos por beneficios a los empleados 521,052.4%8 513,942.20
Gasto de distribucién 82,378.51 94.601.41
Gastos de mantenimiento 37,950.55 28,328.03
Castos por depreciacion y amortizacion 26,352.21 28,722.14
Gasto de consultoria 18,514.79 16,484.24
Gasto combustible 5,007.22 5,186.09
Seguros y reaseguros 3,926.48 6,730.71
Honorarios y sexrvicios 2,938.23 2,282.19
Impuestos 2,079.55 11,549.54
Otros gastos 142,780.97 77,235.46
TOTAL | z,205,057.88| 7,442,238.05 |

TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Compensacion del personal clave de la gerencia

La compensacién de los ejecutivos y otros miembros clave de la gerencia durante el afic 2017 y 2016 fue
de UBS$ 35.072,00 y US$ 33.325,36, respectivamente,

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emisién de estos estados financieros (26 de abril del
2018) no se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracion de la Compafiia pudieran tener
un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINENCIEROS

Los estados financieros del afio terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido aprobados por la
Administracién de la Compalfiia y posteriormente seran presentados a la Junta General de Accionistas
para su aprobacién definitiva. En opinién de la Administracién de la Compafia, los estados financieras
seran aprobados por la Junta General de Accionistas sin modificaciones,
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