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INFORME DE LOS AUD: NDEP; ENTES 

A los Señores Accionistas de 
CENACOP S.A.: 

Opinión 

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Cenacop S.A. que 
comprenden el estado de situación financiera al 31 de diciembre del 2017 y los 
correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de 
flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, así como las notas a los 
estados financieros que incluyen un resumen de las políticas contables 
significativas. 

En nuestra opinión, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, 
en todos los aspectos materiales, la posición financiera de Cenacop S.A. al 31 de 
diciembre del 2017, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el 
año terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de 
Información Financiera para Pequeñas y Medianas Entidades (NIIF para PYMES) 
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB). 

Fundamentos de la opinión 

Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de 
Auditoría (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se 
describen más adelante en este informe en la sección "Responsabilidades del 
auditor en relación con la auditoría de los estados financieros”, Somos 
independientes de Cenacop S.A. de acuerdo con el Código de Ética para , 
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Ética 
para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) y las disposiciones de 
independencia de la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros del 
Ecuador, y hemos cumplido las demás responsabilidades de ética de conformidad 
con dicho Código. Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos 
obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra 
opinión. 

Quito - Ecuador 
Rema Victoria N26-49 y Santa María 

Correo smoreno% finauditecuador com 
Teléfonos 025127439 - 0999716355



  

  

Otro asunto 

Los estados financieros de Cenacop S.A. por el año terminado el 31 de diciembre 
del 2016, no fueron auditados ni por nosotros ni por otros auditores. 

Información presentada en adición a los estados financieros 

La Administración es responsable por la preparación de información adicional, la 
cual comprende el Informe anual de la Gerencia General a la Junta de Accionistas, 
pero no incluye el juego completo de estados financieros y nuestro informe de 
auditoría. Se espera que dicha información sea puesta a nuestra disposición con 
posterioridad a la fecha de este informe. 

Nuestra opinión sobre los estados financieros de la Compañía, no incluye dicha 
información y no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusión sobre 
la misma. 

En conexión con la auditoría de los estados financieros, nuestra responsabilidad 
es leer dicha información adicional cuando esté disponible y, al hacerlo, 
considerar si esta información contiene inconsistencias materiales en relación con 
los estados financieros o con nuestro conocimiento obtenido durante ta auditoría, 
o si de otra forma parecería estar materialmente incorrecta. 

Una vez que leamos el Informe anual de la Gerencia General a la Junta de 
Accionistas, si concluimos que existe un error material en esa información, 
tenemos la obligación de reportar dicho asunto a la Administración de la 
Compañía. 

Responsabilidad de la gerencia por los estados financieros 

La Administración de la Compañía es responsable de la preparación y 
presentación razonable de los estados financieros de conformidad con Normas 
Internacionales de Información Financiera para Pequeñas y Medianas Entidades 
(NIF para PYMES) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de 
Contabilidad (1ASB), y del control interno determinado por la Administración como 
necesario para permitir la preparación de los estados financieros libres de errores 
materiales, debido a fraude o error. 

En la preparación de los estados financieros, la Administración es responsable de 
evaluar la capacidad de la Compañía para continuar como negocio en marcha, 
revelando, según corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y 
el uso de la base contable de negocio en marcha, a menos que la Administración 
tenga la intención de liquidar la Compañía o cesar sus operaciones, o bien, no 
tenga otra alternativa realista que hacerlo. 

La Administración de la Compañía, es responsable de la supervisión del proceso 
de reporte financiero de la Compañía,



  

  

Responsabilidad del auditor en relación con la auditoría de los estados 
financieros 

Los objetivos de nuestra auditoría son obtener seguridad razonable de si los 
estados financieros en su conjunto están libres de errores materiales, debido a 
fraude o error, y emitir un informe de auditoría que incluya nuestra opinión. 
Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una 
auditoría realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoría 
(NIA), detectará siempre un error material cuando este exista. Errores pueden 
surgir debido a fraude o error y son considerados materiales si, individualmente o 
en su conjunto, pueden razonablemente preverse que influyan en las decisiones 
económicas que los usuarios toman basándose en los estados financieros. 

Como parte de una auditoría efectuada de conformidad con las Normas 
Internacionales de Auditoría, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos 
una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoría. También: 

+  Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados 
financieros, debido a fraude o error, diseñamos y ejecutamos procedimientos 

de auditoría para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de 
auditoría suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra 
opinión. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude es más 
elevado que en el caso de una incorrección material debido a error, ya que el 
fraude puede implicar colusión, falsificación, omisiones deliberadas, 
manifestaciones intencionadamente erróneas o vulneración del contro! interno. 

+  Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoría con el 
fin de diseñar procedimientos de auditoría que sean apropiados en las 
circunstancias, pero no con el propósito de expresar una opinión sobre la 
efectividad del control interno de la Compañía. 

+ — Evaluamos si las políticas contables aplicadas son apropiadas y si tas 
estimaciones contables y la correspondiente información revelada por la 
Administración es razonable. 

+ Concluimos sobre lo adecuado de la utilización, por parte de la Administración, 
de la base contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de 
auditoría obtenida, evaluamos si existe a no una incertidumbre material 
relacionada con eventos o condiciones que pueden generar dudas significativas 
sobre la capacidad de la Compañía para continuar como negocio en marcha. 
Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que 
llamemos la atención en nuestro informe de auditoría a las respectivas 
revelaciones en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son 
adecuadas, expresar una opinión modificada. Nuestras conclusiones se basan 
en la evidencia de auditoría obtenida hasta la fecha de nuestro informe de 
auditoría, sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden ocasionar que ta 
Compañía deje de ser una empresa en funcionamiento,



  

  

+ — Evaluamos la presentación general, la estructura y el contenido de los estados 
financieros, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros 
representan tas transacciones y eventos subyacentes de un modo que logren 
una presentación razonable, 

Comunicamos a los responsables de la Administración de la Compañía respecto a, 
entre otros asuntos, el alcance y el momento de realización de la auditoría 
planificada y los hallazgos significativos, así como cualquier deficiencia 
significativa de control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria. 

Finaudit Ecuador 

Quito, Abril 26, 2018 Stalin Moreno 
Registro No. 1006 Socio 

Licencia N* 26424



CENACOPS.A. 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
31 DE DICIEMBRE DEL 2017 y 2016 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Al 31 de diciembre del: 

ACTIVO Notas 2017 2016 
ACTIVO CORRIENTE 

Efectivo y equivalentes 6 70,810.98 39,253.27 

Deudores comerciales 7 376,829.75 378,279.99 

Activos por impuestos corrientes 11 16,852.98 12,337.53 

Inventarios 3 104,788 14 91,402.54 

Gastos Anticipados 1,245.60 312.00 

TOTAL ACTIVO CORRIENTE 570,527.45 521,585.33 

ACTIVO NO CORRIENTE 

Propiedad, Planta y Equipo 9 310,062.25 329,396.87 
TOTAL ACTIVOS 880,589.70 850,982.20 

PASIVO Y PATRIMONIO 

PASIVO CORRIENTE 

Préstamos 3,069.94 

Cuentas por pagar comerciales y 
Otras cuentas por pagar 10 508,857.77 524,943.25 

Pasivos por impuestos corrientes 11 14,544.68 17,481.85 
Obhigaciones acumuladas 12 65,211.96 66,742.12 

TOTAL PASIVOS CORRIENTE 588,614.41 612,237.16 

PASIVO A LARGO PLAZO 

Obligaciones por beneficros defimidos 

y total pasivo no corriente 13 136,320.82 100,574.42 

TOTAL PASIVO 724,935.23 712,811.58 

PATRIMONIO 14 

Capital social 10,000.00 10,000.00 
Reserva Jegal 5,000.00 5,000.00 

Utilidades retenidas 140,654.47 123,170.62 

TOTAL PATRIMONIO 155,654.47 138,170.62 

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 880,589.70 850,982.20 

  

   o, 
Cs has Sab 

  

Corwin Quiñonez — sia Vilas 
Gerente Genetal Contador General



CENACOPS.A. 
ESTADO PE RESULTADO INTEGRAL 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 

(Expresado en dólares estadounidenses) 

Ingresos por venta de bienes 

Costo de ventas 

Utilidad Bruta 

Gastos de ventas 

Gastos administrativos 

Otros ingresos 

Otros gastos 

Utilidad antes de impuesto a la renta 

Menos gasto por impuesto a la renta: 

Corriente 

Diferido 

Total 

Utilidad del año 

Otro resultado integral 

Partidas que no se reclasificarán 

posteriormente a resultados: 

Nuevas mediciones de obligaciones por 

bencficios definidos y total resultado 
integral del año 

Total resultado integral del año 

  

AGE 
Corman Quiñionez 
Gerente General 

Notas 

15 

16 

16 

16 

11 

CC 

“Ed 

Al 51 de diciembre del: 

2017 2016 

7,214,290.58 — 7,470,717.07 
(6,361,086.87) _ (6,657,176.05) 

853,203.71 813,541.02 

(583,133.25) 

(260,837.76) 

(582,503.22) 

(202,558.78) 

15,704.05 1,864.31 
(2,993.73) (6,876.73) 
21,943.02 23,466.60 

(13,187.91) (7,760.59) 

- (5,355.67) 

(13,187.91) (13,116.26) 

8,735.11 3 10,350.34 

8,728.74 - 

17,483.85 

  

2” 
ADAN 

Kecrd e 

Savia Vallacis 

Contador General 
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CENACOPS.A, 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Expresado en dólares estadounidenses)   

Nota 2017 2016 
Flujos de efectivo de actividades de 

operación: 

Recibido de clientes 7,215,740.82  7,482,967.00 

Pagado a provecdores y empleados (7,155,659,59)  (7,431,269.99) 
Intereses pagados (2,089.00) (4,089.00) 

Impuesto a la renta (17,703.36) (13,398.16) 

Efectivo neto proveniente de actividades 
de operación 40,288.87 29,209.85 

Flujo de efectivo de las actividades de 

inversión: 
Adquisición de propiedades y equipos y 

total fhujo de efectivo utilizado en 

actividades de inversión (5,661.22) (5,244.58) 

Flujo de efectivo de las actividades de 

financiamiento: 
Disminución de préstamos y total flujo de 

efectivo utilizado en actividades de 

financiamiento (3,069,94) 12,902.00 

Efectivo y equivalentes de efectivo 

Incremento neío de efectivo y 

equivalentes 31,557.71 36,867.27 
Saldos al irucio del año 39,253,27 2,386.00 

Saldos al fin del año 6 70,810.98 9,2 7 

     
LC Córinn Quiñonez Salvia Villacis”— 

Gerente General Contador General 
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2.1 

CENACOP S.A. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016 
tExpresado en dólares estadoumdenses) 
  

INFORMACION GENERAL 

Establecimiento y últimas reformas importantes a su estatuto social. 

CENACOP SA, jue constituida el 19 de julio de 2000, mediante escritura públea inscrita en el Registro 

Mercantil el 29 de agosto de 2000. 

Ohjeto social. 

La compañía tendrá por objeto social la realización de las siguientes achvidades: 

a. La compra, comercialización y distribución de toda clase de productos alimenticios para el 
consumo humano como son aves faenadas, cerdos, exportación de toda clase de productos 
alimenticios en general; 

b. La importación, exportación de toda clase de productos agrícolas, en estado natural y elaborados, 

enlatados, conservas, vinos, licores, lácteos, cárnicos y embutidos. 
c. La importación, exportación de flores en toda su variedad y especie, fertilizantes, abonos, 

plaguicidas, herbicidas y demás insumos para la loncultura, agromdustria y ganadería; 
d. La importación de motores, ventiladores, equipos de arre acondicionado, equipos de segundad y 

protección industnal. 

Domicilio principal. 

La sociedad es de nacionalidad ecuatoriana y tendrá su domicilio en la Ciudad de Latacunga, Provincia 
de Cotopax1, República del Ecuador, pero podrá establecer sucursales, agencias, almacenes u oficinas 

dentro o fuera del país. 

Personal, 

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 el personal total de la Compañía alcanza 43 y 47 empleados 

respectivamente. 

RESUMEN DE LAS POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS. 

La información contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Admimstración de la 
Compañía. A continuación, se describen las principales politicas contables adoptadas en la elaboración 

de estos estados financieros. 

Declaración de cumplimiento con las NIMP 

Los estados financieros de la Compañía comprenden los estados de situación financiera al 31 de 
diciembre del 2017 y 2016; incluyen además los estados de resultados y otros resultados integrales, de 
cambios en el patumomo y de flujos de efectivo por los años terminados el 31 de diciembre del 2017 y 
2016 Los estados financieros mencionados han sido elaborados de acuerdo con la versión completa de 
las Normas Internacionales de Información Financiera NIIF, emitidas y traducidas oficialmente al idioma 
castellano por el IASB, de acuerdo con las disposiciones emutidas por la Superintendencia de 
Compañías del Ecuador. Los estados financieros adjuntos muestran la adopción integral, explicita y sin 
reservas de las referidas normas internacionales y su aplicación de manera uniforme a los periodos 
contables que se presentan. 

La elaboración de los estados financieros de acuerdo con la última versión vigente de las NIF requiere 

que la Adrmunistración. i) ejerza su juicio en el proceso de selección y aplicación de las politicas 
contables de la Compañía, y, 11) realice estimaciones importantes en la medición de los diferentes 
rubros incluidos en dichos estados financieros, En la Nota 3 se revelan las áreas que implican un mayor 
grado de juicio o complejidad o las áreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la



2.2 

2.3 

2.4 

CENACOP S.A. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016 
(Expresado en dólares estadounidenses) 
  

elaboración de los estados financieros adjuntos. Debido a la subjetividad inherente en este proceso 

contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administración. 

Valuación de las partidas incluidas en los estados financieros 

Las partidas incluidas en los estados financieros adjuntos fueron medidas al costo histórico o a su valor 

razonable, tal como se describe en las políticas contables mencionadas más adelante. El valor 
razonable puede ser requerido o permitido por una NIIF para la medición de partidas y/o efectuar 
revelaciones en las notas de los estados financieros. 

El costo histórico está basado generalmente en el valor razonable de la contraprestación entregada a 
cambio de los bienes y servicios. 

El valor razonable es el precio que se recibiría por vender un activo o el valor pagado para transferir un 
pasivo entre participantes de un mercado en la techa de valoración, independientemente de si ese 
precio es directamente observable o estimado utilizando otra técrca de valoración, Al estimar el valor 
razonable de un activo o un pasivo, la Compañía tiene en cuenta las características del activo o pasivo 
que los participantes del mercado tomarían en cuenta al tyar el precio del activo o pasivo a la lecha de 
medición. El valor razonable a efectos de medición y o de revelación en los estados financieros, se 
determina sobre una base de este tipo, a excepción de las transacciones relacionadas a pagos basados 
en acciones que se encuentran dentro del alcance de la NIF 2, las operaciones de arrendamiento que 
están dentro del alcance de la NIC 17, y las mediciones que tiene algunas similitudes con el valor 
razonable, pero no son su valor razonable, tales coro el valor neto de realización de la NIC 2 o el valor 
en uso de la NIC 36. 

Reclasificaciones 

Ciertas cifras de los estados financieros del año 2016, fueron reclasiicadas para hacerlas comparables 
con la presentación del año 2017. 

Aplicación de Normas Internacionales de Información Financiera nuevas y revisadas que son 

mandatoriamente efectivas en el año actual 

Durante el ario en curso, la Compañía ha aplicado las siguientes modificaciones a las NIIF emntidas por 
el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad ([ASB), y que son mandatoriamente electivas a 
partir del 1 de enero del 2017 o posteriormente 

Modificaciones a la NIC 7 Iniciativa de Revelación 

La Compañía ha aplicado estas modificaciones por primera vez en el año en curso. Las modificaciones 
requieren que una entidad revele información que permita a los usuanos de los estados Hinancieros 
evaluar los cambios en las obligaciones derivadas de las actividades de financiación, incluyendo tanto 
los cambios que son en efectivo como aquellos que no son en efectivo. 

La aplicación de estas modificaciones no ha temdo ningún impacto en los estados financieros de la 
Compañía 

Modificaciones a la NIC 12 Reconocimiento de activos por impuestos diferidos de las pérdidas no 
realizadas 

La Compañia ha aplicado estas modificaciones por primera vez en el año en curso. Las enmiendas 
aclaran cómo una entidad debe evaluar si existirán suficientes ganancias fiscales futuras las cuales 
Puedan ser utilizadas como diferencias temporales deducibles. 

La aplicación de estas modilicaciones no ha temdo ningún impacto en los estados financieros de la 
Compañía ya que la Adrurustración de la rusma evalúa la suficiencia de las ganancias fiscales futuras de 
una manera que es consistente con estas modificaciones. 

-10-



CENACOP S.A. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016 
(Expresado en dólares estadounidenses) 
  

2.5 Normas nuevas y revisadas emitidas pero aún no efectivas 

La Compañía no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF) 
nuevas y revisadas que han sido emitidas pero aún no son efectivas: 

Norma Tipo de Cambio Aplicación Obligatoria 
a partiz de: 

NIF 9 Instrumentos financieros 1 de enero del 2018 
NIF 15 Ingresos procedentes de contratos con chentes 1 deenero del2018 

(y respectivas aclaraciones) 
NIF 16 Arrendamientos 1 de enero del 2019 

CINIF 23 La Incertidumbre frente a los Tratanuentos del 1 de enero del 2019 
Impuesto a las Ganancias 

Mejoras anuales a las Enmiendas a la NOF 3, NIF 11, NIC 12 y NIC 23. 1 de enero del 2019 
NIF Ciclo 2015 - 2017 

NIIF-9: Instrumentos financieros 

La “NIF-9: Instrumentos financieros” emitida en novembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la 
clasificación y medición de activos financieros, Esta norma se modificó posteriormente en octubre del 
2010 para incluir los requisitos para la clasificación y medición de pasivos financieros, asi como para su 
baja en los estados financieros, y, en noviembre del 2013, incluyó nuevos requisitos para la contabilidad 
de cobertura general. En julio del 2014, se emitió otra versión revisada de esta Norma, para incluir 
principalmente lo sigwente: 1) Requerimientos de detenoro para activos financieros, y, in) 
Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificación y medición al introducir una categoria de 
medición a "valor razonable con cambios en otro resultado integral”, para ciertos pasivos financieros. 

Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la "NIC-39: Instrumentos 
financieros” se reconocerán posteriormente a su costo amortizado o valor razonable. Estos activos 
financieros serán medidos al cierre de cada periodo contable de la siguiente manera: 

a) Son medidos al costo amortizado los instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un modelo 
de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar los fluyos de efectivo contractuales, y que tengan lujos 
de efectivo contractuales que son úmcamente pagos de capital e mtereses sobre el capital 

pendhente, 

b) Son medidos a valor razonable con cambios en el otro resultado integral, los instrumentos de deuda 
mantenidos en un modelo de negocio cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudar los flujos de 
efectivo contractuales como por la venta de activos financieros, y que tengan términos 
contractuales del activo financiero que dan lugar en fechas especificas a flujos de efectivo que solo 
constituyen pagos de capital e intereses sobre el capital pendiente, 

c) Son medidos a valor razonable con cambios en resultados, todas las otras inversiones de deuda y 
de patrimonio. Esta norma permite que las entidades pueden hacer una elección irrevocable para 
presentar los cambios posteriores en el valor razonable de una inversión de patrimonio (no 
mantenida para negociar) en otro resultado integral, y solo el ingreso por dividendos será 
reconocido en el resultado del periodo. 

En la medición de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados, la 
"NIUF-9 Instrumentos financieros” requiere que el importe generado por cambio en el valor razonable 
del pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito del referido pasivo, se 
presente en otro resultado integral, a menos que, el reconocimiento de los efectos de los cambios en el 
riesgo de crédito del pasivo en otro resultado integral genere una asimetría contable en el resultado del 
período. Los cambios en el valor razonable atribuble al riesgo de crédito de un pasivo financiero no 
son posteriormente reclasiicados al resultado del período. Según la “NIC-39: Instrumentos 
financieros”, la totaldiad del importe del cambio en el valor razonable del pasivo financiero designado a 
valor razonable con cambios en resultados se presenta en el resultado del periodo. 
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La Administración de la Compañía estima que la aplicación de norma en el futuro no tendrá impacto 
significativo en los estados financieros de la Compañía. Sin embargo, no es posible proporcionar una 

estimación razonable del efecto financiero hasta que la Adrunstración complete la revisión. 

NIF-15: Ingresos procedentes de contratos con los clientes 

En mayo del 2014 se emitió la “NIIF-15: Ingresos procedentes de contratos con clientes”, que establece 
un modelo extenso y detallado que deberán utilizar las entidades en la medición y reconocimento de 
los ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con clentes. Esta norma reemplazará 

los requermuientos establecidos en la "NIC-18: Ingresos ordinarios”, “NIC-11: Contratos de 
Construcción” y las interpretaciones respectivas. En septiembre del 2015, se estableció que estas 
modificaciones se aplicarán a partir del 1 de enero del 2018, sin embargo, se permute su aplicación 
anticipada. 

El principio básico de esta norma es que una entidad reconoce los ingresos de actividades ordinanas de 
forma que representen la transferencia de bienes o servicios comprometidos con los chentes a cambio 
de un importe que refleje la contraprestación a la cual la entidad espera tener derecho a cambio de 
dichos bienes o servicios Una entidad reconoce los ingresos de actividades ordinarias de acuerdo con 
ese principio básico mediante la aplicación de las siguientes etapas 

a) Etapa l: Identificar el contrato (o contratos) con el chente. 
b) Etapa2: ldentificar las obligaciones de desempeño en el contrato. 
€) Etapa 3: Determinar el precio de la transacción. 

d) Etapa 4: Asignar el precio de la transacción entre las obligaciones de desempeño del contrato. 
e) Etapa 5: Reconocer el ingreso de actividades ordmarias cuando (o a medida que) la entidad 

satisface una obligación de desempeño, es decir, cuando el “control” de los bienes o servicios 
relacionados con una obligación de desempeño particular es transferido al cliente. 

La "N1P-15: Ingresos procedentes de contratos con clientes” añade lineamientos detallados para poder 
analizar situaciones específicas, así como también requiere amplias revelaciones 

La Administración de la Compañía estima que la aplicación de norma en el futuro no tendrá impacto 
significativo en los estados financieros de la Compañía. Sin embargo, no es posible proporcionar una 

estimación razonable del efecto financiero hasta que la Administración complete la revisión. 

NU 16: Arrendamientos 

La NIF 16 introduce un modelo integral para la identificación de contratos de arrendamiento y 
tratanuento contable para arrendador y arrendatario, la NIUF 16 reemplaza la actual guía de 
arrendamientos incluida en la NIC 17 e interpretaciones relacionadas. 

NIF 16 diferencia entre arrendamientos y contratos de servicio sobre la base de si un activo identificado 
es controlado por el chente. La diferenciación entre arrendamiento operativo y arrendamiento 
financiero ha sido eliminada para la contabilidad del arrendador y es reemplazada por un modelo en el 
cual el derecho de uso del activo y su correspondiente pasivo tiene que ser reconocido por el 
arrendador para todos los arrendamientos, excepto los arrendamientos de corto plazo y aquellos con un 
valor bajo de activo. 

El derecho de uso del activo es imcialmente medido al costo y subsecuentemente medido al costo 
(syeto a ciertas excepciones) menos depreciación acumulada y pérdidas por deterioro, ajustado por 

cualquier remedición del pasivo del arrendatario. El pasivo del arrendatario es inicialmente medido al 
valor presente de los pagos del arrendamiento que no son pagados a esa fecha Posteriormente el 
pasivo del arrendatano es ajustado por intereses y pagos, así como el impacto de las modificaciones al 
arrendamiento, entre otros. En adición, la clasificación de los flujos de caja de los pagos por 
arrendamientos operativos de acuerdo con NIC 17 son presentados como flujos de caja de actividades 
de operación, mientras que de acuerdo con el modelo de NIF 16 los pagos por arrendamento serán 
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divididos en principal e interés los cuales serán presentados como flujos de caja de actividades de 
financiamiento y de operación, respectivamente. 

En contraste a la contabilidad del arrendatario, la NHF 16 sustancialmente mantiene los requerimientos 

de NIC 17 para la contabilidad del arrendador y continúa con el requerimiento de clasificar el 
arrendamiento como operativo o financiero, Extensas revelaciones son requeridas con NIF 16 

La Administración de la Compañía no espera que la aplicación de la NIF 16 tenga un impacto 
sigrmuficativo sobre los importes reconocidos en los estados financieros. 

CINIIF 23 La Incertidumbre frente a los Tratamientos del Impuesto a las Ganancias 

Esta Interpretación aclara cómo aplicar los requerimientos de reconocimiento y medición de la NIC 12 
cuando exaste incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las ganancias Establece que una 
entidad determunará s1 considerar cada tratamiento impositivo incierto por separado o en conjunto con 

otro u otros tratamientos impositivos inciertos sobre la base del enioque que mejor prediga la 

resolución de la incertidumbre. Adicionalmente, establece que una entidad considerará si es probable 
que la autoridad fiscal acepte un tratamiento impositivo incierto y rellejará el resultado de dicha 
evaluación en la determinación de la ganancia fiscal (pérdida fiscal), las bases fiscales, pérdidas fiscales 
no utilizadas, créditos fiscales no utibzados y tasas fiscales. 

La Administración de la Compañía anticipa que la aplicación de esta interpretación podría tener un 
impacto en los estados financieros de la Compañía, sin embargo, no es posible determinar los efectos 

hasta que un análisis detallado haya sido completado. 

Mejoras anuales a las NIF Ciclo 2015 - 2017 

Las mejoras anuales incluyen enmuendas a la NIF 3, NIF 11, NIC 12 y NIC 23, que aún no son 

obligatonamente efectivas para la Compañía y que se detallan a continuación: 

+ NIF 3 Combinación de Negocios - clarifica que una entidad debe efectuar una remedición de sus 
amtereses previamente mantemdos en una operación comunta cuando obtiene el control del 

negocio. 
+ NIF 11 Acuerdos Cormuntos - clarifica que una entidad no debe efectuar la remedición de sus 

intereses mantenidos previamente en una operación conjunta cuando obtiene control conjunto del 

negocio. 
+ NIC 12 Impuesto a las Ganancias - clarifica que una entidad registra de la misma forma todas las 

consecuencias impositivas que resulten de pagos de dividendos. 
+ NIC 23 Costos de Financiamiento - clarifica que una entidad debe considerar como parte de los 

préstamos generales, cualquier préstamo originalmente efectuado para desarrollar un activo, 

cuando el activo está listo para el uso pretendido o su venta. 

La Administración de la Compañía estima que la aplicación de estas modificaciones en el futuro no 

tendrá impacto significativo en los estados financieros de la Compañía 

Moneda funcional y moneda de presentación 

Las partidas en los estados financieros de la Compañía se expresan en la moneda del ambiente 
económuco primario donde opera la entidad (moneda funcional). La Adrurustración de la Compañía 
estableció que el dólar estadourudense es la moneda funcional y moneda de presentación de sus 
estados financieros. A menos que se indique lo contrano, las cifras incluidas en los estados financieros 

adjuntos están expresadas en dólares estadounidenses. 

Efectivo y equivalentes 

El eiectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros líquidos, depósitos o 
inversiones financieras, que se pueden transformar rápidamente en efectivo en un plazo inferior a tres 
Meses. 
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Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos corrientes en el estado de situación financiera. 

Activos financieros 

Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes categorías: activos financieros al valor 

razonable con cambios en los resultados”, “inversiones mantenidas hasta el vencimiento” “activos 
financieros dispombles para la venta”, y “préstamos y partidas por cobrar”. La clasificación depende de 
la naturaleza y propósito de los activos financieros y se determina al momento del reconocimiento 
inicial. Todas las compras o ventas regulares de activos financieros son reconocidas y dadas de baja a la 
fecha de la transacción. Las compras o ventas regulares son todas aquellas compras o ventas de activos 
financieros que requieran la entrega de activos dentro del marco de tiempo establecido por una 
regulación o acuerdo en el mercado 

Método de la tasa de mterés efectiva 

El método de la tasa de interés ejectiva es un método de cálculo del costo amortizado de un mstrumento 
Enanciero y de imputación del ingreso financiero a lo largo del período relevante. La tasa de interés 
efectiva es la tasa de descuento que 1guala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar 
estimados (incluyendo corusión, puntos básicos de mtereses pagados o recibidos, costos de 
transacción y otras primas o descuentos que estén incluidos en el cálculo de la tasa de interés efectiva) a 
lo largo de la mda esperada del instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un período más 
corto, con el importe neto en libros en el reconocimiento inicial 

Los ingresos son reconocidos sobre la base de la tasa de interés efectiva para los instrumentos de deuda 
distintos a los activos financieros clasificados al valor razonable con cambro en los resultados. 

Inversiones mantemdas hasta el vencimiento 

Las inversiones mantenidas hasta el vencimiento son activos financieros no derivados con pagos fijos o 
determnables y fechas de vencimiento fijas que el Grupo tiene la intención ahrmativa y capacidad de 
mantener hasta el vencimuento. Luego del reconocimiento mmcial, las inversiones mantenidas hasta el 

vencimiento se miden al costo amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva menos 
cualquier deterioro. 

Préstamos y cuentas por cobrar 

Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o 
determinables que no son cotizados en un mercado activo. Los préstamos y partidas por cobrar 
(incluyendo las cuentas por cobraz comerciales, saldos bancarios y efectivo, y otros) son medidos al 
costo amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro de valor. 

Los ingresos por intereses se reconocen aplicando la tasa de interés efectiva, excepto por las cuentas 
por cobrar a corto plazo cuando el reconociruento del interés resulte inmaterial. 

Deterioro de valor de Activos Fmancieros 

Los activos financieros distintos a aquellos designados al valor razonable con cambios en los resultados 
son probados por deterioro de valor al final de cada período sobre el cual se informa. Un activo 
financiero estará deteriorado cuando exista evidencia objetiva del deterioro como consecuencia de uno 
o más eventos que hayan ocurrido después del reconocirmento inicial del activo y los flujos de efectivo 
futuros estimados del activo financiero se han visto afectados. 

- — Paratodos los otros activos financieros, la evidencia objetiva de deterioro de valor podría inchur: 

+ — Dificultades financieras significativa del erusor o del obligado; o 
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+ — Infracciones de las cláusulas contractuales, tales como incumpliruentos o moras en el pago de los 
intereses o el principal, o 

+ Es probable que el prestatano entre en quiebra o en otra forma de reorganización financiera; o 

+ La desaparición de un mercado activo para ese activo financiero debido a dificultades financieras. 

Para ciertas categorías de activos financieros, como cuentas comerciales por cobrar, un activo cuyo 
deterioro no ha sido evaluado individualmente, y es evaluado por deterioro sobre una base colectiva. 
Entre la evidencia objetiva de que una cartera de cuentas por cobrar podría estar deteriorada se podría 
incluir la experiencia pasada de la Compañia con respecto al cobro de los pagos, un incremento en el 
número de pagos atrasados en la cartera que superen el periodo de crédito promedio de 60 días, así 
como cambios observables en las condiciones econórucas locales y nacionales que se relacionen con el 
incumplirnuento en los pagos. 

Para los activos frnancieros registrados al costo amortizado, el importe de la pérdida por deterioro de 

valor es la diferencia entre el importe en libros y el valor presente de los flujos futuros estimados del 
activo, descontados a la tasa de interés efectiva original del activo financiero 

Para los activos financieros registrados al costo, el importe de la pérdida por deterioro de valor se mide 
como la diferencia entre el importe en bros del activo y el valor presente de los flujos estimados de 
efectivo descontados a la tasa de retorno actual del mercado para un activo financiero similar. Dicha 

pérdida por deterioro de valor no será reversada en periodos subsiguentes. 

Baja en cuenta de los activos hnancieros 

La Compañía dará de baja en cuentas un activo fnanciero únicamente cuando expiren los derechos 
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere de manera sustancial 
los nesgos y ventajas mherentes a la propiedad del activo tinanciero a otra entidad. $1 la Compañia no 
transfiere ni retiene substancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad y continúa 
reteniendo el control del activo transferido, la Compañía reconocerá su participación en el activo y la 
obligación asociada por los montos que tendría que pagar. Si la Compañía retiene sustancialmente 
todos los riesgos y ventajas mherentes a la propiedad de un activo financiero transferido, la Compañía 
continuará reconociendo el activo financiero y también reconocerá un préstamo garantizado de forma 
colateral por los ingresos recibidos. 

En la baja total en cuentas de un activo financiero, la diferencia entre el importe en libros del activo y la 
suma de la contraprestación recibida y por recibar, así como el resultado acumulado que habían sido 
reconocidos en otro resultado integral y acumulados en el patrimomo se reconoce en el resultado del 
período 

En caso de la baja parcial en cuentas de un activo financiero (es decir, cuando la Compañía retiene una 
opción para readquirir parte de un activo transferido), la Compañía distribuye el importe en libros 
anterior del activo financiero entre la parte que continúa reconociendo bajo una participación continua, 
y la parte que ya no reconocerá sobre la base del valor razonable relativo de dichas partes a la fecha de 
la transferencia. La diferencia entre el importe en hbros asignada a la parte que ya no continuará siendo 
reconocida y la suma de la contraprestación recibida por la parte que ya no seguirá siendo reconocida y 
cualquier ganancia o pérdida acumulada asignada que hubiese sido reconocida en otro resultado 
integral se reconoce en el resultado del periodo. La ganancia o pérdida acumulada que hubiese sido 
reconocida en otro resultado integral es distribuida entre la parte que continúa siendo reconocida y la 
parte que ya no será reconocida con base en los valores razonables relatrvos de ambas partes. 

Pasivos financieros 

Los pasivos financieros son clasificados como al valor razonable con cambios en los resultados u 'otros 
pasivos financieros”. 
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a) Pasivos financieros al valor razonable con cambios en los resultados 

Un pasivo financiero se clasifica al valor razonable con cambios en resultados cuando es un pasivo 

financiero que se clasifica como mantenido para negociar o es designado al valor razonable con 
cambios en el resultado. 

Un pasivo financiero se clasica como para negociar sr 

» Ha sido adquirido principalmente para propósitos de su recompra a corto plazo; o 

+ Al momento del reconocimiento inicial forma parte de un portafolo de imstrumentos financieros 

manejados por la Compañía y se tiene evidencia de un patrón actual reciente de beneficios a corto 
plazo; o 

. Es un denvado que no ha sido designado y efectivo como instrumento de cobertura o garantia 
financiera. 

Un pasivo financiero (que no sea un pasivo financiero mantenido para negociar) podría también ser 
designado como un pasivo financiero al valor razonable con cambios en los resultados al momento del 

reconocimiento micial si: 

» Dicha designación elimina o reduce significativamente una incoherencia de medición o 

reconocimiento que pudiera surgir; o 

« — El pasivo financiero forma parte de un grupo de activos o pasivos financieros o ambos, el cual es 
manejado y su rendimiento es evaluado sobre la base del valor razonable, de conformidad con el 
manejo de riesgo documentado de la Compañía o su estrategia de inversión, y la información sobre 

el grupo es proporcionada internamente sobre dicha base; o 

- Forma parte de un contrato que contiene uno o más instrumentos implícitos, y la NIC 39 permite que 

todo el contrato combinado sea designado al valor razonable con cambios en los resultados. 

hos pasivos financieros al valor razonable con cambios en los resultados se registran al valor razonable, 
reconociendo cualquier ganancia o pérdida surgida de las nuevas mediciones en el resultado del 
período, La ganancia o pérdida neta reconocida en el resultado del período incorpora cualquer interés 

pagado sobre el pasivo financiero y se incluye en la partida de “otras ganancias y pérdidas”. 

hb) Otros pasivos financieros 

Los otros pasivos financieros (incluyendo los préstamos y las cuentas por pagar comerciales y otras) se 
muden posteriormente al costo amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva. 

El método de la tasa de interés efectiva es un método de cálenlo del costo amortizado de un pasivo 
financiero y de imputación del gasto financiero a lo largo del período relevante. La tasa de interés 
efechva es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar 
(incluyendo todos los honorarios y puntos pagados o recibidos que forman parte de la tasa de interés 
efectiva, los costos de transacción y otras primas o descuentos) estimados a lo largo de la vida esperada 
del pasivo hnanciero (o, cuando sea adecuado), en un período más corto con el importe neto en libros 
en el momento de reconocimiento inicial. 

c) Baja en cuentas de un pasivo financiero 

La Compañía dará de baja en cuentas un pasivo financiero s1, y solo si, expiran, cancelan o cumplen las 
obligaciones de la Compañía. La diferencia entre el importe en libros del pasivo financiero dado de 

baja y la contraprestación pagada y por pagar se reconoce en el resultado del período. 
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Inventarios 

Los inventarios son presentados al costo de adquisición o al valor neto realizable, el menor. Son 
valuados con el método del costo promedio ponderado En caso de ser necesano, los inventarios 
incluyen una provisión para reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en función 
de un anábsis de la posibilidad real de utilización en la venta. El valor neto realizable representa el 
precio de venta estimado menos todos los costos de terminación y los costos necesarios para su 
utilización. 

No se ha reconocido deterioro alguno, la compañía realizará un análsis detallado del status de 
inventario y se determinaran los valores a ajustar, adicionalmente considera que la provisión por 

deterioro registrada es razonable para cubrir cualquier pérdida de valor el inventario 

Propiedades y Equipos 

Medición imcial 

Las partidas de propiedades y equipos se miden imcialmente por su costo. El costo de las propiedades 
y equipos comprende su precio de adquisición más todos los costos directamente relacionados con la 
ubicación de los activos, su puesta en condiciones de funcionamiento según lo previsto por la gerencia y 
la estimación inicial de cualquier costo de desmantelamiento y/o retiro del elemento o de rehabilitación 
de la ubicación de los activos. 

Los costos por préstamos directamente atribuibles a la adquisición de propiedades y equipos aptos 
(aquellos que requieren de un periodo sustancial antes de estar hstos para su uso o venta) son 
considerados como parte del costo de dichas propiedades y equipos. 

Medición posterior al reconocimiento micial 

Después del reconocimiento nucial, las propiedades y equipos, se muestran al costo menos su 
depreciación acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de detenoro de valor, en caso de 
exastir. Los gastos de reparaciones y manterumientos se imputan a resultados en el período en que se 
producen. 

Depreciación 

El costo de las propiedades y equipos se deprecia de acuerdo con sus vidas útiles estimadas mediante 
el método de línea recta. La vida útil estimada, valor residual y método de depreciación son revisados 

al final de cada año, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base 
prospectiva. 

A continuación se presentan las principales partidas de propiedades y equipos y las vidas útiles usadas 
en el cálculo de la depreciación" 

Actiyo Tasas en años 

Edificios 40 
Maquinana y herramientas 10 

Muebles, enseres y equipo 10 
Equipo de computación 3 
Vehículos S 

La Admunmstración estimó que el valor residual de las propiedades y equipos no es significativo y por lo 
tanto no fue incluido en el cálculo de la depreciación de dichas propiedades y equipos 

Cuando el valor en libros de las propiedades y equipos excede a su monto recuperable, este es 
reducido inuediatamente hasta su valor recuperable. 
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Disposición de propiedades y equipos 

la utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades y equipos es 
reconocida en los resultados del periodo que se informa y es calculada como la diferencia entre el 
precio de venta y el valor en Libros del activo a la fecha de la transacción. 

Deterioro del valor de los activos no financieros 

Al final de cada periodo sobre el que se informa, la Compañía evalúa información interna y externa del 
negocio con el tin de establecer la existencia de indicios de deterioro de los valores en libros de sus 
activos. Para los activos con indicios de deterioro se calcula el importe recuperable del activo evaluado 
con el fin de determinar las posibles pérdidas por deterioro. Cuando no es posible estimar el importe 
recuperable de un activo individual, la Compañía calcula el importe recuperable de la unidad 

generadora de efectivo a la que pertenece dicho activo. 

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos los costos directamente 
relacionados a su potencial venta y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de ejectivo 
futuros estimados son descontados utilzando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las 
valoraciones actuales del mercado respecto al valor temporal del dinero y los riesgos específicos para 
el activo para los cuales no se han ajustados los estimados de ilujo de efectivo futuros. Se reconoce una 
pérdida por deterioro en los resultados del año cuando el importe recuperable de un activo o unidad 

generadora de efectivo es menor que su importe en Libros al final de cada periodo sobre el que se 
informa 

Las pérdidas por deterioro reconocidas en el pasado pueden ser reversadas en caso de que mejore el 
importe recuperable en el futuro. En estos casos, las reversiones de las pérdidas por deterioro aumenta 
el valor en bros del activo de tal manera que no exceda al importe en libros que habría terudo si no se 
hubieran registrado tales pérdidas en años antenores El reverso de una pérdida por deterioro es 

reconocido en los resultados del año. 

Beneficios a empleados 

Beneficios definidos: Jubilación patronal y bomficación por desahucio 

El costo de los beneficios definidos (jubilación patronal y bonificación por desahucio) es determinado 
utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuanales realizadas al final 

de cada periodo. 

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del año en el que se generan, así 
como el interés financiero generado por la obligación de beneficio defimdo 

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se reconocen en el 
estado de situación financiera con cargo o abono a otro resultado integral, en el período en que se 
producen. El reconocmuento de la ganacias y pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan 
inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo. 

Participación a trabajadores 

La Compañía reconoce un pasivo y un gasto por la participación de los trabajadores en las utilidades de 
la musma. Este beneficio se calcula a la tasa del 18% de las utilidades líquidas de acuerdo con 

disposiciones legales. 

Impuestos 

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente y el 

impuesto diferido. 
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b) 

2.15 

2.16 

CENACOP S.A. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016 
(Expresado en dólares estadounidenses)   

Impuesto corriente 

Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el año. La utilidad gravable difiere de la 
utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no 
serán gravables o deducibles. El pasivo de la Compañía por concepto del impuesto corriente se calcula 
utilizando las tasas scales aprobadas al final de cada periodo. 

Impuestos diferidos   

Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en libros de los activos y 
pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se 
reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias impombles. Un activo por impuesto 
diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte 

probable que la Compañía disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podría cargar 
esas diferencias temporanas deducibles. Estos activos y pasivos no se reconocen sí las diferencias 
temporarias surgen del reconocimiento inicial (distinto al de la combinación de negocios) de otros 

activos y pasivos en una operación que no afecta la utildad gravable (tributaria) qu la contable. 
Además, los pasivos por impuesto diferido no se reconocen si la diferencia temporal surge del 
reconocimiento inicial de la plusvalía. 

El importe en Libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revisión al final de cada 
período sobre el que se nforme y se debe reducir, en la medida que estime probable que no dispondrá 
de suficiente utilidad gravable (tributaria), en el futuro, como para permitir que se recupere la totalidad 
o una parte del activo. 

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas hscales que se espera sean 
de aplicación en el período en el que el activo se realice o el pasivo se cancele, basándose en las tasas 
(y leyes fiscales) que hayan sido aprobadas o prácticamente aprobadas al final del período que se 
informa. 

La medición de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos diferidos reflezará las 
consecuencias fiscales que se derwvarían de la lorma en que la entidad espera, al final del período sobre 
el que se informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus activos y pasivos. 

La Compañía compensa activos por 1mpuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos si, y solo si 
tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los 
importes reconocidos en esas partidas y la Compañía tiene la intención de liquidar sus activos y pasivos 
como netos. 

Provisiones de costos 

La Admmnistración de la Compañía reconoce una provisión cuando: i) la Compañía tiene una obligación 
presente, ya sea legal o implícita, como resultado de eventos pasados, u) es probable vaya a ser 
necesaria una salida de recursos para liquidar la obligación, y, 1i) el monto puede estimarse de forma 
fiable. 

Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias 

hos ingresos se reconocen al valor razonable de la contraprestación recibida o por recibxr, teniendo en 
cuenta el importe estimado de cualquwer descuento, bomficación o rebaja comercial que la Compañía 
pueda otorgar. 

Los ingresos son reconocidos cuando se cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones: 

a) Elimporte de los ingresos ordinarios puede medirse con fiabilidad 

hb) Es probable que la Compañia reciba los beneficios económicos asociados con la transacción 
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a) 

CENACOP S.A, 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

c) El grado de realización de la transacción, al final del periodo sobre el que se informa, pueda ser 

medido con fiabilidad y, 

Los costos ya incurridos en la prestación, así como los costos que quedan por incurnr hasta completarla, 

puedan ser medidos con habilidad 

Costos y gastos 

Los costos y gastos, incluyendo la depreciación de los activos fijos y la amortización de activos 
intangibles se reconocen en los resultados del año en la medida en que son incurmidos, 

independientemente de la techa en que se haya realizado el pago. 

Como norma general en los estados financieros no se compensan los ingresos y gastos, salvo aquellos 
casos en los que la compensación sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentación sea 

el reflejo de la esencia de la transacción. 

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal, 
contemplan la posibilidad de compensación y la Compañía tene la intención de liquidar por su importe 
neto o de reahzar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultánea, se presentan netos en 

resultados 

Compensación de saldos y transacciones 

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los 
ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensación sea requerida o permitida por 
alguna norma y esta presentación sea el reflejo de la esencia de la transacción. 

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal, 

contemplan la posibilidad de compensación y la Compañía tiene la intención de liquidar por su importe 
neto o de realizar el acuvo y proceder al pago del pasivo de forma simultánea, se presentan netos en 

resultados. 

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

La preparación de los presentes estados financieros en contormidad con NIIF requiere que la 
Administración realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actvidad 
económica de la entidad, con el propósito de determinar la valuación y presentación de algunas 
partidas que forman parte de los estados financieros y sus notas relacionadas. En opinión de la 
Adramistración, tales estmaciones y supuestos estuveron basados en la mejor utilización de la 
información dispomble al momento, los cuales podrían llegar a diferir de sus efectos finales bajo ciertas 

condiciones. 

En la aplicación de las políticas contables de la Compañía, la Administración debe hacer juicios, 
estimados y presunciones que inciden en la valuación de determinados activos y pasivos y en la 
determinación de los resultados, así como en la revelación de activos y pasivos contingentes. Los 
estimados y presunciones asociados se basan en la experiencia lustórica y otros factores que se 
consideran como relevantes, sín embargo, debido a la subjetividad en este proceso contable, los 
resultados reales pueden difenr de los montos estimados por la Admunmstración. Los estimados y 
presunciones subyacentes se revisan sobre una base regular. Los efectos de los cambios en las 
estimaciones se reconocen de manera prospectiva, es decir, en el penodo de la revisión y en penodos 
futuros. A continuación se presentan las estimaciones y juicios contables críticos que la administración 
de la Compañía ha utilizado en el proceso de aplicación de los criterios contables: 

Vida útil de propiedades y equipos: 

Como se descnbe en la Notas 2.11, la Compañía revisa al final de cada periodo contable sus 
estimaciones de la vida útil y el valor residual de sus activos fijos. Con la misma periodicidad la 
Compañía también revisa el método utilizado para el cálculo de la depreciación de estos activos. 
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016 
(Expresado en dólares estadounidenses) 
  

b) Detenoro de activos no financieros y otros activos: 

El deterioro de los activos financieros y otros activos de la Compañía se evalúan al cierre de cada 
penodo contable con base en las políticas y lineamuentos mencionados en la Nota 2.12. 

c) Beneficios sociales post-empleo 

Las principales hipótesis utilizadas en la elaboración de los cálculos actuariales para medir las 
provisiones de jubilación patronal y desahucio se detallan en la Nota 2.13. 

d) Impuestos diferidos: 

La Adminustración de la Compañía ha realizado la estimación de sus activos y pasivos por impuestos 
diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributana de los 
activos y pasivos se revertirán en el futuro, 

Las proyecciones financieras de los próximos años determinan que las diferencias temporarias activas 
podrán ser compensadas en las declaraciones futuras del impuesto a la renta. 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

A continuación un resumen de los instrumentos financieros: 

Nota 2017 2016 

Activos medidos al costo amortizado: 
Efectivo y equivalentes 6 70,810.98 39,253 27 

Deudores comerciales 7 376,829.75 378,279.99 

Total 447,640.73 417,533.26 

Paivos medidos al costo amortizado: 
Préstamos 3,069.94 

Cuentas por pagar comerciales y 

otras cuentas por pagar 10 508,857.77 324,943.25 
Total 508,857.77 523,013.19 

Todos los activos y pasivos financieros incluidos en el cuadro anterior fueron medidos al costo 
amortizado. 

GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS 

Como parte del giro normal de negocios, la Compañía se encuentra expuesta a distintos riesgos de 

naturaleza financiera que pueden afectar de manera significativa la situación financiera de la Compañía, 
el resultado de sus operaciones y su capacidad para generar flujos en el futuro. 

Como parte de sus funciones, la Administración de la Compañía ha establecido procedimientos de 
información para: 

2) 
b) 
2) 
3) 
e) 

Identificar riesgos financieros a los cuales se encuentra expuesta. 
Cuantificar la magnitud de los riesgos identificados. 
Proponer alternativas para mitigar los riesgos financieros, 
Verificar el cumplimento de las medidas aprobadas por la Admunistración, y 
Controlar la efectividad de las medidas adoptadas. 

A continuación presentamos un resumen de los principales nesgos fmancieros identificados por la 
Compañía, su cuantificación y un resumen de las medidas de mitigación que actualmente están en uso 
por parte de la Compañía 
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2) 

b) 

c) 

CENACOP S.A. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016 

(Expresado en dólares estadounidenses) 
  

Riesgo de mercado 

Los nesgos de mercado incluyen nesgos de cambio, riesgos de precio y riesgos por la tasa de interés. 
A continuación los nesgos detectados 

Riesgo de cambio: La economía ecuatoriana está totalmente dolanzada, por esta razón no exaste mungún 

nesgo en el tipo de cambio de moneda, además la compañía no importa m tipo de producto o servicio. 

Riesgo de precio: La compañía es distribuidora directa y exclusiva de Pronaca que es quien fija los 
precios de venta al público, en función a la oferta y demanda del mercado. 

Riesgo por tasa de interés: La Compañía está sujeta a las tasas de interés establecida por las entidad 
financieras del país reguladas por el ente de control que es el Banco Central, cabe indicar que hasta la 
fecha del cierre del periodo 2017 la compañía no posee obligaciones Financieras. 

Riesgo de crédito 

Debido al giro del negocio, la Compañía vende parte de sus productos a crédito, existe con control 

permanente de la cartera, sin embargo siempre existe el riesgo de cartera ncobrable o de dificil cobro, 
en el penodo 2017 no ha existido inconvemientes con la recuperación de La cartera r 

Riesgo de liquidez 

El nesgo de liquidez corresponde al manejo adecuado de la hquidez de manera que la Administración 
pueda atender los requerimientos de financiamiento de la Compañia a corto, mediano y largo plazo. 

Los resultados obtenidos durante los años 2017 y 2016, permitieron que la Compañía cumpla 
oportunamente con el pago de sus pasivos financieros., la Admumstración informa que no espera tener 
problemas de liquidez durante el año 2018. 

Riesgo de capital 

La Administración gestiona su capital para asegurar que la Compañía estará en capacidad de continuar 
como empresa en marcha ruentras que maxinuza el rendinuento a sus accionistas a través de la 
optimización de los gastos, deuda y patrimonio. 

La Adrmnustración de la Compañía financia sus activos principalmente con recursos propios y de 
instituciones bancarlas. 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

A continuación un resumen de efectivo y equivalentes de ejectivo: 

Composición de saldos: A131 de diciembre del 

2017 2016 

Bancos 70,010.98 38,453.27 
Cajas 800.00 800.00 

TOTAL 70,810.98] 39,253.27] 
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AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

DEUDORES COMERCIALES 

A continuación un resumen de los deudores comerciales: 

Composición de saldos: Al 31 de diciembre del 
2017 2016 

Cuentas por cobrar comerciales 396,252.44 399,803.64 
Provisión para cuentas dudosas (21,509.38) (21,523.65) 

TOTAL 374,743.06 378,279.99 

Detalle de las cuentas por cobrar comerciales por vencimientos: 

Un resumen de los deudores comerciales por vencimiento se detalla a continuación: 

Composición de saldos por antigiiedad: A1 31 de diciembre del 

2017 2016 

Cartera vgente 134,401.44 67,767.64 

Cartera vencida: 

a) de0a 15 días 75,507.00 185,658.00 

b) de 15 a 30 días 86,897.00 69,397.00 

c) de 31 a 45 días 21,921.00 6,046.00 

d) más de 45 días 77,526.00 70,935.00 

TOTAL 396,252.44 399,803.64 

Politica de provisión por deterioro de deudores comerciales 

La Compañía realza un análsis indinduahzado de su cartera y califica como incobrable tomando en 

cuenta las siguientes consideraciones: 

a 

b) 

c) 

Cuando el ciente o deudor esté en proceso de declaración de quiebra, en suspensión de pagos, en 
concurso de acreedores o situaciones análogas 
Créditos reclamados judicialmente o sobre los que el cliente o deudor haya suscitado litigio de 

cuya resolución dependa, total o parcialmente, su cobro. 
Créditos morosos, considerándose como tales aquellos para los que haya transcurrido, como 
mínimo, doce meses desde su vencimiento sin que se haya obtenido el cobro. 

En ningún caso tendrán la consideración de saldos de dudoso cobro: 

Los adeudados por entes públicos 
Los que corresponden a operaciones avaladas por entes públicos 
Los garantizados por hipoteca, prenda, pacto de reserva de domunio o garantías reales 
equivalentes, en cuanto a la parte garantizadas, salvo en los casos de pérdida o envilecimiento de 
la garantía, así como los que haya sido objeto de renovación o prórroga 

Adicionalmente, se provisiona especificamente aquellos saldos sobre los que existen dudas razonables 
de su recuperabilidad, bien por la situación del deudor o por las relaciones actuales con la Compañía, 
con independencia del tiempo transcurrido desde el vencimiento. 
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Movimiento de la provisión por detenoro de deudores comerciales: 

A131 de diciembre del 

2017 2016 
Saldos al micio del año 21,523.65 21,392.46 

Provisión - 2,776.53 
Castigos (14.27) (2,645.34) 

TOTAL 21,509.38] 21,523.65] 

INVENTARIOS 

Corresponde a producto terminado dispomble para la venta. Durante los años 2017 y 2016, los costos 
de los inventamos reconocidos como gastos fueron de US$6.3 millones y US$67 millones 
respectivamente. 

PROPIEDADES Y EQUIPO 

Composición de saldos: A131 de diciembre del 

2017 2016 

Costo 468,775.70 466,142.67 

Depreciación acumulada (158,713.48) — (136,745.80) 

TOTAL | 310,062.25] 329,396.87 

Clasificación de propiedades y equipos: 

Composición de saldos: A131 de diciembre del 
2017 2016 

Terreno 22,000.00 22,000.00 

Edificios e Instalaciones 245,933.97 252,492.13 

Maqunaria y Equipo 23,500.20 30,670.78 
Muebles y Enseres 7,365.63 5,518.59 

Equipos de Computación 3,669.82 854.63 
Vehículos 7,592.63 17,860.74 

TOTAL [310,062.25] 329,396.87 
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10. 

1. 

a) 

CENACOP S.A. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016 
(Expresado en dólares estadounidenses) 
  

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES 

Composición de saldos: 131 de diciembre del 

2017 2016 
Cuentas por pagar comerciales: 

Proveedores locales 397,411.97 413,497.45 

Ofras cuentas por pagar 

Accionistas 111,445.80 111,445.80 

TOTAL [__sos,857.17 | 524,943.25] 

Proveedores locales - Corresponde principalmente al saldo por pagar a la empresa PRONACA, quien 
es el proveedor exclusivo del inventario que comercialza CENACOP S.A.. El periodo de crédito 

promedio de compras de bienes con PRONACA es 15 días desde la fecha de la factura. 

IMPUESTOS 

Actwos y pasivos del año corriente 

Composición de saldos: AL3] de diciembre del 
2017 2016 

Activos por impuestos corrientes: 

Retenciones en la fuente y total 16,852.98] 12,337.53] 

Pasivos por impuestos corrientes: 
Retenciones en la fuente de impuesto a 

la renta por pagar 8,151.16 8,480.68 
Impuesto al Valor Agregado -IVA 
por pagar y Retenciones 6,393.52 9,001.17 

TOTAL 14,544.68 17,481.85 

ESPACIO EN BLANCO 
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CENACOP S.A. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

b) Conciliación tributaria - contable del impuesto a la renta corriente 

c) 

4 

Una reconciliación entre la utilidad según estados financieros y el gasto por impuesto a la renta 
corriente, es como sigue: 

Al131 de diciembre del 

  

2017 2016 

Utilidad según estados financieros antes 

de impuesto a la renta 21,943.02 23,486.80 

Amortzación de pérdidas (4,830.69) (4,830.69) 
Gastos no deducibles 6,418,544.89 6,649,519.26 

Ingresos exentos 
Utilidad gravable 

Irapuesto a la renta causado 22% (1) 13,187.91 1,234.61 

Anticipo calculado (2) 6,966.81 7,760.59 

  

Impuesto a la renta corriente 

cargado a resultados 13,187.91 7,760.59       
  

(1) De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se determina con la tarifa del 22% 
sobre las utilidades sujetas a distribución, y del 12% sobre las utilidades sujetas a capitalización. 

(2) A part del año 2010, se debe considerar como impuesto a la renta mínimo el valor del anticipo 
calculado, el cual resulta de la suma matemática del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de 
ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles Dichos rubros deben incrementarse o 

disminurse por conceptos establecidos en disposiciones tributanas. 

Son susceptibles de revisión las declaraciones de los años 2012 al 2016 

Movinuento de la provisión para impuesto a la renta 

A131 de diciembre del 

2017 2016 
Saldos al micio del año (12,337.53) (1,699.37) 

Provisión del año 13,187.91 7,760.00 

Pagos efectuados (17,703.36) (18,398.16) 

Saldos al fin del año 16,852.98)]  (12,337.53)] 

Pagos Efectuados - Corresponde al anticipo pagado y retenciones en la fuente. 

Aspectos tributanos 

El 29 de diciembre del 2017, se emitió la Ley Orgánica para la reactivación de la economia, 
fortalecimiento de la dolarización y modernización de la gestión financiera, a contmuación se detallan 

los aspectos más importantes de la mencionada Ley: 

+ Serán considerados deducibles para el cálculo del impuesto a la renta los pagos por desahucio y 

jubilación patronal, que no provengan de provisiones declaradas en ejercicios anteriores 
(deducibles o no). 
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13. 

CENACOP S.A, 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016 
(Expresado en dólares estadoumdenses) 
  

Se incrementa la tarifa de impuesto a la renta para sociedades al 28%, y cuando la sociedad tenga 
accionistas, socios, partícipes, constituyentes, beneficiarios o sunilares residentes o establecidos en 
paraísos fiscales o regímenes de menor imposición, o cuando la sociedad incumpla el deber de 
informar sobre sus acciorstas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o sinulares, la tarifa 
será la correspondiente a sociedades más 3 puntos porcentuales. Se debe demostrar que el 
beneficiario efectivo no es un titular nominal o formal bajo régimen jurídico especifico 

Para el cálculo del anticipo de impuesto a la renta, del rubro de gastos deducibles se pueden 
disminuir los gastos por sueldos y salarios, decimotercera y decimocuarta remuneraciones, aportes 
patronales y los valores de gastos ncrementales por generación de nuevo empieo y la adquisición 

de nuevos activos productivos que permitan ampliar la capacidad productiva futura y generar un 
mayor mvel de producción. 

No será deducible del impuesto a la renta y no será crédito trbutario, el IVA en compras realizadas 

en efectivo superiores a US$1,000 (anterormente US$5,000). 

La nómina de los administradores, representantes legales y socios o accionistas, que se envía 

anualmente a la Superintendencia de Compañías debe incluir tanto los propietarios legales como los 
beneficiarios efectivos, atendiendo a estándares internacionales de transparencia en materia 
tributaria y de lucha contra actividades ilícitas 

OBLIGACIONES ACUMULADAS 

A contmuación un resumen de las obligaciones laborales: 

Composición de saldos: Al 31 de diciembre del 
2017 2016 

Beneficios sociales 31,378.17 34,506,45 
Nómina por pagar 29,699.20 26,766.61 
Participación a trabajadores 3,883.51 3,413.68 
Otras 250.48 2,088.38 

TOTAL 

Participación a trabajadores 

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las utilidades 
de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades liguidas o contables. 

OBLIGACIÓN POR BENEFICIOS DEFINIDOS 

A continuación un resumen de las obligaciones por beneficios definidos: 

Composición de saldos: A131 de dici yr 1 

2017 2016 

Jubilación patronal 99,267.69 68,554.02 

Desahucio 37,083.13 32,020.40 

TOTAL 136,320.82 
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b) 

CENACOP S.A. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016 
(Expresado en dólares estadounidenses) 
  

jubilación patronal 

De acuerdo con disposiciones del Código del Trabajo, los trabajadores que por vemte años o más 
hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendrán derecho a ser jubilados 
por sus empleadores sin perjuicio de la jubilación que les corresponde en su condición de afiliados al 
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social. 

Los movimientos en el valor presente de la obligación de jubilación patronal fueron como sigue: 

Al 31 de diciembre del 

2017 2016 

Saldos al incio del año 68,554.02 56,409.76 

Costo de los servicios del período corriente 18,823.74 7,631.86 

Costo por mtereses neto 3,643.88 3,449.00 

(Ganancia) pérdida actuarial por 

cambios en supuestos financieros (4,174.99) 2,128.75 

Efecto de reducciones y liquidaciones 
anticipadas (4,174.99) (1,065.35) 

Otros 16,596.03 - 

Saldos al fin del año 99,267.69 68,554.02 

Boméicación por desahucio 

De acuerdo con disposiciones del Código de Trabajo, en los casos de terminación de la relación laboral 
por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compañia entregará el 25% de la 
última remuneración mensual por cada uno de los años de servicio 

Los movimientos en el valor presente de obligación de bonificación por desahucio fueron como sigue: 

A131 de Ye 1 

2017 2016 

Saldos almicio del año 32,020.40 26,533.96 

Costo de los servicios del periodo corriente 6,049.59 3,653.99 

Costo por intereses neto 1,402.37 1,287.10 

(Ganancia) pérdida actuanal por 
cambios en supuestos financieros 1,184.16 818.16 

Beneficios pagados (2,746.86) - 
Efecto de reducciones y hquidaciones 

anticipadas (1,562.92) (272.81) 

Otros 706.39 - 

Saldos al fin del año 32,020.40 

Los cálculos actuariales del valor presente de la oblhgación devengada por concepto de beneficios 
definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2017 y 2016 por un actuario independiente. El valor 
presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio actual y el 
costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada. 
Bajo este método los beneficios defirudos deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y 
basados en la fórmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada año 
de servicio, considerando el uso de hmpótesis actuariales para calcular el valor presente de dichos 
beneficios. Estas hipótesis reflejan el valor de dmero a través del tiempo, el incremento salarial y las 
probabilidades de pago de estos beneficios. 
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3 

b) 

CENACOP S.A, 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016 
(Expresado en dólares estadounidenses) 
  

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en los 
supuestos actuanales se cargan o abonan a resultados durante el remanente de vida laboral promedio 
esperado de los empleados correspondientes, con base en el enfoque de la banda de fluctuación. 

has hipótesis actuariales sigmificahvas utilizadas para la determinación de las obligaciones por 
beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salanal esperado y la mortalidad. El análisis 
de sensibilidad detallado a continuación se ha desarrollado en base a los cambios razonablemente 
posibles que se produzcan al final del período de referencia de los respectivos supuestos. 

El anáhsis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo de la variación real en 
la obligación por beneficios definidos, ya que es poco probable que el cambio en las hupótesis se 

produzcan en lorma ausslada unos de otros (algunos de los supuestos pueden ser correlacionados). 

Es importante mencionar que, en el análisis de sensibilidad desarrollado, el valor presente de las 
obligaciones por beneficios definidos se calculó utilizando el método de crédito unitario proyectado, 
que es el mismo que el aplicado en el cálculo de la obligación por beneficios definidos reconocido en el 
estado de situación financiera. No hubo cambios en los métodos e hipótesis utilizados al elaborar el 

análisis de sensibilidad respecto a años antenores 

Las presunciones principales usadas para propósitos de los cálculos actuanales son las siguientes: 

31/12/17 31/12/18 
% % 

Tasa(s) de descuento 4.50 4.50 
Tasa(s) esperada del incremento salarial 3.00 3.00 

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios definidos son los 

siguientes 

A131 de diciembre del 

2017 2016 

Costo de los servicios del período corriente 24,873.33 11,285.85 

Costo por intereses neto 5,046.25 4,736.10 

Otros 17,302.42 - 

TOTAL 

PATRIMONIO 

Capital Social 

AL 31 de diciembre del 2017 y 2016, los estados financieros de la Compañía muestran un capital social 
por el valor de US$ 10,000 que se encuentra dividido en 100 acciones ordinarias cuyo valor nominal es 
US$100 por acción, las cuales otorgan un voto por acción y un derecho a los dividendos. 

Reserva legal 

La Ley de Compañías requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea apropiado como 
reserva legal hasta que ésta como mínimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es 
dispomuble para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totaldad. 
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AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

c) Utilidades reteradas 

Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue: 

Composición de saldos: Al 31 de diciembre del 
2017 2016 

Utilidades reterudas - distribubles 144,286.16 135,531.08 

Resultados acumulados provenientes 

de la adopción por primera vez de las 
NIP (12,360.43) (12,360.43) 

Otras utilidades derivadas de la nueva 

medición de la obligación de beneficio 

definido 8,728.74 - 

TOTAL 140,654.47 [ 123,170.82] 

d) Dividendos 

A partir del año 2010, los dindendos distribuidos a favor de accionistas personas naturales residentes 
en el Ecuador y de sociedades domicihladas en paraísos fiscales, o en junsdicciones de menor 
imposición, se encuentran sujetos a retención para electos del impuesto a la renta. 

15. INGRESOS 

16. 

Los precios de venta, descuentos y promociones son establecidos por Procesadora Nacional de 

Alimentos PRONACA S.A. en base al acuerdo se distribución que mantiene la Compañía. 

COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA 

Composición de saldos: Al31 de dicierabre del 

2017 2016 

Costo de ventas 6,361,086.87 6,657,176.05 

Gastos de ventas 583,133.25 882,503.22 

Gastos administrativos 260,837.76 202,558.78 

TOTAL 7,205,057.88 7,442,233.05 
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AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016 
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Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue 

Composición de saldos: A131 de diciembre del 

2017 2016 

Cambios en inventarios de productos terminados 6,361,086.87 6,657,176.04 

Gastos por beneficios a los empleados 521,052.49 513,942.20 

Gasto de distribución 82,378.51 94,601.41 

Gastos de mantenimiento 37,950.55 28,328.03 

Gastos por depreciación y amortización 26,352 21 28,722.14 
Casto de consultoría 18,514.79 16,484.24 

Gasto combustible 5,997.22 5,186.09 

Seguros y reaseguros 3,926.49 6,730.71 
Honorarios y servicios 2,938.23 2,282.19 

Impuestos 2,079.55 11,549.54 

Otros gastos 142,780.97 77,235.46 

TOTAL 7,205,057.88 7,442,238,05 

TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS 

Compensación del personal clave de la gerencia 

La compensación de los ejecutivos y otros miembros clave de la gerencia durante el año 2017 y 2016 ue 

de US$ 35.072,00 y US$ 33.325,36, respectivamente. 

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA 

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emusión de estos estados financieros (26 de abril del 
2018) no se produjeron eventos que, en la opimón de la Administración de la Compañía pudieran tener 

un efecto sigmuficativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos. 

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados financieros del año terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido aprobados por la 
Adramustración de la Compañía y posteriormente serán presentados a la Junta General de Acciorustas 
para su aprobación definitiva. En opinión de la Admurmustración de la Compañia, los estados financieros 
serán aprobados pol la Junta General de Accionistas sin modificaciones. 

      Silvia Villacis” Cormin Quiñonez 
Gerente General Contador General 
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