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CENACOPS.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
31 DE DICIEMBRE DEL 2016 y 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

Al 31 de diciembre del:
Nota; 2016 2015
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y equivalentes 6 38.253 2.386
Deudores comerciales T 378.111 388.757
Ortras cuentas porcobrar a2
Activos por impuestos cormentes: B 20.098 21.580
Inventarios a8 91.403 111.281
Gastos Anticipados
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 52B.BES 524.056
ACTIVO NO CORRIENTE
Activos fijos 10 329.8T7 353,961
Actives por impuestos diferidos 11 - 5.356
TOTALACTIVOS B58.742 884,413
Al 31 de diciembre del:
PASIVO Y PATRIMONIO MNota: 2018 2015
PASIVO CORRIENTE
Obligaciones financieras 12 1.254 40,532
Cusntas por pagar comerciales 13 413,497 358.B10
Otras cuentas por pagar 14 17.482 17.886
Obligaciones laborales 15 66.742 56.632
Pasivos por impuestos corrientas 16 1.403 19.881
TOTAL PASIVO 500.378 453,841
PASIVO A LARGO PLAZO
Obligaciones financieras a largo plazo 12 1816 14718
Deudas para can relacionados a largo plazo 17 111448 157,866
Beneficios Laborales largo plaio 18 100.574 90.168
PATRIMONID |Véase estado Adjunto) = 144,528 127.820
ESE.742 B34.413

Corwin &Tfn onez /
Gerente General

SHvia Villacis
Contador General




CENACOPS.A.

ESTADOS DE RESULTEDOS INTEGRALES
31 DE DICIEMBRE DEL 2016 y 2015
{(Expresado en délares estadounidenses)

2016 2015

Ingresos por venta de blenes 22 71.470.717 B.380.538
Costo de ventas 23 (6.657.176)  (7.456.386)
Utilidad Bruta 813,541 933,152
Gastos de Ventas 24 (582.084) |636.365)
Gastos Administrativos 24 {207.914) {235.021)
Utilidad Operativa 23,543 71.766
Otros Ingresos 1. 864 37.630

Ingresosao Financieros

Otros ingresos 1.864 37.630
Otros egresos {4.100) (6.721)

Gastos Financieros {4,089) (6.721)

Otros egresos {12) -
Utilidad antes de impuestos sobre las ganancias 21.307 102 674
Participacion laboral {3.196) {15.401)
impuesto alarenta (1.403) {19.881)
Otros resualtados integrales netos (4.599) {35.282)
Utilidad (Pérdida) neta integral total | 16,708 | 67.392 |

/ ——
Corwin Quinanez
/ Gerente General

Contador General
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CENECOPS.A,

ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO CONCILIECION
31 DE DICIEMBRE DEL 2016 y 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

Flujo de efectivo de |as actividades de operacion:
Resultades del afio

Més {menos) cargos (créditos) 2 resultados gue no representan
movimiento de efective

Depreciacidn de activos fijos

Provisign incobrables

lubilacién patronal

Participacidn trabajadores

Impuesta a la renta del afio

Cambios en efectivas y pasivos
Cuentas par cobrar comerciales
Inventarios
Otros activos corrientas
Otras cuentas por pagar
Obligaciones laborales
Pasivas por impuestos corrientes
Otros pasivos corrientes
Efectivo neto provisto (utilizado) por (en) las actividades de operacidn

. Corwin Quifionez
Gerente Genaral

a6 25

2130738  102.674,00

28.722,14  30.547,00

277653  6.064,00
(9.633,41)  (2.085,00)
(3.196,11)  (15.401,00)
(1.402,97) (19.881,00)

12528 78.789,00
(19.878)  (5.000,00)
2414 3690500
[42.378) (115.550,00)
(22.007,63)  (40.744,00)
(15.901,36) (33.505,00)

[46.741,79) 2271300

Contador General
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CENACOPS.A.

ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO

31 DE DICIEMBRE DEL 2016 y 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

Flujo de efectivo de las actlvidades de operacidn:
Efectivo procedente de clientes
Efective pagado a proveedores
Efective pagado porobligaciones laborales
efectivo pagado por intereses
Efectivo provisto (pagado) por otros ingresos y egresos
Efective neto previsto (utllizade] por (en) |as actividades de operacién

Flujo de afectivo de las actividades de inversidn:
Efectivo utilizado para la compra de activos fijos
Otros entradas v salidas de efectivo
Efectivo neto provisto (utilizado) por (en) las actividades de inversidn

Flujo de efectivo de las actividades financiamiento:
Efectivo procedente |pagado) de obligaciones financieras cp
Otras entradas y salidas
Efectivo neto provisto (utilizade)por (en) las actlvidades de financiamianto

Flujos de efectivo netos del afo

Efectivo y equivalentes de efectivo al Inicic del afie
Efl-ﬁllw equivalantes de gfectivo.al fin del afio

S
Corwin Quifionez
Gerente Genaral

2016 2015
7.482 967 B.458.026
(6.976.989) (7.913.997)
(474.328) (562.226)
(4.089) (6.722)
1884 37.630
29.426 2211
3121 B.788
5355 1.714
2235 (7.074)
{12.902) (20.443)
{12.902) (20.443)
1B.759 4,805
2386 7.192
16524 2386

sﬂi a Villacis

Contador General
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CENACOPS.A,

NOTASEXPLICATIVAS A LOS EETADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

(Expresado en dblares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Estable : im tes a su estatuto social

CENACOFP 5.A., fue constitnida el 19 de julio de 2000, mediante escritura publica inscrita en el Registro
Mercantil el 29 de agosto de 2000,

Objeto social.
La compaiiia tendra por objeto social la realizacion de las siguientes actividades:

a. Lacompra, comercializacidn y distribucion de toda clase de productos alimenticios para el consumo
humano como son aves faenadas, cerdos, exportacion de loda clase de productos alimenticios en
general,

b, Laimportacién, exportacion de toda clase de productos agricolas, en estado natural y elaborados,
enlatados, conservas, vinos, licores, lacteos, carnicos y embutidos.

c. La importacion, exportacion de flores en loda su vadedad y especie, fertilizantes, abonos,
plaguicidas, herbicidas y demas insumos para la floricultura, agroindustria y ganaderia;

d. La impertacion de motores, ventiladores, equipos de aire acondicionado, equipos de seguridad y
proteccion industrial.

Domicilio principal.

La sociedad es de nacionalidad ecuatoniana y tendra su domicilio en la Ciudad de Latacunga, Provincia
de Cotopaxi, Repiiblica del Ecuador, pero podra establecer sucursales, agencias, almacenes u oficinas
dentro o fuera del pais.

La Compafiia realiza sus operaciones en un entorne econémico que se ha deteriorado a partir del segundo
semestre del afio 2015. Entre los principales factores que contrnibuyeron al deterioro de la economia
ecuatoriana se incluyen: i) la caida de los precios del petroleo y otras materias primas cuya demanda se
redujo significativamente en el mercado internacional derivado de la crisis economica mundial que afects
a muchos de los paises que importan productos ecuatorianos, i) el fortalecimiento del délar
estadounidense que encarece significativamente los precios de los productos ecustorimnos de
exportacion, iit) la inestabilidad del marco legal ecuatoriano que desfavorece a la inversién extranjera y
local, y, iv) la falta de fuentes de financiamiento y los altos costos para consequir recursos. Con estos
antecedentes, la Administracion de la Compaiiia informa que no es posible determinar los impactos que
podrian existir sobre los estados financieros adjuntos derivado del detenoro de la economia ecuatoriana.
Los estados financiercs adjunios deben ser leidos considerando esta circunsiancia,

RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas por la Administracion de 1a
Compaiiia en la elaboracidn de astos estados financieros.

Los estados financieros de la Compania comprenden los estados de situacion financiera al 31 de
diciembre del 2016 y 2015; mclhiyen ademas los estados de resultados y otros resultados integrales, de
cambios en el patrimonio y de fiujos de efectivo por los afios terminados el 31 de diciembre del 2016 y
2015. Los estados inancieros mencionados han sido elaborados de acuerdo con la version completa de
las Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF, emutidas y traducidas oficialmente al idioma

Pagina |




2.2

CENACOPBS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 3] DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

(Expresado en délares estadounidenses)

castellano por el IASE, de acuerdo con las disposiciones emitidas por la Superintendencia de Comparfiias
del Ecuador. Los estados financieros adjuntos muestran la adopcion integral, explicila y sin reservas de
las referidas normas internacionales y su aplicacion de manera uniforme a los periodos contables que se
presentan.

La elaboracion de los estados financieros de acuerdo con la dltima versicn vigenie de las NIIF requiere
que la Administracion: i) ejerza su juicio en el proceso de seleccion y aplicacién de las politicas contables
de la Compaiiia, y, u) realice estimaciones importantes en la medicion de los diferentes rubros inchmdos
en dichos estados inanciercs. En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grade de jucio o
complejidad o las dreas donde los supuestos y estimaciones son significatives para la elaboracién de los
estados financieros adjuntos. Debido a la subjetividad inharente en este proceso contable, los resultados
reales puaden diferir de los monlos estimados por la Administracién.

Las partidas incluidas en los estados financieros adjuntos fueron medidas al costo o a su valor razonable,
tal como se describe en las politicas contables mencionadas mis adelante. El valor razonable puede ser
requerido o permitido por una NIIF para la medicién de partidas y/o efectuar revelaciones en las notas
de los estados financieros.

El costo histonco de una partida esta basado en el valor razonable de la contraprestacion pagada en la
adquisicion de un activo o en el valor razonable de la contraprestacion recibida al asumir un pasive. Por
el contrario, el valor razonable es el precio que seria recibido por vender un activo o pagado por transferir
un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes del mercado en la fecha de medicién.

La determinacion del valor razonable de una partida incluida en los estados financieros requiere gque la
Administracion de la Compaiia maximice el uso de datos de entrada observabies relevantes y minimiza
el uso de datos de entrada no observables

No existinron NIIF o CINIIF aplicados por primera vez para el ejercicio financiero que inicit a partir de |
de enero de 2016 que hayan tenido un efecto significative sobre los estados financieros de la Compaiiia.

A continuaciéon un resumen de las nuevas normas, modificaciones e inlerpretaciones emitidas por el IASB
gue no fueron adoptadas anticipadamente por la Administracién de la Compaifiia en la emisién de los
estados financieros adjuntos.

Estas normas seran de aplicacion obligaloria en la elaboracion de los estados financieros a partir de las
fechas indicadas a continuacion a menos que la Administracién de la Compafila decida aplicarlas

anticipadamente:




CENACOPS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

(Expresado en délares estadounidenses)

Aplicacién obligatoria
Norma Tipo de cambio a partir de:
NIIF-16 Arrendamienios (NIIF nuava) | de enero del 2018
NIF-15 Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes | de anaro del 2018
(NIIF nueva)
NIF-14 Cuantas de diferimisntos de actividades requladas (NIIF nueva) | d& enero del 2018
NIIF-8 [Instrumentos fnanclercs - Clasificaclén y medicién de activos y pastvos | de enero del 2018
financieros. Inchiye la contabilidad de coberturas (NIIF nueva)
NIIF-11 Medificacién. Establece al tralamisnto contable de adquisicionas de | de enero del 20168
participaciones en operaciones conjuntas
NIIF-10, Medificacion. Aclara que las entidades de imversion se encuantran excentas | de enaro del 20186
NIIF-12y de preparar estados financisros consolidados, revelar informacin adicional
NIC-28 yaplicar el mélode de paraticipacién
NIF-10 Medificacidn. Procedimients para el reguitro de la pérdida de control de Ne dafinida
rubaidiarias.
NIC-28 Modificacidn. Procedimiento para =l registro de las ganancias o pérdidas Neo definida
provenjente de las ventas o aportaciones efectuadas porun inversoer a sus
ascciadas o negocios confuntos
NIC-27 Modificacién. Una entidad podrd aplicar &l método de la participacién en la 1 de anero del 2016
elaboracitn de sus estados financieros separados.
NIC-41 y Moedificacién. Tratamientio contable de plantas productoras (activas | do enero del 2016
NIC-16 binkdgicos)
NIC-38 y Modificacién. Métodos aceptables para el cdlculo de la amortizacion de | de ansro del 2018
NIC-16 acthros intangibles y la depreciacién de propledades, planta y equipos v .
NIC-1 Modificacién. Camblos en la presentacidn de estados nanciercs y sus | d& en=aro dal 2018
notas.
Mejoras anuales del ciclo 2012 - 2014 | de eneare del 2018

En enero del 2016 se emitid la "NIIF-16: Arrendamientos”, cque establece los principios para el
reconocimiento, medicién, presentacion y revelacion de los efeclos econémicos derivados de los
contratos de arrendamienios, asi como incluye lineamientos detallados para poder analizar situaciones
especificas. Esta norma reemplazara los requerimientos establecidos an la "NIC-17: Arrendamientos” y
las interpretaciones respectivas. Adicionalmente, informamos que se permite la aplicacion anticipada de
esta norma siempre y cuando la Compafiia haya implementado o se encuentre en proceso de
mmplementacion de la “NIIF-15: Ingresos procedenies de contratos con los clientes”,

El objetivo de la norma es asegurar que los arrendatarios y amrendadores proporcionen informacién
relevante de una manera que represente fielmente los efectos economicos denvados de los contratos do
arrendamiento con la intencién de que los usuarios de los estados financieros puedan evaluar dichos
efectos sobre la situacién financiera, el rendimiento de sus operaciones y los flujos de efective de la
entidad.

En mayo del 2014 se emiti6 la "NIIF-18: Ingresos procedentes de contralos con clientes”, que establece
un modslo extenso y detallado que deberan utilizar las entidades en la medicion y reconocimiento de los
ingresos de actividades ordinarias procedentes de contrates con clientes, Esta norma reemplazara los
requerimientos establecidos en la “NIC-18: Ingresos ordinarios”, "NIC-11: Coniralos de Construccion” y
las interpretaciones respectivas. En septiembre dal 2015, se establecid que estas modificaciones se
aplicarin a partir del | de eneroc del 2018, sin embargo, se permite su aplicacion anticipada.
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CENACOPS.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 3] DE DICIEMBRE DEL 2016 'Y 2015

(Expresado en dolares estadoundenses)

El principio basico de esta norma es que una entidad reconoce los ingresos de actividades ordinarias de
forma que representen la transterencia de bienes o servicios comprometidos con los clientes a cambio
de un importe que refleje la contraprestacion a la cual la entidad espera tener derecho a cambio de dichos
bienes o servicios. Una entidad reconoce los ingresos de actividades ordinanias de acuerdo con ese
principio basico mediante la aplicacidn de las siguientes etapas:

a) [Etapa l:ldeniificar el contrato (o contratos) con el cliente.

b) Etapa 2: Identificar las cbligaciones de desempefio en el conlralo,

c) Etapa 3: Determinar el precio de la transaccion.

d) Etapa 4: Asignar el precio de la transaccion entre las obligaciones de desempefio del contrato.

e) [Etapa5:Reconocer el ingreso de actividades ordinarias cuande (o a medida que) la entidad satisface
una obligacion de desempefio, es decir, cuando el “control” de los bienes o servicios relacionados
con una obligacién de desempefio particular es transferido al cliente.

La "NIIF-15: Ingresos procedantes de contratos con clientes” afiade lineamisntos delallados para poder
analizar situaciones especificas, asi como (ambién requiere amplias revelaciones

NIIF-9: Instrumentos financieros

La “NIIF-9: Instrumentos financieros” emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la
clasificacion y medicion de activos financieros. Esta norma se modifico posieriormente en octubre del
2010 para incluir los requisilos para la clasificacion y medicién de pasives financieros, asi como para su
baja en los estados financieros, y, en noviembre del 2013, incluyd nuevos requisitos para la contabilidad
de cobertura general. En julio del 2014, se emitié otra version revisada de esta Norma, para incluir
principalments lo siguiente: i) Requerimientos de deterioro para activos financieros, y, ii) Modificaciones
limitadas a los requisitos de clasificacion y medicién al inlroducir una calegoria de medicidn a "valor
razonable con cambios en otro resultado integral”, para ciertos pasivos financiercs.

Todos los activos fimancieros que se clasifican dentro del alcance de la “NIC-38: Instrumenios financieros”
se reconoceran posteriormente a su costo amortizado o valor razonable. Estos activos financieros serdn
medidos al cierre de cada periodo contable de la siguiente manera:

a) Son medidos al costo amortizado los instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un modelo
de negocio cuyo objetivo sea ol de recaudar los flujos de efectivo coniractuales, y que tengan flujos
de efective coniractuales que son iinicamentie pagos de capital e intereses sobre el capital pendiente,

b) Son medidos a valor razonable con cambios en el otro resultado integral, los instrumenlos de deuda
mantenidos en un modelo de negocio cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudar los flujos de efectivo
contractuales como por la venta de activos financieros, y que tengan términos contractuales del activo
financiero que dan lugar en fechas especificas a flujos de efectivo que solo constituyen pagos de
capital e intereses sobre el capital pendiente,

c) Son medidos a valor razonable con cambios en resultados, todas las otras inversiones de deuda y de
patrimonico. Esta norma permite que las entidades pueden hacer una eleccion irrevocable para
presenlar los cambios posteriores en el valor razonable de una inversién de patrimonio (no
mantenida para negociar) en otro resultado integral, y solo el ingreso por dividendos sera
reconocido en el resuliado del periodo.

En la medicién de los pasives financieros designados a valor razonable con ecambios en resultados, la
“NIIF-8: Instrumentos financieros” requisre que el importe generado por cambio en el valor razonable
del pasive financiero que sea atribuible a cambios an el riesgo de crédito del referido pasivo, se presante
en otro resultado integral, a menos que, el reconocimients de los efectos de los cambios en el riesgo de
credito del pasivo en otro resultado integral genere una asimetria contable en el resultado del periodo.
Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo de crédito de un pasivoe financiero no son
posteriormente reclasificados al resultado del periodo. Segun la "NIC-38: Instrumentos financieros”, la
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CENACOP 5.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROB
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

{(Expresado en délares estadounidenses)

totalidad del importe del cambio en el valor razonable del pastvo financiere designado a valor razonable
con cambios en resultados se presenta en el resultado del periodo.

En diciembre del 2014, se emitieron modificaciones a la "NIC-1: Presentacién de estados financieros” con
la intencion de proporcionar guias mejoradas de presentacion y revelacion para los estandares vigentes
y futuros. Adicionalmente, incluye una modificacion sobre la presentacion de elementos de otre resultado
integral proveniente de inversiones en Ascciadas y Negocios Conjunios regisiradas con base en el
método de participacidn. Un resumen de las principales modificaciones a esta norma incluye:

a) Materialidad: Aclarar que la informacion itil no debe ser oscurecida mediante agregar o desagregar
informacion ¥ que las consideraciones sobre la materialidad aplican a los estados financieros, a las
nolas y a cualesquiera requerimienios de revelacion conlenidos en Las NIIF.

s ¥ otros resultados integrales: Aclarar que la
hnadalmalamenlud-Hm:tnrprmmﬂmmmmdmpundnwrdmmdnfw
cuando sea relevante. Adicionalmente introduce orientacién sobre los subtotales contenidos en esos

b)

o ] i1 ; que las ennidades tienen flexibilidad cuando disefien la
md&lumlunumudmumnwbmcumndmummBlnrdnnm!damﬂmdnhl
notas. Ademas, se propone remover los ejemplos initiles con relacién a la identificacion de las
peliticas de contabilidad importantes.

d) Presentacion de elementos de otro resultado integral: Aclarar que la participacion cque la entidad
tiene en otros resultados integrales de sus Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos, aplicando
el método de participacion, debe ser presentados como partidas reclasificables o no reclasificables
de acuerdo con el tratamiento contable requerido para los activos o pasivos que dan ongen a otros

<)

Las mejoras anuales correspondientes al ciclo 2012 -2014 incluyen las mguentes modificaciones
relavantes:

L i ie formaci alar”;_Esta modificacion
elimina el mqne::tnﬂem!n dn mn]'.l.r mlurmu.::lun nd.i::iunu] lu-hru la mmpunudﬁn de activos
financieros y pasives financieros cuando una entidad emita estados financieros intermedios. Esta
modificacion también incluye aclaraciones sobre si los contratos de servicios de administracion
deben ser considerados como una involucracién continuada a efectos de aplicar los requerimientos
de informacién a revelar sobre los activos financieres transferidos que no se den de baja en su
totalidad.

« Modificaciones a la “NIC-18: Benelicios a los empleados™: La NIC-16: Beneficios a los empleados”
establece que la tasa de descuento que se debe aplicar para descontar los beneficios laborales post-
empleo se determinari utilizando como referencia los rendimientos del mercado al final del periodo
que se informa corresponcdientes a bonos empresariales de alla calidad. Esta modificacion establece
que el mercado al que hace referencia esta norma sera establecido con base en la moneda funcional
en lngar del mercado de cada pais. Por lo tanto, cuandoe no exista un mercado amplio para bonos
empresariales de alta calidad, se utilizardn los rendimientos de mercado (al firal del periodo de
presentacion) de los bonos qubernamentales denominados en esta moneda. La moneda y el plazode
los bonos empresariales o qubernamentales seran congruentes con la moneda y el plazo estimado

de pago de las obligaciones por beneficios post-empleo.
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2.6

CENACOPS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

(Expresado en dolares estadounidanses)

Las partidas en los estados financieros de la Compaiiia se expresan en la moneda del ambiente econémico
primario donde opera la entidad (moneda funcional), La Administracién de la Compaiiia establecio que
el délar esiadounidense es la moneda funcional y moneda de presentacion de sus estados financieros. A
menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan
expresadas en délares estadounidenses.

Efectivo y equivalentes

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye agquellos activos financieros liquidos, depésitos o
inversiones financieras, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres
meses y sobregiros bancarios no recurrentes.

Los sabregiros bancarios recurrentes son preseniados como pasives carrientes en el estado de siluacién
financiera.

Activos financieros

Los activos financiercs son instrumentos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no
cotizan en un mercado activo.

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja en la fecha de negociacion, es decir, cuando se
observe la presencia de una compra o venta de un activo financiero bajo un contrato cuyas condiciones
requieren la entrega del active durante un periodo que generalmente esti requlade por el mercado
correspondiente.

La Compafiia da de baja un activo financierc inicamente cuando: 1) expiren los derechos contractuales
sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y, ii) transfieran de manera sustancial los nesgos y
ventajas inherentes a la propiedad del active financiero.

€)

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: i) a valor razonable con cambios
en resullados, ii) activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, iii) préstamos y cuentas por cobrar,
y, iv) activos financieros disponibles para la venta. La clasificacion depende del propésito con el que se
adquirieron los instrumentos financieros. La administracion determina la clasificacion de sus instrumentos
financieros en el momento del reconocimiento imicial.

A la fecha de los estados financieros adjuntos, la Compaifiia mantiene basicamente préstamos y cuentas
por cobrar, asi como activos financieros mantenidos hasta su vencimiento que fueron clasificados como
activos corrientes. Adicionalmente, la Compaiiia reporta activos financieros disponibles para la venta que
fueron clasificados como activos no corrientes.

Medicion tnicial y posterior

Los activos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas los costos relacionados con su
adcquisicién, excepto si el acuerdo constituye una transaccion financiada en cuyo caso la Compafiia mide
el activo financiero al valor presente de los flujos futuros esperados descontados a una tasa de interés de
mercado. Después del reconocimiento inicial, los activos financieros de la Compaiiia son medidos de la
siguiente manera:

: rmh Se miden al
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CENACOPS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

(Expresado en délares estadounidenses)

Los ingresos por intereses (incluyendo los inlereses implicitos) se reconocen y se calculan utilizando
la tasa de interés efectiva, excepto cuando el reconocimiento del interes resullare mmaterial.

i 1z L venta: Se miden al costo de adgquisicion cuando: 1) estas
Mnuﬁ-mpmmmrmmmm ¥, i) el valor razonable de las
inversiones no puede ser medido con flabilidad. Los demas actives financieros incluidos en esta
categoria se miden a su valor razonable al cierre del periodo que se informa; las ganancias y pérdidas
onginados en los cambios del valor razonable son reconocidos en el otro resultado integral y
acumulados en la cuenta patrimonial reserva por valuacién de inversiones. Los dividendos
procedentes de las inversiones en instrumentos de patrimonio son reconocidos en los resultados
cuando surge el derecho legal a recibirlos. Las ganancias o pérdidas derivadas de la disposicion de
los activos financiero son reconocidas en los resultados del periodo en que ocurren.

Los aclives financieros se clasifican en aclives corrienies, excepto los vencimienlos superiores a 12 meses
desde la fecha del estado de situacidn financiera, que se clasifican como activos no corrientes

Prestamos y cuentas por cobrar;

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado
activo. Los préstamos y cuentas por cobrar incluyen:

(il Efectivo y equivalentes de efeciivo; Muestran el dinero disponible en efectivo y los depésitos a la
vista efectuados en entidades del sistema financiero ecuatoriano.

(i) Deudores comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por clientes por la
prestacién de servicios médicos en el curso normal de los negocios. El periodo de crédito promedio
sobre la prestacion de servicios es de 80 a 80 dias plazo.

(iti) Otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por otras cuentas por cobrar menores.

Son activos financieros no dervados con pages fijos o determinables y vencimiento fijo, que la
Adminisiracion de la Compafiia tiene la intencion y la capacidad de maniener hasia su vencimiento. Sila
compaiiia vendiese un importe significativo de los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento,
la categoria completa se reclasificaria como disponible para la venta.

Lios activos financieros mantenidos hasta el vencimiento incluyen:

[ : Muestra las inversiones en entidados del sistema financiero
mturiutu uunundnuumul menores a 90 dias, contados desde la fecha de contratacion del activo
financierc.

(i} Inversionesa corto plaze: Muestira las inversiones en entidades del sistema financiero ecuatoriano
con vencimientos superiores a 91 dias y menores a | afio, contados desde la fecha de contratacién

Al final del periodo sobre el que se informa, los activos financieres que se miden al costo amortizado, son
evaluados pars deferminar si existe evidencia objetiva de deterioro. Si existen evidencias, la Compaiiia
delermina el imporle de cualquier pérdida por dalerioro cohsiderando si exisle avidencia objetiva
individual de deterioro del valor para actives financieros que sean individualmente significativos, e,
individual y colectivamente para activos financieros que no sean significativos.




CENACOPS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS EETADOS FINANCIEROS
AL 3] DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

(Expresado en délares estadounidenses)

Entre la evidencia objetiva de que los activos financieros medidos al costo amortizado estén deteriorados
incluye: i) experiencia pasada de la Compaiiia, 1i) dificultades financieras de los chientes, iii) un entorno
cconomice desfavorable, iv) incrementios en el numero de pagos atrasados, v), asi como cambios
observables en las condiciones econémicas locales y nacionales que se relacionen con el incumplimiento

en los pagos.

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el importe de la pérdida por deteriore de
valor es la diferencia entre el importe en libros y el valor presente de los fiujos futuros estmados del
activo, descontados a la tasa de interés efectiva original del active financiero.

Baja en cuenta de los activos financieros

La Compaiiia da de baja activos financieros linicamente cuando: i) expiren los derechos contractuales
sobre [os [ujos de eleclivo del activo financiero, o, ii) se lransfiera de manera suslancial los nesgos y
ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero a otra entidad.

Se transfiere un activo financiero si y solo si ha transferido los derechos contractuales a recibir los flujos
de efectivo de un activo financiero, o, retiene los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo
del activo financicro, pero asume la obligacién contractual de pagarlos a uno o méas perceplores, dentro
de un acuerdo que cumpla con las condicionss.

El importe en libros de los activos financieros se reduce directamente por cualquier pérdida por
deterioro, excepto para las cuentas por cobrar comerciales, donde el importe en libros se reduce a través
de una cuenta de activo denominada provision por deterioro de deudores comerciales que se constituye
en funcion de un analisis de la probabilidad de recuperacion de las cuentas por cobrar que se encuentran
vencidas, Cuando la Compafiia considera que una cuenta por cobrar comercial no es recuperable, se da
de baja afectando la cuenta provision para cuentas incobrables.

Pasives financieros

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros no dernivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo; 6 como patnmonio de conformidad con la esencia
del acuerdo contractual

b)

Q)

La Compaiiia recanoce sus pasivos financieros en el estadoe de situacién financiera cuando, y sdlo cuando
se convierta en parte obligada, segin las clausulas contractuales del instrumento financiero.

La Compaifiia da de baja un pasivo financiero inicamente cuando: i) expiren los derechos contractuales
sobre los flujos de efectivo del pasive financiero, i) son cancelados o cumplen las obligaciones
contractuales asumidas por la Compafiia, y, iil) se transfieran de manera sustancial los riesgos y ventajas
inherentes a la propiedad del pasivo financiero,

Clasificacion de pasivos financieros

La Compaifiia clasifica sus pasivos financieros en las siguienies categorias: i) a valor razonable con
cambios en resultados, y, ii) medidos al costo amortizado. La clasificacién depende del propasito con el
que se adquirieron los instrumentos financieros. La Administracion delermina la clasificacion de sus
instrumentos financieres en el momento del reconocimients inicial.

A la fecha de los estados financieros adjuntos, la Compafiia mantiene basicamente pasivos medidos al

costo amortizado que se clasifican como pasives corrientes. La Compaiiia no ha reportado pasivos
financieros medidos al valor razonable con cambios en resultados.

Medicién inicial
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CENACOP S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

{Expresado en dolares estadounidenses)

Los pamvos financieros son medidos inicialmente al costo histérico, neto de los costos relacionados con
su adquisicidon, excepto s1 el acuerdo constituye una transaccion financiada en cuyo caso la Compaifiia
mide el pasivo financiero al valor presente de los flujos futuros que se espera cancelar descontados a una
tasa de interés de mercado.

Después del reconocimiento inicial, estos activos se miden al costo amortizado utilizando el método de la
tasa de interés efectiva. Los gastos por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconocen y se
calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto cuande el reconocimiento del interés resultare
inmaterial.

Los pasivos financieros se clasifican en pasivos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12
meses desde la fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican como pasives no corrientes

Pasivos financieros ideptificados;

Son pasives financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un marcado
activo. Los pasivos financieros incluyen:

(il Acreedores comerciales; Estas cuentas corresponden a montos adeudados por la Compaiiia por la
compra de bienes y servicios en el curso normal de sus operaciones. El periodo de pago promedio
a sus acreedores comerciales es de 80 dias plazo,

(il Otras cuentas por pagar; Representadas principalmente por pasivos a la vista con partes
relacionadas y oiras cuentas por pagar menores

La Compafiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar que todas las
cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términes crediticios acordados.

Instrumentos de patrimonio

Un instrumento de pairimonio consisie en cualquier contraie que evidencie un interés residual en los
activos de la Compafila luego de deducir todos sus pasives. Los instrumentos de patrimonio emitidos por
la Compaiiia se reconocen por los ingresos recibidos, nelo de los costos de emision directos

Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adquisicion o al valor neto realizable, el menor. Son valuados
con el mélodo del costo promedio ponderado. En caso de ser necesario, los inventarios incluyen una
provisién para reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es delerminada en funcién de un analisis
de la posibilidad real de utilizacion en la venta. El valor neto realizable representa al precio de venta
estimado menos todos los costos de terminacién y los costos necesarios para su utilizacién.

No se ha reconocido deterioro alguno, la compafiia realizara un anilisis detallado del status de inventario
vy se determinaran los valores a ajustar, adicionalmente considera que la provisién por deterioro
registrada es razonable para cubrir cualquier pérdida de valor el inventano.

Activos fijos

Medicién inicial

Las partidas de activos fijos se miden inicialmente por su costo. El costo de los activos fijos comprende
su precio de adcuisicion mis todaos los costos directamente relacionados con la ubicacion de los activos,
su puesta en condiciones de funcionamiento seqiin lo previsto por la gerencia y la estimacion inicial de

cualquier costo de desmantelamiento y/o retiro del elemento o de rehabilitacion de la ubicacion de los
activos.



b)

e)

d)

2.11

CENACOPS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

(Expresado en délares estadounidenses)

los costos por préstamos directamente atribuibles a la adqumicion de activos aptos (aquellos que
recuieren de un periodo sustancial antes de estar listos para su uso o venia) son considerados como parte
del costo de dichos activos.

Medicié i al |
Después del reconocimiento inicial, los activos fijos, se muestran al costo menos su depreciacion

acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor, en caso de existir. Los gastos
de reparaciones y manlenimienios se imputan a resultados en el periodo en que se producen.

Depreciacién

El coslo de los activos fijos se deprecis de acuerdo con sus vidas (liles eslimadas mediante el mélodo de
linea recta. La vida ttil estimada, valor residual y método de depreciacién son revisados al final de cada
afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de activos fijos y las vidas utiles usadas en el calculo
de la depreciacion:

Active Tasas en afos
Edificios 40
Maguinaria y herramientas 1o
Muebles, enseres y ecuipo 10
Equipo de computacién 3
Vehiculos B

La Administracion estimd que el valor residual de los activos fijos no es significativo y por Io tanto no fue
incluido en el cialculo de la depreciacion de dichos activos.

Cuando el valor en libros de los activos fijos excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable.

Disposicion de activos fijos

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de activos fijos es reconocida en los
resultados del periodo que se informa y es calculada como la diferencia entre el precio de venla y el valor
en libros del activo a la fecha de la transaceion.

Al final de cada periodo sobre el que se informa, la Compaiila evalia informacion interna y externa del
negocio con el fin de establecoer la existencia de indicios de delerioro de los valores en libros de sus
activos. Para los actives con indicios de deterioro se calcula el importe recuperable del activo evaluado
con el fin de determinar las posibles pérdidas por deterioro. Cuando no es posible estimar el imporie
recuperable de un activo individual, la Compaiiia calcula el imporie recuperable de la unidad generadora
de efectivo a la que pertenece dicho active.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos los costos directamente relacionados
a su potencial venta y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados
son descontados utilizando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales
del mercado respecto al valor temporal del dinero vy los nesgos especificos para el active para los cuales
no se han ajustados los estimados de flujo de efectivo futuros. Se reconoce una perdida por deterioro en
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

(Expresado en ddlares estadounidenses)

los resultados del afio cuando el importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es
menor que su imporie en libros al final de cada periodo sobre el que se informa_

Las perdidas por deterioro reconocidas en el pasado pueden ser reversadas en caso de que mejore el
importe recuperable en el futuro. En estos casos, las reversiones de las pérdidas por deterioro aumenta
el valor en libros del activo de tal manera que no exceda al importe en libros gue habria tenido =i no se
hubieran registrado tales pérdidas en afios anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro es
reconocido en los resultados del afio.

2.13

a)

b)

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar, cuentas por pagar relacionadas son pasivos
financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no colizan en un mercado activo,

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el método
de la tasa de interés efectiva. Los intereses implicitos se reconocen como egresos financieros y se
calculan utilizando la tasa de interés efectiva, exceplo cuando el reconocimiento del interés resultare
inmaterial. Durante el afio la Compaifiia no ha reconocido interés implicito por considerario inmaterial El

periodo de crédito promedio para el pago a proveedores es de 60 dias.

La Compafiis tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asequrar que lodas las
cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios acordados. En funcion de estas
politicas no se ha reconocido intereses implicitos, a la fecha de emision de estos estados financiaros se
esta analizando las cuentas de proveedores,

Obligaciones laborales

Los beneficios laborales comprenden lodas las retribuciones que la Compafiia proporciona a sus
empleados a cambio de sus servicios. Los principales beneficios laborales proporcionados por la

Compaifiia comprenden:
Beneficios a corto plazo

Son beneficios a corto plazo aquellos que se liquidan en el término de 12 meses siguientes al cierre del
peniodo en el que los empleados prestaron sus servicios. Los beneficios corto plazo son reconocidos en
los resuitados del afio en la medida en que se devengan.

La leqislacion laboral vigente establece que los trabajadores tienen derecho a recibir el 15% de las
utilidades liquidas o contables de la Compafiia. La participacion laboral se registra con cargo a los
resuliados del ejercicio con base en las sumas por pagar exigibles por los irabajadores y se clasifica de
acuerdo con la funcion que desempefia el personal que recibira este beneficio,

Beneficios post-empleo

Son beneficio post-empleo aquellos que se liquidan después de que el empleado ha concluido su relacién
laboral con la Compaiiia, diferente de los beneficios por terminacién. Los beneficios post-empleo que
poseen los empleados de la Compaiiia son:

dnuﬂmplm hnmdnmmmmhmmhhguhmnhburd vignntn quaastahlamqulu
empleadores deben aportar mensualmente al IESS el 12.15% de las remuneraciones percibidas por
los empleados.

: idos): La Compailia tiene un plan de beneficio definido para
]uhﬂnmén pﬁhﬂ'ﬂiﬁ, H.nrmndo ¥ rlqua!ida por la legislacién laboral ecuatoriana. Adicionalmente, la
legislacion laboral establece que en los casos de terminacidn laboral por desahucio solicitado por el
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

(Expresado en dolares estadoumdenses)

empleador o trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por clento del
equivalente a la ullima remuneracion mensual por cada uno de los afics de servicios prestados a la
misma Compafiia 0 empleador, este beneficio se denomina desahucio.

A la fecha de emi=mion de los estados financieros adjunios, los saldos de las provisiones para jubilacién
patronal y desahucio representan el 100% del valor presente de los flujos de efectivo que la entidad
estima cancelar por estos beneficios. La tasa de descuento utilizada para determinar el valor presente
de las provisiones para jubilacién patronal y desahucio fue del 6.00% anual (2014: tasa del 8.31%
anupal) equivalente a la tasa promedio de los bonos de goblerno, publicada por el Banco Central del
Ecuador, que estin denominados en la misma moneda en la que los beneficios seran pagados y que
tienen términos que se aproximan a los términos de las ohligacionss por pensiones hasta su
vencimiento.

la Compania delermina anualmenie el incremenio de las provisiones de jubilacion patronal y
desahucio con base en estudios actuariales practicados por un profesional independiente utilizando
¢l método de la unidad de crédiio proyectada (reserva maiematica calculada). Bajo el método de la
unidad de crédilo proyectada, los beneficios laborales definidos son reconocidos durante el periodo
que los empleados presten sus servicios en la entidad, considerando las condiciones del plan de
beneficios y el uso de hipolesis acarnales para calcular €] valor presente de dichos beneficios. Las
hipétesis actuariales utilizadas por el profesional independiente incluyen variables como: tasa de
descuento, tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento futures de
remuneraciones, tasa de rotacién, entre otras. los incrementos de la provision para jubilacion
patronal y desahucio son reconocidos en los resultados del afio, amu‘piupnrlugnnmciu (pérdidas)
actuariales que son clasificados en otro resultado mtegral

; : pacis

Son beneficios por terminacién aquellos que se liquidan cuando una de las partes da por terminado el
contrato de trabajo. Los beneficios por terminacion son reconocidos en los resultados del periodo que se
pagan.

Impuestos corrientes

Los impuestos cormnentes corresponden a aquellos que la Compafiia espera recuperar o pagar al lquidar
el impuesio a la renta cornente del periodo que se informa; estas partidas se muestran en el estado de
situacién financiera como actives y pasivos por impuestos corrientes.

Activos por impuesios cormientes

Los activos por impuestos cornentes incluyen las retenciones en la fuente que le han sido efectuadasala
Compaiiia y los pagos efectuados en calidad de anticipos minimos del impuesto a la renta.

1) Retenciones en la fuente;

Las retenciones en la fusnte que le han mdo efectuadas a la Compafiia durante el periodo que se
informa y en periodos anteriores podrin ser utilizadas para: i) el pago del impuesto a la renta
reconocido en los resullados del periodo que se informa o en el pago del impuesto a la renta
reconocido en los resultacdos de los proxamos 3 afios, o, ii) recuperado mediante reclamos de pago
en exceso o pago indebido antes de que se cumplan los plazos de prescripcion de ese derecho legal,
es decir, 3 afios contados desde la fecha de presentacion de la declaracion del impuesto a la renta del
afio correspondiente.

2) Anticipo minimo del impuesto a la renta;

La legslacion tributaria vigente establece que los contribuyentes deben pagar un anticipo minimo
del impuesto a la renta que sera determinado mediante la suma aritmetica de los sigulentes rubros:
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El 0.4% del activo total, menos cierias deducciones

El 0.4% del total de ingrescs gravables para el caloulo del impuesto a la renta

El 0.2% del patrimonio, sin incluir pérdidas del afio y de afios anteriores.

El 0.2% del total de costos y gastos deducibles para el calculo del impuesto a Ia renta, incluyendo
las deducciones por incremento nato de empleados y pagos al personal discapacitado.

El valor determinado como anticipo minimo del impueste a la renta sera cancelado por los
contribuyentes de la siquiente manera:

Pomers cucta: En julic del afic ssguiente, se pagara el equvalente al 50% de la diferencia establecida
enire el valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta y la totalidad de las
retenciones en la fuente que le hayan sido efectuadas a la Compafiia en el afio antenor.

Segunds cuota: En septiembre del afic mguente, se pagara un valor igual al determunado en la
primera cuota.

Tercera cuota: En abril del afio subsiquiente, se pagara la diferencia establecida entre el valor
determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta y los pagos efectuados en la primera y
segunda cuotas, Este remanente podra ser cancelado con retenciones en la fuente que le hayan sido
efectuadas a Ia Compafiia durante el periodo que se informa.

b) Pasivos por impuestos corrientes

El pasivo por impuesto corrienle se calcula estableciendo el mayor valor entre el impuesto a la renta
causado y el anticipo minimo del impuesto a la renta.

1)

2)

Impuesto a |a renta causado;

El calcule del impueste a la renta causado se basé en las ganancias fiscales (base imponible del
impuesto) registradas durante el afio, es decir, sobre los ingresos gravados del periodo fiscal menos
los gastos deducibles en ese mismo periodo, La utilidad contable difiere de la base imponible porla
existencia de: 1) Ingresos exentos, ingresos no gravados o ingresos que seran gravables en el fuluro,
2) Gastos no deducibles, gastos sin efectos fiscales o gasios que seran deducibles en el futuro, 3)
amortizaciones de pérdidas tributarias que se hayan obtenido en los dltimos § ejercicios tributarios
anteriores y, 4) otras partidas deducibles establecidas an la leqgislacion tributaria vigente.

Para los afios 2016 y 2015, el impuesto a la renta causado fue calculado con basa en la tarifa vigente
del 22%; esta tanfa se reduce an 10 puntos porcentuales para la base imponible que se capitalice
hasta el 31 de dictembre del siguiente afio. Las pérdidas fributanas o bases imponibles negativas
otorgan al contribuyente el derecho de amortizar esas pérdidas durante los 5§ periodos fiscales
siguienies, sin que sobrepase an cada afio el 25% de las respectivas bases imponibles.

Calculo del i of impueslo corrente;

Cuando al impuesto causado sea superior al anticipo minimo del impuesto a la ranta, el contribuyente
debera cancelar la diferencia utilizando las retencicnes en la fuente que le hayan sido efectuadas
durante el periodo fiscal que no hayan sido previamente utilizadas para cancelar la tercera cuota del
pago del valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta.

Cuando el valor determinado come anticipo minimo del impuesto & la renta sea superor al impuesto
ala renta causado, el contribuyenie podra solicitar a la Administracién fiscal la devolucién del anticipo
pagado, cuando por caso [ortuito o fuerza mayor, se haya visto afectado gravemente la actividad
economica del sujeto pasivo; esta opcion esta disponible para los contribuyentes cada trienio, En
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caso de que la Administracion de la Compafiia decida no solicitar la devolucion del anticipo, este
valor se constituira en un pago definitivo del impuesio a la renta

Para los afios 2016 y 2015, el impuesio reconocido como pasivo por impuesto corriente fue establecido
con base en &l valor determinado como impuasto a la renta

Impuestos diferidos

El impuesto diferido fue reconocido con base en las diferencias temporarias entre el importe en libros de
los activos y pasivos de la Compaiiia y las bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar la
ganancia fiscal, de la siguiente manera:

+ Llos pasives por impuesios diferidos fueron reconocidos para todas las diferencias temporarias
imponibles

* Los actives por impuesios diferidos fueron reconocidos para todas las dilerencias lemporanas
deducibles, en la medida en que resullte probable que la entidad disponga de ganancias fiscales
futuras que permilan su utiizacion.

La medicion de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos diferidos reflejara las
consacuencias fiscales que se derivaran de la forma en que la entidad espera, al final del periodo sobre
el gque se mforma, recuperar o liquidar el importa en libros de sus activos y pasivos. Los activos y pazivos
por impuastos diferidos se miden empleando las tasas del impuesto a la renta que se espera ssan
utilizadas en el periodo en que el activo se realice y el pasivo se cancele.

El estado de situacion financiera de la Compaiiia presenta sus activos y pasivos por impuestos diferidos
por separado, exceplo cuando: i) existe el derecho legal de compensar estas partidas ante la misma
autoridad fiscal, y, ii) se derivan de partidas con la misma auloridad fiscal y, iii) la Compaiiia tiene la
intencion de liquidar sus activos y pasivos por impuestos diferidos como netos.

Ajustes por cambios en la tasa del impuesto a la renta y otros ajustes

El impuesto diferido, correspondionte a cambios en la tasa del impuesto a la renta, la re estimacion de la
recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar ol valor an
libros de un activo, se reconoce en los resultados del periodo que se informa, excepio en la medida en

que se relacionen con partidas previamenle reconocidas fuera de los resultados del periodo que se
informa.

Registro de los impuestos corrientes y diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos, fueron reconocidos come ingresos o gastos e incluidos en el estado
de resultados del periodo que se informa, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccisn
o sucesos que se reconoce fuera de dicho estado, ya sea en otro resultado integral o directamente en al
patrimonio, an cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado.

Provisiones de costos
La Administracion de la Compaiiia reconoce una provision cuando: 1) la Compaiiia tiene una obligacion

presente, ya sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, ii) es probable vaya a ser necesaria
una salida de recursos para liquidar la obligacion, y, iii) el monto puede estimarse de forma fiable.

Los ingresos se reconocen al valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibur, teniendo en
cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la Compaiiia
pueda otorgar.
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Los ingresos son reconocidos cuando se cumplen todas y cada una de las mguientes condiciones;

a) El imporie de los ingresos ordinarios puede medirse con fiabilidad

b) Es probable que la Compaiiia reciba los bensficios econdmicos asociados con la transaccion

¢) El grado de realizacidn de la transaccion, al final del periodo sobre el que se informa, pueda ser
medido con fiabilidad vy,

Los costos ya incurridos en la prestacion, asi como los costes que quedan por incurrir hasta completarla,

puedan ser medidos con fiabilidad

Costos y gastos

Los costos y gastos, incluyendo la depreciacion de los activos fijos y 1a amortizacian de activos intangibles
se reconoceil en los resultados del afio en la medida en que son incurridos, independientemente de la
fecha en que se haya realizado el pago.

Como norma general en los estados financieros no se compensan los ingresos v gaslos, salvo aquellos
casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el
reflajo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente ¢ por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaiiia tiene la intencién de liquidar por su importe
neto o de realizar el active y proceder al pago del pasivo de forma simultdnea, se presentan notos en
resultados.

Reserva legal

La Ley de Compafilas requiere que por lo menos el 10%: de la utihidad anual sea apropiado como reserva
legal hasta que ésta como minimo alcance el 80% del capital social. Esta reserva no es disponible para
el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizcada en su totalidad.

La compafiia no ha aproplado la Reserva Legal por los afios 2015 v 2016

Los resultados acumulados a libre disposicién corresponden a los obtenidos por la Compafiia hasta el 31
de diciembre del 2011 de acuerdo con PCGA previos mis los resultades obtenidos a partir del | de enero
del 2012 de acuerdo con las disposiciones contenidas en las NIIF, La Junta General de Socios puede
distribuir o disponer el destino de estos resultados.

Resultados acumulados establecidos en el proceso adopcidn de las NIIF por primera vez

Los resullados acumulados establecidos en el proceso de adopeitn de las NIIF por primera vez incluysn
los efectos que surgen del proceso de conversion de los estados financieros de la Compafila al 31 d=
diciembre del 2011 y 2010 de conformidad con lo mencionado en la "NIIF-1: Adopcién de las NIIF por
primera vez".

El saldo acreedor de esta cuenta podra ser capitalizado an la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las perdidas del peniodo que se informa, asi como, utilizado en absorber pérdidas o
devuelto en el caso de liquidacion de la Compaiiia. El saldo dender de esta euanta podré ser absarbide
por las utilidades acumuladas y las utilidades del periodo que se informa.

Dividendos
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La distribucion de dividendos a los accionistas de la Compafiia disminuye el patrimonio y se reconocen
come pasives corrientes en los estados financieres en el perniodo en el que los accionistas resuelven en
Junta General, declarar y distribuir dividendos.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
economica de la entidad, con el propésito de determinar Ia valuacion y presantacion de algunas partidas
que forman parte de los estados financieros y sus notas relacionadas. En opinién de la Administracién,
tales estimaciones y supuesios estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales bajo ciertas condiciones.

En la aplicacién de las polilicas contables de la Compaiiia, la Administracién debe hacer juicios,
estimados y presunciones que inciden en la valuacién de determinados activos y pasivos y en la
determinacion de los resultados, asi como en la revelacion de activos y pasives contingentes. Los
estimados y presunciones asociados se basan en la experiencia historica y otros factores que se
consideran como relevantes, sin embargo, debido a la subjefividad en este proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion. Los estimados y
presunciones subyacentos se rovisan sobre una base regular. Los efectos de los cambios en las
estimaciones se reconocen de manera prospectiva, es decir, en el periodo de la revisién y en periodos
futuros. A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracion
de la Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios contables:

Vida 1til de activos fijos:
Como se describe en la Notas 2.10, la Compariia revisa al final de cada periodo contable sus estimaciones

de la vida util y el valor residual de sus activos fijos. Con la misma periodicidad la Compafiia también
revisa el método utilizado para el cilculo de la depreciacion de estos activos.

Deterioro de activos no financieros y otros activos:

El deterioro de los activos financieros y otros activos de la Compatiia se evalian al cierre de cada penodo
contable con base en las politicas y lineamientos mencionados en la Nota 2.11,

Beneficios sociales post-empleo:

Las principales hipétesis utilizadas en la elaboracidn de los cilcules actuariales para medir las provisiones
de jubilacian patronal y desahucio se detallan en la Nola 2.12.

uestos diferidos:
La Administracién de la Compaiiia ha realizado la estimacion de sus activos y pasives por impuestos
diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos
v pasivos s2 revertiran en el futuro,

Las proyecciones financieras de los proximos afios determinan que las diferencias iemporarias activas
podran ser compensadas en las declaraciones futuras del impuesto a la renta.

Durante el afio 2016 la Compafiia no ha compensado ni reconocido impuestos diferidos ni activos ni
pagivos.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

A confinuacion un resumen de los mstrumentos financieros:
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Todos los activos y pasivos financeros incluidos en el cuadro anterior fueron medidos al costo o costo
amortizado

GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Como parte del giro normal de negocios, la Compafiia se encuentra expuesta a distinlos riesgos de
naturaleza financiera que pueden afectar de manera significativa la situacion financiera de la Compafia,
el resultado de sus operaciones y su capacidad para generar flujos en el futuro,

Como parte de sus funciones, la Administracion de la Compafia ha esiablecido procedimientos de
informacién para:

a) [dentificar riesgos financieros a los cuales se encuentra expuesta.

b) Cuantificar la magnitud de los riesgos identificados.

c) Proponer allernativas para mitigar los riesgos financieros.

d) WVerificar el cumplimiento de las medidas aprobadas por la Administracion, y
) Controlar la efectividad de las medidas adoptadas,

A continuaciéon presentamos un resumen de los principales riesgos nancieros identificados por la
Compaiiia, su cuantificacion y un resumen de las madidas de mitigacién que actualmente estin en uso
por parte de la Compaiiia:

Riesgo de mercado

Los riesgos de mercado incluyen riesgos de cambio, riesgos de precio y fesgos por la tasa de imterés, A
continuacion los nesgos detectados:

Riesgo de cambie: Debido al giro normal de negocios, la Compafiia esta expuesta a cambios en la
cotizacion del dolar estadounidense. Estos cambios pueden provocar modificaciones importantes en los
precics de los bienes y servicios importados.

Riesgo de precio: Derivado de politicas econdémicas gubernamentales que resiringen las importaciones,
la Compaiila estd expuesta a cambios en los precios de reposicion de sus actives imporiados. La
Administracion de la Compafiia estima que no existiran modificaciones importantes en los precios de
compra de los bienes y servicios producidos localmente que seran consumides durante el desarrcllo
normal de sus operaciones. Los precios de los servicios prestados por la Compafiia se modifican
frecuentements an funcion de los precios establecidos por el mercado para producios o servicios con
caracleristicas similares.

Riesgo por tasa de Interés: La Compafiia esta expuesta a cambios no significativos en las tasas de interés
pactados en sus obligaciones financieras. La tasa de interes establecida en sus obligaciones financieras
es similar a la vigente en el mercado financiero ecualoriano para este tipo de operaciones financieras.
Riesgo de crédito

El riesgo de crédilo corresponde al riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero incumpla
con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compaifiia.

Debide al giro del negocio, la Compafiia vende sus productos a empresas contratistas del estado, lo que
podria originar cierto deterioro de la cartera. .

Riesgo de liquidez
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El niesgo de liquidez corresponde al manejo adecuade de la liquidez de manera que la Admumstracion
pueda atender los requenmientos de financiamiento de la Compaiila a corto, mediano y largo plazo.

Los resultados oblenidos durante los afios 2016 y 2015, permitieron gque la Compaifila cumpla
oportunamente con el pago de sus pasivos financieros., la Administracién informa que no espera tener
problemas de liquidez durante el afio 2017.

Riesgo de capital

La Administracion gestiona su capital para aseqgurar que la Compafiia estara en capacidad de continuar
como empresa en marcha mientras que maximiza el rendimienlo a sus accionistas a fravés de la

optimizacién de los gastos, deuda y patrimonio.

La Administracion de la Compaiiia financia sus actives principalmenie con recursos propios y de
instituciones bancarias.

Valor razonable de los instrumentos financieros

La administracion considera que, debido a su naturaleza de corto plazo, los importes en libros de los
activos y pasivos fnancieros reconocidos al costo amortizado en los estades financieros se aproximan a
su valor razonable.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

A continuacion un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo:

Compoasician de saldos: Al 31 cde diciembre del

ZO1G 2035
Bancos 3Ig.A53 1.586
Cojas BHOO ROO
TOTAL [ 3o 353 | Z 386 |
DEUDORES COMERCIALES

A continuacién un resumen de los deudores comerciales:

Composicldn de saldos: Al 31 de diciembre del
2016 2015
Clientes no relacionados 3599, 803, 64 A410.149
Subtotal | 399.803.54 | 410.149 |
Provisian cuentas incobrables 21.523 21392
TOTAL 378.279.99 388.757
Detalle de las cuentas por cobrar comerciales por vencimientos:

Un resumen de los deudores comerciales por vencimiento se detalla a continuacién:
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Composicidnde saldo: por antiguedad: Al 31 de dicleambre del
2016 2015
Cartera vigente 157.439 148 G459
Cartera vencida
a) de 0a S0 dias 171.260 185 408
b) de 91 a 180 dias 70.935 76096
Subtotal 399 634 410. 149

La Compafiia realiza un analisis individualizado de su cartera y califica como incobrable tomando en
cuenta las siguientes consideraciones:

a) Cuando el cliente o deudor esté en proceso de declaracién de quiebra, en suspension de pagos, en
concurso de acreedores o situaciones analogas

b} Craditos reclamados judicialmente o sobre los que el clienie o deudor haya suscitado litigio de cuya
resclucion dependa, total o parcialmente, su cohro.

¢) Créditos morosos, considerindose como tales aquellos para los que haya transcurndo, como minimo,
doce meses desde su vencimiento sin que se haya cbtemdo el cobro.

En ningiin caso tendran la consideracién de saldos de dudose cobro:

Los adeudados por enles piblicos

* Los que corresponden a operaciones avaladas por entes piublicos

* Los garantizados por hipoteca, prenda, pacto de reserva de dominio o garantias reales equivalentes,
en cuanto a la parte garantizadas, salvo en los casos de pérdida o envilecimiento de la garantia, asi
como los que haya side objeto de renovacion o prorroga.

Adicionalmente, se provisiona especificamente aquellos saldos sobre los que existen dudas razonables
de su recuperabilidad, bien por la situacién del deudor o por las relaciones actuales con la Compafia,
con independencia del iempo transcurnido desde el vencimiento.

Compaosicidn desaldos: Al 31 de diciembre del
2016 2015
Saldo inicial 21.392 .48 18361
Muevas provisionas 3.106,83 6.064
Utilizaciones (2.975,64) (3.032)
Saldo final [' 21.523,65 | 21.392 I

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Los estados financieros al 3] de diciembre del 2018 muestran activos por impuestos corrienies gue
esperan ser recuperados durante el afio 2017. A continuacion los saldos

Composlcién de saldos: Al 21 de dickemilire del
2016 101S

Aeteniciones en [a fuente 20.098 11.580

Anticipos del impuesto a la renta

TOTAL | 20.098 | 21.580 |
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Composicidn de saldos: Al 31 de diciambre del
2016 2015

Saldo inicial 21.580 58.485
Adicones del afio por;

Retenciones en la fuente 1B 395 165856
Anticipo del iImpuesto a la renta

Subtotal 18398 16586
Compesaciones con;

Pasivos por impuestos corrientes {19.881) 153.490)
Subtotal (19.881) (53.490)
TOTAL [ 20.098 | 21.580 |
INVENTARIOS

A continuacion un detalle de los inventarios de la compaiiia

Composicion de saldos: Al 31 de diciembre del
2016 2015
Producto terminado 91.403 111281
TOTAL [:1.40! 111.281
PROPIEDADES Y EQUIFPO

A continuacién un resumen de los activos fijos:

Composicion desaldos: &l 31 de dickembre dal
Z016 2045

Terrenos 22000 42.000
Conatrucclones en cursos HH 905
Edificios 276.133 187.228
Muchles v enseres 11576 11576
Maguinaria ¥ hetramientas 70043 ER 518
Eguipo de computacidn i12.628 12.628
Vehiculos y equipos de tranaports F3.763 72.166
SUBTOTAL [ ass1a2| 483022 |
Deprociacidn neumulads de activos fljos {136.746) {108 .080)
TOTAL | 320307 354961
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Movimientos del fijo:

Los movimienios del activo fijo durante los afios 2015 y 2014 se resumen a contimuacidn:

Composicidn de saldos: Al 31 de didembre del
2016 2015
Saldo inicial 154 9681 aATe. 718
Adiciones 6235 38 248
Venias bajas {1552} [29.458)
Depreciacion del afio (20.237} {20.547)
saldo final [ 320387 | 3sasea]

ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

Al 31 de diciembre del 2015, los estados financiercs adjuntos muestran aclives por impuestos diferidos

Compasician de ssldos: Al 31 du diciamibre del
2016 2015

ACTivos por jmpussTos diferidos B 3ASG

TOITAL | | 5356 |

Movimientos del activo por impuesto diferide:

Los movimientos del activo por impuesto diferido durante los anos 2016 y 2015 se resumen a continuacion:

Compasicidan de saldas- Al 31 de diciembra dal
201G 2015
Saldo Inicial 5.356 .00
Bajas [ 5.356) {1.714)
Saldo Final | [ 51356 |

OBLIGACIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre los saldos de cbligaciones financieras a corto y largo plazo se detallan a continuacién

Composicidon desaldos: Al 31 de dicdembre del
2016 2015

Sobregiros bancarios 1.254 40532
Saldo final [ 1.254 | 40.532 |
Largo Plazo
Composicidn de saldos: Al 31 de diciembre del

2016 2015
Banco Pichincha - 12803
Banco del Austro 1.R15 1.815
Saldo Final | 1.815 | 14.718 |
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13. CUENTAS PORPAGAR COMERCIALES

A continuacidn un resumen de los acreedores comerciales:

Composiciédn de saldos: Al 31 do diclembre del
2016 2015

Proveedores locales 413,630 358.810

TOTAL | 413630 | 358810

El principal saldoe por pagar corresponde a la empresa PRONACA, quien es el proveedor exclusivo del
inventario que comercializa Cenacop 5.A.

14. OTRAS CUENTAS POR FAGAR

A continuacién un resumen de las otras cuentas por pagar:

Compoasicidn do saldos: Al 31 de diciembre del
2016 2015
Retenciaones &n la fusnts 8.480,3 10.286,0
Impuesto al valor agregado - voentas 92.001,2 7.8233.0
Otras cuentas por pagar (133,00}
TOTAL | 17.asi.5 | 17.986,0 |

15. OBLIGACIONES LABORALES

A continuacién un resumen de las obligaciones laborales:

Composicidn de saldos; Al 31 de dicembre del
2016 20415
Remuneracionss 25.354 TAT1
Beneficlos Legales 23.610 25.053
Seguridad social 8309 B.148
Participacidn labormal 3.4314 15.401
Otros heneliclos 2.055 B859
TOTAL | 66742 | 56632 |

Los movimientos de las obligaciones laborales durante los afios 2016 y 2015 se resumen a continuacion;

Curﬂpn:.l:iﬁﬂ de aaldou: Al 31 de diciembrm del
2010 2005

Sado inicial 41.231 136.258
Gastos de nédmina del allo 526.019 588 525
TOTAL S567.250 734,783
Pagos de ndmina del afio {AG62.691) (672.9786)
FPago de participacion inboral {3.414) (5.175)
TOTAL [ 101 146 | s6.632 |

16. PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

a) Situacion fizenl
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Con base en la opinion de sus asesores legales, la administracion de la Compaiiia considera gque ha
satisfecho adecuadamente sus obligaciones establecdas por la legislacion tributaria vigente. Este criterio
podria eventuzlmente ser ratificado o no por la administracion tributaria en una eventual revision fiscal.

La normativa tributaria vigente establece que la Administracion Tributana puede fiscalizar las
operaciones de las compafiias para los dltimos 3 afios (contados desde la fecha de presentacion de las
declaraciones de impuesto a la renta) o 6 afios (contados desde la fecha en que debid presentarse la
declaracién de impuesto a la renta).

Por lo tanto, en caso de que la Administracion Tributaria lo requiera, los afios 2012 a 2015 podrian estar
sujelos a posibles procesos de determinacién.

Amortizacion de pérdidas tributarias

De acuerdo con disposiciones legales vigentes, las pérdidas tributarias pueden ser compensadas con las
utilidades gravables que se oblengan dentro de los cinco (5) periodos impositivos siguientes sin que
exceda, en cada periodo, del 26% de las utilidades gravables.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compafiia no mantiene pérdidas tributarias pendientes de
amortizar,

Pasivos por impuestos corrientes

Los saldos de pasivos corrientes luego de compensar con actives por impuesto corrientes se presentan a

Composicion de saldos: Al 31 de diclembre dal
2016 20s

impuesto ala renta 1.403 19.E81

TOTAL | 1.403 | 19.881 |

Cilculo del pasivo por impuesto corriente

A continuacion los calculos del impuesto a la renta a pagar reconocido como pasivo por impuesto
corriente en ¢l estado de situacién financiera de los afios 2015 y 2014:

Concilisciones tnbutanas resumidas Al 31 de diciembre del
2016 Z015
Ltilidad antes de participacidn laboral & impuesto a la renta 1. 307 102.674
[ -} Participacian labaral (3. 196) (15.401)
[ = ) Amortizacion de pérdidas fiscalis (4.831) (4.831)
{ = ) Otras rentas excentas (6.662.543) [ 7.457.028)
| +) gastos deducibles en este periodo fiscal 6.654.875 7.464.952
Base Imponible [ 5.612 123 681
Impuesto a la renta carrisnte 1.403 19.881
Impuesto a la renta minlmo 7. 761 B.ART
Pasivo por impuesto cornents l_ 1.403 | IQ.BEIJ
Tasa promedio delimpussto a la renta comients T 19, 40%

Reformas tributarias incluidas en la Ley Organica de Incentivos a la Produccion y Prevencién del
Fraude Fiscal y otras modificaciones posteriores:
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NOTAS EXPLICATIVAS K LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 3] DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

(Expresado en dblares estadounidenses)

Con fecha 29 de diciembre del 2014, se promulgo la Ley Orginica de Incentivos a la Produccion y
Prevencién del Fraude Fiscal, la misma que incluye, entre otros aspecios inbutanos, los siguientes:

Deducibilidad de gastos:

No sera deducible para el caleulo del impuesio a la renta, la depreciacion correspondiente a la
revaluacidn de activos.

Se establecen nuevas condiciones para la deducibilidad de las pérdidas por deterioro de deudores
comerciales

Se establocieron nuevos limites para establecer la deducibilidad de los gastos de regalias, servicios
técnicos, administrativos ¥ de consultoria en general gue se efectuen con partes relacionadas.

Se establecieron limites para el reconocimiento de impuestos diferidos y se aclara que las normas
tributarias prevalecen sobre las normas contables.

Se establecieron condiciones para considerar dividendos anticipados a les prestamos electuados a
paries relacionadas

No se permite el deteriore de activos intangibles con vida util no definida

Tarifa del impuesto a la renta;

La tarifa general del impuesto a la renta es del 22%, sin embargo, esta tarifa se incrementa al 25%
sobre la proporcion de la base imponible que corresponda a la participacion directa o indirecta de
socios, accionistas, beneficiarios o similares, que sean residentes en paraisos fiscales o regimenes de
menor imposicion. Si dicha participacién excede del 50%, la tanfa del impuesto a la renta aplicable
sera del 28%.

Los beneficiarios de utilidades o dividendos que se paguen o acrediten al exterior pagaran la tarifa
general del impuesto a la renta prevista para sociedades previa la deduccion de los créditos tributarios
a los que tenga derecho.

Anticipo del impuesto a la renta:

Para efectos del calculo del anticipo del impuesto a la renta, no se debera incluir en la formula el valor
de la revaluacion de activos que se realicen derivados de la aplicacion de las NIIF, tanto para el rubro
del activo y del patrimonio.

Se excluirdn del célculo del anticipo del impuesto a la renta los montos referidos a gastos
incrementales por la generacion de nuevos emplecs, adquisicién de nuevos activos destinados a la
mejora de la productividad e innovacian tecnologica y agquellas inversiones nuevas y productivas y
gastos efectivamente realizados que se relacionen con los beneficios tributarios para el pago del
impuesto a la renta que reconoce el Cédigo de la Produccion.

17. DEUDAS CON RELACIONADOS LARGO PLAZO

Un detalle de las obligaciones se resume a continuacion:

Composiclon de saldos: Al 31 de dicilambre dal
2016 2015

Socios 111. 446 1% 7. HiGE

TOTAL [Taniass [ 1s7.866 |

Estas operaciones no iene establecido las condiciones de crédito, es decir no tiene plazo de vencimiento,
no genera interés.

18. BENEFICIOS LABORALES NO CORRIENTES
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AL 31 DEDICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

(Expresado en dblares estadounidenses)

A continuacion un resumen de los beneficios laborales no cornentes:

Composicidn de saldos: Al 31 de diclambre del
2016 2015
Jubilacidn patronal GH. 5% 58 921
Dasahucio 3z o200 31.247
Total beneficios laborales a largo plazo | 100.574 | o0 168 |

A la fecha de emisién de los estades financieros adjuntos, los saldos de las provisiones para jubilacién
patronal y desahucio representan el 100% del valor presente de los flujos de efoctive que la entidad
estima cancelar por estos beneficios. La lasa de descuento utilizada para determinar el valor presente de
las provisiones para jubilacion patronal y desahucio fue del 6.00% anual (2015: tasa del 6.31% anual)
equivalente a la tasa promedio de los bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador,
que estan denominacdos en la misma moneda en la que los beneficios seran pagados y que tienen términos
que se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento,

La Compafiia determina anualmente el incremento de las provisiones de jubilacién patronal, desahucio,
con base en estudios actuariales practicados por un profesional independiente utilizando el método de la
unidad de crédito proyectada (reserva matematica calculada). Bajo el método de la unidad de crédito
proyectada, los beneficios laborales definidos son reconocidos durante el periodo que los empleados
presten sus servicios en la entidad, considerando las condiciones del plan de beneficios y el uso de
hipdiesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios.

Las hipotesis actuanales utilizadas por ¢l profesional independiente incluyen variables como: tasa de
descuenio, tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incrementos futuros de
remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras. Los incrementos de la provisién para jubilacion patronal y
desahucio son reconocidos en los resultados del afio, exceplo por las ganancias (pérdidas) actuariales
que son clasificados en otro resultado integral.

CRPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, los estados financieros de la Compafia muestran un capital social por
el valor de USS 10,000 que se encuentra dividido en 10.000 acciones ordinanas cuye valor nominal es
US$100 por accion.

RESERVAS

Un resumen de las reservas se detalla a continuacion

Composicdén de saldas: Al 31 de dicdlembre del
2016 2015
Rescrva legal 5.000 5000
TOTAL [ 5.000 | 5.000 |
RESULTADOS ACUMULADOS

A continuacién un resumen de los resultados acumulados:




CENACOPS.A.
NOTES EXPLICATIVAS A L.OS ESTADOS FINENCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

(Expresado en délares estadounidenses)

Composicldn de saldos: A&l 31 e diciembra dal
2016 2015
Sanancla acumiulafda-distribulbles 1A% a4 a1 9%>
Superavit {24,.163) {24 1E3)
Adopeian de las NIF por prirmera vas { 12.260) 12 380)
tilidad (Péardida) del aflo - distribuibies 16, Toe &7. 393
SALDC FIMNAL | 129 529 I 112.B21 I

22. INGRESOS ORDINARIOS

A continuacién un resumen de los ingresos ordinanios:

Composicidn de saldos: Al 31 de dicdembre del
2016 2015
Ventas totales 7.472.581 9.684. 304
[ - ) descuento en ventas 1.286_ 365 1.294,
saldo final 6.186.212 8.389.538

23. COSTODE VENTAS

A continuacion un resumen del costo de ventas de la compafiia

Composicidan de saldos: Al 31 de diclembre del
2016 ZO0ML5
Inventario nlcial 111 283 10, 2 B0
Compras netas del afio G.GAG. 382 7. aE1.387
Iinventario flnol (931 .4a03) 111.281
Saldo Final [ &.555.260 | 7.456. 386

A continuacién un resumen de la composicion de los gastos de ventas, establecido con base en la

naturaleza dal gasto:
Composicidn de saldos: Al 31 de diciembre del
2016 2015
Remunaracionas al personal 310.502 332.450
Servicios varios 11.668 =
Depreciaciones 16.241 15.219
Amortizaciones a4a%
Deterioro del active 2777 3.032
Mantenimiento y reparacion 21.284 26.283
Arendamientos operativoes 584
Comisionas G63.845 56.942
Promocian y publicidad 296 344
Combustible 1.634 4.396
Seguros y reaseguros [ primas y cesianes) 1.039 1.560
Transporie 94.601 139.053
Gastos de gestion >
Agua luz y telecomunicaciones 21.34a 14.590
Impuestos, contribuciones y otros 12.910 12.762
Suministros de oficina 6.618 1B.2B0D
Otros gastas 17.324 10.417
SALDO FINAL | 582.084 | 6536.365 |

25. GASTOS ADMINISTRATIVOS



CENACOPS.A,
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(Expresado en délares estadounidenses)
Composicidn de saldos: A&l 21 de dicismbre dei
ZOL1G 2015
Canancla acumuiada-distribulbles 149 %44 n1L 952
Superavit (24, 163) {24 1G3)
Adopcidn de las NIIF por primers vex {12.280) {12, 360)
tilidad (Péardida) del afo - distribuibles 16, 708 67 3932
SALDO FINAL | 129 %29 [ 132 823 |
22, INGRESOS ORDINARIOS
A continuacion un resumen de los ingresos ordinarios:
Compaosicdn de saldos: Al 31 de diclembre del
2016 2015
Ventas totales 7.472.581 9.684.304
( = ) descuento en ventas (1.286.369) (1.294. 766)
Saldo final | 6186.212 | 8. 389 538 |

23. COSTODE VENTAS

A continuacion un resumen del costo de ventas de la compaiiia

Composicidn de saldos: Al 31 de diclembre del
2016 L0015
Inventario inicial 111.281 A0S, 2RO
Campras netas del afio 5.636.382 F.461. A87
Inventario final {91.403) 111.281
Saldo Flnal [ 6.656.260 | 7.456 386

24. GASTOS DE VENTAS

A continuacion un resumen de la composicién de los gastos de venias, establecido con base en la

naturaleza del gasto:
Composicion de saldos: Al 31 de diciembre del
2016 2015
Remuneraciones al personal 310.502 332.450
Servicios varios 11.668 -
Depreciaciones 16.241 15.219
Amortizaciones aas
Deterioro del activo 2. 777 3.032
Mantenimiento y reparacidn 21.284 26.283
Arendamientos operativos 594
Comisiones B3 845 56.942
Promocidn y publicidad 196 344
Combustible 1.634 4.396
Seguros y reaseguros [ primas y cesiones) 1.099 1.560
Transporte 94.601 139.053
Gastos de gestion -
Agua luz v telecomunicaciones 21.3a4 14.590
Impuestos, contribuciones y otros 12.910 12.762
Suministros de oficina 6.618 18.280
Otros gastos 17.324 10.417
SALDO FINAL | 582.084 | 536.365 |

25. GASTOS ADMINISTRATIVOS



26.

CENACOPS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

{(Expresado en délares estadounidenses)

A continuacion un resumen de la composicion de los gastos de adminisiratives, establecido con base en
la naturaleza del gasto:

Compaosician de saldos: Al 31de diciembre del
2016 2015
Remuneraciones al personal 149.404 153.750
Hanararios comisiones y otros 2.282 3.608
Depraciaciones 12 481 14.389
Amaortizaciones C
Mantenimianto ¥ reparacion 7.044 12.091
Comisiones 2.269 16.227
Combustible 3.552 4,161
Seguros y reaseguros | primas y cesiones) 5.652 5.360
Gastos de gestidn -
Agua luz y telecomunicaciones 8361 6.135
Suscripciones, revistas periodicos -
impuestos, contribuciones y otros 5.027 4.577
Suministros de oficina 1047 2.778
Otros gastos 5.399 1.945
SALDO FINAL | 202589 225021

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre al 3] de diclembre del 2016 y la fecha de emisisn de estos estados financieros (4 de abril del 2017)
no se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracion de la Compaiiia pudieran tener un efecto
significative sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos,

APROBECION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros del afio terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido aprobados por la
Administracion de la Compaiiia y posteriormente serdn presentados a la Junta General de Accionistas
para su aprobacién definitiva. En opinidon de la Administracion de la Compafiia, los estados financieros
seran aprobados por la Junta General de Accionistas sin modificaciones.
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