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CENACOP 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 ¥ 2012

INFORMACION GENERAL

TS Me OIS PNy e ey

CENACOP 5.A., fue constituida el 19 de julio de 2000, mediante escritura pOblica inscrita en
ol Registro Mercantil el 29 de agosto de 2000,

La compafia tendra por objeto social la realizacion de las siguientes actividades:

a) Lacompra, comercializacion y distribucion de toda clase de productos almenticios
para el consumo humano como son aves faenadas, cerdos, exportacién de toda
tlase de productos alimenticios en general;

b) Laimportacion, exportacion de toda dase de productos agricolas, en estado natural
y elaborados, enlatados, conservas, vinos, licores, lacteos, carnicos y embutidos.

c) Laimportaddn, exportacion de flores en toda su variedad y especie, fertilizantes,
abonos, plaguicidas, herbiddas y demds insumos para la Roricultura, agroindustria
¥ ganaderia;

d) La importacién de motores, ventiladores, equipos de aire acondicionado, equipos
de seguridad y proteccion industrial.

Domicilio principal.-

La sociedad es de nacionalidad ecuatoriana y tendrd su domicilio en la Ciudad de

Latacunga, Provincia de Cotopaxi, Repdiblica del Ecuador, pero podrd establecer
sucursales, agencias, almacenes u oficinas dentro o fuera del pais.

POUITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

F-i'

Los estados financieros de la Compafiia fueron preparados y presentados de conformidad
con Mormas internacionales de Informacion Financiera - NIF. Las NIIF utilizadas en la

preparacion de estos estados financieros corresponden a la ditima versidn vigente,
traducida oficalmente al idioma castellano por el IASB.

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del principio del costo histérico.



La compaiia de acuerdo a lo establecido en la NIC 21 “Efectos de las Variaciones tﬂ[:ﬂ
Tasas de Cambio de la Moneda Extranjera ha determinado que &l dolar de los Estados
Unidos de América representa su moneda funcional. Para determinar II: mnnedam
i ' Amico en el cual ppera la compania
funclonal, se considerd que el principal ambiente econo :
5 el mercado ecuatoriano cuya moneda de curso local y de unidad de m;i:;seliﬁ:;
gstadounidense. Por lo tanto las transacciones en otras divisas distintas ar
Estados Unidos de Ameérica se consideran moneda extranjera.

Lac estadas financieros estan presentados en délares de los Estados Unidos de Norte
América, que constituye la moneda funcional de la Compafita.
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La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere
que la Administracidn realice dertas estimaciones y establerca algunos supuestos
inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el proposito de determinar la
valuacion y present acion de algunas pantidas que forman parte de los estados financieros.
En opinidn de la Administracion, tales estimaciones y supuesios estuvieron basados en la

mejor utilizacién de la informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a
diferir de sus efectos finales

Las estimaciones y Ssupuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones de
las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en el cual las estimaciones son
revisadas y en cualquier periodo futuro afectado.

A continuacidn se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacidn de estos estados financieros. Estas politicas han sido definidas en funcidn de

las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2013, aplicadas de manera uniforme 2 todos los
periodos que & presentan.

Efectivo y equivalentes.-

El efectivo vy equivalentes de efectivo incluye aguellos actives finanderos liquidos,

depdsitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en
efectivo en un plazo infeérior a tres meses.

Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados
con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.
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a)

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden_ai costo ai:lm:,a:
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier MM;-; :f:ﬂn a',
| | do |a tasa de inte iv
rereses implicitos se reconocen y se calculan utilizan ; ] ,
E::t:cuaﬂnpel reconocimiento del interés resultare inmaterial. El periodo de crédito
promedio es de 60 dias.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provisién para reducir su w_m?f al de
robable reakizacion Eﬁduprmmdnmmﬁtitweenfunu&ndtunanﬂmsdtla
f:rub:hmdad de recuperacion de las cuentas por cobrar que se encuentran vencidas.

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
situacion financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adquisicidn o al valor neto realizable, el
menor. Son valuados con el método del costo promedio ponderado. En caso de ser
necesario, los inventarios Incluyen una prowvisibn para reconocer pérdidas por
obsolescencia, la cual es determinada en funcion de un analisis de la posibilidad real de
wtilizacién en la venta. El valor neto realizable representa el precio de venta estimado
menos 1odos los costos de terminacion y los costos necesarios para su utilizacidn.

Las partidas de propiedades y equipo se miden inicialmente por su costo. El costo de la

propiedad y eguipo comprende su precio de adquisicidn mas todos los costos
directamente relacionados con la ubicacion v la puesta en condiclones de

funcionamiento; incluye ademids una estimacion inicial de cualquier costo de

desmantelamiento y/o retiro del elemento o de rehabilitacion de la ubicacion de los
activos.

Los costos por préstamos directamente atribuibles a la adguisicion de activos aptos
[aguellos que requieren de un periodo sustancial antes de estar listos para su wso o vanta)
son considerados como parte del costo de dichos activos.



b)

c

d)

2.7

Medici i iento inicial = -

Después del reconocimiento inicial, las propledades y equipo, se rl-[m;:iﬂ:n d:L ::'::z
menos su depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pen:h_ —
de valor, en caso de existir. Los gastos de reparaciones y mantenimientos se impu
resultados en el periodo en gue se producen.

Feciacion.-

£l costo de las propiedades y equipo se deprecia de acuerdo con sus vidas utiles ;ﬂtimadas
mediante el método de linea recta. La vida Otil estimada, y método de depreciacion son

revisados al final de cada aflo, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades y equipo v las vidas
atiles promedio (segin estimacion) usadas en & cilculo de 1a depreciacidn:

Activo:

Vidas Utiles (en afios)
2013
Edificios 40
Magquinaria y herramienta 10
Muebles, enseres y equipos 10
Equipo de computacion 3
Vehiculos 5

Dispesicion de propledades y equipo.-

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de las propiedades y
equipos es reconocida en los resultados del periodo gue se informa y es calculada como

la diferencia entre &l precio de venta y el valor en libros del activo a la fecha de la
transaccidn,

Deterioro del valor de los activos.-

Al final de cada periodo sobre &l que se informa, 1a Compafiia evalia informacion interna
y externa del negocio con el fin de establecer |a existencia de indicios de deterioro de los
wvalores en libros de sus activos. Para los activos con indicios de deterioro, asi como para
los activos intangibles con vida 0til no definida, se calcula el importe recuperable del
actvo evaluado con a fin de determinar las posibles pérdidas por deterioro. Cuando no



es posible estimar el importe recuperable de un activo individual, la l:mpal':a hq::l:;l:r :l
importe recuperable de la unidad generadora de efectivo 3 la que pertenece dic .

£l importe recuperable es e mayor gntre el valor mmahum r::til'lr:.: rl:liv ;:-it::
directamente relacionados a su potencial venta y el valor en uso. gt
uso msﬂupsuefedmhmmeﬂimadmﬂndﬁmmmm an -
:les;:uemu antes de impuesto que refleja las valoraciones m:tualgs del nui-r nﬂﬁq: i
al valor temporal del dinero y los riesgos especificos para el activo para 105 tu

han ajustados los estimados de flujo de efectivo futuros.

e reconoce una pérdida por deterioro en los resultados del afo cuando .el importe
recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es menor que su importe en
libros al final de cada periodo sobre el que se informa.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en el pasado pueden ser reversadas en caso de
gue mejore el importe recuperable en o futuro. En estos casos, las reversiones de las
pérdidas por deteriore aumenta el valor en libras del activo de tal manera que no exsceda
al importe en libros que habria tenido si no se hubleran registrado tales pérdidas en afios
anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro es reconocido en los resultados del
afo.

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar, cueéntas por pagar

refacionadas son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que
no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva. Los intereses implicitos se reconocen
como egresos financieros y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto
cuando el reconocimiento del interds resultare inmaterial, Durante el afio la Compadiia no

ha reconocido interés implicita por considerarlo inmaterial El periodo de crédito
promedio para el pago a proveedores es de 45 dias.

La Compafiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar

que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios
acordados.

2.9 Obligaciones laborales



_1..-

Los beneficios laborales comprenden todas las retribuciones que la i:am;anh
05 ; W s
proporciona a sus empleados a cambio de sus servicios. Los principales beneho
proporcionados por la Compaiia comprenden:

a)

b)

Beneficios a corto plazo.-

san beneficios a corto plazo aguellos que se liquidan en el término de 1.1. meﬁ
siguientes al cierre del periodo en el que los empleados prestaron sus s«emuﬂ:i
beneficios a corto plazo son reconocidos en las resultados del aflo en la medida en
que se devengan. _ |
La legislacidn laboral vigente establece gue los trabajadores tienen duemu a recibir
el 15% de las utilidades liquidas o contables de la Compaiiia. La participacion laboral

urapﬁnmmﬂmrewhdmde&uiﬂﬁﬁnmhmﬂmNmnwm
exigibles por los trabajadores.

Son beneficios post-empleo aquellos que se liquidan después de que el empleado ha
concluido su relacion laboral con la Compaflia, diferentes de los beneficios por

terminacién. Los beneficios post-empleo que poseen los empleados de la Compafiia
S0n:

1

T

£5 @ aportacionss dedin LILLALY kL= eguridad
Social - |ESS): El costo de estos planes fueron determinados con base en la
legislacion laboral vigente, la cual establece gue los empleadores deberdn pagar

al IESS el 12,15% de las remuneraciones mensuales percibidas por los empleados
durante el periodo que se informa.

2. Planes de beneficios definidos

2.1.- Jubilacion patrgnal- el costo de tales beneficios fueron determinados
utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones
actuariales efectuadas por peritos independientes, realizadas al final de
cada periodo sobre el que se informa. Las ganancias o pérdidas actuariales,
asi como los costos por servicios pasados fueron reconocidas de manera
inmediata. Las obligaciones por concepto de beneficios por retiro
reconocidas en el estado de situacion financiera representan el valor actual
de la obligacion por beneficios definidos, ajustado por las ganancias y

pérdidas actuariales, asi como por los costos de servicios pasados antes
mencionados.



¢} Beneficios por terminacion.:

. &
i liquidan cuando una de las partes

5on beneficios por terminacion aguellos que se do ur

por terminado el contrato de trabajo. Los beneficios por terminacion son reconocidos

en los resultados del periodo que se informa cuando se pagan.

2.10 Impuestos corrientes.-

' ' elios que la Compafiia espera recuperar 0
Los impuestos comentes corresponden a agu _ ;
pagar al liquidar el Impuesto a la renta corriente del periodo que se informa; estas

partidas se muestran en e balance general como activos y pasivos por impuestos
corrigntes.

Activos por impuestos corrientes

Los activos por impuestos corrientes corresponden a retenciones en la fuente que le han
sido efectuadas a la Compafiia,

1) Retenciones en |a fuente:

Las retenciones en la fuente que le han sido efectuadas a la Compafia durante el
periodo gue se informa y en periodos anteriores podran ser utilizadas para: i) el pago
del impuesto a la renta reconocido en los resultados del periodo que se informa o en
e| pago del impuesto a la renta reconocido en los resultados de los proximos 3 afos,
0, i) recuperado mediante reclamos de pago en exceso o pago indebido antes de que
se cumplan los plazos de prescripcidn de ese derecho legal, es decir, 3 afios contados

desde la fecha de presentacion de la declaracion del impuesto a la renta del afio
correspondiante

2) Anticipo minimo del impugsto 3 la renta

A partir del 2010, los contribuyentes deben pagar un anticipo minimo del impuesto a
la renta que serd determinado mediante la suma aritmética de los siguientes rubros:

El 0,4% del Activo total, menos ciertas deducciones
El 0,4% del total de ingresos gravables para el chlculo del impuesto a la renta
El 0,2% del patrimonio, sin incluir pérdidas del aflo y de afios anteriores.

El 0,2% del total de costas y gastos deducibles para el calculo del impuesto a la
renta, incluyendo las deducciones establecidas en el Codigo de la Producclén.



El valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la ranta sara cancelado
por las contribuyentes de la sigulente maneéra:

Primera cuota: En julio del aho sigulente, se pagara el ggu!valFmE ::' ﬂm ﬂ:ﬂl::
diferencia establecida entre el valor determinado como anticipo minimo del imp s
a la renta y la totalidad de las retenciones en la fuente que le hayan sido efectua

la Compafia en el afio anterior.

a: En septiembre del afio sigulente, se pagard un valor igual al
determinado en la primera cuota.

Tercera cuota: En abril del afio subsiguiente, se pagara la diferencia establecida entre
el valor determinada como anticipo minimo del impuesto a la renta y los pagos
electuados en la primera y segunda cuotas. Este remanente podra ser cancelado con

retenciones en la fueme que le hayan sido efectuadas a la Compafia durante el
periodo que se informa.

b) Pasi . :

El pasivo por impuesto comiente se calcula estableciendo el mayor valor entre el impuesto
a la renta causado y el anticipo minimo del impuesto a la renta.

1) Caleulo del impuesto 3 la renta causado:

El célculo del impuesio a la renta causado se basd en las ganancias liscales (base
imponible del impuesto) registradas durante el afio, es decir, sobre los ingresos
gravados del periodo fiscal menos los gastos deducibles en ese mismo periodo. La
utilidad contable difiere de la base imponible por la existencia de: 1) Gastos no

deducibles, y, 2) otras partidas deducibles establecidas en la legisiacion tributania
vigente.

Para los afios 2013 y 2012, el impuesto a la renta causado fue calculado con base en la
tarifa vigente del 22% y 23%, respectivamente; esta tarifa se reduce al 12% y 13%,
respectivamente, para la base imponible que se capitalice hasta el 31 de diciembre del
siguiente afio. Las pérdidas tributarias © bases imponibles negativas otorgan al
contribuyente el derecho de amortizar esas pérdidas durante los 5 periodos fiscales
siguientes, sin que sobrepase en cada aflo el 25% de las respectivas bases imponibles.

2) Codigo Orgdnico de |a Produccion, Comergio ¢ Invergiones



el Codigo Organico de fa Producoon,
n fecha 29 de diciembre del 2010 se promulgd :

Egmt-rr.iu e Inversiones, el mismo que establece entre otros aspectos importantes, las
siguientes reformas tributarias:

« Exoneracion de retencion en la fuente de impuesto a la renta en pago de intereses
ituci financieras.
de créditos externos otorgados por instituciones .

« Exoneracion del impuesto 2 1a salida de divisas en los pagos de capital e hlcrﬁ:s
por créditos otorgados por instituciones financieras destinados al fimanciamiento
de inversiones previstas en este Codigo.

« Creacidn del salario digno.

Aeduccitn de Ia tarifa del impuesto a la renta para sociedades a}_lam. 23% y 22%

para los ejercicios fiscales 2011, 2012 y 2013 en adelante, respectivamente.

3) Calculp del pasivo por impyesto Cormgnie

Cuando el impuesto causado sea superior al anticipo minimo del impuesto a ia renta,
el contribuyente debera cancelar la diferencia utiizando las retenciones en la fuente
que le hayan sido efectuadas durante el periodo fiscal que no hayan sido previamente

utilizadas para cancelar la tercera cuota del pago del valor determinado como anticipo
minimao del impuesto a la renta,

Cuando el valor determinado como anticlpe minimo del impuesto a la renta sea
superior al impuesto a la remta causado, el contribuyente podrd solicitar a la
Administracion fiscal la devolucidn del anticipo pagado, cuando por caso fortuito o
fuerza mayor, se haya visto afectado gravemente la actividad econdmica del sujeto
pasivo; esta opcidn esta disponible para los contribuyentes cada trienio. En caso de
que la Administracion de la Compafila decida no solicitar la devolucion del anticipo,
este valor se constituird en un pago definitivo del impuesto a la renta.

Para los aflos 2013 y 2012, el impuesto a la renta reconocido en los resultados del

periodo gue se informa fue establecido con base en el valor determinado como
anticipo minimo.

2.11 Impuestos diferidos

El impuesto diferido fue reconocido con base en las diferencias temporarias entre el
importe en libros de los activos y pasivos de la Compaiia y las bases fiscales
correspondientes utilizadas para determinar la ganancia fiscal, de la sigulente manera:

Los pasivos por impuestos diferidos fueron reconocidos para todas las diferencias
temporarias imponibles.



2.12

i dos para todas las diferencias
e Los activos por impuestos diferidos fueron reconod s
temporarias deducibles, en la medida en que re!u.iﬂlpmbﬁlﬂ que la ent
disponga de ganancias fiscales futuras que permitan su ptilizaclan

La medicdn de los pasivos por impuestos diferidos y los filzﬂ'u‘l.'ﬁ por lrl.;pf:::li :i:pend:
[ ivara la forma en que la "
ard las consecuencias fiscales que se derivaran de |

Tﬁll:ilrdll periodo sobre el que se informa, recuperar O liquidar el lmpq';te en IIE;H:I'E ;

i impuestos diferidos se miden emplean
su$ activas y pasivos. Los activos'y pasivos por . it
tanua:.dﬂimpustualammameﬂmlraulnmmtadﬁen gl periodo en que
activo se realice y el pasivo se cancele.

| estado de situacion financiera de la Compaiiia presenta sus activos pasivas por
impuestos diferidos por separado.

Provisiones y contingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas en
reclamos, litigios, multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el
estado de situacion financiera cuando existe una obligacion legal o implicta, resultante
de eventos pasados, es probable que sea necesario un desembolso para pagar la
obligacion y el monto puede ser razonablemente estimado. las provisiones se
determinan descontando el flujo de efectivo que se espera a futuro, a la tasa antes del
impuesto, que refleja la evaluacidn actual del mercado sobre el valor del dinero en el

tiempo, y los riesgos especificos de la obligacidn. El saneamiento del descuento se
reconoce como gasto financiero.

El importe reconocido como provision corresponde a la mejor estimacidn, a la fecha del
estado de situacidn financiera, tomando en consideracion los riesgos e incertidumbres
que rodean ala mayoria de sucesos y circunstancias concurrentes a la valoracidn de estas.

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econdmicos sea requerido, o
el monto no puede ser estimado de manera fiable, la obligacion es revelada como un
pasivo contingente. Obligaciones razonables posibles, cuya existencia serd confirmada,
por la oturrencia 0 no ocurrencia de uno o mas eventos futuros, son también reveladas

cOmo pasivos contingentes a menos que la probabilidad, de un flujo de salida de
beneficios econdmicos sea remata.
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2.15

2.16

a)

ngr la contraprestacion recibida o por recibir,
Los ingresos se recanacen al valor razonable de bida o

tenigndo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja
comercial que la Compafiia pueda otargar.

Los ingresos por servicios son rmnocidoamanduuwhﬂmdﬁyudaunaﬁeias
sigulentes condiciones:

i [ de medirse con fiabilidad
a) Elimporte de los ingresos nrdmnlln.s pu : _ ;
b] Es probable que la mpﬂhmnhmmdmamﬂnm:mﬂmmn
transaccian )
) ©lgrado de realizacitn de la transaccion, al final del periodo sobre el que se informa,
pueda ser medido con fiabilidad, y

Los costos ya incurridos en la prestacion, asi como los costos que guedan por incurrir
hasta completaria, puedan ser medidos con fiabilidad

d)

Costos y gastos

Los costos y gastos, incluyendo la depreciacién de los activos fijos se reconocen en los
resultados del afio en la medida en que son incurridos, independientemente de la techa
en que se haya realizado ef pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se

conocen. Como norma general en los estados linancieros no se compensan 0% ingresos y
Eastos,

Reserva legal

La Ley de Compadiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea apropiada
como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta

reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada en su totalidad.

Resultados acumulados

Los resultados acumulados al cierre del periodo que se informa incluyen:

mul li

Los resultados acumulados a hbre disposiciéin corresponden a los obtenidos por la
Compafiia hasta &l 31 de diciembre del 2010 de acuerdo con PCGA previos mas los
resultados obtenidos a partir del 1 de enero del 2011 de acuerdo con las disposiciones

contenidas en las MIIF. La Junta General de Acconistas puede distribuir o disponer el
destino de estos resultados.
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b)

c)

Loz resultados acumulados establecidos en el proceso de ad!:npﬁan de las H;IF p:r p:m:
vez incluyen los efectos que surgen del proceso de conversion de los estados ind i
de la Compafiia de conformidad con lo mencionado en la “NIIF-1: Adopcion de las

por primera vezr".

Activos financieros.-
Los activos fimancieros identificados en las estados financieros son:

1. Efectivoy equivalentes
7. Deudores comerciales

3. Otras cuentas por cobrar
ial imien

Todos kos activos financieros se reconocen y dan de baja en la fecha de negociacion, es
dechr, cuando se observe la presencia de una compra o venta de un activo financiero bajo

un contrato cuyas condiclones requieren la entrega del activo durante un periodo que
generalmente esta regulado por el mercado correspondienta.

Los activos financieros son medidos inicialmente al valor razonable, més los costos de la
transaccidn, excepta por aguelios activos financleros clasificados al valor razonable con

cambios en resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos
costos de la transaccion se reconocen en resultados.

Qlasificacion de activos financieros..

La Compafiia clasifica sus activos finanderos en las sigulentes categorias: i) a valor
ratonable con cambios en resultados, i) activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento, i} préstamos y cuentas por cobrar, y, iv) activos financieros disponibles para
la venta. La clasificacién depende del proposito con el que se adquirieron los
instrumentos financieros. La administracién determina la clasificacion de sus
instrumentos financieros en &l momento del reconocimiento inicial.

A la fecha de los estados financieros adjuntos, la Compafiia mantiene basicamente
cuentas por cobear.

Préstamos y cuentas por cobrar:



son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no ﬁmm:u i:;
rrientes, excepto los vencimie

n mercado activo. Se clasifican en activos cor . . :

:.;peﬁuru 3 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera, que 5 clasifican

romo activos no corrlentes

restamos cluyen el efectivo disponible, los deudores
pih sl poig oMok . econocimiento nicial, estos
las otras cuentas por cobrar, Despues del r '
:;Tv:iﬁ;;;ﬂmu miden al costo amortizado mum&mg:m de la tasa de lr;te: ;
afectiva, menos cualquier posible deterioro. Los iNgresos por intereses {incluyen n1
intereses implicitas) se reconocen y se calculan utilizando |a tasa de interés efectiva,

exceplo para las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del interdés
resultare inmaterial.

d) i £ acti i |

Al final del periodo sobre el que se informa, los activos financieros que se miden al costo
amortizado, son evaluados por deterioro con base en las politicas contables.

El importe en libros de los activos financleros se reducen directamente por cualquier
pérdida por deterioro, excepto para las cuentas por cobrar comerciales, donde el importe

an libros se reduce a través de una cuenta de activo denominada provision para cuentas
incobrables. Cuando la Compafiia considera que una cuenta por cobrar comercial no es

recuperable, se da de baja afectando la cuenta provisidn pars cuentas incobrables,
e

Reia en cuentas de yn activo financiero..

La Compafiia da de baja un activo financiero Unicamente cuando: |) expiren los derechos

contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiera, y, i) transfieran de manera
sustancial los riesgos y ventajas mherentes a la propiedad de! active financiero.

2.18 Pasivos financieros.-

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros o como patrimonio

de conformidad con la esencia del acuerdo contractual. Los pasivos financieros
identificados en los estados financieros son:

1. Cuentas por pagar comerciales
2. Otras cuentas por pagar

a) Reconocimiento inicial.-



B
&

b)

e}

d)

. : " "
Los instrumentos financieros se dasifican como pasvos financeros medidos a cu:::!
amaortizado. Estos pasivos se reconocen inicialmente a su costo mas los costos q
hayan incurride en la transaccion.

La Compafiia no ha reportado pasivos financieros medidos al valor razonable con cambios
en resultados.

i i i orrientes a menos que la Compafia
Los pasivos financeros se clasifican como pasos ©
tenga un derecho incondicional a diferlr su liquidacion durante al menos 12 meses
después de |a fecha del estado de situacion financiera.

Después del reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se miden al costo
amonzado utilizando el método de la tasa de interés efectiva. Los gastos por intereses
(incluyendo los intereses implicitos) se reconocen y se calculan utilizando la tasa de

interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto plazo cuando el
reconocimiento del interés resultare inmaterial.

Baip en cyentas de un pasivo financlero.-

Se dan de baja los pasivos financieres cuando expiran, cancelan o cumplen las
obligaciones contractuales asumidas por la Compafiia

In i & im

Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier contrato que evidencie un interés
residual en los activos de la Compaflia luego de deducir todos sus pasives Los

instrumentos de patrimonio emitidos por la Compafia se reconocen por los ingresos
recibidos, neto de los costos de emision directos.

2.19 Nugv

A continuacién incluimos un listado de nuevas NIIF que han sido emitidas por el IASB y
gue no fueron adoptadas por la Compafiia en la emisidn de sus estados financieros:

NIIF-9: r | :

El IASB disefio una estrategia de 3 fases para reemplazar la "NIC-39: Instrumentos
financieros: reconocmiento y medicion™ hasta el 30 de junio del 2011. Camo resultada



de la culminacion de las fases 1y 2 del proyecto, se emitio fa “HIIFJ: T::rumﬂt:
financieros — reconocimiento ¥ medicion”, gue contiene los criter ara
reconocimiento y medicon de activos pasivos financieros que seran de aphcacion
obligatoria a partir del 1 de enero del 2015. Se permite 5u aplicacidn anticipada.

- Todos los activos financieros reconocidos qm.ﬁta_n dentro del
alcance de la "NIC-39 Instrumentos financieros. reconocimiento y I"I"-Ed-lﬂl!:lﬂe . :f:in ;;.:
medidos posteriormente a su COsto amortizado 0 s vglur razonable e
definiciones previas establecidas por la Administracion en el mome i
reconacimiento inicial. La medicion posterior dependera de si los I'-1.!1us esper .
activos financieros se mantienen dentro de un modelo de negocios cuyo objetivo es
recoger los flujos de efectivo contractuales, y ademas tienen como flujos de efectivo
anicamente los pagos del principal e intereses sobre el principal remanente.

pasivos financigros; Todos los pasivos financieros reconocidos que estan dentro del
slcance de la “NIC-39 Instrumentos financieros: reconoomiento y medioon”, deberan ser
medidos posteriormente a 5u costo amaortizado o a su valor razonable. Los cambios en el
valor razonable de pasivos inancieros, atribuible a los cambios en el riesgo de crédito de
ese pasivo, se reconoceran en el Otro Resultado Integral.

La Administracion de la Compafia estima que los estados financieros no tendrén cambios
significativos derivados de la aplicacidn de la "NIF-9: Instrumentos financieros -
recongomiento y medicon”, enmendada en el afio 2010

ESTIMACIONES Y JUICOS CONTABLES CRITICOS

La Administracion debe hacer juicios, estimados y presunciones que Incden en la
valuacidn de determinados activos y pasivos y en la determinacidn de los resultados, asi
como en la revelacion de activos y pasivos contingentes. Los estimados y presunciones
asociados se basan en la experiencia histérica y otros factores que se consideran como
relevantes, sin embargo, debido a la subjetivdad en este proceso contable, los resultados
reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion. Los estimados y
presunciones subyacentes se revisan sobre una base regular. Los efectos de los cambios

en las estimaciones se reconacen de manera prospectiva, es decir, en el periodo de la
revisidn y en periodos futuros.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES

Un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo se detalla a continuacidn:



Composicidn de saldos: Al 31 de diciembre del

2013 2012

— 15,230 6,885
800

Cajas e

—_— [ 16,030 | 7,685 |

DEUDORES COMERCIALES

Un resumen de las cuentas por cobrar com erciales se detalla a continuacién:

Composicion de saldos: Al 31 de diciembre del

2013 2012
Clientes no relacionadas 562,701 i34 439
TOTAL [ 562,701 | 434,439 |
Provision para cuentas incobira bles -15,585 -10,535
B 547,117 | 423,904 |

A continuacién el movimiento de la provisién de cuentas incobrabies:

Movimientos de |a prowis idn: Al 31 de diciembre
2013
Saldo imicial 10,535
Nuevas provisiones 5,050
5aldo final L 15,585 |

ACTIVOS POR IMPUESTDS CORRIENTES

A Eontruacion Un detalle de jos ki PLUSETS corrimtes




Composicion de saldos: Al 31 de diciembre del

2013 2012
Retenciones en la fuente 27,199 15,&;:
Anticipos del impuesto a |a renta 30,085 299
TOTAL | 57,284 | 49,890 |
INVENTARID
Un detalle de los mventanos se resgume 3 cﬂntlnuadﬂn:
Compos: al Al 31 de diciembre del
2013 2012
Producto terminado 125,551 100,208
b L 125551 100,205 |
PROPIEDADES Y EQUIPO

Un detalle de las propiedades y equipo se resume a continuacidn.



Composicion de saldos: Al 31 de diclembre del

2013 2012
Terrenos 44 571 89,237
Construcciones en curso 67,931 37,080
Edifictos 187,228 187,228
hMuehles v enseres 13,551 13,551
Maguinara y harramientas bb, 769 81,158
Equipo de computacion 34,599 31,604
Wehiculos y equipos de transpofte 150,450 177 980
T E 565,099 | 617,849 |
Depreciacion acumulada de activos fijos -157.857 151,080
|_ 407,242 ] 466,759 |

El movimienta del afio 3 continuacian:

Composicidn de saldos:

Al 31 de diciembre

2013
Saldo inicial 466,759
Adiciones / bajas netas ~1'E-rB:53
Depreciacion del afio -41: Bbd
Saldo final 407,242 |

ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS ACTIVOS

Un resumen de los impuestos diferidos activos se detalla a continuacion:




Composicion. Al 31 de diciembre del

2013 2012
134
Activos por impuestos difendos 8,158 6.
6,334
TOTAL L 8,158 | ]
El movimiento del afio a continuacibn:
Movi | ang: Al 31 de diciembre
2013
Adiclones L824
Saldo final [ 3.151]
10. OBUGACIONES BANCARIAS
omposicign de saldos: Al 31 de diciembre del
2013 2012
Sobregiros bancarios 99 809 48,439
Saldo final !. 99 809 L lﬂ.ﬂ'ﬂj

11. DOCUMENTOS POR PAGAR COMERCIALES

Un detalle de los documentos por pagar comerciales se resume a continuacion:



Compaosicion: Al 31 de diciembre del

2013 2012
Proveedores locales 476,968 477,143
TOTAL | 476,968 | 477,143 |

El principal saldo por pagar corresponde a la empresa Pronca, quien es el proveedor
exclusivo del inventario que comercializa Cenacop 5.A

12. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Se detalla a continuacion el detalle de otras cuentas por pagar:

Composicidn saldos: ici
i6n saldos Al 31 de diciembre del

2013 2012
Retenciones en |a fuente

11,756
Impuesto al valor agregado - ventas 4,675 e
Otras cuentas por pagar :133 e
TOTAL

[ 16,298 | 18,134 |

13. OBLIGACIONES LABORALES

Un detalle de las obligaciones laborales se resume a continuacion:

c :
Lomposicidn Al 31 de diciembre del
2013 2012
Remuneraciones
48,860
Beneficios legales 27,495 ii;:;
Seguridad social ursﬂ 4,
Participacion laboral EEI-:tEIﬂ i::g:
Otros beneficios lﬁ:ﬁﬁd ;55&
TOTAL | 133,090 96,631




14.

a)

PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Situacion fiscal -

La administracion de la Compafiia considera que ha satisfecho adecuadamente sus
obligaciones establecidas por la legislacién tributaria vigente. Este criterio podria

eventualmente ser ratificado o no por la administracidn tributaria en una eventual
revisidn fiscal.

La normativa tributaria vigente establece que la Administracion Tnibutaria puede fiscalizar
las operaciones de las compafias para los dltimos 3 aflos (contados desde la fecha de
presentacion de las declaraciones de impuesto a la renta) o 6 afios (contados desde la
fecha en que debié presentarse la declaracidn de i/mpuesto a la renta). Por lo tanto, en
caso de que la Administracion Tributaria lo requiera, los afios 2013, 2012 y 2011 podrian
estar sujetos a posibles procesos de determinacion.

Pasivos por impuestos corrientes

Un detalle de los pasivos por impuestos corrientes se resume a continuacion:

Composicion:

Al 31 de diciembre del
2013 2012
Impuesto a la renta 50,001 46,409
TOTAL 50,001 | 46,400 |

El movimiento de los pasivos por impuestos corrientes a continuacion:




iliac tril g Al 31 de diciembre del

2013 2012
ipacion laboral €
Utilidad antes de participa 169,357 102,521
impuesto a la renta
" 3 -15.378
Participacién laboral J";:;E 701
Otras rentas excentas 'u 26,008
Gastos deducibles en este periodo fiscal 15426 :
Remuneraciones a discapacitados 8,283 5370
Base impanible 147 628 105,480
impuesto a la renta corriente 32478 14,260
Iimpuesto a ia renta minimo 50,001 46,409
Pasivo por impuesto corrlente 50,001 | 46,409 |
15. OBLIGACIONES FINANCIERAS LARGO PLATO
C i @ Al 31 de diciembre del
2013 2012
Banco Pichincha 7.301 19,225
Banco Del Austro 27,353 =
Banco Promerica 48,456 o0,399
Saldo final | 83,110 | 119,624 |

16. DEUDAS CON PARTES RELACIONADAS LARGO PLAZO



Composicion: Al 31 de diciembre del

2013 2012
19 136,248
Socios 134.5
TOTAL I 134,519 | 136,248 |

Obligaciones que no Tienen establecidas las condiciones de crédito, es decir no tienén
plazo de vencimiento ni generan intereses

17. BENEFICIOS LABORALES A LARGO PLAZO

Un detalle de los beneficios laborales a largo plazo se resume a continuacion:

Composicidn Al 31 de diciembre del
2013 2012
Jubilacién Patronal 28,308 28,308
Desahucio 14,211 14,211
Total beneficios laborales a targo plazo | 42,519 | 42,519 |

18. INSTRUMENTOS FINANCIERDS

A continuackin se resumen de los instrumentos financieros mantenidos por la Compafia:



Composicion de saldos: Al 31 de diciembre del

2013 2012
cogto smortizado: 16,030 7,685
Efectivo y equivalentes 547117 423,904
Deudores comerciales
431,589 |
Total activos financieros comentes r 563,146 |
Pasivos financieros medidos al costo 0
costo amortizado;
Obligaciones financieras a corto plazo 99,809 48,435
Cuentas por pagar comerciales 476,968 477,143
Otras cuentas por pagar 16,298 18,134
Obligaciones financieras a largo plazo 83,110 119,624
Total pasivos financieros corientes 676,185 | 663,340 |
Posicion neta de instrumentos financieros | -113,039 | 231,750 |

GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Como parte del giro normal de negocios, la Compafiia se encuentra expuesta a distintos
riesgos de naturalera financiera que pueden afectar de manera significativa la situacion
financiera de la Compafia, el resultado de sus operaciones y su capacidad para generar

flujos en el futuro. Como parte de sus funciones, la Administracion de la Compafiia ha
establecido procedimientos de informacidon para:

1) Identificar riesgos financieros a los cuales se encuentra expuesta,
2) Cuantificar ta magnitud de los riesgos identificados
3) Proponer alternativas para mitigar los riesgos financieros

4) Verificar el cumplimiento de las medidas aprobadas por la Administracion, y
51 Controlar la efectividad de las medidas adoptadas.

A continuacion presentamos un resumen de los principales riesgos financieros

identificados por la Compaifiia, su cuantificacidn y un resumen de las medidas de
mitigacion que actualmente estan en uso por parte de la Compaiia:



a) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito corresponde al riesgo de que una de las partes de un Ilnst*rurn?:;u
financiero incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida
financiera para la Compailia.

La compaiia presenta una cartera de 60 dias, adicionalmente la compafiia trabaja ba]ln
contratos bajo montos y fechas de plazo establecida Las paliticas adﬁma:iaslaz?r :
Administracion de la compafiia han permitido que la cartera se recupereg con relacion

afios pasados, en donde se produjeron muchos problemas de incobrabilidad que se han
venido solucionando

b} Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez corresponde al manejo adecuado de la liquidez de la Compaidia de

manera que la Administracion pueda atender los requerimientos de financiamiento de la
Compafiia a cone, mediano y largo plazo.

Los resultados obtenidas por la Com
que sus activos financieros su
problemas de liquides

pafiia durante los afios 2013y 2012 no han permitida
PEren sus pasivos financieros. Sin embargo no han existido

¢} Riesgo de capital

La Administracién gestiona su
de continuar como empresa
accionistas a través de la opti

capital para asegurar que la Compadia estars en capacidad
en marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus
mizacion de jos gastos, deuda ¥ patrimomo,

La Administracion de la Compafiia financia sus activos principalmente con recursas
propics, ebligaciones bancarias y en parte por préstamos de sus accionistas

20. CAPITAL SOCIAL

Composicidn de saldos: Al 31 de diciembre del
2013 2012
Capital suscrito 10,000 10,000
Saldo final | 10,000 | 10,000 |




21. INGRESOS

El detalle de los ingresos se resume a continuacion:

Composicion de saldos: Al 31 de diciembre del
N 2013 2012
1,332,572 1,063,939
les 12% '
Vertas loales O% 816015 7970324
(-) Descuentos en ventas -927,053 -1,103,219
Saldo final [ 8,519,531 | 7,931,044 |

22, COS5TO DE VENTAS

El detalle del costo de ventas se resume a continuacian:

Composicidn de saldos:

Al 31 de diciembre del
2013 2012
Imventario inicial 100,205 97 805
Compras netas del afig 7,551,540 7,032,880
Inventario final -135,551 - 100,205
Saldo final | 7526194 7,030,480 |

23. GASTOS DE VENTA - COMPOSICION

A continuacién se muestra un detalle de la composicion de los gastos de venta,
establecido con base a la naturaless del gasto:




Compeosicion de saldos: Al 31 de diciembre del

2013 2012
Remuneraciones al personal 265543 272,825
Honorarios, comisiones y otros 463 23
Depreciaciones 17,652 28.647
Amaortizaciones - 226
Deterioro de activos 5,050 3337
Mantenimiento y reparaciones 34,377 42,883
Arrendamientos operativos 3,296 34
Comisignes 53,898 -
Promacion y publicidad 164 619
Combustibles 7,001 6,970
Seguros y reaseguros (primas ¥ cesiones) 4,283 8,170
Transporte 69,345 59,679
Gastos de gestidn 14 3 142
Agua, energia, luz y telecomunicaciones 9,036 9,097
Impuestos, contribuciones y otros 20,914 28 753
Suministros de oficina 11,087 13,209
Otros gastos 18,037 6,867

Saldo final [ sa0ae0] 481,087 |

24. COSTOS OPERATIVOS - COMPOSICION

establecido con base a la naturaleza del gasto:




-

Remuneraciones al personal

Honorarios, comisiones y otros
Depreciaciones
Amortizaciones

Mantenimiento y reparaciones
Arrendamientos operativos

Comisiones

Combustibles y lubricantes

Guardiania y seguridad

Seguros y reaseguros (primas y cesiones)
Gastos de gestion

Agua, energia, luz y telecomunicaciones
Suscripciones, revistas periddicos
Impuestos, contribuciones y otros
Suministros y materiales

Otros gastos

Saldo final

Al 31 de diciembre del
2013 2012
170,887 227,682
2,285 10,951
25,012 14,762
B,388 .
12,860 20,291
- 543
47,768 .
3,494 2,525
. 319
3,643 3,008
10,000 2,542
7,451 6,199
150 -
3,293 8,993
3,208 5,724
1,462 434
| 299,101 | 303,975 |

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre ¢l 31 de diciembre del 2013 y la fecha de emisitn de estos estados financieros no

se produjeron eventos que, en la opinidn de la Administracion de la Compafiia pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado

en los mismaos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros del afic terminado el 31 de diciembre del 2013 han sido
aprobados por la Administracion de la Compafiia y posteriormente seran presentados a

la Junta General de Accionistas para su aprobacidn definitiva,

En opinign de la

Administracion de la Compafia, los estados financieros serdn aprobados por la Junta

General de Accionistas sin modificaciones,

—
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