INFORME DE COMISARIO

A los Sefiores Accionistas de
CENACOP S.A.

En cumplimiento de la nominaciéon como Comisario Principal que me hiciera la Junta General de
Accivmnistas de CENACOP 8.A., todispuesto en €l Articulo 279 de 1a Ley de Compafifasy Ta Resolucin
No. 92.1.4.3.0014 publicada en el Registro Oficial No. 44 del 13 de octubre de 1992 de 1la
Superintendencia de Compaiifas referente a los requisitos minimos que deben contener los informes de
Comisarios, presento a ustedes mi informe y opinidén sobre la razonabilidad y suficiencia de la
informacién preparada por la Administracion de CENACOP S.A. en relacion con la marcha de la
Compafiia por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018.

He obtenido de los Administradores toda la informacion sobre las operaciones, documentacion y
registros que juzgué necesario investigar, asi como el estado de situacion financiera de CENACOP S.A,,
al 31 de diciembre del 2018 v los correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, sobre los cuales procedo a rendir
este informe:

1. Cumplimiento por parte de los Administradores de Normas Legales, Estatutarias y
Reglamentarias, asi como de las resoluciones de la Junta General y del Directorio.

Bl opinidn, Ta Administracion de 1a ‘Compafiia ha cumplido con las normas Tegales, estatutarias

y reglamentarias aplicables, asi como las resoluciones emitidas por la Junta General de Accionistas
de la Compaiiia.

2. Comentarios sobre los Procedimientos de Control Interno de la Compaiiia

El sistema de control interno contable de CENACOP S.A. tomado en su conjunto, fue suficiente
para cumplir con los objetivos del mismo que son proveer a la Administraciéon de una seguridad
razonable, de que los activos estan salvaguardados contra pérdidas por disposiciones o usos no
autorizados y de que las operaciones se ejecutan de acuerdo con autorizaciones de la Administracién
y.se registran correctamente para petmitir 1a preparacion de estados financieros de acuerdo con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera — NIIF.

Pongo en atencién a la Administracion que con fecha 29 de diciembre del 2017, se emiti6 la Ley
Organica para la reactivacion de la economia, fortalecimiento de la dolarizacién y modernizacion
de la gestion financiera, a continuacion, se detallan los aspectos mas importantes de la
mencionada Ley:

Reglamento a la Ley Organica para la reactfivacién de la economia, fortalecimiento de la
dolarizacién y modernizacion de la gestion financiera

Los aspectos méas importantes de dicho reglamento se incluyen a continuacion:
e Sera deducible 1a totalidad de los pagos efectuados por concepto de desahucio y de
pensiones jubilares patronales que obligatoriamente se deberdn afectar a las provisiones
ya constituidas en afios anteriores; en el caso de provisiones realizadas en afios anteriores



que hayan sido consideradas deducibles o no, y que no fueren utilizadas, deberan
reversarse contraingreses gravades-o no sujetes-de impuesto-a la renta-en la misma
proporcion que hubieren sido deducibles o no.

e Adicionalmente, se establece el reconocimiento de un impuesto diferido relacionado con
las provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio y pensiones jubilares
‘patronales que sean constituidas a partir del 1 de enero del 2018, el cual podra ser
utilizado en el momento en que el contribuyente se desprenda efectivamente de recursos
para cancelar 1a obligacion hasta por el monto efectivamente pagado

‘Ley Organica para el Fomento Productive, Atraceion de Inversiones, Generacion de
Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal

El 21 de agosto del 2018, se emitio la Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccién de
Inversiones, Generacion de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, a continuacion, se detallan
Tos aspectos mas tmportantes de la mencionada Ley:

Se establecieron incentivos especificos para la atraccién de inversiones privadas tales como:

e Exoneracion del impuesto a la renta para las nuevas inversiones productivas en sectores
“priorizados gue seinicien a partir de agosto del 2018 por 12 afios, contados desde &l
primer afio en el que se generen ingresos atribuibles directa y inicamente a la nueva
inversion, y que se encuentren fuera de las jurisdicciones urbanas de Quito v Guayaquil o
dentro de las mismas por 8 afios. Esta exoneracion aplicara solo en sociedades que
generen empleo neto. Para los sectores priorizados industrial, agroindustrial y
agroasociativo, dentro de los cantones de frontera, gozaran de esta exoneracion por 15
afios.

e Exoneracion del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD en los pagos realizados al exterior
por importacion de bienes y dividendos relacionadas con nuevas inversiones productivas
que suscriban contratos de inversion,

o Exoneracion del ISD en los pagos realizados al exterior por dividendos para las
sociedades que reinviertan en nuevos activos productivos en €l pais desde al menos el
50% de las utilidades.

¢ Exoneracion del impuesto a la renta y anticipo para inversiones que se inicien a partir de
la vigencia de esta ley en los sectores economicos determinados como industrias basicas
por 15 afios, contado desde el primer afio en el que se generen ingresos atribuibles directa
y Gnicamente a la nueva inversion y se ampliardn por 5 afios mas, en el caso de que
dichas inversiones se realicen en cantones fronterizos del pais. Esta exoneracion aplicara
solo en sociedades que generen empleo neto.




Reformas a varios cuerpos legales

Impuesto a la renta

Ingresos

Se considera ingreso exento, los dividendos y utilidades distribuidos a favor de
sociedades-o de-personas naturales-domiciliades-en paraisos fiscales-o jurisdicciones-de
menor imposicion; siempre y cuando, las sociedades que distribuyen no tengan como
beneficiario efectivo de los dividendos a una persona natural residente en el Ecuador.

Se elimind el Gltimo inciso del articulo 9 Exenciones que establecia lo siguiente: “En la

‘determinacion y liquidacién del impuesto a la tenta no se reconoceriin mas exoneraciones

que las previstas en este articulo, aunque otras leyes, generales o especiales, establezcan
exclusiones o dispensas a favor de cualquier contribuyente, con excepcion de lo previsto
en la Ley de Beneficios Tributarios para nuevas Inversiones Productivas, Generacion de
Empleo y de Prestacion de Servicios”.

Se determind nuevos sectores como priorizados para el Estado, tales como: agricola;
oleoquimica; cinematografia y audiovisuales, eventos internacionales; exportacion de
servicios; desarrollo y servicios de software, produccion y desarrollo de hardware
tecnologico, infraestructura digital, seguridad informatica, productos y contenido digital,
servicios en linea; eficiencia energética; industrias de materiales y tecnologias de
construccién sustentables; y, sector industrial, agroindustrial y agroasociativo.

Los administradores u operadores de ZEDE, estaran exonerados del pago del impuesto a
la renta y su anticipo por los primeros 10 afios, contados a partir del primer ejercicio
fiscal en el que se generen ingresos operacionales.

Gastos Deducibles

[ )

Tarifa

Se establece que la deducibilidad en el Impuesto a la Renta y la exencion del ISD
relacionados con los pagos originados por financiamiento externo seran aplicables a todo
perceptor del pago en el extranjero, siempre y cuando se cumplan los criterios
establecidos en el Reglamento de la Ley de Régimen Tributario Interno y con estdndares
internacionales de transparencia

La tarifa del impuesto a 1a renta para sociedades se incrementara al 28% cuando

la sociedad dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos representativos
de capital, exista un titular residente, establecido o amparado en un paraiso fiscal,
jurisdiceidn de menor imposicion o régimen fiscal preferente y el beneficiario efectivo
sea residente fiscal del Ecuador.



Utilidad en la enajenacion de acciones

* Se establece un impuesto a la renta tnico a las utilidades que perciban las sociedades
domiciliadas o no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas o extranjeras,
residentes o no en el pais, provenientes de 1a enajenacion directa o indirecta de derechos
representativos de capital; de sociedades domiciliadas o establecimientos permanentes en
Feuador. Adicionaliietite, se establece que en Testructuraciones societarias no se
entendera producida enajenacion directa ni indirecta alguna.

Anticipo de Impuesto a la Renta

* Se elimina el anticipo de impuesto a la renta para sociedades como impuesto minimo y se
establece su devolucion, en el caso en que éste supere o no exista impuesto a la renta
causado.

Impuesto al Valor Agregado

¢ Los vehiculos hibridos pasan a gravar 12% de IVA

o Los seguros de desgravamen en el otorgamiento de créditos y los obligatorios por
accidentes agropecuarios; los servicios de construccién de vivienda de interés social; y el
arrendamiento de tierras destinadas a usos agricolas pasan a gravar 0% de IVA

o Eluso del crédito tributario por el IVA pagado en adquisiciones locales e importaciones
de bienes y servicios, podra ser utilizado hasta dentro de 5 afios contados desde la fecha

de pago

e Se podra solicitar al SRI la devolucion o compensacién del crédito tributario por
retenciones de IV A hasta dentro de 5 afios.

e Los exportadores de servicios podran solicitar la devolucion del IVA de los bienes y
servicios adquiridos para la exportacion de servicios

Impuesto a la Salida de Divisas

+ Las compensaciones realizadas con o sin la intermediacion de instituciones del sistema
financiero ya no representan un hecho generador para el pago del ISD

e Seincluye como exencion de ISD, los pagos al exterior realizados a instituciones
financieras por otros costos relacionados con el otorgamiento de sus créditos




o Estian exentos del ISD, los pagos de capital e intereses sobre créditos otorgados por
intermediarios financieros-que-operen en mercados internacionales y-que cumplan-con
ciertas condiciones como limite de la tasa referencial, plazo minimo 360 dias, destinado a
microcrédito o inversiones productivas.

e Se establece la devolucion ISD a exportadores de servicios, por la importacion de
materias primas, insumos y bienes de capital, con la finalidad de que sean necesarios para
ta prestacion del servicio que se exporte

Incentivo zonas afectadas por el terremoto del 16 de abril del 2016

- Lasnuevasinversiones productivas que se ejecuten en los siguienies cinco afios coniados a
partir de la vigencia de la Ley de Solidaridad, en las provincias de Manabi y Esmeraldas
estaran exoneradas del pago del Impuesto a la Renta hasta por 15 afios, contados desde el
primer afio en el que se generen ingresos atribuibles Gnicamente a la nueva inversion. Para el
caso del sector turistico, esta exoneracion sera de hasta 5 afios adicionales.

Informe sobre las Disposiciones Constantes en el Articulo 279 de la Ley de Compaiiias

He revisado el cabal cumplimiento de las disposiciones incluidas en el articulo 279 de la Ley de
Compaiiias. Al respecto, no ha llegado a mi conocimiento alguna situacién la cual debiera ser
informada. '

Resumen de Politicas Contables Significativas

El Estado de Situacion Financiera de CENACOP S.A., al 31 de diciembre del 2018 y los
vorrespondientes Estados de Resultado Tutegral, de Cambios en ¢l Patrimonio y de Flujos de
Efectivo por el afio terminado en esa fecha, han sido preparados de conformidad con Normas
Internacionales de Informacién Financiera - NIIF emitidas por el Consgjo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB).

Tal como se muestra en las notas a los estados financieros de la Compaiiia, han sido preparados
sobre 1a base del costo historico. El costo histérico esta basado generalmente en el valor razonable
de la contraprestacion entregada a cambio de los bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para transferir
un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion, independientemente de si
ese precio es directamente observable 0 estimado utilizando otra técnica.de valoracion. Al estimar
el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compaiiia tiene en cuenta las caracteristicas del
activo o pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o
pasivo a la fecha de medicion. El valor razonable a efectos de medicion y o de revelacion en los
estados financieros, se determina sobre una base de este tipo, a excepcién de las transacciones
relacionadas a pagos basados en acciones que se encuentran dentro del alcance de la NIIF 2, las
operaciones de arrendamierito que estan deritro del alcance de Ta NIC 17, y Tas mediciones quetiene
algunas similitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor neto
de realizacion de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36.



5.

Opinion sobre las Cifras Presentadas en los Estados Financieros

Las cifras presentadas en los estados financieros guardan correspondencia con las asentadas en los
registros contables y, en mi opinién, presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes,
la posicién financiera de CENACOP S.A al 31 de diciembre del 2018, el resultado de sus
operaciones v sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera - NIIF emitidas por el Consejo de Normas
Frternacionales de Coitabilidad (TASB).

Dejo expresa constancia por la colaboracion de los funcionarios y empleados de la Compaiiia que
fueron requeridos para la entrega de la informacion que juzgué necesaria revisar, lo cual ha hecho
posible el mejor desempefio de mi funcion.

‘ Cosario Principal
Quito, Abril 19, 2019



