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TNFORME DELOSKUDITORES INDEPENDIENTES 
Aloracoonistas de 
CENACOPSA 
4 deabridel2016 
Estados vanciaros aubacos. 
Hemos auditado Los astados Srancieros adjuntos do GENACOP 5.A, que comprencen el estado, 
de aruazón Snancuera 11 de dciemibos del 2018 «los corrompondiontes estado de telas. 
y cnos resultats integrales, le camunce en el pusimemo y de fuyos de ofectwo por el año 
termnado en esa losha al como un temen de paliucas contables sxquiicalivas y ote mola. 
explcamas Loa exadosArarciero: correspondientes al año “erminado ol 31 de Acrembra de] 
2014 y par el año termunado er ese fecha fosren auditaea por nosctrog de acrerco con Normas. 
Interacionales de Juditana y con echa 15 de abr] del 3015 emuemos un inicome que cantos 
una opomón mn salvedades 

Responsabilidad dela Admmeración sobre lo estados Iranciros separados. 
La Admuunracin de la Comprísa es responsable pora preparación y presentacion sona 
de le erados Emuncieros separados Be acuerdo Con Phnipu» Comabar generate 
acertados an Ecudor Esa cesponeainlidad incluyo. ol dueño umplemeniación y acosan Jo uilavlos atv selvvaules posa ha prupatacin y prosentacon rasonaltle 
¿a estados Anancieroe separados que no contergancdistoriones amportatos, debido a Buude e 
rro la seleccion y aplicación da poliocna de coniutridad spropada», yx vlaborución de 
Srizmacionas contables razonables de acuerdocon ha cuvunstancias 
Bergcmeaiuedad dolasciior dependiente. 
Huerta responsabbdad sa exprera una opruán 20518 ce setos inancerosadjuntos asados 
sn mostra auditoria. Nuestra auducria us afscada de acuexdo con Nommas Interracaonalos de 
Audscría y Asegurate, las que requaran que campiamos con requenmientos étcos y que. 
planiiquemoa y realicemos uta audioa para obtener certeza sesorable de e los estados Enencierca separados no Sonnenen distormanes mporantes. Una sudaona cemprende la 
sjecucion de procedamentos para obtener emdencaa de suditera sobre los saldos y hs tovelacines presentados en los estados Enencioron Los precedamentos eelorminachs 
dependen del juicio del eudnor, achrrendo la evaluación dol riesgo do que los estados 
anancieres separacos sontengun dutormones importen, asomo 4 trazo 0 errol Al slectas 
sta avaluación del iesgo, el cor toma en conscoración los controles neos relevantes de 
Ja Compañia puza he pre puracon y promsación sumado o Jun tad Fusco, ou ul L 
de caseñar procedimientos de aura de acuerto con las sxrcumatancias, para na con el 
Propón de esproms una opanón robe de afocivaded de] Sonia! sano de la Compafía. Una 
udicrla tamibren incieys la svalusción de 1 los priaspros de comtbilidad aplicados son. 
progrados y a las estaciona soutablassundizadas pos la garanas non rsorablss, as como 
ara Bvaliación de la presentación general de lo4 estados Mancaros Conmderumos que la 
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Eo EJ 
ACTIYO 
ACTIVO CORMIENTE 

Ecivo y equivalentes. . 3008 1192 
Deires comerciales 1 300.87 «7350 
Otra cuentas por olor 2 

Acros por impuestos comestos . 21,580, cas 
brventanos * me 196280 
Gastos antciados. 398 

TOTALACTIVO CORMENTE SA nos 
ACTIVONO COMENTE 

ps 1 aser sane 
Activos por impuwtos cfesicos ” 5358 7010 

TOTALACTIVOS HR 
BAO1 de clero del. 

e sota 
PASIVO Y PATRIMONIO. 
PASIVO COMMIENTE. 

Obligaciones fnaacieras 40.38 94708 
Gneruas por pagas comerctao emo sea 
Otras cuentas por pagar 11.88 15682 
lgacionas laborales mae 100280, 
Bros por impuestos cormentes. 1 10.81 Era 

TOTALPASO 65 ar E 
PASIVO A LARGO PLAZO 

Obligaciones fnazcioraa a largo plazo » 70593 
Dudas par con teioradas a lego 17 167300 
Benoficioslasoralas largo plazo 10 530 

PATRIMONIO (Vérxo Entado Kájante) 
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CENACOP En, 
NOTAS EXPLICATIVAS £ LOS IFTANOS FINANCIEROS 
AL31 DE DICIEMBRE DEL2015 Y 2014 
Esprosado en dóares estadcunidansesi 

1. DMORMACION GENERAL 
1.1. Extblesirnlente y áltbmas refotacan mpertamtes a 48 o1saSuto 40d. 

  

Mesvantd al 29 da egosto de 2000. 
12 Qhtato sostal. 

La compañía tandré por beto social la sealizaciónde las stgcientes actividades: 
a. la compra, comercilización y duuibuión de toda clan db preducis almentocs para a 

<onsuno hunaro como mn ares lsonadas, cordon, exportación de toda cazo de productos 
alimenacio en gsuerv) 

b. lnimportación, exporteión de toda case de producos agrícola, en estado nara) y olaboracos, 
enlatados, conservas, vinos ico, Litons áruicos y embutidos, 

Ía imporiezon, exportacióo de Horea an toca Fl Variedad Y especie, teilizates, aboros 
laguicias, herbicidas y domáa irzunes para la oricultua, agroindustria y gazador, 

a ia importacion de matoros, ventiacores, equipos de aire atonáictorado. equipos de seguridad y proteccion xau. 

  

13 DomsiNO prACIpA. 
a sociedad as do xacionalicud ecuatoriana y tensrá su donucile on a Ctudad de Latacunga, Provincia 
de Cotopaxi. Xepública dol Ecuacbr, pero podrá estallocer vucrumales, agencias, alnaconos y oBcinas 
ant oca de pala   

  

Kssnsnon de qmaziscicnos gnifcativas. 
La Compañía realiza sus cperaciones an us extsrmo ecorémuco que se ta detercrado a partir del 
egundo somero dol «bo DDIS. Cutre los >rincpalw favlun que cunirbuyeron Y deso ds la 
«caxo ecuatoriana ss incluyes: 1 la caida de los precios del potrélao y otzas malerias primas copa. 
Gamanda an majo siguifcotvamente un « moreno internacional dommdo 4o la exit» soomómeon. 
murcia) que afecta a xuuctos de los paises que importan produdos ecuatorianas, el foralecinionto. 
ol Aólarantaiomnitanas que encaroca siguifcaivasento los prcetos do los productes ogustorianos e 
exportación, lle inestabilidad del marro lo3al ecualoziano que dostavorece ala inversión extranjera y 
logal, y 4) la falta in fisetra da Enanciamiento y lo alos sostos pasa cotsocuis rocurnes. Can 508 
ariecodoctos,la Adminiaración dela Compañia txdorma que no es poublo determina, los impactos que 
odian exter sobre los estados Stancieros semana aria del 
«cutorara. Los astacostnarciaros adjunosdeber ser lsdca corsiderande asta crcmmetancía 

  

  

      

RESUMEN DE LAS POLÍTICAS CONTABLES SIONIFICATIVKA, 

  

A centinuación no describen ¡as principales politicas contablos adoptadas por la Adrynistación do la 
Compañía an l elaboración co emos autos Binascraros. 

21 Dasiararión de ouraglizdanto con lag MUI. 
Los omacos nrancioros do la Compaña comprendon los estados ce mtuación financiera al 31 de 
diciembre del 2015y 20.4: insluyon además los etacos de resulndos y otros remito istagrales, de 
Cambios an o! patranorus y de Sujes de afectivo poz los años lerrinados el 31 de diciembro del 2015 y 
2014. Los estos Isancieros mancionados ban ico elaborados de acuerdo con la vemón completa de. las Norkaea Inuemacionasse de Intommación Pizanciara MIF, emitida y traducidas ofcialmarte al idioma. 
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CENACOPEs, 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ENTADOS FINANCIEROS 
BL31 DE DICIEMBRE DEL2015 Y 2014 
Pron cima. 5 

cumellero por el 1ASI, de acuerdo con las disposicioxan emitidas por h Superiniendencia de 
Compriñas dal Eenador. Lor cutadon Anancoros natos must: le adupión integral, expllata y a 
rosarvas de las reforidan narmas intomacionales y en aplicación do manera vaiformo a loa periodos 
murales queso pronertas. 

la almbreacrón delos osados Snanciona de scuerdo con la última verión ocio do la NU regule: 
que la Administración: 1) ejerza su jucio en el proceso de aslacaón y aplicación de las políticas 
comablee de la Compañía y 5) renlico estaciones importanios on la modción do l=8 daremos. 
abxos inciuscos ex dichos estados iranciaros. En la Nota 3 o revelan las aran que implican un mayor 
¿rado de juico 0 Complgikar o Je Árvas dance las mupuadtos y ostimacionen son mgrifcativos pasala 
elaboración de los ostacos Ananeron adjuntos Debido la mbjevridad inherente en este proceso. 
Contable, to o0nladon ale pueelan diari: delos montos setinacios por l Acininieración. 

    

  

Yabuación delas paxtidas incluidas e2 lo» ertagos fasaciazos 
Las paridas ucluidas e los estados financieros adjuntos furcon medidas al corte o a as valor rasonabo, 

'al conose dascrire en las peliicas comables moncioradas más adelanto El valor rsemahia puede ner 
roquerido o perauudo por una NIP para la nediaón de partidas 7/0 efoctar revelaciones en ls noia 
e los orcos Gnasceres. 

  

El costo Jistóico de ana partela emá basado on el alcr ramabie dela contraprestación paca an la 
adquercion de un artwoo en sl wal razcnablo de la censraprosución recibida al astunir un pastvo, Por 

el conteano, al valor razonable es el precio que seria reibide por vender uy actwo o pacado por 
lanmens un pamyo en una transacción ordenada estro participantes dal ;uercado en la fecha de. 
medición 
La deterrunación dl valor razonablo de una partida anciuida en Jos estaiosfiraacioros requiero que la 
Adicunssración de h Compania masinuce ol 180 d> datos de entrada ossertables relevantos y minimiza 

al 190 de daros de entrada no observables 

santos <n lan pylilican osscaides 
Aplivuciónizaial de quer moras y/s dono laa NU extremos! 
Mo axistcros MP 9 CINIF spicados jan prisma sue para ol ojecscto anascteyo que ucióa parar de | 

de anero de 2015 que hayan tenido un ateo sgriscatvo sobro los estados Iranciercede 12 Compañía 
Mueras rms, modificaciones s irterpietaciones publicadas: 
A continuación un sosunen de las mueras normas, modiltraciones 9 INrpretaciones emindas por el 
TASB qu no fosrnn adoptadas amscipadamerto por la Adruiriatración de la Compañia ot Ja waniión e 

Jos estacas Erancieros nájunica 

  

Estas normas serán do aplicación oblsgaloria sn la olaboración delos estas firunciezos e parti de as 
Sochas indicadas a Confincacon 2 menos cn la Aminiatación de la Compañía dect =plosshs. 
anticipadamente; 

  Piginad



CENACOP5A, 
NOTAA EXPLICAYIVES £ LO8 ESTADOS FINANCIEROS 
AL.3) DE DICIEMBRE DEL2915 Y 2014 
inpromado ea dólares estaicunidonses! 

       IF-LÍ lograron de atvidadas ordnarad presedesión O contas sonclentel O Ts anar an z0l? 
a. 

E a TIA 
ANA Inermrntos narcos array dario 

Aencior oceya a 
Far T Moicarón Bears Alatartar reabre Tia 

Paracas e: a 
RUTTO, Mosicadión. Fear que ls arias de Es yo ases escasa TEE GEO 
NI-147 de >mparar een rateros rondas, ever Lxtormción acota 

   
         

    

  

NIC-28_y aptcar y mátado de parteigación 
MER-1Ó Mo2cacin, Pocedinao par al onprida o Sora de ceda e diaz 

bars 
FIGAN Mociicación Procedimilni par olToJavrode li Janascian Paria Mod 

proeunaate delas venas 0aPOrIaciomv ac tvadas Porn ero 
adas: o 

MEAT Mottcación Usa eridad podria mdd popa iaa 
latoracn do vue eutados fuarciores separo. 

MGATY Modificación, tirano rorvaia e pass productes Giro TIRAN 
MES tragos) 
FICS y Moczocin Mid seda par race da area niRds Va 
MEC-8, actos iangibiny la deprecc ón de propiedad, las y aquipo y 
MIC Mocicac ón. Comba on prnatviación de asias naar y vo Tarma aia 

AE A TAB 

En enero del 2016 se emisó la “NUS: Artercamientor”, que exalteco los principios para el 
reconocimiento, medición, preemtción y sovalsción en los «tacto: «conómison corivudos de 1 
comizaton de arrendamientos, xa como incluyo Ansamientos detallados para poder analizar simacionss 
empecilcas. Esta 10:10 reemplazará los 1oquirimiston astaMaridos ex la “MIC |: Arrendaminatos" y. 
laz interpretaciones respectivas. Aliciosalmente, informamos que se perro la aplicación antipada 

de esta norma siempre y cuando la Compañía baya amplementato n se encuentre en 2000020 de 
Inplemenacion de (1 “NUF.15: Ingresos procedontes de contratos con les clientes” 

  

  

A obyonvo de la norma es asegurar que los artencataros y arremdacores proporcionan información 
olevarso de uza manera cue reprosoate Selmanto ls efectos oconspucos dertvados de lem enntratos de. 
“srendamionto con la intención de que los usuanos de los sados Anuncieros piedas evaluar ich 
lector sobre la situación Gnmaciori, el sendiwueno de aus operaciones y Jon ujos du electiva de la 
des. 
HNZ-15;Jagasses procadenas de contratos com los cientes”. 
Ea smayo del 2014 vu emu a “NIF 10: IEgresos procedentes de contras con clients”, que establece 
un medelo extenso y detallado quo deberán unliza: las ontiaios un la mediorón y reconocumionto de 
os ingronen de actividades vauarjas proondentes de cuntralos con clientes Fate norma reempzara 
la roquerimuentos esablacdos en la “MC-IE: ingresco oriimaños”, “NIC-11 Comralce de 
Comatrasción” y lao Interpretaciones :uspectvas. En ampuezbro del 2013, se estableció que omar 
moditcacionea e aplicaran 4 partir de] 1 do onero del 301E, sin ombargo, se pormilo qu aplicación 

  

 



CINACOP LA. 
NOTAS EXPLACATIVAS A 108 ESTADOS FINANCIEROS 
MA,3) DE DICIEMBRE DEL2015Y 2014 
(Bxpromado es dólares estadunidenses 

El princioro básico de esta norma 24 cun ma emidad reconces los ngrosoado actividades ordinales te 
lorma que seprezenton la transtessncia de bienes o servicios compromendos con los ciertas 2 cambio 
de ua Eporto Cue reloj la comtraptatación a la cl la onidad tspora toner dermcho e cantblo 
tos ener o servicios Uta extdad reconoce los ingresos de actividades ordinaria de acuerdo son. 
se principio básico medianto la aplicación do laesiriants atapas:   

2) Etaya Lsfdombcarol contrato (o eoratos) con el ciente. 
») Etaza2;tdentcarlas obligaziomse de desempoñ en a) cortrato 
e) Etapa 3: Dotermunar el prectodela transaccion. 
a) Etapa: Asiguar olprezo dela transacción entre las obligaciones de cesempaño del contrato, 0) Etapa 5: Recanocer al ingreso ds actividades crdínamas cuando (o 2 maicn ;709) le amidad 

"atiaco una obligación de cosempeño, es deci, cuando al "contro" de los bremos 0 servicios 
relacionados con ura oblgacion de dermpeño particular estrarterido al ciente. 

  

La "NU 10: ogresoa procodentes de contratos cca clientes” añado Npeamientos detalcio para pevier 
"analzar swacionos espocilicas, ai coma tarrbiónrequero amplis revelaciones 

NUEZ: Instrumentos flsancleros 
La 'NIF->- Ingrumentos Aranaioros” emitida vo noviembre del 2009, itrodajo nuevos requisitos pare la 
laaticación y macición co actos Enazcieros, Exa norma so modificó posteriormente en octubra del 
2010 para incluirlos reqaisitos para la casifcación y medición de pasivos fnarcoron, as como para su 
aja omo atados Enmaciecos, y. En nomembre del 2013, incloyó nuevos roquits para la combi. 
de cobemura jenazal. En julo de, 2014, »o eminó oira versión rovimda de esa Ncrma, Para incluir 
prinsipalmente lo siguwiwe: iy nouarinioncs de deenoro para ectivos Baoncioros, y, 4) 
Mociicaciones limitadas a los roquisira de clasficacón y medición a) ueroducir ¡na categona de 
medición» “valor yesonablo can caebicn wi otro rentado egral”, para ciertos pasivos Anencieros.| 

  

  

"Tnvias dos action Erancienes que bo clases destro del alcance do la "NICE: Instruments 
Anarcierca” se reconocerán pomeriormento a m como amormzado o valor tascnalla: Estos activos 
nareiosco serán medido al erro de crda pario von do e niguente manera: 
al Sc medidos al come amertizado os intrumentos de dexda que se marrones tro de un m000lO 

de negocio cuyo cjsivo ea el de recaudar los fijos de atestvo contrecruales, y que tengan jos 
de eloctivo comrariualas que »on Únicamente pagos de pit 9 Utorwen sobre el capta! 
ende    

Son medidos a lor razorable con cambios enel 0x0 resultado intogal, los tutrumentos de cruda 
"nantenidos an un modelo de negocio Coyo Seo se cumpla lao au secudas los Mujos do 
efecto comrectuales como por la venta de actvo» Sanciros, y que tengan términos 
coraracrualos del acto financiero quo dan Jugar ar tachan agoucítcas 5 Bujos do afomtico quo polo 
onKttuyo0 pagos de capital e intoresan abro ol capita) porcierto, 

  

£) don medidos a ralorrazomabie con samiios en regallados, todas ls ctas inversiones e deuda y 
de parimemo. Esta zorma pernute que las eniidadas pueden hacer uns elncrión srrmencalo para 
presaciar los cambios posteriores en el valor resonablo do una imersán de patamono (no 
"mantenida para sgociar) en oxo regulado imegral, y aclo e, mgreso por Muriandos ae 
ecomcado an el restado del periodo, 

2a la mecición de les panvos Asancioros designados a valor raccnablo con canixos en resultados, la 
“NTE tnstranantos financieros” requiere que el importe generado per caniso en el valo: rezonable 
del pusivo Gnanctero que poo atntmiple a Cambios an ol Tisego de srédiio del raferido pastro, 2 
prowamie en otro rentado integral, y menos que, el reconocintorio de los electos de los cani on el 
osgo de créxill del pasto eno1ro -esniado ¡nogal genero ura aximetriac=azahio anal resultado del 
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CENACOPS. 
NOTAS EXPLICAYIVAS A LOS LISTADOS FINANCIEROS 
AL.31 DE DICIEMBRE DEL2018 Y 2014 
(Exprosado e2 dólares estadeunidarses, 

  

    

periodo. Los camaios en el valor razocablo atribuible al rasgo de créci do un pasivo Ananciero no 
zon pottoriomeno reclasoados 2) romiltado dal periodo — tegús ia “200: lnsruneos 
Eranciezos”, a totalidad del impone del cubo en al valor Fazorable dol paatve Anancioso designado a 

valor razonable con cartbios en rosados ne prosaria an clrumlado del perígvo 
Mosiicaciones ala "NIC-1 Prowantactón de nctados Bnanclenve”. 
En diciembre del 2014, se emeron modifiacionan » la “MIC-1 Presontación de oxsdos Sinesiesos” 
coma imencion de proporcionar quis meroracas de presentación y revelación para lo estindaces 
vigentes y funros, Adicionalmerto. incluyo una mociicación sebre "a presoalación de elements de 

cita resulado integral proveziente de inverstonas en Asociadas y Nozocics Coyuntos regurradas con 
baso sm el méndo de paramipación. Un sesunon delas prinopales moditcsrionos e Gua merma lay 

  

a) Materialidad: Aclesaz que le información ón) o debe sar omenverida modiante agrogar o 
“danagrecar inlormación y que las comsideraciom»a subre la materialidad splican a 10€ estados. 
Banciercs, alan o: y a CMAJeSquerA 20querimientos de revelación comentdos on Las NU. 

») Estado de sición financiera y estado de romltados Y ot5os roseta integrales Relazas que la 
sta de ls elsmonlos de lima a ser presentados en 930) ostados puedo ser desagregada y 
agregada cuando 08 rolovañto. Adicoralmenta iaroduee crientación 2abm les astas 
Smuericos en mos estados 

  

1) Hsias 4 as asjos Dnarciorss: Aclarar que las entidacios danoa foxiilidad cuando diesen la 
'struraza de las nolas 9 itroduze ostentación sore cámo dalermisar el orden asterático de las 
cima. Aer, ue propone remover lor ejemplos initog con relación a 2 idenalicación de lao 
Políticas de Cortabibdad aportantes. 

4) Presentación de alomentes de orzo.resulado integral Aclarar que la participación qua la entidad eno om bros restado» ltegrales de 3us invermores 91 Asociadas y Negocios Corjunten 
aplicando el mitodo de Daruopación, debo ser propentados cono partidas reclasfcables o no 
ocladilenbos de eezordo cun el trudento conrablo requendo para let activos £ pastos que dun 
srigena oros romltados integrales. 

ojeras sanales correspondiaptor al Ciclo 2012-2014 
Las mejora amaleo correspondientes al iio 2012 -201< incluyer las siguientes modufcacionsa 
relevantes: 

  

  - Modificaciones alo INTE: Invuumentoo Ansaciaxos — Anotiaasión. 3 1EUDLAT” ERA 1r0cin=aCIóN 
lmia al tequarimisnto do revelar iniormazión adicional sobro le compensación de activon 
Esanciros y pasivos inanciaton carlo Una ortidad omita catados Eranciaros inn neniios, Es. 
modificación también incheyo aaraiones sobre e los contratos de mervicios de adiminiscación 
aten ver considerados como ua intolverrión contmada a sloctos do aplica 1 smquorisuentos 
de información a revelar sobre los setives Arancioros tranateidos que no so dex de baja en mu 
totali 

  

  

+ Modilcasicnes ala “NIC-19; BeneScos alos empleador": La NIG-19: Benoñaos alos empleador" 
establece que li tasa de descuento que so dene aplicas pare dnssontar los banatiaios laboralos 
Post-amples se delermunará utilizando como reforvacia los rendimientos dol mercado al Bra) del 
"panodo que so iaforna correspondientes a boros entpresariales de ata calidad. Fata mocubcación 
Szableco que e mercado Al que Tuce seferencia ostz nora sera esablesido con base en la 
reomeda furciomal en lugaz del mercado de cada país Por lo zanto cuando 10 exta 1 mercaro 
“amplio para bonos amprosarialos do ala calidad, so wilizazán 1 renos de mercado (d Hna. 
ol pariodo de presentación) co los boros guberramentales deromizados en exta moneda la 
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CENACOP SA. 
NOTAS CXPLICATIVAS A LOS ESTANOS FINANCIEROS 
ELS1 DE DICIEMBRR DEL201S Y 2014 
LEsprasado ea claros esadomnicanaos) 

  

moneda y el plaso de los honos emprosarisles O guborzamentaJos poren congruentes cos la 
moroda y 6l plazo estimada de pago las astigacionas por honafiaios pom exploo 

Moneda funcional y moneda de yresantación 
Las partdas en los osados Sinaxcieros da la Compañía so expresan en 13 moneda del ambiente 
eczmámibo primar.o dende opere la tidad (muneda funcional). La Administración do la Compañía. 
ostblo_ó que el délas omudouridame es la moneda fuxcional y monada de presentación do. mo 
ontzcos Ánancieros. A menos que ge indique lo contrario, as citas ueiuidas enos estados francis 
acentos están exprosadas ondóla-os artadoanideraes 

Etectivoy equivalentes 
El efectivo y oquivalontes da efectivo uluye aquollos activos firnciaros liquida, dinpomtos o. 
nvermoos fnancisras, que se puadon traruformar rápidanente on efectivo 0n un plazo infenor a tres 
mesos y sobregiros bancarios no recurrentes. 

  

Loz sobregircs barcanos recaeronios son presentados como passos corrientes ez l estado de sruación 
aaa 

Assjros Ananstazor 
Lao activos Mnancteros son marurentos fnarcioros 10 deritados con pagos Bjor o deterzizabies, que 
Do colizas en mercado acto. 
Faconocieno y des ocoaocimiento 
"Tadoaloaactvos Exanciros so reconocen y dan da bajk en la locha de nogoriación, es decir, cuando se 
observe la prenonosa de una compre v yuan de ur servo Aianciero Bao un contrato aryas condeionas. 

reqúeron la entrega de. activo dhzarte un período que generalmente está regalado por el mercado, 
corrempardamo. 
Ta Compra de de aja un actwo Snanaezo Unicas cUANO 1) EXPATO LoS derechos contracrealos 
sobre los Ojos de efoctvo dal actvo Ananciro, y, li) trarañeras do manera mstencia os riesgos y 
Ventajas iorentae la propa dal aenvo franco. 
Ciasdicación de aca Srngcieros 
La Compañía dlasisca eun armor Enascioros an las siguiontas categorías 1) 4 “alu ¡momaLlo con 
cambios an remltacoo, di nciros Araaciaros mantenidos hagla yu ven mionto, ) próxtarmos y cuentas 
por cobrar, y, 1 acivos Qnancieros disponilina pera l venía. Ls Zasilionción dcpando del propos 
Com el que no adeusionos los astrumentos financieros La acminicración determina la clasificación de 
us insrurventos inencieros 01 el momento del recenocimisern iria! 

  

Aa teca de tor astaion inuncioros adjuntos, a Compañía nantieno Diaicanante pristamos y cuentas 
por cobra, así coma activon Aancisros rantenidos hasta me vegctmierlo que fueron claicacos como 
activos corrientes, Adicionalmente, la Compañía report activos Enancieros diemihina para la vente 
que fasror clagcacis como activoe no comiantes.| 

  

roRom inicia y ponentes 
0 actos nancieros non medios iniciarte sa valor razorabi más Jon costas relactonados son 43 
1aquizición, excopto a el acuerdo consttryo una trensacción Ananciada on cuyo caso la Compare mica 

“xtwo Iancero al valer presente de los Btjor Euzor esperados descontados a ura tasa do interés 
dí marcado Darpres delrecosocinione callos acts fsaacioros del Compañia son medica de 

  

 



CENACOP$A. 
NOTAS EXPLACATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
ALSL DE DICIEMBRE DELZOLS Y 2014 
(Expresado ex lares estadranidenaosí 

Activas femncleros mantenidos parta ol rencinicotz y finas y cenas por CODrAz Se xudes al 
costo amenizado urlizando e. método de la tasa de intoráa oloctiva, menos Cualquier poble 
Aeteroro Lea Inziesos por interanon (ineleyendo lor interema Lmplicios) De OCOnocen y 20 
«calculan utlizando la tana de inorón afectiva, excopto cuando el raconoctmiezto dal interóssosultro 
material, 

  

Activos Srancieros disposibier parla venta Se mudon =! 2omto do siquiición vuendo 1) ens. 
invercomas no Jenea precios sstablocidos per un mercado activo, y, 2) el valor razonabo de las 
inversiones no pueda Har medir enn Babilidad. os domar activos Anuncioros Inclicos wn 
categoria se mucen a gu valor rasonabia al =ierra del periodo que 0 

  

y acmmlados sn la Cuesta samturoma) reserva por valuación de iaverstonos. Los cividencos 
procaderies de laz invemonez en sutrumensos de pomario »on roconocidon on les sellados. 
«cuando surge el derecho legal a recibirlos, Las ganancias o perdidna dersvacan de la dsporción de 

los activos Bnanciaro gon toconocidas an los resultaron sl pasiado en que ccrrron 
  

Los activos faancieros se cluican en actos corrientes. excepto loa vencimientos aporíoras a 12 
mesos dende lalocha de. aptado de tuación Eranciera que se clambican como acivosmo corrientes 
Prato y SUemias porcobtar 
¡som actuvos Brancieros 10 derivados con pagos Bjos e determirables, que no cotizan en un mercado. 
caro, Lon préstamos y caes por cobrar Ueluyes: 

wm 

  

dl Datura conercujos Estas cuestas corresponden a los montos adeucacos por cusntes por la 
prexación de sericios mécicos en «l cuso normal de 8 mgocios. Fl periodo de crédio 
rcmsedhs muro ta premtaciónde servicios es de £0 a 90 dis plazo 

Ud Or cuen por cubrar Mopresortadas precspabuonte por otras cuentas por cobrar nencres. 
Bios Bnancioros namtanidos hasta copan 
Sep tivos Auneieros no deivados son jugos Eos o Coteminbies y voramanto So, que la 
Acimcnimación do la Compadía dese la intención Y la cxpacidad de mantenar hasta gu voncimiant 
A A o e Dc a, a 
vencsniemo, la catogana completa se reclaifcana como disponibie paza la rasta 

  

Los actwos inmacioros mantenidos Pasta al vencimiento incluzon, 
1) Etecavo y aquivalenien de efectivs, Musa las invorionos en entidades del soma Enancioro 

“scuaroriazo ocn vencimientos mataron » 5 dias comcados dosdo la Zocha de contmación del 
cio manco. 

   
úonidacos del itersa ixancloro ecuatoriano 30 tavermono» a corto plazo Muestra da inversionos "af vortaios dando la focha de contrunción con vencimientos muporicres 431 días y menores 

¿ol ctivotinaraera 
Datertoro de activos Erancioros al coato amorizado. 
A mal dl periodo sobre al que sa informa, os activos Ananciercs que se mider a] conto amortizado, 
xon evaluados para determinar 6 exinta ovidenca obiotiva de deterioro Ss eoiman pvitencia, la 
Comparsa determina el árponie de cualquier pérdida por datercro considerando ml existe ovdancia 
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CENACOP 
NOTAS EXPLICATIVMA A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
ALI DE DICIEMBRE DEL2015 Y 2014 

    

objetiva iniidul de deterioro de vxor Fara activos fsarcieros que sesz intividcalmente 
<ngrificaivos, o, indivadzal y zolectivarrente para activos francjeroo que ne aos gula, 
Ento la evideneaa objetiva de que los activos franesros medidos al como arvosismdo 

detarioradosinclure: 1) experienaa pasada de la Conpañia, 1) diBcultades frenciosas de los cioms, 
45) an artorno económico desavorabla,1y) meremantrn »n cl nimero do pagos sirnmdos, y) at como. cambios cbservables en las condiciones económicas locales y tAcionalka que na relacionan 095 el 
Incumplimiorco enlos pagos. 

  

  

Para los activos rancioros registrados al costo amortiado. el importa cala páraida por deterioro de 
valer 68 a cenar ertro el importe en lbyon $ el valor prosoata de Los jos fuuros exorandos del 
activo, descostados a la ana de interés efecira original del activo inasciere 

Bajuan caera de logactvos Inancieros. 
La Compañía de de baje activos Raancioros únicemento cuendo: ) expiron los dernetra contescrales 
otro lus ajos ds azectvo dal actvo financiero, >, 1) ne transñara de masers sustarcial ln fengos y 
ventajas inherentes la propiodad dol activo Inanciero otra entidad. 
So transfiere ax actyo iranciero a y solo a a transferido los derechos contracuios recibir ca joe 

de electro de un ariseo Araastero, o. renens los derechos coníractnales a sectbi los fujos de electro. 
el acuvo Anaaciero, paro asume la obligación cortractua) de pagaslora ano O mis parcepizres. entra 
do un acudo que cumpla cor las concaonen 

El importa am libres de Jos 3cumw Genscteros se rozuce cisentamento por cualquier pérdida por 
detexoro, excepto para las cuentas por cobrar comerciales, dorde e importo on bro» 30 reduce a 
través do <na puom do estoy danuruzada provisión por deterioro de dexdores comarcales que se 

consituye en función de on arália de la probabilidad de recuperación de las cuentas por cobrar que do macuartran vencatar Cuazdo ls Compería comidere que une cuenta por cobras comercia no es 
tecuperatio, se da de baja afectando la cuenta prorimón para cuentas incobrables 

Pasivos fxsnolaros 
Los nrumentos de deuda son clnifcados como pasivos SSancioros no derivados con pagos bjos o 
eterminablos, que 20 <olizan an vr marado acto; 6 como patiamomo do vuela con la esonca 
el acuerdo contractual 

  

Aecomo iria y des reconomiento 
la Compañía reconece mu pasivos financieros 08 el estado de situación Anarciama cuasdo. y sélo 

«uanco se zonwerta en parto cbliquda, según az clóusulan contractuales del instramento Enaacion 

  

la Compañía de de baja um paso tnanciro inucamonte cuando: ) axgiran l94 deroahos contrmanalos 
sobre los Mujos de afeciyo ¿el pasivo Anancier», U) son canenades o cumplen las obligaciones 

«ortractualos asumidas por la Compañía, ys) 90 reraberan de muera nertrcia! na slangos y ventajas 
iuhorenses la propredad del pasivo naciera. 
alicación de paros nancieros 
la Computía camoca ma pasos fnancieros on las aiguientos categoria 1) a valor razonable con 
camibla anresultados, y, 1) madidow al costo amormado, La ciamiacion depende del propósito enn at 
¿que se accpárimus los Ensrasentos Anancioros. Le Adrisievación desermana la clamicacón de mus dastrunerica Bmancieros ex al momrto del rec>nocimiero inca 
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CINACOP EA. 
NOTAS EXPUICAFIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
ALI DE DICIEMBRE DEL2015 Y 2014 
Expresso a: dókz90 etadcunidenses; 

      

A la Jecha delos estados Erancreros adyuntos, la Compañía mantiene hámcamente pasivos medidos al 
coo emortizado mon se claian como pasos comietdus. la CErspañta no ha reportado pastros. 
Enuncieroa mudidos al valor rasorable con cumbsos an romitado!. 

<) Modición inicial y zorteior 
Los pasos Bizancrezos 10n medidos incialmente al conto hsórico, neto de Jos costo relacionados com. 

3 tuación, excepto mal acuario ernstiuyo 204 ranes=ción finmaciada wa yo caso la Compañia 
mide al pastv) Anencioro al alo? presente de Jos lujos ftzzos que 30 espera «anclar descontado: a 
uratasa de interés de mercado, 

  

Después del reconacimianto mica, anton artine so mida e sonto amortimdo viizamdo el mácco de. 
la taza de iterós ciecny. Loa gastos per intereses (incluyendo los anteroses Impliios) se reconocer y 
6 calczlen Ublzando la Iza do Inarás slbctivo, azcmpin emando al racsnocuniorio del interón voyulieo 
inrunena: 

  

Los pasivos Eaarciaros 58 lamiican en pasos corrientes, exoqpto los vencimientos superiores a 12 
mesos dende l Jocha del estado do sirusción Ananciara que 2e cailican mamo pasivos no osrrienta 

8) Pasizos ancianos denticados: 
Son pasivos laancieros 20 darivacos con paros lios « detsrminables, que no cotizan an un morcado. 
acIVO. Lea pasivos Snanaoros incluyen. 
1) Asresdeies cemergajes Estas cuentas corresponden a monos adeudados por la Compalía poria. 

compra de hienoa y servico en el curso normal de sus operaciones. El perícdn e pago 
promedio a que arrosdores comerciales en de 90 días plazo. 

lino Orrer simulez por paGaL. Popresentadas prinepalriente por pastros 2 la sta con partes 
elasionacas y Otras Cuentas por pagar menores 

la Compañía tone implomentadas políticas de manejo de riesgo financioro para asegurar que (odas las 
ueno par pagaz e pay sue Conor dad con us terzince crediticios acerdados. 

3.8. nstenmmontes de precimento. 
Do inemrmento de paicimonio comuore sn vualyer COmraro que avisncte un isterds residual en les. 
xctivor de la Compañía leego de deduct todos su pasivos, Los inutrumenios de patnenorio emutidos 
or la Compafla»a reconsconpor lo ingromos ¡vuabilo», neto do 106 conos de emtsión directos. 

29 Invontanios 
101 inventarios son prosaniara al costo de adquisicion o al valor cutu mlizabio, el menor. Son 
taluados con di máiodo del como promedio ponderado. Ea cam de ser necezario, los inventarios 

Incluyen una proviztón para reconocer párehris per obrciasconea. la 5ual ea daseriimda ea función. 
de up aralaia Co la pomhalicad ro de milización en la veria. E valer noto realizabio reprosenta e 
precio de venia estimado menos todos lon mt de larmunaciun y loa comtos necesauoo pera. 
lización, 

  

Mo se ha reconocido deleriono alguno, la compañia roalíará un análicis dotlado del staran de 
kvontario y mo determiraran los valores a ajusta: adicionalmarto considera que la proviaón por 
«stermro reglada es razonabio para cubrir salar pérdida de valor el inventan 

220 Aesves e 
2) Hasaconimaa 
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CENACOP 5. 
NOTAS EEPUCATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 
21.3) DS DICIEMBREDEL2015 2014 

A 

Las partidas co activos bios ma miden iicialmenta por mu rento coto de los seivos Ajos comprerdo 
'suprecio de ndquiecion mántodos los costos directamanio solacionados con la ebicanón ce los activos. 
“su puesta an condrziones de Juncionasmcomo pegin la pravino pez la gerencia yla orinaaón inicial de 
cualquie- coso de desmantelamiento y/o meo del elemonto o de rehabiitación do la nización de los 
curo. 

  

Los costos por prestamos directamente atnbuildos a la adquisición de setos aptos (aquelos que 
1oquezez de un periodo sustancial antva de emtac asta para 9u us0 o venta) aon considarados como. 

paño del conto de dichos actos. 
Medición portoriozal reconocimiento micia 
Despaés del recosociriento inicial, los acivos fos, se muestran al costo menos eu dapreriacin 
acumlaca y el importe acumalade de las pérdidas de deterioro de alos, en cano de axis. Lon gustos 
de reparaciones y nantenumientos se imprsa a resultados en.el periodo on sue se praducen. 

Depreciación 
El costo de los actios Spa so depzeciade acuerdo con gua vidas útles ostras mediante al mérodo 

de As acta, La M2 01) estaca, VO? residual y ¡rótodo de dapreciación 90h rovigados a] nal de 
cada vto, siendo el efect de evaleruer cambio en a estimado roguarado sobre una baso promoctiva, 

  

  

A contimacios sn presentan las prucipalos pastas de activos Bjos y las vidas únles cuadas en el 
leo dela depronción 

Batlre Tasas on nños 
pa s 

Maquiara y harrasientas 10 
Máholoo, ametos yequpo 10 
Equipo de computación 3 
Vacas 5 

la Adminisración emimá que sl valor rendiual de los activos Ejos no es fignilcativo y por lo tano no tu: 
inclu en el cálculo dede elapraciucrón de díshos rot 

  

  

Cuando el valor or los de lem acros Sor axceda a mu monto recmporablo, ento su retucido. 
inssediatazente basta su valor tecuperabía. 

Dispotición de activos jas 
a utlidad o párdida que surja del retizo o venta de ana parida de activos jor wa reconocida en los 
samulados del periodo que se nora y os cuiculzda como l diferencia antro 0 prado ce vema y 

“lor en libros del activo «la fecha de lo tamacción 
Dotwniuro sel valor deJos activos.xo Axncirsos 
“Al ms de caca poricdo sobre ol qua se morra, la Compañí valia nformación inter y externa del 
xegocio ccn el bn de establecer la axitencia de cios de detenoro de les valores sn bros de su 
caos. Para los acturos con indicios de detensro se calla el importe rocuperable del activo evaluado 

con o. in de determinar las ponbles pérdidas por Jetenoro Cuardo 13 9s posible estimar al importo 
vuuperablo de Un ACUYO INiMaLa), la Compátía calcula el importe Tecxperable de la unidad 
'gonemdora de afectro ala que pertenoce dicto actvo. 
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CENACOP A. 
NOTAS EXPLICAYIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
ALL DE DICIEMBRE DELZ015 Y 2014 
A A A 

El importe seceperabio os el mayor entre el valor nsorublo menos los conos dirociamento. 
relacionados a mu potexcial vonta y al valor wn 105 Al setivas ol valor en uso, lus Dujos de afucnvo 
tusuros entimados sou descontados utilzando uns lana de descuanto anios do Expuesto que refeja las 

valoraciones sctutez del mercado respecio al valor tempera) del dmsro y los nepyu wnpecincor para. 
cto para los cuales no po han ajustados los estimados do Do de electro futuros. Se 10concco ana 

pérdida por deteriora de lon regulados del a8a cuando al impone soowperable de su alivo 6 unidad 
Goeradora de alecnwo sa menor que va imporía an libros al £nat de caja periodo sobre el que se 
informa. 
Las pércidas por detonaro reconocidas an el pasado pueden sas ravarsadas sn zo do que mejo el 
zapone tecuperabla en el Jurrro. En esos casos, ns rorermones de Jas pérdidas por deterioro sumesta, 
el valor an cos del actro de tal manera que no excoda al imposta ar libros que his sonido 1 9 
hubieran reguerado tales póridas on afcw amertoros. El reverso de una pérdida por Jetegoro as 
rocenocido enlos resultados del año. 
Cuentas por pagina oomercialos y 0%a: CRARAn 205 PAGA 

las zusnhs por pagas comerciales y crras cuersas por pagar. cuentas por pegar relacionadas son 
pasivos Asarciesos, no cerivacos con pagos Mos o determinables, que 20 colizan e un marcado activo 
Después del secomcisuento cia, a valor raserable, se miden al cos asrorizado uilizando el 

método de la tam de incrén electiva. Los intereses implitos ne reconocen corac egresos fnanciarma y 
ds cxiculan ulzanudo La tá dl imerós cloctva, excepto cuasdo el reconocimiento delintorós rota 
¡amena! Durante sl año la Compañía 10 ha roconocido inarón implísto por considerasle inmraloria 

Fl puro de di proa pura el pago 4 prorecdcres os de 40 días 
la Compañía nono implementadas yulcicas de Tuanojo ce riergo fnaricaro para asegurar que todas lis 
cuemas por pagar «e paguen de cardormidad coa loa érminos crecicios acordados. En función de 

betas políirar no me ha roccnocido inerema implicuos. a le sacra de emigón ds esos estados 
Financieros »e emá analizando la cuentas de proveedores 

Obligaciones laborales 
Los teneficios laborales comprenden todas las xotribucionos qua la Compañía proporciona a rus 
campo ¡dos a Cambio de sus servicios Los prisapalos bazas Jalwmal== proporzomaios 301 la   

  

a conto plazo aquellos que s Liquidan en al 1ér:ino de 11 osos ayuientos al cier dal 
que los empleados premaron mua serurina ls barato sort plaso non roccon en 

Tos repattados del añ ox le medida en que e devenga. 
    

la ¡estación lbora: vigente establece que loz trbajadoros tienen derecho a rocibir ol 19% de las 
'ilidados liqueas o contables do la Compañia, La partcwpación labora! ae regiara son oxgo a los 
rexalea30s del ejeredo con baso en Jas sumas por pagar axigibles por ls rabajadoros y se casaca de 

“cuerdo con la función que Coserupela el perscral que resibat ente beni 

Boneflios pastcemples 
Son benencio post-emples aqueños que se liquidan después de que al enplendo ha cometido wa. 
relación laboral sun a Compañía, jorezto de los Denaticica por termnación. Los benafiios post. 

'mpleo que posean les empleados de la Compafña sar: 
1 Planes de aportaciones defina (aportes al Itituto Ecuatoriano do Seguridad Secsal ESO. E ota de esta planes Euvsoa deremitacos con pase en La lagulación laboral vigoxía que astablace 
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CENACOPEA. 
NOTAS EXPUCATIVAS £ LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 3 DE DICIEMBRE DEL2015 Y 2014 
Expresa en dólares estaiounidanses: 

  

que los empleadores dsben aponar mensaalmento al JESS el 12,10% de las rernnezaciones 
Porcnidas partos emplesdon 

2. Blanes de bemoficion desnidos (on fondazdas)o la Compañía tiese ys plan de benezcio seño. 
para jublación puroral, normado y requerdo sor la logislación laboral scuztoritsa 
Adicionalmente, la legislación Ixtrval amttiaca quo on lam cesos de isemimción IaPoral por 
Aesahacio soliiade por el empleador o tratajador, al empleador boifcark al trabujadoc con el 

veintenco porcrento delaquivalene ala ler» remuneración monanal por cada un de los años de 
"ervicios prestados ela misma Compala o enplendor, este banefio mo denemina desthacto. 

A la tectu de omidón da lor estados Bnancieros adjumos, los saldos de las provisiona para 
“abllación patrena) y demucio repzasestan sl 100% avalos prosanto do los Qujos de eleutwo que 
“a entad osima cascelar por estos beneficia. La tasa dl cescuanto uilizada para dsterraas el 
aloz prevanto da las provisiones para jubilación patrona! y Jasso fue del 6,31% anual (204 
sa cel U34% anual) oqquvaleato a la lasa promedio de los bones de gobierno, pablcad: por el 
Janes Cartral del Ecvadex, que están denomaados en la puma moneda ex la quo les beneficios 
seran pagudos y que tienen términos que se aproximen a los témmuros de las obligaciones por 
pensiones haste gu vancirdento. 

  

  

la Compañía determina amualments el incrersento de las proviriones de ¿uhilición patrona y 
¡enaducio con ase en estudios acturciales practicados por un prebstoral indeperduene ultzando 

el metodo dela unidad decródio proyectada (esorva matemática calculada) Tajo al mérndo do la 
sidad do crédito proyectada 10s bonetcica laborales definidos son resonccidos durime al 
periodo que los empleados preston sua servicios en la entidad, considerando las condiciones a 
Flan de hemticios y 0l 240 da Tupolens =cuanios para calcular ul valce presente de diches 
tenetcson. Las tapótesisactuarilos utilizadas por el prefoaiona independiente icluyen variables 
como tasa se descuento, tasa de mortalidad, adud, sexo, años de servicos, rermmeracionas, 
bicremento futuros de rommnercionen, lasa de rotación, anire tras Los insromentos de la 
prominión pasa junación palroral y 2esgxuco son reconocidas on los meuldos del 
Porias ganancias (pbrdidas) actuarile» que scx clasificados er otro resullado integral 

BeneSaosporlarmisació 
Son teneion por teratnación aquallos que se lgsidan cuando una de 1as partes da por termicado el 
contrato de tratmjo Lor bonafeion por termiemctón ac cucuenciios en log osutacos del periodo que 
so pazan, 

Imprestor corrientes 
Loa impuestas corrientes corresponden a acuellos que la Tompañiz espera recuperar > pagar al 

Equidar elimpeesto a la jonta corria 3elparioco que ae mforra; estas puts so mueran en e 
asta de aruación financia como ACTWGE y PASIVOS por impuestos cortintos 

  

  

  

Acivos porimprertos comentes 
os aavos por mpuestoa corrientes mncluren a retenciones ena fuente que le han nido efvcraads ala 
Compañia ylos pagos eloctuadas en calidad de amicipon mín dl impuesto «la sont. 
D Retenciones onlafaerses 

mln fueras quelo han sido efectuadas 4 la Compañía furame ul porioda quo sa 
“intra y 08 pexiodos anteriores podrán sor wilizadas zara. ) el page del impuesto x la rente 

   



CENACOP 54. 
NOTAS EXPUCAYIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL3) DE DICIEMBRE DEL2015 Y 2014 
(Espromdo es dólares estacicunidensen! 

  

Legal es dear 3 años sentados doxde la ecta de prosntacón de la declaración del impuesto ala 
roma del año orresponcienta 

2) Baticipo mámo dellempraso la ras 
la legislación Iibutana genia amtadlaro que 10m contaboyentos deten pagas us antcipo mínimo 
del impuesto ala renta que sorá determisado mediante la una arteria de los x gules subo 

  

+= EL04% dolctso tota, menos cartas decinocianos 
+ EL0.$% delfotalds ingresos grsvablas para el cáleuo delimpreto la mesa. 

0.2% delpatrmom», xinincisr pérdidas delaño y de años arterioren 
+ A 0.2% del total de cars y gano dedecbles par el cálcula uv. impuemo a K torta, 

inctuyando las deducciones por incremento nero do empleados y pagos al Fersonal 
lscapacitado. 

  

E valor determinado cmo anticipo mínima dol impueme 9 la sería merá cancha por dos 
<oNr.buyantos de la iguent manera. 

Primera cuota; En jalo del £ño sigwento, se pagará el equivalente al D0% de la direnca 
establecida entro el valor determinado Como anticipo mito al pesto 4 la senta y a totalidad 
ola rexenciones en la fuero que le Jayan sico afrctuacas ala Compañía enol año anterior   

Segunda ua: En sepcientbre del año siguiente, so pagará us valor igual al determinado en la 
Prima cuna. 
Tessa cuela; Bn abril dol año submguiente 40 pagará la dlforpacia amtaitarida avtro <l valor 
determinado como anticipo minimo del impueno ala renta y los pagos etoctuador en la primera y 
ú“oquada cuotas. Pate rerranere pocrá ser carcelado con retenciores on la fuerte que le hayan aldo 

«eciudasa ja Compare durarte el pencdo que se informa 
  

1) Panivos por ANDREA comentes 
1 paniro por impuerto comente se calcula establecierdo e- mayor valor entro al impuesto a La zona, 

causado yal astcipo mío del impuesto al tonta 
1) impueno ala santa causado; 

A cáleulo del impuesto a a renta causado 49 basó an les gurancias fiscales (hase imponible del 
impreso) rogiara das user ul año, ws decaz sobraos 1acresma grrvados del periodo Escal monca 
los gastos deducible en eso rusmo periodo La willdad consabido diflera dela 5290 mpomible por la 
escidenina de: 1) Ingronos cxonion, ingresos us ysevuclos O 'ngresoe que saran gravables en al 
Euro, 3) Castos no deducibles, gaston sin efsción fucalos 0 gastos quo serán dociucbies om el 
faro, 3) anortzacionas de póndidas (ibatarios que we ayan Obtantao en Js dinos $ ojercicion 
Ibutarios exteriores +, 4) oras partcas deductolen establecidas enla legislación nbutaia vigente 

  

  

Para los añcs 2018 y 2014, al impuesto a larenta causado fue culeulado con base oa taria v:gomo 
del 29%, exe taria ss recon en 1 puntos porcentuales pare la bro irspornio ue se captaice 

hasta «l 3] de diciembre dal aiguiento año. Las páridastribctaras o bases ampoxiblos negativas 
torgan el contrisuyente el dntache de amortcas asas pórsias durante 108 $ polvos Escaso 
“agulertes, an quo sobrepase on cada ño nl 25% co an respoctvas >asos imponible 

2) Suele delzario porimpres somente: 
Crando ol impuemo caumdo poz muperior 11 anticipo míllimo del impuesto a la renta, a. 

contribuyen deberá cancelar a diferencia ulilzando las retencion el fue que lo hayan ade. 
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CENACOPSA. 
NOTAS EXPLACATIVAS K 14 ESTADOS FINANCIEROS 
AL31 DE DICIEMBRE DEL2015 Y 2014 
“esprosaco an dólares astadotridanses 

    

“efecracias durante el penodo Sscal que no hayan sido prevumente ubliadas pera carcelar la 
tercera cuota del payo del valor detrmisado mm anticipo ménimo dotimpuesto la rent, 
Cuardo a. valor deternúado como anticipo xioimo da) impussto y a renta asa superior al impuesto 
1 la renta causado, sl cowribuyemte podra solictar a la Administración facal la devolución del 
articpo pagado, cuando por caso fosto 0 flmra mayor, se huya veto foctado graveriento a 
acilvdad económica del mujeto pastro; eta opción es disponible para loa contribuyentes cada 
(rionio, En caso do que la Adruniewración de la Compañía dación ne alitas la devolunión del 
antcpo, esto valoras conslteva entun pago debito del impusst ala renta 

  

  

Para os 4808 2015 y 2018, el mpuasto recosocido como paztvo por impuesto correrse fue emablecido 
con baso en el valo: determinado como puesto al renta 

2.15 Emguegtes diferidos 
El impuesto Gfendo fue reconocido cor baso en lag diorercias tomcrariss orto elimporta an libres 
¡le ax acuvoa 7 paxvos de la Compañía y lanboases sous asrrompondientes utlzadas para determinar. 
la ganancia Bscal, dela guiente manera: 

+ dos pusivcs por impuestos lóerides fueron -ecorocides para tedas ¡as diorercias tempora 
poe 
  = Los esuvos por impuestca diferidos fueron reconocidos pera tadas las diforencias tomporaias 

deducibles, en la medida en que remita probable que la suidad disponga de canascias Secalos 
ras que prat so urlzación | 

La medición le Jou pastvos pr impuestos cocidos y los activos por impuestos difencios reñejará an 
consecuencias facalos que so derivaran do ln forma en que le entidad espera, al faal dal periodo sobre 
al que os informa. recujesas y Ugadar al ispors en libros de mus Lctivca y fastvos. Los achvos y 
passos poe impuasos diferidos so miden empleando las tazas dhl impoezi a la rom que pe espera 
aan ubllendas on elpericdo sm que ul Kcivo 16 Feabon y ol pasivo ne cancele, 

El arado de tación Anuncioo uu lx Compañia prosorta gus cuyos y pasivos por impuestos dieras 
poz tsparado, excuplo crando. 1) existe el derecto legal de componsar suas partidas amo la misma. 

Eisomind Rural y, 3) en deciran d: partidas con la twiua asioridad £9cal y, 18) la Compañia bere da 
Intexzión de liquidaz su activos y pustvos por Impuestos diferidos como netos 

  

  

8) Aiustanpor cambios en Jatasa dol impuesto hana y ros siuetes 
impuesto cerdo, correspoudiero a cambios ena tasa dolimprostoa la senta, la to ostimación dela 
ecutorabllidad de los activos pow impuextos dioridon o on fotíaa omporeca d vcuperar 1 valor en 
Libros de un achvo, ve reconocs en os resultados del pariodc que e iniorma, oxcepto en la medida en 

  

Los impuestos cormientes y dijerides, fueron reconocidos como ingresos e gustos e includos es e 
taco de sesulados del periodo que se infora. excepto en la metia en que hayan surgido de una. 
Kransacciór o sxcases qua pa teconoca fuers de dicho ostado, Ja sun en olro ronetado integral 0 
dizecumorte an el patrimonio, en cuyo caso ol impuesto tambien se recanoca fuera al samatado 

216 Provisiones de costar 
la Adwunisiracion dela Compañía reconcoo una previsén cuando; y) la Compañía tiens una Ablación 
Feesanto, ya son legal 0 implica, fome regulado de eventos pasados, 1; en probable vaya a ses 

  

  PA



CENACOP EA. 
NOTAS CXPLICATIVAS E LOS ESTALOS FINANCIEROS 
AL31 DI DICIEMBRE DEL2015 Y 2014 
(Expresado en len estadouradanses; 

    

ecesari unz salida de recursos para hquiéaz la obligación, y, 4) el monto puede ostimarss de forma 
Sable 

2 17 Reconocimiento de ingrnzos de actividades erdinacias 
Losingresos se zetoneren al valor sasocable de la costraprestandón recibida o pOr secar teniendo en 
¡Cuenta a importo »utimado ce caniquésr descuento, bonificación 9 rebaja comercial que la Compañía 
pueda otorgas 
Losingrazos son sesonodoscuando sscrmplos sodas y oscs un de lan siguientes curlciones: 
a) Elimportede on ingresos ordísarios puede madires vor Sabíldna. 
b) Es probable que la Compríia recba Jon benetcios aconómicos asociados conja transacción 
0) A grado de realización da la 1anzección, A) Fral dal poricdo aobro o. que so forma, puse ner 

“nechdo con Sabilidad y 
Los costos ya incurridos en la prestación así comi lem crmns que quedan por ineurme haata omar, 
ruedan sor medidos con Babiad, 

2.10 Qosos y gastos 
Los costos y zamos, incluyendo la deprecución de los activos Bjos y la amortización de activos 
intargublor se reconocen en los remitados del año Ón la maria 0n que com incurrido 
inaependieniemento de la fecha en que so taza realizado el pago.   

¡Como roma cenera en tos amados Enancieros no se compensan los agrenos y gasten, savo aquellos 
casos en lon que la compensación sea requerida o permitida por AIUDA ROTA Y Sata promantartán son. 

«e roñeyo Ja asen de la transacción. 
Los ingre y guecn con ongun en tearsucciones que, conmtracmalmente o por una norma legal. 
cemtemplen la posiblidad de compensación yla Cermpafía tone Ta intención de liquidar por su importe 
ato o do ¡vallas el acto Y proceder al pago de, pasivo de forma sinullánea, 50 prasentan natos en. 
remalados. 

1.19 Reserva legal 
La Ley de Compañías reguero que por lo menor al 105€ de la utilidad ancal sen apropiado como 

rasorra lagal busta quo te conto mistaso alcance 0l 50% Gel Cuptal secal. Esta roserva no es 
operaba para el pago de dividendos en eleivo pero puexe ser capsazada an a tolidad, 

La comparta nota apropadol Rosarva Legal porlas años 2014 y £015 
220 Resultados noumalados. 

=) Bosataooacunados bro éposicion 
lonrerutados azamulados bro disposteón corresponden ajos obtenidos gor la Compañia hast e. de dicsembro dal 2011 de acuerdo rom POLA premios más ln remos Seremos e pta de. 1 de 
nezo del 2012 de acuerdo con las disposiciones contenidas en lus NIF. la Justa Cenoral de Socios 
puede distibuis o disponer el dotizo de antes ramados. 

2) Fesallados acusados esbiecidoran elproceso adopción se las MIE Sor primera es 
Lon remnltadon acumulados establecidos ex ol nroceso de adoparón Aa La NIP por >rimera ves inctuyos 
os electos que surgen del procaso de conversión de log estados Erancioros de la Compañía al 21 de 
iciembre del 2911 y 2010 de conformidad con lo mencionado en ln "HTP-)- Adopción de las NEP por 
pra ec” 
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CENACOP sa. 
NOTAS EXPUCAYIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL31 DE DICIEMBRE DELZ015 Y 2014 
Espresaco er dólares estaciounidasaesí 

El aldo acrancor ds ema cuento podrá ser oaprlelizau: em a parte que exceda al vmir de las pérdudas. 
acuumaladas y las páricas del periodo que so informa, as como, aliado en abeorber párdicis 0 

devuolto am dl exe sa quidsción do le Compañía. El sao deacor de esta cuesta pedra ser absorbido 
Por as usilidactes acumuladas y las unlidados del periodo que ne informa. 

2.22 Dividendos. 
La strbución de dividendos a los accionistas de la Compañia darimepo el patrimozio y se reconocen 
como pasivos corrientes en Jox emtos Sraneteros on el periodo on ui que lor aCCIOnIMAs remalvon.en. 
Junta Gesoral, declarar y distribuir dbvdondos. 

3. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SICNIFICATIVOS 

  

  

  

La preparación de los presentas ostados Anaxcieros en conformidad con NIF reguero que la 
  : la valuación y presentación de alguras 

partdas xue forman parte de Jos estados Dnancierot y mx motes rolacionasian. Ey opinión do la 
Acmpnistración, (alee ostimaciónos y supuestos estarioron bmados en la mejor utilización de la 
información disponible al momonto, los cuales pocrían lagar 2 Manz do mus afectos Analesjo crac 

  

En 1 apucación de lan polítcan contables de la Compañía, la Administración dabe hacer fucs, 
estinado: y presunciones que inciden en la valuación de determiradon actora y passos y o la 
etemmineción de los resultados, 1 Como =a la rovalación de acuvos y pasivos comtingontes Los 
stimados y presunciones asociados se basan en la oxporienda hinórica y 20» factoras quo so 
vonsceran como relovames, an emba:go, debido a la subjetividad on oste >rocoso contable, los 
vomulados reales puedes diferir de los montos estimados por la Admiistracón. Los estimados y 
presuuciomos subj<cenies se revisan sobre ana base reguar, Los ciertos de los camaica en las 
esturaciones ss recenocen de manera prospectiva. es decir on el periodo tela revión y en periodos 
Fstucos. A svuinuación an presentan las csrinacionos y jucros omtablas criticos que la adeinieración. 
de laCompañía ha uitzado ena process de aplicación de los criterios somables: 

  

4) VidasIi de activos Pis: 
Tomo se describe en le Miras 210, la Compañia ravisz al (mal de cada periodo comable ss. 
Actimaciones de I= mida dal y vl valor rescua: de mus actvos Sjoa. Con la misma periodicidad la 
Compañiatambián revisa el metodo utzado para el oálcuo de la depreciación de estos activos, 

b) Deterioro de activogno brancierss y otros activos 
E deterioro de los activos Anancieros y ciros actvos de la Compañía no avaluan al cierro de cada 
periodo cantaba ena se en laa poltioas y Ninmascntos arvacionaños enla Nota 211 

c) denetionsociales post-emplas- 
las principalos Jiptenta uilcadan am la olaborición de on cálculos aLtuerlos pare mear las 
provisiones de jbalación patroza y desatrcio se detallar en la ota 2.12 

4) Espuentos Slendos: 
la Administracion de la Conspeñía Ya rodizado la sstinucion de 3us activos y pasivos por imprestos. 

cáteridos considerando que tocas las Gerencias entra mi waior ea libros y da bano unbuteia e los 
actwor y pastyor se revortián on el fito. 

 



CEMACOPEA. 
NOTAS EXPLICAYIVAS E LOS ESTADOS FINANCIEROS 
£131 DE DICIEMBRE DEL2015 Y 2014 
CExprenado en dólaras ortadeunidarses; 

  

Las proyecciones Anancieras de los priximos años detormnan que ls ibrencas temporams activas 
podrán ver cempamains en jas decarenoncs futuras de) impuenty la sen 
Duvanto al año 2018 1a Compañía no da comporando us reconccido supuestos duetos 13 actros mu 
pasivos. 

  

INSTRUMENTOS FINANCIEROS 
A contimacios un resumen de los instrumentos Eranciaros 
Conpoación de saltos: 

  

Activos Anancieres metidoral costo o conto. 
mortiaados 
lector y ecurrnertes 1200 7,192 
Denda cormesiaan 3878 413308 

a sien ec comes 
A Pereira e   a corto plazo 0592 2450 

  

  

o me 
Otras cuentas poz pegar. 17308 15,683. 
Oblgacienes Enancieras a largo plars 14210 19,093. 

Teal onto ocios cio 
Dc 4 nin on 

"Toca Jos activos y pasivos Brancieros inclaidos es el cuadro anterior fueren medios al costo o coso 
amonizado 

3. GESTIONDE RIFACON FINANCIEROS 
Como pane del gua normal de negocios, la Compañía se sacuanira mxpuema 1 cistcsos nesgos de. 

naturaleza Bnaxsiora que puecen afectas de manera agrifcatva la sición Enancera do la Compañía 
<l romltado de sur oporacionar y av coparidad pare genarar Expos sm alfuraro 

  

3) Tdemticar resgoe Anancioros alos cuales »s encuenta expuenta 
bp Caantfcaria magnitud de los riesqooidemaficados. 
£) Proponer aberaavas para mitigar los rjescos Erancreros 
d) Venficar el cumplimiento de las medidas aprobadas por la Adminimarió, y 
+) Comtroar la ofecrividad de lus medidas adoptadas. 
A corrnuación presentaros us resumen de los principales riesgos tnancteros identificados por la 

Compalía. ma cuantificación y un resumen de as ruadicaa do miticación que actualmente amán en seo 
por paro dela Comparos: 

4 iosgo do mercado 

Página 17



» 

a 

» 

CENACOP SA 
NOTAS EXPIACATIVAS £ LOS ESTADOS FINANCIEROS. 
ALS] DE DICIEMBRE DEL2015Y20:4 

os riascoA en marcado ncicyen sieegur do sambio, Emagon de =recio y mos pur la tasa e interes 
A continiación los osgus deiectados. 

Biexgo de cambie: Desido al gio normal de segociós, la Compañía bat expuesta a camice enla 
cotización delcótar aentourcionas. Deer vxmbica puedonprovocar modifvaciues unporrantes en 
precios delos eras y servicios importados. 
Eieigo de presto: Dorivido de poliicas soonémicao guberramontales que rortiagen las 
importacomor, lz Compañía está expumetn = comics en lox precios de soposción de ma scños 
importados. lo Adiniszación de la Compeñía estima que no enteran medificacionas importantes e 

los precios de compra de los biense y aarviiorprodu-idos locamerve que scrés consumidos erase 
el desarmallo norma de sua operaciones. Los precios de los servicios prestados por la Compañía po. 
mocificax frecuentemente er función de los precios ntablacidns par el mercado para productos a 
serdcioscon caracteristicas tomas. 

“Riesgo per tena de interás: La Zompañta está expooma a cambios no significativos on las leas do 
nserés pactados on sus obligaciones Enancieras. La lama de interés omableción om a alizacióne 
Rraaciors 9 similar a la vigonte an 0! ivorcado fnanaoro ecuroriaso para este tipo de opercionoa. 
Bnasciort. 

  

  

Riesgo de crédito 
El riesgo de crédito corresponda al nego de que wa de las partes ds un cumrimento franciero. 
acuxpa con ens obligaciones contractuales resulaacio en ura pérdida Saanciera pare la Compañía. 
Debido us gue del negocio, Ja Compañía vende sus productos a empresas contratistas dol estado, lo 
que podría origunar cierta detenore dea cartera 
Riango de liquidez. 

  

5 risago de liquidez corrempenda al manojo adecrado do la liquidos de manora que da Aduoscración 
poda atados lux requentrianos de Sancamient do la Compañia a corto, mediano y largo plazo, 
Loa rerulados obtenides duranis lu añue 2015 y 2014 Pemuieron que la Compañía cempla 
eporanamente con el pazo de sus pasivos lzanciaros, la Adruiniscración itlorma que no pera toner 
Problemas de Lquidas duraate el año 2010, 
Einego de onpital 
La Adminiararón qjortsona mu capril pasa aseguras que la Compa ulasó un capacidad de conimar. 

come empresa en marcha muoniras que maximiza el rendimos: 3 sus acciomstas a mmvós de la 
optmizacIón lo gasto, deuda y =atrimonto. 
La Admininración de la Compañía Finca sur activos primopsimonto von recursos propios y de 
vrsracionas| 

Valor razonable de los setruzsentos faancianos. 
La administración considera quo, debrdo a su nararelesa de cor plas», los importes en Libros de loe 
kcTivos y Fmaivos Eunciaros reconozidoK al cesto amortizado on Toe marica Inanciezos sa aprosiman » 

valor rasos 
  

  

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE RFECTIVO 
Acortimuación mn rerumen de efectiro y equivalentes de efectivo: 
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CENACOPEA, 
NOTAS EXPLCATIVAS £ 103 ESPADOS FINANCIEROS 
A1-31 DE DICIEMBRE DEL2015 Y 2014 
fExprosedo oe dólares asacourienzes) 

Cempogtión deals: 

  

  

Fano 
Saja 
ora 

DETDORES COMERCIALES 
A continuación un resumen de lon deudores comensales. 
Cenpenrin deals —— Beard lotombred) 

ams a 
tentes so acidos 40 sete 

uba a 
Prorada paz comas scobrbes a ñas 

TOTAL a 0) 

Dele dls cuenias porcobzar pomercales porvenarients. 
Un resumen delos deudo-os comorealos por rencrriento ee detafa a contimuación: 
Comzomor de sados por antiguedad: 13 de diciembre dal 

3 z0 
Cartera vierta 150 15700 

Luo areas 
16000 as     Taro 

alibca de provsión por deterioro de dendoros comerciales 
la Compalja realiza un azaligis individualiado de mu cartera y califica como incobrable tomando er. 
cuenta las guientes consideraciones: 
3) Cuandael ciente o deudor está on proceso de declaración de quietra an aspersión de pagas, an 

cancun de acreedoras o divrconas anilogas 
X) Ccdijes sesiamudos juñicalmente 0 sebro los que el ciente c deudor haya auwitado liigio de 

Upa resolución dependa, total o parcalmemt, mu cobro. 
<) Ceédilea moronos, cnsiderándoss somo tales aquellos para los que haya tramentr do, somo 

memo, doce menos desdo m vencimento sn que so haya obtenido el cobro. 
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CEMACOP IA, 
NOTAZ PXPUCKTIVAS X LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL31 DE DICIEMBRE DEL20181 2014 
Epresaco en dólares esacanderaes, 

  

En nimgi cantarán a coneidoración de saldos de Culos coto 

  

Y Lozadavilados pos antes públicos. 
+ Los que corresponden a operciones avaladas por extos públicos 
+ tos garsatizados por Súpoteca, piunia, pacto de reserva de demisio o garamías reales 

cuanto la parto garaitizados, salvo en los casos de >érdxiz o envilecimiento de 
la grant aeicomo los quo huya ado o>jelo de aexovaztón a prorroga. 

  

  

  

Adicionaimenia an provisiona sepooiScnmonte acuellu maldos sobre 15s que axusten dudas razonabies 
do su recuperabilidad. Bien por la tuación del daudor o por las relacionse setas con la Compañía, 
Comindepandencia ral dempo tragoosrrido daode 3 yonuininato. 
Mowanianio de la provisión poe rlatarioro de daurorez comarcales; 

  

Mosinóastor dele cxayiión. Lil de aiecembra 
pm] 

Baldo cial 10.30 
Maersa proviene 50 
Vizaciones aa 00m 
Saldo tal EA ar 

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES. 
Los estadon financieros al 31 de diciembre del 2018 niuestan activos nor Ímpaestos Coman que. 
pocas rocuperados durante olaño 5019 A continuación las saldos 

Goma det — de ecemte del 
zu 

cios a ens aso apa depa lara z 
ora Ca 

  

Merisionten delos azi pus lpuastos cortes 
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CENACOP EA, 
NOTAS EXPLICATIVKS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL) DE DICIEMBRE DEL2015 Y 2014 

  

Eerumon de movimientos: AL31 da dictermbra dal 
  

  

20 20 
Endao cas suas src 

Adiones sel por. etencaonos en Ja fuonte 16,508 auto 
Anicigos delimpaeetoa la reta Es 254 

subio 00 

Compensaciones com Pants por imperios comentes (63400) 01 
sama 9.100 ENE 

sora 5 Ea 

% INVENTARIOS 
A conuncación ns detalle do lo inventarios de la compañía 

Congosición de sako Ugo digamiradas 
EST 0 
ms oe Producto tarado 

TOTAL 

10. PROPIEDADES Y EQUIPO. 
A continuación un cosunea de los activos Bos" 

Pal



nm. 

CENKCOP GA. 
NOTAS IXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 
231 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014 
¡(Expresodo e7 dólares estacanidersas   

Cempogción 
    

qua PP. maso oo as sd E a a tra een pra RA ds man leciemicia de de RR E 
sab 

€ ¿0000 paa 
ora, 

nte dl tro 
oe moviruanios dal cnvo Sjc dura   Rin añox20.0 y 2014 6 resamer.a continuación 
Composición de salas ———_ 9 dediciombee mm a 
tac aa a e ns cas aa a Aaa o 
oo 
ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS 

AL316e diciembre del 2015, los esos Inancieros adjuntos mmntran socvos por impuestas dieras 
Composición: 1121 de diviembro del 

En us 
cvs por puestos erido sas 10m 
oras 7 

Morarientos deLactro porimpueato diferido, 
los movinientcs del actro por Impueno duerido durante los años 2018 y 2014 se josumen a 

contimaación 
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12 

1 

CENACOPEA. 
NOTAS UXPLICATIVAS A 103 ESTADOS FINANCICROS. 
AL31 DI DICIEMBRE DEL2015Y20.4 
Expresado en dólaraz ertadouridenser! 

  

Moriente deleños BL31 de ddalezmbre. 
zon y 

Saldo picas 1910 ses 
Zoo an 00 

Saldo Anal EA) 

OBLIOACIONES FINANCIERAS 
AL 31 de diciembre loe salios de obligaziones Erancieras a cono y largo plazo se deman a 
o E Ea 

a sa 
¡limitar sosa e 
saxotna Aa] 
an 

    
  1nco Pichincha 1203 2054 

Banco DeL Auntro ms 0 
Banco Guara e 

Salas tual 

  

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES 
Acortinuacion sn royamen de la acreedores comerciales: 

Come — nectiteniasa 
9 a 

eri uo 
roma. 

a prucipal mao por pagar corresponio a la empresa PROATA, xuiex es l provosdor exclusivo del 
invemiario que comercializa Conacop 5.8. 

OTRAS CUENTAS POR PAOAR 
A comnuaaón wn roses dl las oe» curas por pagar 

 



CENACOP EA, 
NOTAS TXPLICAIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS. 
BL! DE DICIEMBRE DEL2015 Y 2014 

  

Exprorado en dólares etadomnidensos . 
Canporción tldos: 

Rotencsonar Jue 10288 0 
Enpuero alvaloragregado. ventas. 1258 sm 
usas cuentan po: pagar (3) ce 

roma 

19. OBLIGACIONES LABORALES 
A continuación un resumen des obligaciones laboral   

    

Sonposern 

Renurecaciones aun 10.90 
BencGcos lees 28058 3900 

Segurizad sect! als no. 
Participación abosel 15401 ss 

Oro bario ss 103 

vorAL. 

Movimiente de la obligaciones laborales: 
Los movimientes de_as obligaciones labcrales durante Je añcs 2015 y 2714 »9 roszmana cortinuación: 

  

    

Hesrmiento del AUS! de dlctarabre del 
ame EN 

do cs 130/50 os 
Gastos co nómina el ao son, san sue 
OrAL TA 

Paga ce nómina dedaño emos (oxa.090 
Pago do partepación tor Es 5403 

rra 

16. PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES 
2) Situación facal 

Son base en opuión de su asar galos adrunutración de la Compañía considera que ha 
  



CENACOPSA. 
'NOFAS EXPLICATIVAS K 104 ESTADOS FINANCIEROS 
AL51 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014 
(Expresaco en déares onado audenses) » 
criteno podría eventualmeze por rasficado o xo por la aciministnción tributaria en tua evontal 

revisión fecal 
la normativa tribuario vigunie establaos «me la Admisinvación Tributario puedo Sacelzar as 
operactozos Ko las compañías para lo dimos 3 años ¡contados osa la lecha de prosaración de as 
decaraciones de impuesto 4 la zea) 0 £ aún (mentos cosa la facha en que debió prosortarsa la 
decacación de umpuesto a la renta) 

    

Per lo tasto, en caso e que la Administración Trbutama lo requiera, los años 20.2 a 2018 pocrian estar 
úujolos a ponblea procesos de determsución. 

1) Ameriización de pórdidas Orbutariar 
De acuerdo con disposiciones legules vigentes, lan pé:cidas Irbutarin pueden ser cormeranias con 
as viliiados graveblos que se oblengan dentro de Jon cinco (S) periodos Inpomavos siguientes mn que 
exceda en cada penado del 18% de las utilidad gravablos. 

  

A 3L de diciembre dol 2018 y 2014, la Compañía no mantiene pérdidas tributarias perdones de. 
rmorazar 

<) Pasaros goy puertos corrientes. 
Los satdos do panvos corrients Juego de compensar cun acivos por Enpueno corrieates presentan 
a continuación 

  
compete. 201% diciembre do 

ame us 
true rata 10 sen 
Tom [OA Y IA 7 

4) Cálerlo del pasivo por impuesto corriente 
A continuación los cálculos dal impuesto a la senta a pagur reconocido como pasivo per impuesto 
orriente on el tado de simación Raanciora de loaa80n705 y 2014   

sagida



CENACOP EA. 

  

KL31 DI DICIEMBRE DEL2015 Y 2014 

      

cae 2031 deitembre de 
san ma 

SA ¡0m:00 ce 
rosa on am 
68 cian caes tn cuen . E ocili ciaa canti es aaa e poes acaso seso 
sario war 
cc ra se din a a 
Pava por pana seria RIC ICC] 

ARE ala mueca me msn 

  

Com lacio 20 de cciombre del DO, aa pacsclgó la Ley Orgámca de Incontivos a la Producción y 
Prevención de] Fraude Fiscal, L mía que incluya, entra otrez aspectos tributarios los síguisnses: 
Dodusabilidad de gastos: 
« Mo seri deduciba para el cálculo del inpuesto a la rerta, le depreciación corresporierso a la 

reraluación de arriva. 
+ So ostablecen muevas condiciones para la dedeiblidad de Jas párdias por deterioro de deudores 

comercajes. 
+ Seomablocioron uaves lurites para establacor la deduciilidad de .os gustos de regalas, servicios 

técnicos, adriniswativon y de conmuloca on general que »e on: Gen son partes relacionadas. 
+ Se establecieron limilen para el reconocimiento de impuertos diferidos y se aciara que las normas 
Wibutarias prevalacan sabre Las normes corales 

« Be establocieron condirionas para considezar dvidendos anticipados a los prestamos ofoctuzdos 4 
partes colacionacis 

+ Nose peral «ldateriero de activos intangibles con vda wi! no defida 

  

Tarilaciolsmpusto, aa rota 
+ La lara qoneral del impreso a la sora as del 22%, un omiargo, esta arta  incromenta el 26% 

sobre la proporción de la ase Imperisla quo cerrasponds = la purtipación, cet  Intrecta do 
ocios, sccioxias, beneficaancs o mires, que z0an rouidontoz en paraísos scales > regimenos de 
menor mposcion. Si dicha participación arado del 50%, la tarda del impuesto la cursa aplicable 

sora de126%, 
» Los beneficiarios co ultidades o dividendos que mn pagnez o creditos sl oxtonos pagarán la iuita 

gereral del mpuesto « la senta previa para sociedades prova la deduccion de los créditos 
Mibutarios Jon que tonga dereche. 
Anticipo del apaeoa Ja masa. 
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CENACOPAS. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
ALL DI DICIEMBRE DEL2015 Y 20.4 
(Egresado va dólares etadonsuderaes: 

  

+ Parn electos dal cálculo dal aticipo dal impoceto na senta, wo su doborá incluir on a formula al 
valor Ae a tovaluación le activos que po ¡oalicen derivados dla a2ucación de las NIF, tanto para al 
rubro del activo y del parrmonin 

+ So axciuirkn del cálooin del mnvispo del impumnto + la 'wxia lor momos suenos a gastos 
ncrementalan por la gonaración de zuavos omplecn, aciquisición de mavos activos destinados ala 
mejora dela produetvida3 e inanvarión tecnelógies y aquellas inveratoms nuevas y productwas y 
¡gasos afucivarente realzador que »e selacionen con os benelios tribulanos para sl pago del 
Impuesto ala roxta qua tesonocs sl dig de a Dreduoción.   

DETDASCON RELACIONADOS LARGO PLAZO 
Un detalle do is ObUigaconos e resume a contiuación 

compares 23 cosida da 
na ma 

pus you 181008 
roma 

Estas opersoienos mo tomo estalle las commciones de ciódilo, es deci no ene plazo de 
*vencaniento, no genera interés, 

BENEFICIOS LABORALES NO CORRIENTES 
A CON Iwrión Un rararvan dos honeiciosJelyurales no correnTes. 
Campeon 131 de diciornbas del 

20. En 
Jubilación Patrona sosa asa 

Desarr EE 35.06 

w"otalbenetclonhabortes y largo plazo Cm] 

Aa fret de emisión du bon usacion Anaxcioros actuston Los saldos de las pcovizonos para jubilación 
Patronal y desarucio representan al 100% de. valer presente de la Bujos de afectivo que la outidac. ta carcolar por emos bonatcios La 1eun de Goscuento uttizada para delormcas e: valor presente 
¿e las provision paca jubulacion pazona, y desahnzo az del 6.31% ammal (3914: tasa del 6.54% env) 
quintarin la ze prorucho de Jos Joa dv guimerno, Publicada por el Banco enital del Ecvador, 
uo onán denominados an la misma ¡moneda sn la que loz beneficios seria pagados y que tenen 

lermisos qe an aprosimas a oetórpinos ds lay viA=pucicnos POr penonos hata sn vencimiento. 
La Compaña derorzuna nemalmnta «lincromomo do las provivma de jubilación patrana, desahucio, 
con base ex osmudios acruanales practicados por un profesiona! indopendiento tilzand> al método de 
le unidad de crédito proynezacia rovarvs matomásica enirlaca. Ba el méroto dea undad de crio 
proyectada, los benácton laborales defndon ton srconocidos dante el pariodo cue Jon empleados 
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CENACOPDA. 
NOTAS EXPUCETIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL.32 DE DICIEMBRE DEL 20151 2014 
“Eprosaco en dólares otaiownidenses 

  

presten us survicos ex la entidad, cenaidrando las condiciones da! plan de beneficios y e: wo de 
ipotess actmrialas pr caleularl vaos presorio de dichos bemfios. 
Lar hipóieno ncmariales nilo por ul preforional indopandiasto incluyen vasiaLus vorno. (asa de 
descuomo, tasa le moralidad, edad, soxo, años 30 servicios, remuneraciones, incremont>s fuuzos de 
rerunenicionos. tana de rtarión, eno otra», Lor imenomontos Cela provisión pasa jublanón patronal 
y desalvxio son reconocidos en os resultados delaño, excepto por las ganancias (pérdidas) acmarjaies 
<queson dagibcados en lro resulizas magra! 

  

CAPITAL SOCIAL. 

  

A 31 do diciembre del 2018 y 2015, los estados tnancioros de is Compañía musstras un capital soda 
el valor de US3 10,030 que se añcwentra dividido en 100 >reieraa ordinaria esyo valor nomina) 

  

Un esumon de las rosorras se dota a continuación 
  

    

  

Cemposeónd sacos — MM diem el 
En 

Hocrogal 000 m0 
Saldo 

11. MESILTADONACTIMULADO: 
A comtmuución un varuman delos serados rurntados 

Compost de its. es orde qemore da 
05 zas 

Canaria acuniicos. cinto son sam Sn au ame 
pen de xa NU porprinara ve as dee Din (Pert) dato arcas sam mes 

22. INGRESOS ORDINARIOS 
A comtmaciónna resumo de lo ingresos ordinarios:



CENACOP AA, 
NOTAS EXPLACATIVAS £ 108 ESTADOS FINANCIEROS 
AL3 DE DICIEMBRE DEL 2015 2014 
(expresado ez dolares etaccanidemses, 

  

Camporción de sacos: 

  

Ventas sala 16% 100014 0] 
Ventas ecnie 0% 1342.50 154506 
1 Dosuecton a von ase Oe) 
Galo nal. ESOAT > " A5138) 

  

  

25. COSTODE VENTAS 

ps 

A continuación un resumen del cogio de ventas dela compañía 
Compercóncosaln 18 da tico dl 

0 a 
ana mii! 100250 195581 

Compra peas delato reco raras 
teve al May ca) 
ado tal CR 

GASTOS DE VENTAS. 
A continuación sn mmespren de la componejón d= loa gestos de ventas, emublecio con ase en la 
atualeza del gasto: 
Compomeón de sles ALI de 4jolembre del 

Romancrasionan lp onl 
Honcrarion, comimonse y aos 
Duyrciaconos. 
Amorsaciones 
Doteioro de actos. 
Marenienentor reparacion 

Arrestamientos opero 
Cemaiones 
Prorción y puskeidad 
Combustibles 
Seguros y reavegeros prin. y >enosas) 
Transporte Lo, 
Gastos de goatán E 
Agus. energía, by alo omumencrono 4.500 
Impares, comrbconas y tro 228 

Suminntrs de rca. sue 
Olor gastos 10417 

Sal tol (== tia] 
   



 


