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& lop dcoionistes de;
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4 de abril del 2016

Eatadns financisros swditedos:

Hemos avditedo los estmdos firanceros adjuntos de CENMRCOP 5.4, quea cormprenden el estado
da sthuasisin fironmiara al 31 de dimiagnbre del 24I1E v loa correrprndisntes safados de pemlisdne
¥ oftos remultados integrales, de cambice en sl patrimonio ¥ de fiujos de efective por w] 40
tarminads en eea fecha. wi como un resumen de palitces conlables significalivas ¥ cbied nokls
explicabmaz. Loe erados financiero: correspondiertes al afic ;erminada el 31 de dicretmbre del
2014 ¥ por el afio terminado er. eas fecha foeron auditadon por nosciros de acwerdo con Norirms
Intemacionales de Anditonia ¥ con Eche 15 de abril del 8016 smitimos un infocome que cahtkeoms
une cpinicn gin eabvedades.

clercs separion:

La Administracion de la Compafiia £2 regponssble por la preparacion ¥ aresmtaclon thaohal]o
de e eradol HMencleros dAepAradas Oe ACUETSo COn DIMCIPIOR Contab.as generkkmants
aceptRdees an Ecuador. Esla responsbibidad incloye: e  dizssfe, wnplemardacion ¥
sy e wliules kel iwlyyauier ok be prupaiacion y preasetiscicn razonakle
de estados financiers saparados que no contangan distoreionas importanias, debids & asde o
oarros; la emlaccicn T aplicacidén de poltcas de contabilided spropiades; y, & wleberacldn de
estimacicnes centables razonables de acuerdo con las cirunsRocias-

B biliclad deladior ind i

Huentra regporsabilidad sa axpredar uns cpinitn soora lea esfedos Inancieros adjuntos Easdoe
&1 nueArs aeditoris. Nesttrs sdilors fue afecuads de scuerda con Homas Interma sionales de
FudForin ¥ Assgrirambetiio, lad qus mglisisi e cumpaitnad SO0 Tequarimisntos éicos ¥ que
plarcfimuemss ¥ reslicenod uwa avddsvs pare abterar cereza razorable de g6 loa eslados
financierca aeparadna no conbenen distorgwmes importarnles. Una awdiiona comprende ba
gjacncion de procedamientcs pars obtener ewidenca de swditcria sobre lee saldes 7 las
revalaciones presentadoa &n los estdoe fnanciercs L procedimienios selecoonad>s
dependen del juicis del audtor, nchrrends la evahiacidn del resgo de que lor seladxe
hnencierce sepatades CoMengin distormanes mpsiantas, deskde i mvde o errel Al skedimr
sata avaluacién del Heago, el aiditor toma en coneidemciin los contreles intemos relevanteds de
Lo Gouagrafils, paars Iy proepacacisn ¥ preseccbsc i rosoodlile e oy ad cdes Doncien ew, il ol L
de disefar procadimientcs de audiloria de acuerdo con b Crolndancuss, pers 1o conoal
Propiéeilc de szpramr wis cpmdbn scboy In sincibadecd de) ceaimal pkaimes de o Coapofling Uno
audilorfa fambsen incioys la svalvicién de n o principics ce contebitidad aplicadoe gon
Aprepind s ¥ las salinuslopee sostaEles rasfasdes par la geransia son mezenables, asi como
una evaluacion de lv pressntacion genstal de loa amtados Bvansierca. Congderimas que la
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1.

1.1

1.2

1.3

1.4

CENACOPE.L

NOTAR EXPLICATIVAS & LOG EFTADOE FINENCIEROS
EL3| DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 204

{Expres: do e dolares ssiadounidenses

INTORMACION SENERAL
Estableclplento v §itimas refotiman bnportanisn g 40 aptule so-olal.

CENACOP 5.8, T contifnida ol 19 de julio de 2000, mediante sscritura pablics itgerta vo el Registre
Mescanil al 29 de cgosts de B0,

Oliete 1ocial.
la compafia fndri pot sbjede socal la mealizacidn de las Sgcenie actrridades-

4. la compra, comercilisactn v distiboein de toda clase do preducts alimentiont Pura al
cOnAume humarc como mn Aves Bonades, cerdos, axporiacon de toda clase de productos
dlimanucion en genem;

b, la importacion, expodacon de nda case de producios agricolis, en esiads naurl § alaborados,
enlatados. conservas, vinos, Loores, Eoteos, carnicos ¥ embutidos.

¢ la imporacion, expottaciin de flores ap toda @ varedsd y espedie, femilizastes, abonos,
plaguicidas, herbicidas y demis insumes pam la floricultrs, sgroindusria ¥ gasaderia;

i La importasion de motored, ventiladores, eqrpes de aire scondictoredo, squipas da sequridad ¥
Frofecoion ndusinal.

Dogiigilo pradpul.

Lae susjrclad] es de aaClonalidad gcuaionana ¥ (enora 1 domcile 4 Ly Cludad de Laeungs, Previn:a
ce Cotopaxi, Repiblica del Eouadsr, pero podrd estaklocer muoursates, agencis, almacones u clicines
wersdiu o [unrs de) pailn.

Feaamen d¢ Tnazyccicnan igniicativas,

La Compuafia realiza sus operacionas PN 13 anib>mo &0OPOMUCS gue sa he deterncmdo a portir del
sogundo sowmeare dol ofio D0LY. Cntre log srineCpales Seulusse yue cunribeyeron o deleriomn de b
econone ecusioring s incloyen 1} la caida de los precion del petrdles ¥ otras malsrias primas coys
damands as wdiijs sigmbcetvamanis an o morsado intonmacena] denvmdo do e s SooDGIGCE
mupcial que sfecta a murhos de los paises qua imporian piodudos ecuatorianas, i) el fonalecnyents
der] dhlar antadrnnilsnes gic sncirecs dgniicalivutente los precion do Lo produsies sguaisrianca da
srportacion, i) 1 inestabilidad del marmo lagyal ecuaio-iane que deafavorece & s inversion extranjen ¥
local, v, v} Ia falia rta fosmtes Ao tnanclamiento y lon altcs joglol pam cotpoguir rocumas. Con cmos
anlecadaentes, la Adminidtaclin de la Compafiia informa gue no e posible dalerminal los Impacdos que
podtdan enetr sobra los eslados franderos adjnaine Adsnwds dal dstedoro de B scomomia
eculoriana. Los esados fimansieror adjunios deben sar laidos cormiderands asta oromatancis.

RESUMEN DE LA&S POLITICES CONTABLES SIGNIFICATTVAS,

A continumcion se describen a8 principmles politizag conlables sdoptadas por I Admnisteciin de la
Comrpafiia an 1y alabsmoon da ertos agtydos fitshcieros.

Daclaracién de enmplixdente cpg loy NTIT

Los emados fnancleros de la Compafia cémprendan los estados ce mhukciin financiers al 31 de
dicambre del 20(5y 20. 4. inzluyen sdemis los estzdos de remulsdos ¥ oitos remliados inagreles, de
camblos an al palnmore ¥ de Sujcs de efective por boa aflcd lerminadas 2l 31 de dicembre dol 2015 v
2014 Loa ewaics ancesos manconsdos hin =do elzsborados de acverds con la vemin complsin da
las Normes [Fernaoooaiss de trformactn Financera NIF, enitidus ¢ raducidas obcislmarie al idioms

Figina 1



2.2

a}

b}

CENACAT LK,
NOTAS EXFLICATIVAS K LOS EXTADOS FINANGCIERDS
AL31 DE DICIEMERE DEL20L5 T 2014

{Expressdo an dolired estadcunidanses)

casalare por el [ASE, de scuerdo con las digposiciones emitidas por M Superiniendencia de
Mampafian dal Eeunder, Loc estados nanceros adjuston musstoal la adopuids nieyral, explicita y mn
tesarvas de lag reforidas normag inlomacienales ¥ am gplicacico de manera ynlforne a los periodoa
nnnfakhles e o praserinn,

la alzehvwrary s cde loa eaador Snandsasya de acucrds con la dlbms rﬂ-'&nim,ﬁu e las NIIF LSS
qué b Adminisiracon: i) eprza su fucio en &) procesc da selacadn y aplicacion de las politioes
coplables da (8 Compania. ¥, i} realits ssbimaciones importanion oo la modcién de [z difaremes
rubw o incihuidor aa dichos efados Ananciarsg. Es la Nota 3 ss revaian las wroas qoe implican Wh mayor
arade de juice o compiiidad o lee Arape dende lop supuades ¥ erlimamionos san Bglilcatvos pars la
¢laboracen de lod estados Enanasros adjuntos. Detidso a la mbjetvidad inherants en este process
contable, bos remulindos realn poadan difari: de lor mooatos st des por la Adminiatracidn,

Valaasicn de las partidas ipclnjdas o los sntedos foanciarvs
Las partidax jncluidas ar los esladon Snuncieras adjutiles tuscon nedides al costc 0 2 au valor rasenakle,
tal comme se descrike ¢n las politicas contables mencionadas ds adelania. El valor razonahla poedse eer

reqeends o pidoutide por una NS pars la mediadn de partidas 770 slectear revelaciones o las noias
dé loa amados Anaroers.

El costo stdrco de one partcs and basadc en el valor razonable de la contrapresiacion pedgeds an la
adqincion de un &cTive o an sl valor rascrable ds la confraprestacion recibida &l Afnir oo pasve. Por
& contranic, & valer mzonable e 2] precio que sarni fédbidc por vender U3 actve o paoeds por
\fANEIETLF U7 pASYD &N une transccicn ordenada enire participanies del meroads en la fecha de
madicid,

La deterruhacon del valor razonable de una partida wncluids en les eslados finasciercs requinre quoe la

Administracddn di i Compania manmucs al 1eo do datos ds enlrda ooservables relevantes v minmiies
al uso dedetos e entrada oo sbesrvables

Camplbios oo Las pyvlliices coptabive
Aplirnoicn ipaciel de nuems nores ¥ wwalificegoneg g las NIT sXiaranas;

Mo axisticron NIF o CINIF apicades pas preluisne res pars ol sjerciolo Anandens que moda parr da |
dw anerc da 2415 que hayan wenide un efecto agnifcativ sobre los estzdos Enancierce de [z Conpafiy.

Nusvas normas, moddicesones o irterpietaciones pubboadas:

A contnmBeioh un regunen de las nuevas nermisd, modibouciones & nleipretarione: emitidas por el
IASE qua ho foaran adoptidas anticipadsmaents por Iao Admiristraadn de ln Compaills o1 14 s e
laa satadce Snancigfos adjunics.

Estas normag ssran de aplicacion obligaioria an |a slabommon de log egiados financiers 2 pantls de
inchag indcades a confineacon a menos s la Edminiatacidn de la Compefiis decida aplioasias
anlioipademenie:

Pacgina 2



CENACOP AL

NOTAS EXPLICATTVES X LOS CITADOS FINANCIEROS
AL3) DE MCIEMERE DEL2015T 2014

(Expredmide 41 ddlares astadcunidonses|

Aplloncién sbligateria
Dorrog Yo de cusbde R SRIELT O
MIF-18  Amenda ton rN]:lFLuﬂ,J L da ejyems dulZOLB
RIF-18  Ingroaca d= actividedes srdinanes progedentss de contrated “on clentas 1 da anes del 201 2
(MEF raeva) g
MIF.14 Cuemas de difsAmnios ce actividades reguladas (NIT queva) 1 Jdeeness del 2018
BOF-2  Inarumentos Anane|smon - CAEoanion ¥ rediciis da b pashse L dp st dEt Z0LE
Anincierss. Inchoya b coplabilidud de cobenuras NITF masva)
MF:-|| Modiicacidn Establsce al lmianmianissrmesble de i dgciricoass de T ale winiy o thed 2078
PRI TR £0 SpRTRCINAS CORFUTIRE
NIF-10, Modificacidn. Folarsque s anivisds do mcareidn 5o anoussting n Excaniss L dw enara dal 5016
NOF- 1857 de srwpamr eatadon Mmiockerne conacidadcs, revelsr liformacldn ddicicanl
MIC-38 7 aphear gl mabadas de paradelpacitn oo
MIF-10 Muodificackin, Frocadmenio pan sl regare da bs demdids de comtrel da o defimida
MIC-88  Modificackin. Procedimdantn pars ol Myt de las ganancian o pédrdidas Mo deficla

provankanie da las renias o aporanianan alba-tnades pay un grrarae & dus
e wroziadar o negorcios sanjaton
HIZ-27 ModRoagin, Una snided podri aphemr sl métode die b parbopacisn anls L i wanepe el 2000
alaboraclbn de yus ety dos fmencberos 36pa udoy,

MIC-4] v Modifcacddn, Trataronis rnnratis de plantes produaioms (e s 1 cdes mcvesr, @] 3015
MiC-16 bioligicon}
MIC-38 y ModBcackmn. Miloda scéplabia par abekoulo 38 B Smortessbrds L i wymesty bl 2016
HEC-16  sctros Msngibas v b daprecme dn de propedades, plands v squipss v .
HIC-1  Modicas dn, Cambscs an b prasssiscidn do sstedep fimonaiervss ¥ por 1 cder mosrs &) 8018
nolas,
Meloras anusies del cicko 2012 - 214 [ decnmiudel 2510
.li s n .I‘I

En smero dal 2016 as #mitie la “NIF- 18 Rrrecdamienios”, gua estallecs los principios pars el
reconociriants, medicitn, pesenicion ¥ Evalcion da lae shetes scondmiscs Sgrlvedos de Jue
eontmion de amandamisstos, e cemo incluys Hneamiented delalndos para podet analizar shaciones
especilicas, Esta nosma reemplazan log regquerimisntos astablacidos an la “H1E (7 Amondamisntos' ¥
lax iplerpetacisnos redpectivas.  Adicionalments, informamss qus 56 periule la aplicacion antizipsds
de esta norma siempre y cuando la Compaifa bayva unplerneciadn n s sncusntre an proocese de
Implemanacion da iy “NIF-15: Ingresca procedantes de contrmatos oon loa clientes”,

Bl abjetwve de la nomia =8 asequidlr quoe log artendalanod ¥ arrendadores proponconan mformacion
mlevante de wm mansr que reprosole lelmants os efecios aconimuoes dermvados da lne mnitsios de
arrendamaenic con e intencién de que [ wuancs de los ensdos finenceros paadas evaluar dichos
afectos sobre la mtuaion Enasciers, ol endimgenic de sus speramoned v lon lujos do elictiva dn l
enbidact,

“HIIF-13 lagnveve precydepug 49 coREaies Com los ollemtes”

En reyo del 8014 se pmutd 18 NTEF-19: ingresas procedsliles de caniielios con clientes®, que éslableos
un madale extense ¥ detallads que deberin ubiliza: las sntidacies pn la medlerda ¥ reconoamieata da
s imgroces da actividsdes wdussrias pooadenies da coniralos con clishles Esfd Norpa reempiatan
Iza moguenmgenios asablecidos e la "MNC-1E Ingresss orlinarnos™, “NIC-11: Coniralca de
Construscén” 1 las intepratacicies teeeclivas. En @splemnbra del 2015, se sdablecio gue estan
modifcaciones se aplicaran a partir de] | de eners dal B01E, gn ambargn, s& parmile $u aplicacion
antivipada,

A=

Pagina 2



CENECDP 8.A
ROTASEXFLICATIVES A LOS ESTACOS FINANTCIERDS
ALJ] DE DICIEMBEREDEL 015 T 2014
(Efproasds ¢ dolares extatdcunidanzes)

El princioss sico Se efa BoTME 8 s nna sntidad recorncoe les ingrason de actividades ondissslas de
forma tue representen la trangierancia de biehes o sarviciod comprometidos con los cliextes a cambijo
de un inports gue reflaje Is contraprastasinn & la cual la entided wepora toner derscho o cambier e
dichod Jyenes o sarvicion. Ura enbdad reconece lop ingrasss de actividackes ordinariag de acusrda con
E#& princdpic Bamco mediatiy la aplicacisn de lazs musntes alapas:

a) [Etapa |;ldanthoar el conimtc (o coptriios) oon el chieonte.

by Eiays 2:ldenificar las obligaticnes de degsmpans en 8] cotimalo,

ol Etapa J; Datermlnar al précioda la tranmccion
Efmps 4: Axiguar &l preco de la iIransaccidn entre as obligaciones de desampeatic del contrate,

o] Elapa 5 RHeconocor al ingresc ds actividades crdiranas cuands (o a madids rpie) la snodad
aafisface wna obligpadn de cesempefis, es decn, cushdo & “oonirol™ de low bisnes o sarnicios
relzgonades con urs obigacion de dessmpeio particular as trafsferids al cistte,

Lo “NIIEF-16: Ingreass procedanies de contralos con clientes” afiade linsamientos detalladon pam pewler
analizatr ntuaconed especificss, as coma tarthidn requete ampliae revelacones

NITF-5: [ogtrementos floangleroy

Lay, “NIIF-9: Ingirumentos fpanssercs™ amitids en noviembre del 2008, iatrodujo nusvos requisitoy pars la
wlaa Deacidn ¥ medicldn de achved Enancietos, Esta norma so modificd potlenorments oh ochdurs del
20010 pars inclzir 1o equisiol par la casficncds ¥ medicibn de pasircs Sranceron, 8 como pars sa
baja en lea asydes lnaaciegos, ¥, BN noviembre del 20 |3, incoye nuevos requisiies pacs s contabilicad
de cobertura genaral. En julio de; 2014, se emitd ol vemsion revimda de esta Norma, para inolur
pringipalments lo siguisiaw i) Aequarimienos do deenion pars ectivos fisenelercs, v, )
Modificaconss limltadas a jc8 requisites do clasfiragén vy medicids al mirodecic e calegomia de
madicion o “valor moonable con cambics v wizo reeuiiaco megril”, para oeTiof pamvos Srenssron.

Trdae log actves Bronmores gua se clasfcon dedyo del acantss do @ NG Instaements
finarcierce” pé reconocerin posierioTmente 2 £ como amortzade o valer rasonabla. Estor activos
finarmiayes porin medichos al aderre de ceda parioab vontabile ce I alquiente ansra;

a] Son medidos al cosds amertigado los insiramonion do degde gue e marrswes deel o de gn mooEo
de negocly cuys objative sea € de tecacdar los flujos de afactive contrechualeq, ¥ que t2ngan fiujos
de sloctse contraciualss ;e son unisafmonte paged de mpitd 9 lnteceses sobre sl capinl
aend enbe,

bl Son madidos a valor razorable con cambios e ¢l oo reselisdo intsgral. loy heruomentss de daida
Tapiemdos an un models de asgedio coyn ohjstres 8 cumpls lante al recoudar los Dujos oo
sfectivo contraciuai=s cofmo por la venta de ectives fnancesros, ¥ que ‘engan lermines
conlractuales del actyve financiers que dan lngar an lechar aeselfons 0 Aujoe do afootirs e solo
congtituyan pagos da capi'al o nterenen s3late ol capiti] pendienta,

£} Fon medidod m ralor rafosable con cambios en resalisdos, todes lis oims inrarficnes de detda v
de painmcme. Exis sorme permsle que lis anlidades posden hacsr une elaomom wravscable pam
presaniar log cwmbing posieriores en &) walor rezonable de unn inversion de patnmonia (0o
mantemds pars negociar) en oo restliado inteqral, ¥ sclo & ingress por dividandnr eeh
racon>add an o resmltade del perioda,

Zi la mectoion 49 ke pasvod Srendercs demonados & valor rmoorebls con camsios en resoitaded,
“NIF%:. instrunenios Snancieros™ requisrs qua &l importe gensraio por cambie an o valor rezgenabla
dol paxivo Gnanciaro que sl anbnipls a cambies on ol reege de srédilo del ralsrido pasivo, @
pravante en otre remliedo integral, ¥ manos que, el reconscindants da lod akectoa de los canbios en &t
rasge de erddiu Jel pasing an s oemliedd Inleqral geners uns asimetris contable anel resultado del
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CEMACDP 8.A.

NOTES EXPLICATTIVAS A LOE ESTADOS FINANCIEROS
AL1} DE DICIEMERE DEL 2013 T 2014

{Epress do &3 dolares aslz dounidshzan

pedodo. Los cambios +n al valor mzonable atribuible al resgo de madila do un pasive finenciaro no
son potleriormenis reclasifesdsz &l remlind: dol perisda Legulin i “HIC-MY  IRETRmeRiDE
Erencieios”, a totilidad de] impons del canbio én ol valor razorable del pamve fnanciers deggnado a
valer rasonalle con cafbios en rasuliadna s+ prosconty & ol roswliade del perioog.

Modifjcaciones m s "NIC-1 Prewantamidn de sactados finesolwmve"

En diciembre dal 2014, 3o anubieron rmodificaciones 2 1a “NIC.1 Pressntmeidn de arados Seaiesop”
Con la imténcdn de praporoonar guiag e oradas de preseniacion y revelaciin para los estindaces
nigenteg ¥ fuliros. Adidenaliments, inciuye uns modiicarmén schre & presonindn de elementus e
olra remdiads iklegral provedanis de inverdones an Asccmdas y Negoccs Conjunies reqifirades oo
bass en e méodo de participecior. Un repumen de lag principales modificarionos o cota morma mcluyy.

a} Materinlidad: Acluwar que la informacién ol e debe sy camirecids modiants agrogar o
deisjreqar IRSIMEsiSn ¥ gue las considetscrmonss 2obre b meletiabdad aplican a lox aslados
tiharciarox, a las nows v a Culsqrera MeguerimiEnton de Telecan contendos on L NIF.

by Estade de gitwacion finapciers y egiads e reenltados ¥ otros resdtados integralan: Rolarar que la
Usta de Loz slspenlos de linea o ser presenfados an eso amlados pueds ey desagregads y
dgTegads coasdo a elovepie. Adiconalments inroduse orisnfacion sabsa i subbolales
conieridog o se0s estados

W Hotas 8 loF atlaros DRarcigres: Aclarar que las entidades fenax fexibilidad evande dissfian la
mutrusturs de las nolas & nireduce anenacoa sabre cama delerminar al orden sstenstico da lu
notas Nueoas, 88 PIOpone remover los ejemplos initlag con relacién a la idenificacin de
poiiticas de cortabifided mportantes.

d} Presaniaciin ds slamentes de otro resullade inlegral Aclara que la participacion qus la entided
aehe on ros resdledes wiegmles de Joa lovemecnes o Asccladas v Negocios Corjunios,
aplicande sl mitodo de pamicipecian, debe sar presentadoe como partides reclamficalles o no
racladflonblos de acaerdo cuw wl el mients contable requendo para leg acifvos ¢ pasgyos que dan

oTlgen a olros resmltados inbegrales
Majeras spoalkes correspondinptos ol Ciclo (012 - 2014

las mejoms amales comespondientas al mole 002 -2014 incluyer las siguienies medificeciaties
relevanias

Modificaciones a ls “HIF-I Letumentes Snascieres —_ inforimavicon s royelar™: Ena moditimacion
slmina &l requarimirnto de revelar infBrmasion adicional sobrs la compansscion de actlvm
fnancinTos ¥ padves Ananciefom mmanda una entidid omita estados Bnamcieiee isie seslios, Emi
modificasidn anbién inchrye wclamdiones sobre @ los contmilos de servicios de administmcion
daten o CORROwROng SHTO 1 mrtoloemmids contivesde & sfortes do aplioar 1o pesjuen Logenion
de informacdion a revelar cobre loz activid financiecos itansferidos que ne s dea de haja en M
lotaliclyel,

»  Wodificadicnes  la “NIC-1%; Deneficos o los empleados”: La NIC- 18: Benefiaos a los empleadon”
establare quo l: tass do descusnto que se debe aplicar pars dmseontar s banofiches lalooroalos
poet-amplen se dolarmingsd uti'izande oomo referencia ba modimientes del mereado ol final dei
penodo qus se informa comespondientes § boros anpresmrialie de alfa calidid Feta modifiraoan
aqablce quo o meccade Al gue hace seferencla esta nomra serd egablesido con base en b
rmoneds furcionl en luger del mercado de cada pais. Por lo ‘anto cusndo no emats w7 mersarls
amplic pars kones ampresariales do alta calided, se ublizaran Jos repdimentos de mercado (o hna
dal pariedo de oresantacion) ce log bonts guberramentales detominades en esla Moneda [a
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CENACOF 8.5
NOTAS EXPLICATIVAS & LOS ESTADOE FINANCIERDE
ELZ1 DE DICIEMERE DEL 2015 Y 2014

moneds ¥ el plaze de los bono4 smpresariales o gubeamamentales semn congrienles cor la
morede 7 el plazo sntimads de pagn de lae ssligesdones por honefiaen per eitglne,

Moosda fancional v moneds de pressatacién

[as partdas en Jos essdos financiercs de la Compadis se crpresan en la meneds del ambients
econormise primaro doode opers la enbtidad {moneda funzional), La Administraciéh de la Compafiia
egiiblood que ol dolar astadouridense e# la moneda fusmomal ¥ moneda de preseniscién de ma
emtedos hnancieroe. A mencd que s& indigqoe o contrano, las cifas ieluidas enlos emades financiesos
adjuntog oxtin expresadas andilates estadoonidenses

Lisvtive y equivalaatey

El efective ¥ squivalentasn de efeclive mchiye acniellos activgs fhanmeros Bcokles, depagitos o
wvernones Gnancisman, que e puaden ramaformar rapidamstile an efective oo un plaso ifenor a tea
Mreses ¥ sobirdgimos bancano: no recurmhie

Los selbrequrod baniancs recironies soh preseniados coMo pAKyos cofmemes a1 al estads de smtuacion
tinanciere

dxthos Qnancigros

Luns sctivos Anancismos son InSrimentos financisios no defvedos con pagod S)oe o determnrables, que
no Cytizns an v mercade acho.

Raconocimeno ¥ des-recopocmisnto

Todos lod activos Enancighod s reconogah y dan da bajs sn la fecha de nogooiacien, &f deor, coando s
obscrvs | presonoia de uns commps + veala e un ecovD DRAnCEED Bape Un CORtralo aryas condiciconas

requieres i entnega de activn doante un pericds que generalments efh requlads por o mercads
sorrsspondiento,

T Compeida de de bajnun astive financdars Qiicduenise SULLAO: 1) BXPITHN los derechos Catitactualas
sobre log (ujos de efectvo dal actve Bnanders, v, i) transfieran do mansra msiancial los resgosy
ventajas inharentas 3 la propisdad del achve fnanciors.

Clasificacon da acfiveoe Hraprierss

La Compafila clagifira gus srtivoee inahcssses on lad squiontes cetegoriae: i) & valw eonable con
canthios an remltackos, i) actiras Snancisrog manlenidos hasia su vencmaniy, i) prefamnes ¥ cuentas
por cobirar, ¥, v adives Bhancierss dispanihlaz pers 4 venis. L clagfioscon doponds del proposii
ton el que 8¢ wdguideras los mstumentss fxencietos La scminitraedn delermina Ly clasficacon de
sus msfTurmenics Brencecos on el emenlo del recomocimisern indoal

A la wcha de tog setacos Ananclerces adontos, la Compafiia fantispe bigicAnania prastatied v cuantas
por cobrar, asl coma actives financiares nantenidos hasta m venamierio gqoe feeron camficados come
actives comanied, Adicianalmants, la Compafifa reporia sctives fnancierol dispnnihiss pars la vonk
e Becor clafficados coma activos no corrlantes.

Meoon i ¥ povteiioer

wOE ACHYos QIAeACETes Bon didos inciainenia a = valsr razonable mds los costes releclonsdos ~on £1
idquisician, sxeepio o ] icuerds constituys e ransacsidn inenciada en cuye ceso la Compafils mids
al acive Ananciers o valer presente de los Anjos frturos efporades desconidos a und tass de inherés
de marcade. Despuods dal recosocizients lmcial, los activtos Erancarcs de ls Compafis son medidon de

b sinyaieule ARDETAC
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CENECDPBA.
NOTASEXPMICATIVAS A LOE ESTADOS FINANCIERCS
AL3l DE PICEMBRE DELZOLSY 2014
i Expresads on dolares sstadmmnidennos)

Botiwas firepoieros maptenides haots o) veocimients ¥ pidslauoy ¥ cuoniag por GODIAT Se mides 4]
coslo amerfizado wtilisande & méedo de i3 tasy de inferés sfective, menos Cualquier pomible
datenora, laa inqescs por nierascs (inclupondo los interemm Uoplicitoe) @ TECOnGCeh %Y BE
calculan ulilizandy la tana de ineres efectva, excapto cuando el reconeciinieate del infecae reaulting
tunalsrial.

Actives Srantierog dimsenibles pary le vente Se mudsn ol roto de scoquisioids vusedo: |) el
INVETHONWN IO J8hea procicy asfablecides por un mercacds active, ¥, ¢} ol valor razonabile de las
invergonas o pusds sar medidn can Habilidad, Lor demar aotives Bnenciearos incluiceas s g5
categeria 6 mden a su valor razonabla af cierrd del perisde Jue se indorma; las gananclas y
perdidas originddos an log cambine dal walnor roonsbls o reconondon ¢ o) otro reslieds bl
¥ acomulades s la cwusdts pamimonsal resenva por valoatcn de Doersioned, Los dividencos
procedenisd de izs mverDone: on (hstrumerniss de peffimaris son reconseden on oo replisdos
conands surge al derecho lagal 4 recibirlox, Las ganancias o perdidag derivadas de la deposaidn de
lom motivios Bhanciars gan faconscidas an loa remliadios dst parsdo en qua somrren

Les activos fimanderos e cliffican an activoa corrienies. excepio lad wenmimisniod suporicorss & L3
meszs deade I fechs de, ewiado de gtwacion Enanciers. que 3¢ climbican como actlvos no SeTTid b en

Predtameos ¥ sustilas por colira

som activos firancieros 1o derbrados con pagos Bjos © deférminables, que mo colizan &n un mercado
achive. Loa préamiumess ¥ oeefbis por cobmar ichoyen:

(i) Elestivo y eguivalentes de efectivg; Musstran ol dinre disponible n efectvo ¥ 108 depoaiton & la
vigte whectuacss en antdades del mmterra Stdnciero ecwatorano,

(i} Duwdory comarciyes Eslas ruantas corresponden a jos montos adewdacos par chente: por la
prasacidn de sarviclos mécicos on & cumo notmal de o Mogocios. F pedodo de crédlio
pronediv subre |2 presacion de servicos e de 50 a B0 diasplazo.

Qi) Crires cusidas por colar Reprezsntades porrpabnents por oiral cusalas por SobTAr Tancred.
BToved Sransr o8 Sahiepacos basiy o] ewgnleenig

fan actives Bsancioron mo derivedos ol pagos Giop © CETErminablss v vanoimdsio Gfo, dque la
Adm nistracidn de 2 Compalil tene la inienzion 7 la capaciiad de mantensr hasta sy vencimienty. 3
la mompafiis rendiess on impore sgoificeiivoe e lus schives Onanciercd mantaucdos hada =
vencmismto, la categoria completa e reclasificaria come disponibe paca la vanta

Los acnwos Enancierss manterodos Fasta o vencirdanto moluyen

i) Efecve ¥ equivaleaiws de efsctivi; Mussira lag inversiones en entidedes del sisterma financier
SCuAOHLID oo varsrimanios mataoree 3 3 diae conador daede la focha de contmtacica dwl

ariieg finaneiem,

4} lovermopes a cono plaso Muesica jus inversiches sn anidadges del metema inanoero scualarian
con rencimianiod mpericres 48] diar v sveharan 8 1 5%, rortades daeds ba focha de cenbimtacidn
dol active Binanciera.

Catencro de actvos Snanuesos al sglg AnOrgade
Al Oonal del perieds sobre a] gas se informa, Jos activos fiancieros que se mider. al coflo amortizacle,

1on eveluados parda determingr & sxixs svidenca objebve de deterdorg. 5i eeisden svidencias,
Lompatita determing ¢] impone de cualquiar pércida por deierioo consdersndo s exizte svidancia
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CENACDF 8.A.
NuTAS EXPLICATIVES A LOS EATRDOS FINARCIEROE
ALAl DE DICIEMERE DEL 2015 Y 2014
(Expresdn ¢ dolires adadeunidenses)

- indwadoal de deten Bl : inanci i incivdial
agnificaivos, &, individial ¥ colectivatoente parm activos finanojeres quo ne senc sigilivelivue,

Ents la evidencin opjetivi de que los achivee fvanoeros medidos al costo alresiicak) emén
detaricndos inclure: 1) experienga pasads de la Conpafia, i) dificdtedes finsnciaras de lok clienies,
i) an emoemg econcrles desiyyorable, v meremantne an el nbmars de pages siramdog, v, e comoe
cambics chasrvables oo las condiciothes econdnicas locales ¥ nacionaldd gue se relacionans coh el
incumplimisn:o an los pagoue.

FPars los actives financiercs recustracss al coalo amortiside. al impart de e pardids por deteniero de
valcr &8 a duwrenca erive el importe en likros 7 el valor proganta da los Qujos fuluros eptrasdos del
artiva, degoapmtados 4 la aes da inlares efectieg ariginal del active finanmesr

Bajaen cuenta de ko actvos Lnancieros

La Uompadia 48 de baj4 actinos Aaancianss dnicamants cnando: {1 expiten log darschos coniractoales
mobne hes Dujoe do ateciyve da) acive Bnancero, 5, 1) se rahsfos de masers fastarcal jos meegos 7
ventajag inhereriesa la propiedad del active inencero 4 olra entided.

56 transfisre on activo firanciero @ ¥ sclo & hi trarsferids los derechos contractmlas o recibir lea M=
do ofestive de wi sxtive Anancers, o, reiens los derechos conltacoales & recibir lows fiujos do slectivo
del active financiarg, parc asume s ohligacién coniractual de pagurlos s one o mie parcsptares. dentm
do un asusrds que vuropln oL LAE SOTICh CI0TeE,

Fl importa an loros de los achives Emmociercs se roduce directamsnie por cualguisr pérdida por
delesion, exoeplo para lad clentss por cobrar comerdales, dorde & imporic en Wbros se reduce a
irawrig de una fuonb do wotivo delwirads provigon por deterioro de déradores comarciales que ee
conmituye n fincitn de on arkleds de 1y probabilldad de recuparacion de laz cpaniss por gabear que
s sacueriran vencdas Cuards Iy Compafis comiders gue ung cuesla pof cohrar comercial ne es
recuperatle, se da ce baj afectandn la coenta provisndn para cuanas incolynbles,

Paujvos Beanciotcs

Lo instrumernios de cdeudn 2on cladficados oomo pasivos Saancieros ne darivados con pagos fijos o
detejminzbles, gue 1o colizan pn ur maroads potive) & tomo patiivenic de dwado uucded con 1A Esshoa
Jel acusrds costraciial.

ba Compania reconoce B pagivos financiems o 2l efads ds givscion (hanciem cuasdo, 7 $dlo
fuanco sa Ionviena en pare cbligada, seqin e cliusulss roeirschalea del cetamente Enancei.

la Compafila da de baja un pasive Hnehciero iucanents cuasdn ) sopiren (o8 doroohas sonbracualos
sobre los Oujot de afacilvo cel pamive financiers, i) son candeladcs o cumplen las chligeciones
conifictualag gpamides pog hm,!', ) me mapafieran de maners reslaEal lne desges § ventajos
mhorerues § ja propedad del pasve Enancltero.

Clepleaisn df pamvod Hancisrog
La Cusnpaiis camfics sos pasmvos financieros en bs silentes isgonan: j) a valor rasonable con
cambias anreqiltados, ¥, i) medidon al cost amortizado, La casficacion depende del propagite on a1

qua s adquiriswe oy ineromsntos bnancierts. La Adminisyacion desoming s clasificacién de e
instromenica SnancieTod o &l momasto 22 recynaCImlaTin ingtial
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CENECOPS.A
NOTAS EXFLICATIVES A LOS ESTADDS MNAECIEROS
ELJ. DE DICIEMAREDEL 2015 Y 2014

{Expresido an détares edadcunidenses)

A L fecha de los eptados Branceros adyuntas, la Compafiy mambens bimcaments pasivos medidos al
cole amortimds mua s clagficen como pamivos comislivs. Ly Compefia e ha reportado pasinos
bArancierce mbcdidos al valor razanible con cambios an resaltado,

Medace gl ¥ poslenor
Los pagives Baancie=ron san medid>a jpiciabrents 8l cono hmidoes, nalo de loe coston rela=iotadon non
= edduincids, excepts m el acusrdn ot eye 1ne faneoreldn Enseciady s cuyy CASD La Compaiia

mide al pasiva fintncieo ol wmior presente de los flujor futiros que s esperd cancalar dascostadoz a
una tasa da inei¥a de mercado.

Desputs dei eoonocimiants nicial, etlos arfivos so midan o comte amortismdo wilisaniu ] mkodo de
la tega de intétds electivi, Loa garos per intreses (incluyends los mtareses Implicites) 26 reconocan ¥
gé calculen ublizands la (aea de inlarés efectiva, arespin mands of raconsmmiorie dal interés yopullae
anrmatepyal,

Los pasives financiaros se clamfcen en pamvos cormimntes, excapto los vencimisntos superioms a 12
megas deade |i lecha del estado cle mituscidn inanmers, gue e cligfinan roms pamives e caamienles

Fagiros fancieros dentficados:

Bon pesivos Bsancieron a0 darivacos con pegoes fios ¢ detarminibles, coe no cobzen enun morcodo
aarive, Loa pailvos inaneeros incliyen:

L) Asresdoed comergiles Exss cuentas cormosponden 4 monics adeadedes por la Cormpafils poria
compra de benes ¥ servicios on el cureo normal de s operaciones. El periodn ds page
promedio & I acresdoles comarciales @s de B dies plazo.

iy Otres cuwnlse pol pem). Represspldcias pripgpaimende por pazived a la ngta con paffes
relasionsdas ¥ girne Cisktan poT paciar TIETONSE

La Comparia Hene implomenizdas politicas de marejo de riesgo fimancerc pars segurar que (odas les
Cucras [AT pagaT s iy s de coslorTodsd oon ko terminos crediticios acendadsa.

[nitrmmantos ds oarinsnde

e imermmento de pelnimonio conseste o vualyuier CONTAC QU eviEencle un terds resitual en fcs
ictver de la Cornpainia Ivege de deduct todsxe nu pasiveg, Los metrumenios ds pathmomo emitidos
mar 1 [':nmpnﬂ.'h =G Ieconboon por s ingreses Lovibidas, meto de 108 coslon da &mlson directos

laveatarics

Lom inventsricd son predanisdne &l coma de adouisicien o al valor mele malizzble, & oo 300
Taluados con d méodo del comlo promedio ponderado. En cam de ser necesano, los mventwrics
mcluyen una provision pars reconocar parchdse por obsolasconaa, 12 sual ea deteriuumia eq funcids
e un analisia ce la nombilidad res de sihgecion en la ventz. E valcr neto realizabus reprosmmis of
precic de wenly estimade menss fodos loa mosfae e lermnegien ¥ loa temlos nectliics pera I8
ylilizacian.

Ho s¢ ha recofocidn dsledmc algunc, la companin fealime on andliss denallade del slatun de
inyentro ¥ se deteyminuran |op vilores & ajuslay, adconslmertes ronsdern sue o provimibda por
catenaro regintthda an razsthable pata cubrir clalcuwer perdida de valor =] inventano.

2.00 dctives Gjen

a)

Detision il
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CENACOP 5 A,
NOUTEA EEFLICATIVES A LOK EfTADOE FINANCIEROS

ALJ] DE DICIEMBREDEL 2015 ¥ 2014
(Sxpresedo e dolires sptadounidenses:

Las partiias co activos Gios se miden iriclalmenis por e cotlo. = coste de loo aatives 8los compretdo
su préecio de cdquisicion mas tedos los comics directamante relsconados con la chicaacn ca los activos,
u poesiz an condisiones de encianifents Besgin o preavics per la gerareia v la srimaside imcal de
rualquis: cosio de desmantelamisnte ¥'o rslirc del elemenic o de rehabiliacion de ln obicaoién de loe
activos.

Lom comios por presfamos diectamente atriboiHes & [o sdquidcién de acthes spios (squeles guc
fequieren e un pariods suslancial antea de estar Lstoe paEra st uso o venta) son congderados oomo
pare del copto de dichos activoa

Despoés del recosocimiento inicial, los acivos fjos, s» moesian o cofto mancs su dapreminein
acupidlaca y el imporie acumalade de lag pérdidas de deterioro de valor, e cano de pristr. Loa gasios
de reparecioies ¥ TANSmGNIoE & ingulas & remltadog an el periodo 8n Jue s preducen.

Depreciazion

El costo de los activos fjoe e deprects de acoerco con sus vidas Utiles sstmadas medianie al método
de lima mectn, Le vida 0] esumacs, vaor remidugl ¥ mitode de depreciacion son revisados al dnal de
caddn pfie, endo ol sfeclo de cudlgier cambio en 2l estimads reqatrads sabre una bhaps prospactiva,

A contimacion s presentan las prncipales partdas de actives Gjos v 183 vides inles opadss en &l
oalewe de ln depreviacicn.

Aailye TaiLEF o0 BUDA
Eelifiei oa &0
Maguinara y harramientas 19
Musslon, onod (o8 T equips o
Eqruipo de compralacion 3
Tahlsulon 3

la Administracdn estims que of vater rendusl de les actives Ejos no e dgnificative ¥ por Jo tanto no fee
inchmdoe ah el cilouls da ln daprasiscsdn da dishas wotives,

Cuando & valor er lihree de lae achvos Bon axceds 3 mu menls recup=mble, dele = ceducido
mumaediata ents hasa s alor recupemabls

Dimposicion de sclives Ojas
2a utlidad o pérdica cue surjs del retire o venia de wna partida de activos fijos es reconocida en los

ramibadoa del panedo que e informa 7 e Culoulada come b diferencs anire sl preags de venta i &l
talor an libros del active 2 Ja fecha de la (-annaccior.

Datwiore del valox 4= Jos athyos po Qaiiicivros

Al nul de cada pencdo sabre el gua & nloma, & Compaiils evaiis wlormaciin intema ¥ externs del
asgonic ¢on =l n de eszblecst ja exstencia da ndicice de detenore de los valoras an libros de Eus
actives. Fara iod activos cotl indicios de detencro ee caloula el imparts moupemble del activo eviluado
con @ fin de delerminar s posble: pérdidas por dstenoro. Cuarde no e pogible edlimar al impokts
revugerrahle e w0 A0vo undividual, la Campalia caloula ef mmpone recuperable de la unidad
ganemdoma da sfecti’o a la que pertenace dicko acivo.
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CEMACOPF 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAE A LOS ESTADDS NMINAGCTERDS
ALJ3L DT DICIEMBREDEL 2015 Y 2014

(Expresudn e3 dolares estadcunicenes]

B imporie secuperable o8 & mayer emre el valor moofubla menes lox comios diredaments
relacionados 2 su potoscial vanta ¥ al valor #n 190, Al eatitiac ol valor en usq, lus Jujos de afechyo
fufuros eslimados son degcontadop utilzands nn: tasa de descusnto anles de wapuestc gque refleja las
valormowaes iclules del mercads respecio il valnr tempomal del dinorg ¥ loa fiesyus expecifico pam
al active para los cusles no e han ajusmdos los extihedos do Qe de efectiva futuros. Se reconsos una
pordida por ceerisrn an los resudndod del afln muandn o imparte roouperable de W aulive ¢ unidad
gemaradora de efecthive aa menor que su imporis an ibros al fnal de cada periode sobre el qué s=
indorma.

Las pardidas por deteriors réconocidas an 4l pagads pueden sar revepsadis i ooso do gue mejoie el
impomna ecurerable en ol fumro, En &Sow cisog, las revargoned 4o las pétdidans por deteriore sumens
&l valor an libcos dal actvo de tal manera gus o exceda al mmpoda an libron qus habris fondde s
hubleran ragutrado tales pardidas an afios anteriores. El reverso da und pordida por detefioro a=
rccnocido en loa remltsdos del ato

Cuentas por pagwy comarcisios ¥ oftas cxantan poy pRIRT

Las Tusnis For PAgRS comecmiales y ciTal CUETaS POT Pigar, cheplas PO pagar relsmaonadas sco
pasires Snancion, no derfvados con pagos fes o daterninablas, que 10 colizan en Uh marcado active.

Deoopuis dal mecowsuimdento inlcal, a valor razbnabls, sa midsn al cosio amorizds wilizapdo =
métcdo de la fas de interes slective. Los inlereses impllorios se reconocen come egresns frannanr y
o culoulan wiilizaiuls la lass e inierer eledtiva, exeopto cuando el reconooimianio del interds resultare
umatenal Durante sl afio la Cormnpafiia no ha recomocids intarés mpllztto por considerarlc inmalorial.
F1 puaricde de orodite promedis pers ] pago & proveederes o6 de &0 diaa

I Crampaiia tteno inplemenisdes pulilican de Ao CE Hesgo fnancieTo para ssegurar qie fodas l:s
CUERiA pOf pagar i@ pagoefl de caiformidad com log Mrminos crediicies acomiados. En fukdon de
sdias poliires no s ha rescnovido inferess impliciioz, 4 Ja ‘echa de emigdn de evox estadcs
financlercs s& «x13 asalizands |4 cuentas de proveedorss,

Obligacicnss Whorles

Loa beneficios laborales comprandan todas las etribecionas aqin la Qorpafila proporcions & wus
ampieados & cambis de yos servieina Los princpales bepeficics jalenales proporcionancs 2of &
Benetcion ) coro plgo

Son beneficioe 8 corto plazo agquellos que 2o liquidan on o lérnino de 1} meses uguienies &l ciarme dal
parioda anal cua lod amplesdos prestarch mu aerwoins [or boneficios oorta plass son rowvcusdcos en
1os repultadog del afic an 1= medida en (e se devenTan.

la Jeqeacin ldbom vigenbe sszblece que ox ribajadores tensn derechy a mecibir el 18% de las
wtilidades lgwdas o eomtablés de la Compadis, L paricipazion abarm] e rogistra con oirgs a loa
resulfados dal Eercico con base en las sumas por pigar anigibles por log trbajadsres ¥ se clasifice de
wrnarde con ia funcion que deseripesa el perscnal cue reribirk oste benafimn

Bongdicics posl-emples

Son benebric post-smpies aquelios que s liwidin despues de cue ol empleads b oonelmdo e
relocldn laboval won 8 Compakda, difereals de los benafimios por termunacicn. Los benefidics post-

amplec que posean los ermpleades de ln Compafiia sane

1. Plaes de aportadenes definudas (apores pl etituto Ecpatonans de Sequriced Socmal - JIES8L A
eotlo de estca planes fueron dewarminados soh base an fa lagialscion Iabaral vigenis que actablecs
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a)

CENACOPEA,

HOTES EXPLICETTVAS K LOS ESTADCS FINENCIENON
AL1) DE MCIEMBRE DEL 20157 2014

[Expresado en dolares esladounidénses’

que los smpleadors deben spomar merswalments al JESS el 12.10% de las remuneraciones
perchidas par loa ompleaden

2. Flanss de bepsficios defnides (wn fondeados): L4 Compafiia tiece W ples de benelcly denmain
para jubdeciim patroral sormadc § requends por Ie legislacidn laboral ecustonion
Adicionalmenie, la legislamiés labora] smiaklacs qus en los cesos de lerminacidn Iakparal por
degahomn solicitade por el empleadoer o irakajador, ] empleader bonificard al rabejador con &]
veintonce pot ceals del squiralenie a s Blims remuncracdn messoal por cads s de log aflos de
sarvicios prestadod ¢ la misma Compafis o enpleador, ede benefizlo se denoming desihucin.

A la fechs de omigdn ce lod éstados fnknsiercs adjunios, los saldss de lag provisionss para
‘ubilacidn pairmal ¥ desshucyd reprasenan el 100% sl valos precanio do los Dujes de sfeuivo gor
& enidad estima cascelsr por estos bameficics. La lasa de cescusnto ulilizada pars deterrinar =l
valor prassnte da lat proviEionss para jibulacion patronal ¥ demmoncds fue dal §.31% anual {(3014:
sa dal BE4% anual) equivalente & la laza promedio de los bones da gobisme, poblicada per |
Bance Cariral del Eruader, qué eslan denommados en la mutma noneds an la guo los boneSoios
efin pagedos ¥ que hesen lWrminog que se apromimen a lo6 témmuncs de las obligacioass por
penmiones hasta #u vanciidanio

la Compahia detarminag ynualments el mcréments de las providones de mhilmide patronal v
dusatecio 00N base ¢N esfudion actuariales practicados por un profesional indepandiens utiizando
€l melodo de la wnidad de crédilo proyedciada iresorva malematica calculada). Bajs al matnde de le
wislad de crédic proyeciads, log bemeficicn laborales definidss son resonocdod durante s
periodo que los empleados presion sus wrvidos &n la enfidid, considerando las condiciosss dal
Flan da bessfcaos § 8l W OF Npodess acounses pars calonlar e valor presemts de diches
tenefioron. Las lpatesis :ctuanales utilizades por &l prcfesional independiente incluven vangbles
omo: tesa e desmuento, tasa de mortalidad, edad, sexo, afica de esrvicios, rermmersHonai,
incraments ffiros de romondmmcicoes, Mg de molacin, enire sims  Log insrementos da &
provimon pare jrbilacidn pairomal ¥ desaiuoo son feconocided on los meaiizdon del aSo, exceplo
por ias gananciaz (phrdidas) sctiariales gee sox clasificados e1. ptro resullada integral.

Bangdcios por terininacida

Fon benedicion por lermmoacon aquallos que é& licaidan cukndo uis da fas paried da por lermlnado o
contralo de treahapy Los bensflsion por tapmisaoion soi (ecopoedos &0 108 mealtacos el periods gua

se PAJAN.
Impaesics corrjontes

Loa |mpuesios corrientes coregpondan a aguellos que [a Compafis espera recuperar o pager a
el impeesic a la renia corrienta 4ol panocs ges se midorme; Sfas palidey s MDSTTAD 60 o
exado de luacon franciers como scthives v pasivos por impoesios correntes,

Actives pod {mpuegto cormianle

Los adivos por impucsiod formentes incluven | retenciones an ks fente que & han mde sfocuades a la
Comjpiia v log pagos eféctuades en calidut de anticipes minimos del impoaste 2 1o reni,

I Retencionesen la fuenie:

Laz retepcionas on la fuante cua le han mdo efectuadasz & la Compafila duranne ol pariods guo so
informa ¥ &8 perniodos Atleriores podran sar wilizadss ara: |} €] page del inpuesis a 1la renia
meeonocido &n los resdiades del pedscdo que se forma o e el page dal impeeete 2 la renta
reConoOdo 4n ios Teswiados de los promimes 3 afiog, o, M) recuperado mediante reclamos de pago
ah BXCeRs o page Ndebide antes da gue & oumplan los plazes de prosoripoidn da ana deecho
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CENACOPS A,

HOTES CAXPLICATTVES & 10O ESTEDOS NNANCIEROS
AL3) DE DICIEMERE DEL201ST 2014

(Epremmds &1 dalares adadounidensan

legal, 8 deqr 3 afics centados dosda b fecka de presentacon de la declaracida del impuesio als
rami dal whic correspondenta

2) Anlicipo nitums del inpuagto a b ranta

La legisla=on nbulina agena ashbless gus los conisbuyenies debean Pagan wi ankoipd IIRIRG
del impuesio a la rexia que sem determinade mediunte 13 suma arimetiza dw los & quisates rubror,

B 0.4% dei activa 1olal, menss cartas dedincrianes

H 9.4% deltatal de ingrescs gravabilas pams ol cilouls del mpresia s la moots

B 0.2% del patrimons, sininchir pérdidas del afio y de aflos anteriores.

B 0.2% dal toll dn oneine ¥ gasos dedombles pare #1 caloule Jw impuesto & L berta,
incluyando las dedescciones por incremente nelo de emplesdos y pagos al personal
discaracitado.

B wvaler determinado como anticipes minima del imguagie 8 L rerie sem cancsladu por Jom
sentrbuwyrentes de la Cgquuenie MAaneoa;

Prim#ra cuocta; En julio del :fic figquents, s= pegara o sguivalente ol 809 de I disrencoa
establecidy sntre & valor deferminado come anbicipe mmimn dal mpuesto « e renta 3 12 Istaliced
de las retencioned on la fuenie que ls hayan sico afectuacas a Iy Compafia &0 el afio anterior.

Sequnda oucta: En septembre del aflo siguienie, go pagars un valor igeal al dstermineds en la
primasa cucta.

Tercems cuolh; Zn abril del afic submguienre. s pagaa la lifemacia amaiierida avire <l valer
determunads coma alisipo minite del ivpussro ala renlz v los pages efsctuadon o Ja primera y
soqunds cuolas. Edle remanenis pocra sy can-elado ooh Felendiorsd an la fuenie que s hayan aldn
elecimisss ji Comparye duranie el Jencdo que e mdorma.

b)) Papivoy pop INPUE@d comented

O i v oz impoend Sofmoate 88 caloula establsciardo e mayor velor snfre al imonegts o la rerca
causrdo ¥4l anticips mircmo del dmpuesio a 1k reoda.

1] Impusscala cants cousade;

B caloule dei impeestc a la rénfa causado §o baso an la guiancas fiscales (hase unponibie del
impusss] moutredas dnrante wl aiiv, ey deor, sobre los morema gravades de! pericdo Lxcal monoe
los gastos deducibles e s4e misme periodo. Lauilidad contalde difiers de la sase impomuble por b
aridenma de: 1) Ingrepcs cweniss, mgreses w yravedoy o NGTESos que saran gravables en sl
futura, 3) Castod no dedusibles, garios @in efscios feciles o garos gee sarin deduchbles on e
Poture, X amsriisciosar ds pordidey irbsbanies Que == Layan chienido en e aitmod 5 parcicion
tributancy anterioran ¥, &) otras particag deducizlan emablocidas enla laislacion tibutasia vigemte,

Para les afice 2015 y 2014, &l impuests A |4 rentz causado fus cilewledo con base onla fnifs vigents
del 233%: eda larifa 258 reduon en 17 pantes perceniealos pare e buse mpandals cus se capilalice
hasia @l 3] de didembre dal mguents afe. Las pérdidas tribctarias o buses mpesibles negativas
oiorgan il contribuyenta &l darechn Ads amorticor spee pordides durame los T pauicdos Hecales
aifilentes, n dum sokrepaie ancada afio sl 5% de a8 respectivas ases (ppeniblag.

9 Cuculg del sasivy porimpress somieate:

Cuantdo el impusmic caumdo sea mpenocr o amicips migime del implestc a e renla, &
contribuysns daberd catcelar 18 diferencs ulilizands las isiansnmae an la fusste gus le kayon sds
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a)
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216

CENACOPS A

BHOTAS EXPLICATIVEAL K LOS EATEDOE FINANCIEACHS
AL 3] DEDICIEMBRE DEL 2015 T 2014

(Exprassdo an dblires eatacdnindenses)

e

efeciiadas dwanie &l pencds fiscal gue no hayan sidc previamente whlesdas pasy cancelay la
torcera cuota del page del valor determinadn rnme anlicipo mingme daol impyesto o In renia,

Cuabdo o valer daterminsdo cone aabapa redwima ral irpusets § b fenta acs supsrior al Dl
a la renty cansadsy, ol confribuyente podma solictar a 5 Sdminisiradon facal = devolucion del
anfifipo pagatc, coands por caso forfalo o fuers mapsr, se heys Mo aocfads graverenis la
acilvdad econdmics del pujetn pasivo; esia spoidn erd digponible parm loa contribeyent=s cada
irisnio. En easo do que 1o Adminstracion de la Jompaitia déecida ne saliciter la devslucicn del
anficipo, esle valor ee constiteita en un pago delinitivo del impusst> a la renis

Fara ios 4fios 2015 y 2014, el impussto tecoaocids como pasive por impuesio corrienve foe emablecido
con base an <] valor delerminsdo cotno unpusslo a la rents

[myus pios difsrides

B impusstc dfends s recoaocids con bass en lag chferencias fsmporarias onire el imports an liless
e low aOUVOE 7 PARYVOE de Jo Comparila y las basey fncalas correspondientes utilzadas pars delermuibar
la gananca Sxcal, de & aguieite manera:

*  loa Ell;!:’l por Dnpussics dienides fuered recoroCides para todas s didareicias WempoTarie
-I-I-I-I-]-l'lvl-ﬂ-lnb ‘83

= Lo sxivod por umpoegios diferidos fusron woonooidos parm todas s diferepoas iemporarias
doducibles, en la medida en que remulta probable que 2 sotidad disponga de Camancias Lscalen
S e et UEAN S0 WS CEAT

La medicién e hou pasivas pal iinpoestog dierides v ks achivos por impuestos diferidos reflejard las
coneeCusncias figcales que so deriversan 44 ln forma an gue = enbdad espers, al knal del perode sohre
ol gqua oo informa. regupers o Wgadar al ifporis en loros de sus tolivos y pasives. Los achvos y
pasives por impuesos dfenidos se miden ampleands las 1azas dyl impoesio 4 Ju rens quy se BspeTA
sear uibissdas on el pericdo wi yue el acivo ia Tealics ¥ 2 PERYO p cancele,

El amads do situasidn Gnancis.ae Je lu Compaiia pregema sus 2olivos y pasives por impoeatoy diferides

por soparids, exceple czands: i) exisie el derecho logal de compansar aetas partides arce la misma
amlancind fiecnl, 7, £) ea dacivan d: pastidas con la wuisue oylonded fscal §, ) wa Campaftia bens la
Intemsidn de liqnidn: sus activos ¥ pasgivos pot impuestos diferidos comes nelos,

Riusea por cambios en |2 iasa del impuesic 4 I repia ¥ ciros sugel

H impuests diferido, cormespoadiane a cambics enla tasa del impessto a la 1enta, la re sstimacion de 1z
recyparabilidad de o actives pnr impussicn diferiden o on lo farmn seperaca e iscuperar Bl valor &1
libros de un achve, ke reconocs én los remitados dei periede gue se informa, excepio an la medida e
que %e felucioren ¢om partidis presiamsste reconocidus foern de los resulmdor del peivde que s
ol

Begirro de lop impueEios corrionies ¥ difenidod

Los impuasics cormanies ¥ dilsrides, lueron recosccidos comd mogresoss ¢ gasios & Inchedos an 8
egade de regubadon del pericdo gUa se informaa. excepto &n la madids an que heyan sirgds de wne
fansaceiér o Fucates que Ba feconcce fusrd de diche ostadc, ta sem en olre pemitado infegral o
directamerie an o] patrimenie, on quyo caso ol impussto inmbisn e recanoca fusts dal mmliudo.

Frowisionss ds cosiga

la Adwunisracion de la Compaida reconccs une provisién onando; 1) Ia Sompaila tiene una shligaricr
Fiesents, va jen legal o wplimia, come resdiads de svenos pumdes, 7 es probabla vaya a ss)
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a)
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CENACOFEK.
NOTAS CXPLICATIVAL B LOE EATADOE FINANCIEROS
ALZ] DE DICIEMBRE DEL 2015 T 2004

(Expressdo en dolures estadcuricenses:

heceszarna un: salida de recusos para iguicar la obligacién, y, o) € mono posds sshmarss do fomma
Bakle,

Esrcopocadmieni de lngrapos de scibidades ardinsine

Los ingyescs & racanneem al vala: razsnable di b cosfraprestacdin recibida O por rember tenando an
cuanty o imporo semado de cualquisr descuento. boplfiamion & rebaja comercial que le Compaiia
pusda olarcgas,

Lea ingrescs $oh racondtidos cudnds semimplen iodas ¥ cada ung de las douienks cusbiciones

al El imporie de lon ingresos ordinariae puede madires son Galkelided

b] Es probable qus la Compafiia reabu lon bansbcios asonomioos necciados 0o ja tansaccian

o El grado de realizacon de 3 iranssccian, al Anal dsl porcds sabro o. que se infornu, puscdls ser
nedido con Gabilidad v,

Los costos va inmurddes en ja prestacidén asd come Ioe aaetaE gue qoeadin por ineurnr hasts Somipletaln,

puedan ser medidos con Habkiidad

Losion ¥ FRElss

Los comia v Jasmos, incluyendo B deprecdcidn de los dctivos fijos v la amortlacidn de actvos
intargpbler o reconocen en o resultados del wio an la madida #n gue aon inourrides,
independisniameanis da B fechs an quse ss hava readl-sdo el pego.

Come nofmd ceners ¢n fos entados Anancsios no 28 oompensan los mgrasos ¥ gastes, sUve aquallss
caso: &0 o8 gQue Ja compeEnsacon sen Mequenda & permitids por al(Tuna BT 7 edts presantacdn s
el refleo & la esancl de la anascmion

bos mgress v gaEol CIN SOQRD &N ransiCciohes qQus, cohirsctualmenis o por uns norma legal,
conlamplan Ja posibllidad de compensacion y la Campafila ttene Ty iftencicn de Beuidar poT su imporie
nato o de ivalisar ol actvo ¥ proceder al pago de, pasivo de forid dmultapsd, 88 prasenian netos 4n
resulladoa

Reserva Legal

La Ley o Compafing requiere qoe por lo menop «f 1036 de Ja utilidad anmal sea apropizdo comp
raaatra lagal hasta que éste conw miswe slcance & 509 ded cipial secial. Esla reserva no @

disponible pars &l page de dividendos en efedtive pero puede sar cqpitaiizada an s tomhlidad,

La eompafis v ha aprepinda la Ressna Lagal por los afiss 3014 7 (016

Aegutade) wonmulidos

Eeguliados aoumulados & Lbre digpogicion

los remiados arymulado: & libre disposi+idn rormresponden a los obtenidss por la Compadias hams el 3.
de dicembre del 2011 de acuerds com FOGA prevics mis los resdiedos obtanidos a parls del | o

ehero dal J0I2 de acuerds con las disposiciones conlenidas ¢ Jew NIF.  La Junla Censral de Socios
puede digtnbuir o cirponer ol destine de sxdow reeotadon

Fesulisdios scunylades esablecddos s sl procase sdopcife de las MIF por primsia wos

loe remliados acurmulados egtablecides an ol process de adapedn As L NITF por srimais ver inojuyen
log alvcton que yurgen deél procase de conversidn de lod estados fnancercs de la Compafla al A1 da
diciembre del 2311 y 301C de conformidad con lo mencionads an s "NTP- I Adopoisn de las NIF par
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i)

CEMACDOPFSA,

NOTES EXPLICATIVAS A LOS ESTADDS FINANCIEROS
ALAI IE DICIEMBREDEL 2018 T 20n4

{Eapresedo e dokares esfndounidenses

El talds acraardar de oo suento podrd ser sapitilisadls &0 a pare qle axosds al valor de jas péndidas
acumnladas v lag parddas dal periedo que so informa, == como. atilimde en absorbear peérdicas o
devislic an & ramn de Louidasisn do lo Compadin, Bl sallo decoor de aats cuetia podra sar sheorinds
por las milidades acwmel adas v las whilidades de] paniodoe que se mforma.

Dividendue

La distribuciés de diidendos 4 Jos accionisius de la Compaila demingye ¢l PETMIMGRS ¥ 6& reo0nO0Er
CoinDe pasivon cormishiles &0 lex anfados inanciares an ] percde ai vl yue loF accionlfLs resma i en
Juniy General, declarar 7 distribuir dividendss.

ESTIMACIONES ¥ CRITERIDS CONTABLIS SICNIFICETIVOS

La preparacidn de loa presstias eatwdos fnabciercs ¢b conforrmdad cop NIF requere que la
Adminifirtacion Teziice derfas ceimacionsd ¥ asableics alqunes surnesiss mfersies = jo aolividad
acopomiza de ln enhded com el propémto de delerming: la valuasién y presantacion de alouas
partdas Jue oTman parte de los estadon financiercd ¥ mer notas relacietmdan.  Bn opiniah de ls
Administracion, lalsg estimacones y supmestos esturieron basados en la nwjor otlizacde de la
informaciin dispondble al momento, los cuales pocrian Jegar a Ailear 4o no sloctos Bnales bajo Cicatas
COTCIODES.

En la aplcamidn < las poliicas contablex de 12 Compadiia, la Adninisfracidn debe hacer juicics,
estimados 7 presunciones que inciden en h valacdén de determinados active y pasizos 7 on la
deierminendn e e reultados, 18 como &0 la mvalacion de acthvos ¥ Degivos confingentass, Loa
astimacdios v prefuncionss amciados s bisan on 14 saparienida historiea y iros factorar gue se
vUnRderan ¢omo Televanted, gin ambago, debide a la subjetividad en este srocsso cobtable, log
resullades reass poedsn difarir de los monioe estirados por A Adminssiracon. log ectimadee y
Presuciaees b Faceniss e revisan schre mna base reqular, Los efectys de log carmios &n las
astiracioles s FeCconooen e maneTs prospectiva es dacit, ea ol penodo de 1a ravisiin ¥ £n peri adeas
futures. A cuulinuaccon 68 presental las astinaciones ¥ jWicies corlables oriticos gquae b adminisracidn
de la Compafils ha wilizado en al procese de yplicacion de los critenios contables:

Vida Qi d> activos Fios:
—oms se describe en lh Noasz 210, la Compalie reviss al fnal de oada penodoe contable s=

setipacionss do L yyde 08l y ] selor resicusl de g actvos Gjos. Con la misma periedicidad
Compafils tamkbisn revias &l melodo utlizado para el caleulo da la depreciacisn de astos activos,

Dolégnoro de yotivog ng Buancisros §olrsd activoa:

B daieriom de los actives financiencs y alres achvor de la Conpoafia se svalion al cieme de cade
periode contabln cnn Fegs on Lo poliican 7 lineamicnbis sieacionados en 1a Hota =1 .

eAnolas sonaes poel-eopies

las principales hipfemia uilisedar an la elaborcidn do loa cilcwos duludriales Dare IMedr Las
provigionss de jibdacdon patronal v desalcio e detailar en la Nots 3,12

Inpussios djsndos:

la Adminisiracion de l=@ Corapediia 'a reelizads la sstimacion de jus activod ¥ pasivos por impusstcs
diferides consderandn que todes lss diferencias enita ol wmler en libreg y lo bases wibutens de los
activos ¥ Dasivol 88 rovertiran on el fiture,
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CENACOPE.X.
NOTAS EXFLICATIVAS £ LOS ESTADOS NMNANCIERDS
AL 31 PE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
(Exprwsado en dblaren estadounidenses)

podran T cempanas dag on las declaramoncs futuras dad inguesiv o o reni,

Duranis &l afa 2016 la Compadiis ne ha semperands m reconcelde Lupresios diferidoR 1 achyos ng
PaAon.

MSTRUMENTCE MNANCIIROS

A copfitwacicns un wmuman de los metrymeatse inanciaros:

Composs ibn da saldos: A1 31 e divtambre del

2015 2014
Aclivve flosacieres medidonal cotlo o couly
smertiea )
Efsctive ¢ eguireler ies 2,368 7,188
Peudares connwrcidem 30 78T ATd a0
Tutal sl INANCHESd cOTTIRAIES | 351,143 | 480,300 |

Faziver lidsnciercs medidos 3l costocoonts

amtizado;

Oblkyackones [hanckras L oors plazs 40,B38 84,303
Cuentas por pagar camencialed I8 RO 201,550
Otras cuentas par pagar |7, 988 |5 €82
Cblgacikhas manciEray & largs plaz- 14,710 78,203
Total pasirod fpanckees cormiesies i 38048 | S&8, 051 |
Prelciénmata de insUnmentss Hoaavicros | (4080 | B7.536]

Todos los activos y pasrvos Grancwems includos e &) cosdr anlerior foeren medidos al coste o coslo
B s

GESTION DE RIEACOE FINANCIEROE

Como pana del gvre ormal de Regocios, s Cempaiils se cucwanire Bxpurma @ distinios Mesgod de
naturalem inarciers que pueden afectar de maner agrifcatva la dtuscion AnansSets de la Compania,
&l ramilticle de e apsracionst ¥ s capasidad pare gedsrar fujos s ol frtura.

Como pare de sus funcibnes. I8 Admmmiefresiin do s Compafin ha ssmblsods piecedinienos o
infermasitn pam

4y Jdentificar Desqgoa inancierns & |29 cuales 5 encuanits eXpuesii

b Caantificar la magnitud de los ridsgoe idenalicedos.

£] Fropors: albermadvas para miliger los nescos Eranciernce.

iy Verificar &l cumplimienic do las medidan aprchidas por la Adminiersrifr, v
6] Coniroar 8 efectividad de las medida adeptadas.

A connpuAcion prasmiamos us resumen di loe principales Nesgos fnanderos idenlificados por la
Compafia, mo ctantifrecidn ¥ un resomen de &g medides do mibcaciés que achulmania amdn sn use
por parte de Iy Compara;

Fleggo da megvado
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CENACORE A
MNOTAS EXFLACATIVAL K LOS EATEDOS MNENCIEROS
ALl DE DICIEMERE DELZ0IST 204

(Exmreasts oa dolares efsdounidenses’ :

Lo naggos ds marcads iiclvyan ngggens dao oarmbis, fesgoa de orecis Y pheoyos prer b tasa da interss,
A contihuacion lae iasges delectados:

Biwsge de cambde Dasido ol givo normal de segocise, la Compafila st ¢Xpuesta a cambicy an la
ocotizacion del dolar astadsiindencs. Eess cumbicn pudcken provecar matllfivacivaes impontaniss an log
praciod & los bienss y servidos imporivdos.

Bisgge de precs: Deriveds de poliicas scondmices gubwermamentales cofis restringen |as
importacones, 13 Compafia ests arpimeta 3 cambics on loe precios de Topomsicien de mus actives
impariados. La Adminustracisn de iz Compafila estima que po efistinn modificicionas importantes en
los precies de compra de los bienas ¥ servicios rroadusidos locumanie gque sorie conrumidon doyaste
el degarrollc nornal de sus cpemciones.  Los precios de¢ lof servicios pregiedos por la Compahia se
modifican frecuaniamens of funoddn dé los precios setablacidne per &l mercads pars productos o
ZeTVicion con taracisrsticas smilanes.

Beigs por tans 4o leferas: La Companis edii expoess 3 cambios oo agqnificsiivos on las lazag do
imiaThs paciacod ¢n sus oblicaciosss fnanceras. La lams d& Nleres snablecids on oa shligaciomes
Anasciarsy &% srmilar a I vigante an el mecade inanaere eonaorised pama ege tips d¢ opericones
Bnancibras,

Rieago de erédit

H pesgo de wmédilo coresponds 2l nesgo de qua wea de las partes dé un osmments financiero
incuwmpla con g obllgecones contmchuales reqitande an urs pdrdida financiers para la Compafiis.

Deblds al gire del negovio, I Compaiia veyde s productos & empresas contratigtas del estads, lo
e sodria oriqurar ciero detetiors de la canars,

Flesge dr Ugtider

El rissgo dw liquide:z correspmds a mapepe sdecsads de la liquidez de mahora que & Adnmsnistiracion
Eoeca aluices los regoanmienod g dnanaamienia do la Compatia a oo, madiann y lavgs plazo.

Los pesulados cbivnides durants lus allue 2013 7 3014 pemudearon Jue B Compafiia oompla
oporunaments con el pagoe de sos pasgieos (snceros, (4 Admivisracon iderms gue no e leoer
problemas de Lguedes dwanie =) aih: S008

ll.‘lﬂgnhq.,pd.'l'-l

La Adrminiafrarin gestions m capital pam assgurar que bn Compaliia sl v caypacidad de condmar
foms ampréss &n marcha Mménires gus marimiz= e modmiecic a s BCCcRisias a TAVES do
pphmmizacin de oz gasios, devda 7 xstrimanis.

La Administragon de la Compania finamsas sus activos praipalmoslo oon fedursca propios ¥ e
netifucionss bancariag.

Valor razosable da los ipsraxientss Ananclarcs

La admindsiraciin considers que, debado a 5o natoralezs de corle plazs, loa impoerias en libroa de loa
ectivos y paaived bancenss reconecsidos al Cofto amortizads 1 lok axdadns Snancieror o6 Sproximan a
Fu vakr risgiable_

EFECTIVO T EQUIVALENTES DE IFECTIVO

A confinuacidn un resumen de efactivo v equivaleatss de efecive;
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CENACOPEA

NOTAS CXFLICATIVAS K LOS EITADCS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 T 2014

(Exzrogadco e dblares antadounidenses)

Comprean 2a sailoa.

A1 5] 4dv dicinmbie del
tirhL ] a014
Emnona 1,288 8,353
o EOO BCO
TETAL 7,380 | 7,15 |

I. DETDORES COMERCIALES

A continlamidr un resumern, ds los dendores cameimales

Comprardinde maicon. LI 21 de Airiembrs dal
2016 aol4
Llhentes no r=laciznedos 4105148 48] 6TC
Subtatal 410,148 | 4HL, 870
Proweiién pam cuenias incobmbles (31,308) {13,361

TOTAL

B8, 187 | 413,308 |

Detwmle delus coentas por cobiar pomercmles por VERSIDanga:

Un resumen e los deudoces comaraales por vencimient s& defals o cont nuadion:

Compowsian de sakdos pat antiquadad:

Al 31 d# diciembre del ;

1T 2014
wartani vigeries 148, 643 LT5, 188
Cartars vencida:
1] da 0 a B0 dian LAG, 404 2TE 42w
bl da %] a (A0 dlaw TR, M 3E,4B4
Sulriotal 40,148 481, 070

Bolitica de provizién por delerjere de dendores romerciales

La Compaiis resliza un asaliss individuslizads de su cifters v caliicd como incebmable temando er

dcienta lay fguieniay Sonm deTaciones:

8) Cuand &l chents & deudor eatd en process da daclamacidn de quiebma. an siapenmon de pages, an

canciies de acpebdorss o fitacones snklegas

Ep Cradites veclamador mdiculments o sobie ios qus el clients & dendor hays monmtads liigic da

Cuys resciucsn dapands, total o parcalments, su cobro.

gl Credilad morosas, sensiderandose como tales agquellos pars (o8 gue hays tranemarrds, coms
MRS, doce memes desds su vencimenio sin que se hayaobtetddo sl cabro,

—
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CENACOF S A

NOTAS EXPLICATIVAS X LOA ESTEADOA TINENCIEROS
AL1] DE ICIEMBRE DEL 20157 2014

[(Expresade ef ddlures efadcunde mses

En hingim gasn tandrin la copddemosn de saldos de Lulos: cobro:

Log adandadss pos antes pliblicea

Los qua correypanden 4 spericiores avaladas por ente: pliblicos

lova garantizados 2ar hipoteca, pewieln, pamo ¢ reserva de dominio o garantizs reales
equralesies, sn cuanio 2 la pane garaitizadss, slvo en los casos de drdds o envilecomiento de
18 garantin. ami come low quo hayn ude oxjelo de ssuovesidn o prémoga,

Adicisne menia, e provioons saposiSmmante acuellus saldos sobre log gue ansten dudas razinables
de m recypembilidad, bien por la situacion del deudor o por las relationss scteales con lh Conpaila,
ponipdepandencia sl Bvmpe transcormids desds =] Yépuluknio,

Movimisuio de la provigien per datsrors da deuderes cemarciales;

Mowmianton da la pegyisién: Al ) dw A "
2019 2014
Balco mecia| ] ) I5,682
WaaTas o vimi oy & (i 4 473
TFilzaciones (5,082 {1,887
Szlde fal 21542 | m.‘tﬁlJ

ACTTVOS POR [MPULCETOE CORRIENTLES

Los sstades finaociercs ol 31 de diciermbra del 2015 Muesian amives par iMpaemos cof¥tanrtan s
aNpe.au ser porupersdos dorare ol afio 20 |9, A continuacion loe saldos

Somcosege de sabdu, _ K13 de diciembre del
EDAY a1
Ratencignms en b hronta 2 1 ey 28,802
Frticiscs del tpassio & b merta = 29,853
TCTAL | 21,880 | 56,445 |

Merlimionten de lop etives jrul KOPUIRIOS COTTMNTSE
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CENACOPB.A.
MNOTAS EXPLICATIVAS A LDS EITADOSE FINANCTEROS

ELJ] DE DICIEMERE DEL 20157 2014

(Exproasds en doleres edadaniderscs.
Beruman de mavimigntod: Kl Hi-dﬁwi-l_
20ls HL
Embds bnizia) 59, 485 §7.384
A jonied gy a0 P
Helamenan &1 la fuante Lk .5BR aL,ste
Anticigon del impaesto 4 s wnla = 23 683
Subiotl [-1: 41,403
Compansstiors 21
Pamtivng por om plicotog cormentas (53,4503 (800017
Bubtatal Madog) (50.001)
TOTAL - 41,880 85,404 |
#. INVINTAREOR
A contunnecion un detalle de ko invantarios de la compalia
Corp osicion de sakdoe: Al 31 de diciwmnbradsl
2018 814
Products termmada i1l 28] .08 BB
TCTAL [ 111381 | 108,390 |

0. PROPIEDADES Y EQUIFD

A coptinuadion uh resumei de o2 aglivos Bjos:

P.l.gma.ﬂ 1



11.

CENRCOP 8.A.

NUTES EXFUCATIVAS A LO§ EFTEDOA FINARNCIEROS
AL DE DICEEMERE DEL Z01ST 2004

(Expressdo on dolares ssiadoanidénses’

il L] arld
Togd d bl LA 28 000 23,000
Condifccioness & guno 48,503 ER STA
Edulra 18T, iZR 187 288
Huahias 7 ansares [, 878 i3, 641
Mlacuinarie v harmmisnias 68,618 Th0M
Equips da compitacion 12629 30,447
Wahlculos v aquipos de transpornie 1%, 168 152,787
Bubiatal | £63 (2% | 564,942 |
Deprecacion scunulica da iihcs fics 108,030 [1%8,234)
TOTAL |" 354,94 | are, 713 |
Mowmsesio del scuve Hie;

Lok mowimisniss dol aohirs Hjc duranls bes afles 20,0 ¥ 5014 2= resamar 8 coolinuacian

Corpomainds saidge AL 31 dediciwmbre 25 )
2015 2014
Salda indelal £74,718 407 B4R
Baficinnas 38,348 3i.605
Ventue / bajas 128, 458 (21,448}
Depinciacdin del afie (A, 04Ty {42,883
Saldo final = 354,8¢) | 3,118

ACTIVOA POR [IMPOERTOS DIFERIDOB

Al 21 de diciermbre cel 2006, los esdos Brantersd sdjonina e sctved per impuest oo difchdos

Compagiofin: K1 31 &w dideonbrs dxd
s 2
Activas por impuentos difaridos B, 3ER 1.0T0
TOTAL 8,585 | LCT0|

Mopdenies dal actvo por implests difsgde;

los movirlenios del acive por lmpuestc dfferido dwrante los afics 2000 y 2014 se resumen &
contirmacifn:

=
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3.

(F]

CENACOPEX
HOTAE CXFLICATIVAS K LOS BATADDE MNANCIERCS

E1.3] DEDICITEMBRE DEL 2015 Y 20 .4
(Exgresado ea dolaraz antadournidenses;

Movente dei cfa K131 de diniegnbre
2016 014
Raldo icinl 1470 &1
Enjan {1,714) (1.088)
Baldlo tinal | £,358 | 7.0 |
QBLIOACTONES FINANCIERAS

Al 1] de diciembre log saldes de chligaziones fnancieras 3 como ¥ large plazc se deallan »

Compomcion de sl oe: B1]] de diceanihra dal
2015 &4
Sobyegines basty o 40,533 B4, 703
Saleo final 40,438 | 84,703 |
Largs Pazas
o e o Y Kl 3] de diclambre del
013 le
Banse Pichineha 128,503 30,544
Banze el Ausles 1815 b4,7.8
Janao Guaraqul . 50,427
Salae tmal [ 14,710 | 74,883 |

CUOERTLAS FOR PAGCAR COMERCIALE]L

B comtinuasion mn pormen o jod acreadsies comerciales;

Compoala b _ Kildedidlembredal
1ALS 204
Provpada ks [zaaloa A5E B0 A8 had
TOTAL [ WEET] 381,958 |

O pryicipal salic pod pagar Sormesponds 4 la empiesa PROATA, juien es £t provesder axslusive del
inveniario qua comerciglizs Cesscsy 5.8

OTHAL CTENTLE POR PLOER

£ coninuaadn un romrier. ce Loy <L e wusnlie PO pagar,
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CENACOP LA,
NOTAS EXPLICATIVAS A IOS EFTADDS AINANCIEROS

AL3 DI DICTEMBRE DELZ015Y 2014

{Expresadc en délares evtadomidenses; ! . i
Composcion gaidos: _ K13 de disiembre dsl
H EoMd
Foienconas &7 L P L, 20d I
[mpueeto al veloT 20tegeds - vanig 853 Akl
Qiras cueanted po pagar {133} [ 33
TOTAL | 1?6886 | 18,682
13. OBWGECIUNLEE LEBORELES
A centnuacidr, un remynen de lag obligeoiones laborales;
Coppogsickin K1 3] de dicionbradsl
FLTR &4
Ramunesrackings T.I71 40, D3
Beneliocy ejules 28,183 33 (a0
Seguricad sscm| 8, la A0,388
Participasidn laboral 15401 8,175
Orrok banafir b = 1,882
'NOTAL 86632 | 13,268 ]
Movimienio de lng obligngones iabarales:
Loz mavirmianics de _as sbligadones aborales durante loa atics 2016 ¥ 2214 25 resumen & Sophinuecisn:
Hlenr o i Alildediclumbir §al
2018 o IR |
Baiclo imicial 134,25 123,080
Cramtod oo himine del afie a8, 53R BAL BEQ
TOTEL TAd, T T4 S0
Pagod de nomina dal afio (#78,876) (853, B84
Paga de partewypacion lakormk (8,175 (25,403
TCTAL 5 58,693 | 128 284 |

1%. PEEIVOS POR IMPULETOS CORRIENTES

a) IHoscon Sacal

Con buge an la oplmion d¢ sus asesores Jagaled, 2 adnunwtracién de 1a Compaiia congidera que ha
mtisfecho sdecyadamenis sos obliceciones establacider por 18 legichows Hbulane vigenis. Exo

—]
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CENACOR S A
NOTAS EXPLICETTVAL & LOS EFTEDOS FINENCIEROS
AL 3] DI DICIEMEBRE DEL 2015 ¥ 2014

fﬂ?tpmaa:lq en dilarar alt.ndlﬂ.u'udmmﬂ}

aritetio podrm eventnalmens ser ratificads o no por la sdministrcidn tribaiaria &n 1ha evenrial
wian facal

[4 normanive tribatans vigande egablers qne la ldmicistramdn Tribotaric pueds Snecalzar ey
oparacieies de las compaiing pary los altimes 3 afics ‘contudos deads la facha de presaniamdn de as
decamooned de impuests & la ranta) @ § ains {anniadow doede la fecha oo gqun dobid presamtams La
decarmcin de impoesia s [k renta)

Por o lanta, a0 case de que la Adminirtracion Tributane lo requiera, Jos afica 20.2 4 3015 podrian eslar
sujatos a posibles procesos de determimcion.

by Ameriizaciin de pirdidas oibetarias
De acuverdo con dispogaons: legues viganies, lag perdidas irfbuturs poeden sar sampeneadsy con
las uikiclades gravasles qua se oltvngan denito de los doea (5) periodon inpofhvos Guienies mn qoe
exceda, en cada pedodo del 1594 de las uiilidades gravables.

Al 2] de dimambre dal 2015 ¥ 2014, Ia Compasia ne maatiens pesdidasy (rbolariss peodeaton de
amorTizar

o) Fasivoa poy Unpuoaniod coirlentec

Loa saiciod do pamved comieniss [iego de compalsar con aTived por impoesic corrienias s= presentan
& cokimoecion

ompCaicrn. Rl 31 de diclambis del
201E 1014
b pusro a la randa 1§.88] 23457
TOTAL CEETH 93,437 |

d) Cilele dal pasive por Inpwssto carrieats

R continmckin lox cileulon dal impuesic a la renla & pager recohoddo come pagive poar impuests
sorfistle sn &l actada de mhiaddn Loanciera de losanas B01Ry 2004
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CERACOPLE

NUTAS EEFLICATIVAL K LOS ESTADOE MMANCIEROS
AL2] DE DICIEMBRE DEL 2015 T 204

(Exprasado es dolares siadoim densas|

Conglinpioes (ibularias oemumidas Al 31 de diclemnbre dal
013 =58 |
Diilided wateo de pamisipacy) labom| g Un3Ues a i 10% £14 34,488
{1 Perticipacdo labora (15401} - B
i} AmumiEncdnde pdrddae Mol (4,831 -
{-] Ctray renias axcenias (TART NRRY
(* ) Cartad cleducibles eneate parodo lEaa] 7464 252 94,357
Bass mpanble 80,387 153,86,
Fnpusato & la coata corcants 18831 31,819
Impusets ala resta mbdma 8,157 2 4
Paniva por inpassic scrviasts [ L8681 | £3,481 |
Tams promedic dal impucate & s E0ia 00 R 18.a% 185.0%

2} Reformas tribatarias lacluidas an la Ley Orginica de Incentives a la Preduacén y Prevenciéa del
Frande Fisesl 7 obas mm:

Con fecha 20 da diciombra del D024, s+ pecnodgh 13 Ly Organod de Incenhivos a la Produncion y
Frevenmon de] Fraude Fiscal, 1a misna gque jncluys, anite olrcz sgpoectos tribylanios, los gguisnies

Crrducinilidad de gasion

"

No peri deducibie pam el chlcule del inpoeso & ls rerle, W depreciscidn correnpondients § I
reareluasidn da artfivos.

Se establecen nuevas condiiones pam la dedecbilidad de Jas perdidas por dateriers de decdores
COmeTo L] eF

Sa eptablecision ausyves limitea para establecer B deducikilidad da os guelos de regaliss, servicios
Mmicos, administratives ¥ de commalloda os general gos 52 ofen den con pRITES TElACORILRS,

Sa establecieron milee pan el recorocimients de inpuertos diferidos y se actara que |28 normas
ributarias prevalecan ssbrolas nermos confalilbes.

Be eglabloceron condiziohas pars congidesar dividesdes mmticipades a loa prestamos afsctuados &
paHes ralacionad=a

Mo p2 parmils & detariero de actiyos rianghles con wda 41 no definda

Tarifs del ixjauestc ala yeata;

La ianfa gensrel del impueso o lu rena ag del 22%, un embargo, ez wWwrils s= incrementa al 25%
sobre la proporcion de la base imponi~ie gee corramponda a W participacidu dirests, 0 Indtrecty de
BoigE, scaonintas, baneficiances o aimilaras, que sean ragidenien 81 paraisos fizcalas & regimenps de
menor impoEcion. & dichs partiopacisn svsde dal 0%, | lank del impueste a 1o gunds aplicable
sara dej 28%.

Los beneficiarion ce ofifidades o dividendos que xa nagisr o acrediion ol amorer pagardn Lo tuils
gereral del mpussic o la renta previsia parm sociedades previa 13 decluccion de lon créditos
ftibutarios & los que tonga deaohe.

Antigipe del Unpeesica ) eota
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1.8

CENACOPEKK.
NOTAE TXFLICATTVAS E LOE CITADD S MMNENCICROS
KLl DE DICIEMEBRE DELZ015Y 20.4
(Expresado o dolares estadowndenses;

¢ Para afectos del calenln del apticips Al lmpocsts o la ranis, oo e doberd nelur on la fofmala al
valor de la ravaluacidn da activos que e realican derivados de la axlicacion de Jas NIOF, tanio para a]
mbro dal activa ¥ del patnmanis.

# 5S¢ exclujrhn dai caleuln del snficpe dol impussic o la cwols o MONGs rAlencdos a gasios
increTieniales por la gensracidn dé nuevod emplecs, adquisinidn de nmevos activos destinadoz 4 la
rlora die b produsividad & issnweeidn lecncliges 7 aguclles nveqgvmes suevls ¥ prodictivas §
gasio: siwctuvaments realzador que se relacivnen con los banefictos nbulunos para <] pago dei
impuesto als renta que reconocs sl Cadios de la Preducoidn

DETDASCON RELACIONADOS LARGO PLAEC

Lin detalle de liz obligaaones sa refume a conlinmacion

Composice Al 31 dw diciemnlrs del
ik inli
Bacins 157,068 157,088
TETAL [ 167 068 | 157,888 |

Eriss oporaciencs no tionw ustalfecics (o conficiones de ciédife, e decr ne tlene plueo de
VOnCIents, no Censrd inlerss,

BENTTICIOR IABORALLES Ho CORRITNTTS

A conflnnamAan i remnsn de os Banaficcs lalaeales o cOTTISNTSE

] A1 31 4o diciembye dal

2018 214
Jubilscién Patranal LK T 18, 308
Dot CEr 3ieT 25,064
Tatwl beneliclop Jaborales ¥ larga plazo [ 80,188 | 53,37 |

i la fonha do smixion Je oo exedod Enanaeros adunios, log saldos de las provigones pard jubdlacior,
patronal ¥ desawesio reprezanian al J00% de. valo presenie da lbe Saics da afective qus la sshidas
pebiThd Saneolsr poT o5iod beneioics Lo lzsa Je CEsCUSEI0 wbladl pam délemioar @, valor présenile
ce lad provimonies pacs Jibilacion payona, ¥ desaburio for del 8.3 1% annal (2014: wea del 654 % enual)
equitalanta & ls won promodio de los boie de gulyerno, publicads pot wl Bance Canizal dej Ecumdor,
due #an denominados o A misme mnoneds an B que lox beneficios semn pigadcs ¥ que ténen
lerminss ore &S Rprorimar & Lo terpinos da e widigsciones PoT penEmonss hasta 51 vensimienio.

La Campafi'a detarmine amalmetis sl incremonts do las provislosss Jde jobilaclsn patronad, desahurcio,
con base an ewudios actusnales praciicados par un profesionsl indspendients util mnds al métods de
k= unddad de crbdito proyectacds (reserva ratomitios calouade:, Baje =] méiodo o la unisd Je cridite
proyaciads, los benefoion labogies definldon Bon meoneoidos damnte o] pariode que los snpleados
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NOTES EXPLICETIVES A LO8 ESTEDOA FINANCIERDSE
AL11 DE DICIEMARE DELZCIST 2014

(Expremdo en dalases setadounidensen;

presian s srvioos e la entidsd, conmdarands las condiciones dal plan de benefcion ¥ & weo de
hipitesh actmrisles pam ralrdar ol valor predomie do diches bexeficion

Las hipd!ess actuarialss utileacdse por of prefaronal indepandlsate incluyen yaislles vamo: (@ de
descuomo, thss de moralidad, edad, saxe, wice de servicios, remineracones, incrementos futiros de
remunarclongs. taas de rda=iAin, entra olres, Lo inemementios ce la provigdn pace jubidandn patronsl
¥ desahucio son reconocidos 8n los resultados del afio, exceplo por L gumancias (pérdicas) acmanaes
que son cdagboedos en olro reruliads ttegral

19, CAPITAL SOCIAL
Al 31 de dichembre dal 2018 y 20)4, lod estados tnancescs de s Compafia mubstran en capitl sodal

por el vajor de USY 10,03 que ze snevantra dividido an 10 W) arcinrsa rrdinariae crpe valor oomimal
o8 B3 100 por wnecion

20, RESERVES

Un regumen de 1o tesorvas ¢ datalla a conteoacion

Coikposicion de sak oa: - K111 da dimiwmbea dal
F T @id
Reaware degal 8 000 B 000
Salde frial | 5,900 | 8,000 |

11, RESULTADOS ACTMTLADOL

B esntnuaciAn 1Y ramumsan A loo romltedes sourooked e

Composie-tn dy gakdes: R 3 de giciemare del
s aills
Getacian acumulidas - cintebsibdes Bl.232 53,218
Bupwravit (24,1533} 2,734
AcopciEn da aid NIF porpromaems vec {18.350) (12,380
Dellbed { Pérlida) dvl aifis - disributsies 67,392 24,168
Baidu firul | ; 112,830 | 43,484 |

2. INOGEESQS ORDINERIOS

A copihuasian nl rerumen de los ingresos ordinaries:



CENACDP AL

NOTEREXPLICKTIVAS K 104 ESTADC S FINANCIEROS
ALJ] DEDICIEMERE DEL201ST 2014

| Expreado & dolares esdadcunidensess

Canpomcidn de sados:

VYontar kecalen LEM:
Yanias lepalan 0%
=) Dy s iom g3 TROES

Eakice ‘vl

23. COSTODE VENTAS

A coptinuacidn un reeumat del eodio de venisg dels oofpafia

Conposibn ca saldon:

Inventirs micial
Coampraa pefig del aflo
lewents e final

Baldo final

24, OCGAETOIDLE VENTLH

K1 3] de dociam by del
P E] 015
7,761,013 |, 578,864
1.862,50 B,404,906
(294,766} (1,072.508)
N 8,309,838 | 9,957 26¢ |
i1 3i !’ disisrmbyrs dal
2013 2014
Lo, 380 128,58)
TAE1, 286 T BT 084
(111,248¢; (L, 280
[ 7,438,386 7.368,554 |

Am.mmuhwnd:mgmmvmmenﬂnh

naturaieds del gasto:
gummﬂ' i cle sale

Romuwnsrd g ierrss al peag wial

Hametmrion, Conlyinnss y aims
Dsigcizcmmes

Amaigacionss

Distaforo da aciros

Memeniranto r reps raciones
Arraidgmaniot Sgemi o

Cromimionen

Pramocion y puslicidad

Combygtiblea

Segnaon ¥ reARRgUTGE [PIUTAE T TET0ME)
Tranmpon

(Rastes da geatikn

Bagiag, enepTia, lix v telas omunica signae
Impassares, coninbue pnes § olros
Suministroa A cflcina

¥ roe gasiaw

Ealde fal

_____.I.], A1 ds ﬁ!m.bn J&
e | abls
538,450 a18 g5
. 08 455
15,219 12348
445 .
0 -
26, 28 15 4BZ2
5 3513
BE QAP
3di L2881
4,993 7,000
k.28 i, leg
i AE0ET
- #,387
4, S5 i, 428
2783 14,011
(& uEn 1E,873
10,417 a6, 036
| aeles| 48,006 |

== o —

Phgina 2



28.

e7.

CENACOPSA
NOTESEXMICKTIVEY A LOS EATADOS FINANCIEROS
ALJ] DE DICIEMBRE DEL 2019 ¥ 2014

{Expre=ido en dolares sstadounidenses)

GESTOS ADMINIETRATIVOS

A continiacidn un resunen de la Compogicion da lor (artes da adrumstatives, estabiecidy vou Lase en
la naturaleza del qasto:

Composcitn de salos: Al 31 ie diciwmbre do)
apis a0M
Remunemmanen al personat 153,762 194,835
Hotorarios, e¢misiones y otroa 2,603 -
Depraciscionca 4,933 21,148
Amartzariones - “
Mantenimionic y reqa: aviotsy 12,091 B .g:8
Comiarshes 156,227 28.362
Qorbusiib k= 7 nbrcapies 4.16. 4,254
Saquros y reaseqrurca (primas y cesiones) 5.260 .08
Cawop de Gashon - .4
Agua, enrgia, iz ¥ (elecomuncacionss R 133 BB
Suscripciones, revisiag pericdicay - €00
Impuestes, corsrlbuciones ¥ otria 4,875 7.283%
Suministreg ¥ materialas 2,77€ 4,792
Dtrca gasion 1,242 1,347
Saldo fina| { 335,021 | 289,381 |

HECHOS OCUHRIDOS DESPUES DEL FERIOD O SOBRE EL QUT £E INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2015 ¥ la facha de amixion de e¢los eslados finarciercs (4 de abril del

20181 no se produjeron avantce qus, an la opwmisn de la Admiiatiacive. de 12 Compafisa pudieran tener
un efecto significative sobre dichoz =gtados firancieroz cue no se hayanroeve.ado on los miamos,

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCITROS

Loz eades finwicieros del ado terminado &l 31 4o dicombre dol 2315 tan wdo aprobedus por
Admunstracion de 1 Cotmpaiiia ¥ posteriormente serdn presentacos ala Junta Ganeral de Acciohistas
2ara m aprobacion definitiva, En opimda de Ja Adinigiracién Adala Compalia, los condos nanciercs
saran aprobadcs porla Jwila Genersl de Acciohistas min modificaciones.
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-~ ~

e 7t ol /./ B

PRI N : . R P —Em—ar

DL T ‘ex(;{a@;"@
" Corwin Qmfionez / e Villaay -

4 SGareare wenar| " Cortador Goneral

/ LR 4

4+

Pugina. 30



