UNITED PARCEL SERVICE, CO

Notas a los estados financieros

31 de diciembre de 2016 y 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)
Nota 1.  Constitucion y Operaciones

1. Identificaciéon y Objeto de la Sucursal

a. Nombre de la entidad:

UNITED PARCEL SERVICE CO. - Sucursal Ecuador
b. RUC de la entidad:

1791742206001

C. Domicilio de la entidad:

Alonso Torres Oe7-12 y Ave. del Parque, Edificio Centrum, oficina 203

d. Forma legal de la entidad:

SUCURSAL EXTRANJERA

e. Pais de incorporacion:

Ecuador.

f. Descripcion:

La Sucursal de la Sucursal Extranjera de nacionalidad estadounidense denominada UNITED
PARCEL SERVICE, CO. En adelante “la Sucursal”; es una entidad debidamente organizada
bajo las Leyes del Estado de Delaware, teniendo su principal campo de negocios en la cuidad
de Wilmington, Condado de New Castle; obtiene el permiso para operar en el Ecuador como
una Sucursal, con arreglo a sus propios estatutos, en cuanto no se opongan a las leyes
ecuatorianas.

Se constituye mediante escritura publica otorgada el 8 de agosto de 2000 por la Notaria
Tercera del Distrito Metropolitano de Quito, del Doctor Roberto Salgado Salgado, segun
Resolucién No. 00.Q.1.J.2292 de la Superintendencia de Compadias del 23 de agosto del
2000 e inscrita en el Registro Mercantil con fecha 29 de agosto del mismo afio, bajo el nimero
No. 2250, Tomo 131 cuyo capital es de US $16,000.00 (délares estadounidenses).



UNITED PARCEL SERVICE, CO

Notas a los estados financieros (Continuacion)

g. Estructura organizacional y societaria:

UNITED PARCEL SERVICE CO. - Sucursal Ecuador cuenta con personeria
juridica, patrimonio y autonomia administrativa y operativa propia. La Sucursal
tiene una estructura de tipo funcional, contando con &reas operativas - funcionales
interrelacionadas.

h. Lineas de negocios:

El objetivo social, especialmente es la prestacion de servicios aéreos de carga y
servicios relacionados.

Nota2. Bases de preparacion y presentacion de los Estados Financieros
2.1 Declaracion de Cumplimiento

La posicion financiera, el resultado de las operaciones, y los flujos de efectivo se presentan de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF, NIC) y sus
interpretaciones adoptadas por el Comité de Normas Internacionales de Contabilidad (“IASB”,
por sus siglas en inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2016.

2.2 Base de medicion

Los estados financieros de la Sucursal se registran sobre la base del costo histérico. El costo
historico estd basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacién entregada a
cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibira por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra
técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un activo o pasivo, la Sucursal tiene en
cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarian en
cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicién.

2.3 Moneda funcional y de presentacion

La unidad monetaria utilizada por la Sucursal para las cuentas de los Estados Financieros y sus
notas es el délar de los Estados Unidos de América, siendo la moneda funcional y de
presentacion en el Ecuador.

2.4 Uso de estimaciones y juicios

La preparacion de los estados financieros de conformidad con NIIF, requiere que la
administracién realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de las
politicas contables y los montos de activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Debido a la
subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
montos estimados por la Administracion de la Sucursal.

Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Sucursal se encuentran basadas en
la experiencia historica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes
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externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones
bajo ciertas circunstancias.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la Sucursal
y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Los resultados de las
revisiones de las estimaciones contables son reconocidos en el periodo en que la estimacién
es revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

2.5 Periodo economico

El periodo econémico de la Sucursal para emitir los Estados Financieros corresponde entre el 1
de enero y 31 de diciembre.

Nota 3. Resumen de las principales politicas de contables

A continuacion se describen las principales politicas contables en funcién a las NIIF vigentes al
31 de diciembre de 2016 y 2015 y aplicadas de manera uniforme a todos los afos que se
presentan en éstos estados financieros. A menos que se indique lo contrario.

3.1 Flujo de efectivo y equivalentes de efectivo

Para propésitos de la presentacion en el estado de flujos de efectivo, la Sucursal clasifica en el
rubro de equivalentes de efectivo los recursos en caja, caja chica y bancos, los cuales se
presentan al costo, que se aproxima al valor de mercado con vencimientos menores o iguales a
tres meses. Por su naturaleza han sido adquiridos y mantenidos por la Sucursal para obtener
rendimientos.

3.2 Cuentas por cobrar Comerciales, Otras e Incobrables

Las cuentas por cobrar se registran al costo de transaccién. Las partidas por cobrar son activos
financieros no derivados cuyos cobros son fijos 0 determinables, que no se negocian en un
mercado activo. La mejor evidencia del valor razonable son los precios cotizados en un
mercado activo. Si el mercado para un instrumento financiero no es activo, la entidad
establecera el valor razonable utilizando una técnica de valoracién. Para el caso de estas
cuentas no existe un mercado activo, por lo que estas cuentas por cobrar estan valuadas a su
costo amortizado el cual corresponde a cualquier disminucién por deterioro del valor o
incobrabilidad y por los pagos recibidos.

3.3 Estimacion o Deterioro para cuentas por cobrar de dudoso cobro

La estimacién de cuentas de dificil cobro se revisa y actualiza de acuerdo con el andlisis de
morosidad segun la antigiiedad de cada grupo de deudores y sus probabilidades de cobro.

Para efectos de estimar posibles riesgos de la cartera y cuentas por cobrar, la Sucursal estima
adicionalmente al 100% los saldos netos que no hayan sido cobrados por un periodo mayor a
un afo, con base en un analisis individual. Los porcentajes de provision fueron estimados por
la Gerencia para cubrir el riesgo de incobrabilidad de cada clase de cartera.
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3.4 Activos por Impuestos Corrientes

Corresponden a los rubros de impuesto al valor agregado (IVA) mantenido como crédito
tributario por la Sucursal el cual se lo va compensado en cada periodo fiscal.

3.5 Propiedad, Mobiliario y Equipo
Elementos medidos al costo

Los siguientes elementos de propiedad planta y equipo estan medidos a su costo, que es igual
al costo histérico menos la depreciacion acumulada: oficina, muebles y enseres, equipos de
computacién, equipos de oficina, vehiculos, e instalaciones.

El costo de los elementos de propiedades, mobiliario y equipo comprende:

a. Su precio de compra y cualquier costo directamente atribuible para poner al activo en
condiciones de operacién para su uso destinado.

b. Su precio de compra y cualquier costo directamente atribuible para poner al activo en
condiciones de operacién para su uso destinado.

c. Su precio de adquisicién, incluidos los aranceles de importacién y los impuestos indirectos
no recuperables que recaigan sobre la adquisicion, después de deducir cualquier
descuento o rebaja del precio;

d. Todos los costos directamente relacionados con la ubicacion del activo en el lugar y en las
condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la gerencia.

Costos que no forman parte del costo de un elemento de propiedades, planta y equipo son los
siguientes:

a. Costos de apertura de una nueva instalacion productiva;

b. Los costos de introduccién de un nuevo producto o servicio (incluyendo los costos de
actividades publicitarias y promocionales);

c. Los costos de apertura del negocio en una nueva localizacién o dirigirlo a un nuevo
segmento de clientela (incluyendo los costos de formacién del personal);

d. Costos de administracién y otros costos indirectos generales.

El reconocimiento de los costos en el importe en libros de un elemento de propiedades, planta
y equipo termina cuando el elemento se encuentre en el lugar y condiciones necesarias para
operar de la forma prevista por la gerencia.

Por ello, los costos incurridos por la utilizacion o por la reprogramacion del uso de un elemento
no se incluyen en el importe en libros del elemento correspondiente. Los siguientes costos no
se incluyen en el importe en libros de un elemento de propiedades, planta y equipo:

a. Costos incurridos cuando un elemento, capaz de operar de la forma prevista por la
gerencia, todavia tiene que ser puesto en marcha o esta operando por debajo de su
capacidad plena;

b. Pérdidas operativas iniciales, tales como las incurridas mientras se desarrolla la demanda
de los productos que se elaboran con el elemento; y
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c. Costos de reubicacién o reorganizacién de parte o de la totalidad de las explotaciones de la
entidad.

Depreciacion

Se deprecia de forma separada cada parte de un elemento de propiedades, planta y equipo
gue tenga un costo significativo con relacion al costo total del elemento.

La Sucursal distribuye el importe inicialmente reconocido con respecto a una partida de
propiedades, planta y equipo entre sus partes significativas y deprecia de forma separada cada
una de estas partes.

Vida Util

La vida Gtil de un activo se define en términos de la utilidad que se espere que aporte a la
Sucursal. La politica de gestién de activos llevada a cabo por la Sucursal podria implicar la
disposicion de los activos después de un periodo especifico de utilizacién, o tras haber
consumido una cierta proporcién de los beneficios econdmicos incorporados a los mismos. Por
tanto, la vida util de un activo puede ser inferior a su vida econémica. La estimacion de la vida
util de un activo, es una cuestion de criterio, basado en la experiencia que la Sucursal tenga
con activos similares.

Método de depreciacion
El método de depreciacion utilizado es el de linea recta.

La tasa de depreciacién se presenta seguln el siguiente detalle:

Descripcion Vida util Valor residual
Edificio 30 anos cero (%)
Maquinaria y herramientas 10 anos cero (%)
Muebles y enseres 10 afnos cero (%)
Cuartos frios 10 afnos cero (%)
Equipos de computacion 10 afnos cero (%)
Instalaciones y adecuaciones 10 anos cero (*)
Vehiculos 5 afos cero (*)

(*) A criterio de la Administracion de la Sucursal, estos activos se van a mantener hasta el
término operativo de los mismos y, al no ser sujetos de venta a terceros, el valor residual
asignado a los activos es cero o nulo.

Valor Residual

El valor residual de un activo es el importe estimado que la entidad podria obtener actualmente
por la disposicion del elemento, después de deducir los costos estimados por tal disposicién, si
el activo ya hubiera alcanzado la antigiiedad y las demas condiciones esperadas al término de
su vida util.

La medicion del valor residual, de los componentes de propiedad, planta y equipo de la

Sucursal es un asunto que por la naturaleza y condiciones fisicas de los mismos no puede
medirse con fiabilidad, por tanto se aplica este criterio para establecer que los componentes de
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propiedad, planta y equipo no tienen valor residual por sus condiciones fisicas. Al no poder
medir con fiabilidad el valor residual de los componentes de propiedad, planta y equipo este es
igual a cero (0).

Deterioro:
El valor de un activo se deteriora cuando su importe en libros excede a su importe recuperable.

La NIC 36 (Deterioro del Valor de los Activos) no obliga a la entidad a realizar una estimacion
formal del importe recuperable si no se presentase indicio alguno de una pérdida por deterioro
del valor.

En el caso de la Sucursal, no se ha encontrado evidencia objetiva de algun indice de deterioro
en los componentes de propiedad, planta y equipo, por tal razén no se reconoce una provisién
por deterioro.

La entidad evalua, al final de cada periodo sobre el que se informa, si existe algun indicio de
deterioro importante del valor de algun activo. Si existiera este indicio, la entidad estimara el
importe recuperable del activo.

3.6 Impuesto de Renta Corriente y Diferido

El impuesto a las ganancias se determina usando las tasas de impuesto (y leyes) aprobadas en
la Ley de Régimen Tributaria Interna o a punto de aprobarse en la fecha de cierre del estado de
situacion financiera.

El impuesto diferido se determina usando las tasas de impuesto (y leyes) aprobadas en la Ley
de Régimen Tributaria Interna o a punto de aprobarse en la fecha de cierre del estado de
situacién financiera clasificado y que se espera aplicar cuando el correspondiente activo por
impuesto diferido se realice o el pasivo por impuesto diferido se liquide.

El impuesto sobre la renta incluye el impuesto corriente y el diferido. El impuesto sobre la renta
se reconoce en el estado de resultados, excepto que esté asociado con alguna partida
reconocida directamente en la seccion patrimonial, en cuyo caso se reconoce en el patrimonio.

El impuesto sobre la renta corriente es el impuesto a pagar en el afio sobre la base del 2% de
los ingresos, calculado con base en la tasa de impuesto vigente a la fecha de los estados
financieros.

Si la cantidad pagada por concepto de anticipo de impuesto a la renta excede del valor a pagar,
este se convierte en pago minimo a pagar por impuesto a la renta corriente del periodo.

La tarifa de impuesto a la renta corriente es del 25% para el 2010, 24% para el afio 2011, 23%
para el ano 2012, y del 22% para el afno 2013, si el valor de las utilidades que se reinviertan en
el pais se destinan a la adquisicion de maquinarias nuevas y equipos nuevos que se utilicen
para su actividad productiva, la tarifa tendra una reduccién de diez puntos porcentuales.

Los impuestos diferidos se calculan, de acuerdo con el método del balance, sobre las
diferencias temporarias que surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus
importes en libros.

El impuesto a la renta diferido se establece utilizando la metodologia establecida en NIC 12.
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Se calcula, de acuerdo con el método del balance, sobre las diferencias temporarias que
surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus importes en libros.

Se determina usando las tasas de impuesto (y leyes) aprobadas en la Ley de Régimen
Tributaria Interna o a punto de aprobarse en la fecha de cierre del estado de situacion
financiera clasificado y que se espera aplicar cuando el correspondiente activo por impuesto
diferido se realice o el pasivo por impuesto diferido se liquide.

Tal método se aplica a las diferencias temporales entre el valor en libros de activos y pasivos
para efectos financieros y los valores utilizados para propésitos fiscales. De acuerdo con esta
norma las diferencias temporales se identifican ya sea como diferencias temporales gravables
(las cuales resultaran en un futuro en un monto imponible) o diferencias temporales deducibles
(las cuales resultaran en el futuro en partidas deducibles). Un pasivo diferido por impuesto
representa una diferencia temporal gravable, y un activo diferido por impuesto representa una
diferencia temporal deducible.

El activo por impuesto a la renta diferido se reconoce Unicamente cuando se establece una
probabilidad razonable de que existiran utilidades gravables futuras suficientes que permitan
realizar ese activo. Asimismo, el activo por impuesto sobre la renta diferida reconocido se
reduce en la medida en que no es probable que el beneficio de impuesto se realice.

3.7 Cuentas por Pagar Comerciales, Tributarias, Laborales, Relacionadas y Otras

Corresponde principalmente a cuentas por pagar propias del giro del negocio, asi como de
obligaciones patronales vy tributarias, las mismas que son registradas a sus correspondientes
valores nominales excepto las cuentas por pagar a proveedores que se registran a su valor
razonable por ser de corto plazo, por lo cual no se consider6 realizar analisis de interés
implicito al no existir cuentas a largo plazo.

3.8 Provision por Jubilacion Patronal y Desahucio

El importe reconocido como un pasivo por beneficios definidos sera la suma neta total de los
siguientes importes: (NIC 19.54)

a. El valor presente de la obligacidn por beneficios definidos al final del periodo sobre el que
se informa;

b. Mas cualquier ganancia actuarial (menos cualquier pérdida actuarial) no reconocida por
causa del tratamiento contable se reconoce en resultados).

c. Menos cualquier importe procedente del costo de servicio pasado todavia no reconocido
como un gasto;

d. Menos el valor razonable, al final del periodo sobre el que se informa, de los activos del
plan (si los hubiera) con los cuales se liquidan directamente las obligaciones.

La Sucursal determina el valor presente de las obligaciones por beneficios definidos y el valor
razonable de cualquier activo del plan, con una regularidad que es suficiente para asegurar que
los importes reconocidos en los estados financieros no difieran significativamente de los
importes que podrian determinarse en la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.
(NIC 19.56)

La Sucursal reconoce, en el resultado, el importe total neto de las siguientes cantidades, salvo
gue otra Norma requiera o permita su inclusién en el costo de un activo: (NIC 19.61)

a. el costo de servicio del periodo corriente;
b. el costo por intereses;

13



UNITED PARCEL SERVICE, CO

Notas a los estados financieros (Continuacion)

c. el rendimiento esperado de cualquier activo del plan, asi como de cualquier derecho de
reembolso;

d. las ganancias y pérdidas actuariales, segin se requiera de acuerdo con la politica
contable de la Sucursal;

e. el costo de los servicios pasados;

el efecto de cualquier tipo de reduccién o liquidacién del plan; y

—

Método de valoracion actuarial

La Sucursal utiliza el método de la unidad de crédito proyectada para determinar tanto el valor
presente de sus obligaciones por beneficios definidos, como el costo por los servicios
prestados en el periodo actual y, en su caso, el costo de servicio pasado. (NIC 19.64)

Al determinar el valor presente de sus obligaciones por beneficios definidos, asi como los
costos que corresponden a los servicios prestados en el periodo corriente y, en su caso, los
costos de servicio pasado, la Sucursal procede a distribuir los beneficios entre los periodos de
servicio, utilizando la formula de los beneficios del plan. No obstante, si los servicios prestados
por un empleado en anos posteriores van a originar un nivel significativamente mas alto de
beneficios que el alcanzado en los afios anteriores, la Sucursal reparte linealmente el beneficio
en el intervalo de tiempo que medie entre: (NIC 19.67)

a. la fecha a partir de la cual el servicio prestado por el empleado le da derecho al beneficio
segun el plan (con independencia de que los beneficios estén condicionadas a los
servicios futuros); y

b. lafecha en la que los servicios posteriores a prestar por el empleado le generen derecho a
importes adicionales no significativos del beneficio segun el plan, salvo por causa de los
eventuales incrementos de salarios en el futuro.

Si la Sucursal adopta una politica de reconocer las ganancias y pérdidas actuariales en el
periodo en el que ocurren, podra reconocerlas en otro resultado integral, siempre que:

a. todos sus planes de beneficios definidos; y

b. todas sus ganancias y pérdidas actuariales.

Al medir sus pasivos por beneficios definidos, la Sucursal reconoce, el costo de servicio pasado
como un gasto, repartiéndolo linealmente entre el periodo medio que reste hasta la
consolidacién definitiva del derecho a recibir los beneficios de forma irrevocable. No obstante,
cuando los beneficios resulten irrevocables de forma inmediata tras la introduccion, o tras
cualquier cambio, de un plan de beneficios definidos, la Sucursal procede a reconocer, en los
beneficios netos, de forma inmediata los costos de servicio pasado.

Cuando tengan lugar reducciones o liquidaciones en un plan de beneficios definidos, la
Sucursal procede a reconocer las ganancias o pérdidas derivadas de los mismos. Estas
ganancias o pérdidas comprenden: (NIC 19.109)

a. cualquier cambio que pudiera resultar en el valor presente de las obligaciones por
beneficios definidos contraidos por la entidad;

b. cualquier variacién en el valor razonable de los activos del plan;

c. cualesquiera ganancias y pérdidas actuariales y costos de servicio pasado que no
hubieran sido previamente reconocidas.

Antes de proceder a la determinacién del efecto de la reduccién o de la liquidacion en cuestion,
la Sucursal vuelve a medir el importe de la obligacion contraida (asi como el valor de los
activos del plan, si existiesen) utilizando suposiciones actuariales actualizadas (incluyendo las
tasas de interés y otros precios de mercado recientes).
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3.9 Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos provenientes de las ventas en el curso ordinario de las actividades se valoran al
valor razonable de la contrapartida recibida o por recibir, neto de devoluciones, descuentos
comerciales y devoluciones. Los ingresos son reconocidos cuando existe evidencia persuasiva,
usualmente en la forma de un acuerdo de venta ejecutado, que los riesgos y beneficios han
sido transferidos al comprador, la recuperacién de la consideracion es probable, los costos
asociados y las posibles devoluciones pueden ser estimados con suficiente fiabilidad, no hay
participacién continda de la administracién, y el monto del ingreso puede ser medido con
suficiente fiabilidad.

3.10 Reconocimiento de Costos y Gastos
Los gastos de operacién son reconocidos por la Sucursal sobre base del costo histoérico. Se
componen de: gastos financieros, gastos administrativos, gastos de ventas, impuestos, tasas,

contribuciones y otros costos directos propios del giro del negocio.

3.11 Normas e interpretaciones recientemente revisadas y emitidas sin efecto material
sobre los estados financieros.

A la fecha de emisién de estos estados financieros, se han publicado enmiendas y mejoras a

las normas existentes. El IASB considera como necesarios y urgentes, los siguientes proyectos
aprobados, de aplicacién obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacion:
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Norma

Tipo de Cambio

Aplicacion obligatoria para
ejercicios iniciados a partir

de.

NIC 12

NIC 40

NIIF 2

NIIF 4

NIIF 9

NIIF 9

NIIF 15

CINIIF 22

NIIF 16

NIIF 10
NIC 28

Reconocimiento de impuestos diferidos por
pérdidas no realizadas.

Aclaracién sobre las transferencias de
propiedades de inversion.

Clasificacién y valoracion de transacciones
con pagos basados en acciones.

Aplicacion de los instrumentos financieros
“NIIF 9” con la NIIF 4.

Reconocimiento y medicién de activos
financieros. 1 de enero del 2018

Se ha revisado de forma sustancial la
contabilidad de coberturas para permitir
reflejar mejor las actividades de gestion de
riesgos.

Requerimientos para reconocimiento de
ingresos que aplican a todos los contratos con
clientes.

Transacciones en moneda extranjera con
recursos recibidos por adelantado.

Nuevo enfoque para que el arrendatario deba
reconocer los activos y pasivos originados en
un contrato de arrendamiento.

Sobre la venta o aportes de activos entre un
inversionista y sus asociadas y hegocios
conjuntos.

01 de enero de 2017

01 de enero de 2018

01 de enero del 2018

01 de enero del 2018

01 de enero del 2018

01 de enero del 2018

01 de enero del 2018

01 de enero del 2018

01 de enero del 2019

Indefinido

La Administracion se encuentra en proceso de evaluacién, sobre los impactos de los
pronunciamientos vigentes desde el 1 de enero del 2017; sin embargo, estima que,
considerando la naturaleza de sus actividades, no se generara un impacto significativo en los
estados financieros en el ejercicio de su aplicacién inicial.
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Nota 4. Efectivo y equivalentes de efectivo

Un resumen de esta cuenta fue como sigue:

Descripcion:

Diciembre 31
2016 2015
Produbanco 317.726,38 355.836,18
Notas de Crédito Desmaterializadas (a) 152.761,44 169.588,31
Caja Chica 450,00 450,00

470.937,82 525.874,49

(a) Corresponde a las Notas de Crédito Desmaterializadas emitidas por el Servicio de
Rentas Internas por el proceso de Devolucién del Impuesto al Valor Agregado IVA.

Nota 5. Cuentas por cobrar comerciales, neto

Un resumen de esta cuenta fue como sigue:

Descripcién: Diciembre 31
2016 2015

Guias aéreas por cobrar (a) 517.221,50 770.402,28
Manejo guias por cobar 17.375,60 17.375,60
Otras cuentas por cobrar 7.992,07 7.992,07
Cuentas por cobrar clientes 11.769,00 15.421,64
(Menos) Provisién de cuentas incobrables (b) -45.848.74 -45.848.74

508.509,43 765.342,85

(a) Se refiere principalmente a las guias aéreas emitidas en el mes de diciembre 2016, las
cuales son canceladas mediante transferencia bancaria por parte de la IATA en el mes

de enero 2017.

(b) El Movimiento de la provisidn para cuentas incobrables, fue como sigue:

Diciembre 31
2016 2015
Saldo Inicial 45.848,74 45.848,74
Gasto del ano 0.00 0,00
Saldo Final 45.848,74 45.848.74
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UNITED PARCEL SERVICE, CO

Notas a los estados financieros (Continuacion)

Nota 6. Activos por Impuestos Corrientes

Un resumen de esta cuenta fue como sigue:

Diciembre 31
Descripcién: 2016 2015
Anticipo Impuesto a la Renta 104.714,12 52.499,36
Retenciones de Renta clientes 4.497,80 5.044,05
Credito Tributario Impuesto a la Renta 1.165,01 0,00
IVA combustible aéreo (a) 324.467,34 477.350,27
Total US$ 434.844,27 534.893,68

(a) Corresponde al saldo del Impuesto al Valor Agregado pagado en la adquisicién de
combustible aéreo por la aerolinea que prestan el servicio de transporte aéreo de carga
al extranjero, sobre el cual la Sucursal mantiene la expectativa de recuperacion por
medio de solicitudes de devolucién mensuales.

Nota 7. Cuentas por Cobrar Relacionadas

El movimiento fue como sigue:

Diciembre 31
2016 2015
Saldo Inicial 300.000,00 250.000,00
(Cobros) -150.000,00 -250.000,00
Desembolsos ____ 0.00 »——300.000.00
Saldo Final 150.000,00 300.000,00

Crédito a mutuo al 2% de interés anual.
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UNITED PARCEL SERVICE, CO

Notas a los estados financieros (Continuacion)

Nota 8. Propiedad, mobiliario y equipo, neto
Un resumen de esta cuenta fue como sigue:
Descripcion:

Cficina
Vehiculos
Equipos en Estacion de Servicio
Muebles y equipos de oficina
Equipo de Computacion
Varios Equipos
Equipo de Soporte Terrestre
Activos fijos nuevos costos
Total US$

(Menos) Depreciacion Acumulada

Total US$

El movimiento fue como sigue:

Saldo Neto al 1 de enero
Adiciones

Ajustes y reclasificaciones, netas
Depreciacién del afio

Saldo Neto al 31 de diciembre

Nota9. Obligaciones Laborales Corrientes
Un resumen de esta cuenta fue como sigue:
Descripcion:

Aportes a la Seguridad Social
Beneficios Sociales
Sueldos y salarios por pagar
Participacion Trabajadores
Total US$

Diciembre 31

2016 2015
334.372,36 409.376,55
22.446,63 18.630,11
39.876,61 0,00
45.591,71 77.435,40
65.281,69 33.200,11
54.785,15 6.230,25
20.989,38 0,00
0.00 5.041.59
583.343,53 549.914,01
-256.114,07 -224.551,98
327.229,46 325.362,03

Diciembre 31

2016 2015
325.362,03 336.413,96
6.269,27 5.041,59
13.594,01 0,00
-17.995.85 -16.093,52
327.229,46 325.362,03

Diciembre 31

2016 2015
24.005,18 23.838,67
12.639,16 11.662,15
32.995,44 32.995,44
60.899,31 14.811,52
130.539,09 83.307,78
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UNITED PARCEL SERVICE, CO

Notas a los estados financieros (Continuacion)

Nota 10. Cuentas por Pagar Comerciales

Un resumen de esta cuenta fue como sigue:

Descripcion:

Cuentas por Pagar Comerciales (a)
Total US$

Diciembre 31
2016 2015
39.313.48 51.428.84
39.313.48 51.428.84

(a) Se refiere a cuentas por pagar comerciales con vencimiento de menos de 30 dias.

Nota 11. Pasivos por impuestos corrientes
Un resumen de esta cuenta fue como sigue:
Descripcion:

Impuesto a la renta corriente
Retenciones en la Fuente de IVA
IVA en Ventas

Retenciones en la Fuente de Renta

Total US$

Nota 12. Obligaciones Laborales No Corrientes
Un resumen de esta cuenta fue como sigue:

Descripcion:

Diciembre 31
2016 2015
109.758,18 77.356,71
21.815,73 21.937,34
4.304,11 3.766,80
10.018,88 10.374,28

145.896.90 113.435,13

Jubilacién Patronal (a)
Desahucio (b)

Total US$

(a) El movimiento de la Provision por Jubilacién Patronal, fue como sigue:

Saldo al 1 de enero
Costo del Periodo
Pérdidas Actuariales
Ganancias Actuariales

Saldo al 31 de diciembre

Diciembre 31
2016 2015
540.109,97 447.291,97
151.641,53 154.636,91
691.751,50 601.928,88
Diciembre 31
2016 2015
447.291,97 369.080,00
58.818,00 59.644,00
34.000,00 18.567,97
0,00 0,00
540.109,97 447.291,97

20



UNITED PARCEL SERVICE, CO

Notas a los estados financieros (Continuacion)

Mediante resolucion publicada en Registro Oficial N° 421 del 28 de enero de 1983, la Corte
Suprema de Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a la jubilacién patronal
mencionada en el Codigo del Trabajo sin perjuicio de la que corresponde segun la Ley del
Seguro Social Obligatorio. De conformidad con lo que menciona el Cédigo del Trabajo y en
base a las reformas publicadas en el suplemento del Registro Oficial N° 359 del 2 de julio de
2001 en las que se establecen los montos minimos mensuales por pensiones jubilares, los
empleados que por veinte y cinco (25) afos 0 mas hubieren prestado servicios, continuada o
interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores. Adicionalmente, los
empleados que a la fecha de su despido hubieren cumplido veinte afos (20), y menos de
veinte y cinco (25) afios de trabajo continuada o interrumpidamente, tendran derecho a la parte
proporcional de dicha jubilacién.

(b) EI movimiento de la Provision por Desahucio, fue como sigue:

Diciembre 31

2016 2015
Saldo al 1 de enero 154.636,91 126.174,00
Costo del Periodo 24.588,00 23.927,00
Pérdidas Actuariales 0,00 4.535,91
Ganancias Actuariales -22.580,00 0,00
Beneficios Pagados -5.003,38 0.00
Saldo al 31 de diciembre 151.641,53 154.636,91
Nota 13. Otros Pasivos No Corrientes
Un resumen de esta cuenta fue como sigue:
Descripcion: Diciembre 31

2016 2015
Casa Matriz 61775845  _1.501.313.09

Total US$ 617.758,45 1.501.313,09

Corresponden al saldo de las transacciones comerciales con la Casa Matriz

Nota 14. Capital Social

El Capital Asignado a la Sucursal, al 31 de diciembre de 2016 es de US$31.890,59.
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UNITED PARCEL SERVICE, CO

Notas a los estados financieros (Continuacion)

Nota 15. Ingresos de Actividades Ordinarias
Un resumen de esta cuenta fue como sigue:
Descripcion:

Due Carrier CASS

Guias No CASS

Flete CASS

Servicios tarifa 0%
Servicios tarifa diferente 0%

Nota 16. Costos de Operacion
Un resumen de esta cuenta fue como sigue:
Descripcion:

Cost Plus

Manipulacién carga aérea, rampa
Consolidacién de Carga

Servicio de mensajeria y manejo de carga
Tasas de aterrizaje

Manipulacion de carga aérea, paletizaje
Rampas Aéreas

Cuarto Frio y almacenaje

Gasto Combustible Aéreo

Nota 17. Gastos Administracion y Ventas

Total US$

Total US$

Diciembre 31
2016 2015
5.514.423,23 6.406.580,18
867.433,94 945.760,46
9.987.192,58 9.908.100,01
2.340,10 8.840,93
286.2 2 311.790.00

16.657.629,17

17.581.071,58

Diciembre 31
2016 2015

5.170.136,00 5.601.183,50
1.369.650,43 1.416.500,63
26.667,33 26.175,40
62.659,76 78.283,07
1.661.730,70 1.691.066,25
876.756,78 728.949,73
762.518,31 697.025,04
167.203,10 195.652,01
_2.831.731.95 _3.676.110.56
12.929.054,36 14.110.946,19

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 los gastos de administracion y ventas se componen de la

siguiente manera:
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UNITED PARCEL SERVICE, CO

Notas a los estados financieros (Continuacion)

Descripcion: Diciembre 31
2016 2015

Gastos de Personal 1.097.736,35 1.109.822,75
Arriendo 110.364,08 117.665,53
Combustibles y Lubricantes 2.159,91 647,23
Comisiones e Incentivos Agencias 1.330.113,69 1.299.471,72
Comisiones Bancarias 2.520,97 9.444,02
Depreciaciones 17.995,85 16.093,52
Jubilacion Patronal y Desahucio 94.825,00 106.674,75
Honorarios 71.647,56 73.797,65
Pélizas de Seguros 55.297,31 49.606,34
Seguridad y Vigilancia 249.395,92 247.408,41
Servicios Bésicos 23.832,63 21.020,07
Suministros y Materiales 44.853,96 48.696,43
Tasas y Contribuciones 44.097,68 23.315,70
Viajes 50.194,40 36.865,45

Otros Menores

Nota 18. Impuesto a la renta corriente

Total US$

3.340.380,74

— 14534543  ___210.852.37
3.371.381.94

De acuerdo con la Ley Organica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento, la Sucursal
presenta su declaracion del impuesto por el periodo de doce meses que termina el 31 de
diciembre de cada afio.

La provisidn para el impuesto a las ganancias por el afio terminado el 31 de diciembre de 2015,
ha sido calculada aplicando la tasa del 22%.

Art. 31 de la Ley de Régimen Tributario Interno, Ingresos de las companias de transporte
internacional.- Los ingresos de fuente ecuatoriana de las sociedades de transporte
internacional de pasajeros, carga, empresas aéreo expreso, couriers o correos paralelos
constituidas al amparo de leyes extranjeras y que operen en el pais a través de sucursales,
establecimientos permanentes, agentes o representantes, se determinaran a base de los
ingresos brutos por la venta de pasajes, fletes y demas ingresos generados por sus
operaciones habituales de transporte. Se considerara como base imponible el 2% de estos
ingresos. Los ingresos provenientes de actividades distintas a las de transporte se someteran a
las normas generales de esta Ley.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo
minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el
ano anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los
ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor
qgue el monto del anticipo minimo, este Ultimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a
menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria
ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucién de este anticipo.
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UNITED PARCEL SERVICE, CO

Notas a los estados financieros (Continuacion)

La determinacion del impuesto a la renta se lo realiza de acuerdo a lo estipulado en el articulo
46 del Reglamento para la aplicacion de la Ley Organica de Régimen Tributario Interno.

Dicha determinacion fue como sigue:

Descripcion: Diciembre 31
2016 2015

Ganacia (pérdida) contable 405.995,39 98.743.45
Participacion Trabajadores (15%) ___ 60.899.31 _ 14.811,52
Ingresos _16.675.430,49 _17.581.071,58
Base Imponible (2% sobre los Ingresos) 333.508.61 351.621.43
Impuesto a la Renta Calculado (a) 73.371,89 77.356,71
Anticipo Determinado (b) 109.758,18 56.014,36
Impuesto a la Renta Causado (el mayor entre a 'y b) 109.758.,18 77.356,71

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la determinacion del saldo a pagar o crédito tributario, fue
la siguiente:

Descripcién: 2016 2015

Saldo impuesto a la Renta Causado mayor al anticipo 0,00 21.342,35
(+) Saldo Anticipo por Pagar 5.044,05 4.680,00
(-) Retenciones en la fuente recibidas en el periodo -4.497,80 -5.044,05
(-) Crédito Tributario afios anteriores -1.165.01 0.00
Saldo a pagar (crédito tributario) -618,76 20.978,30

Nota 19. Administracion de Riesgos
Riesgo Financiero

Los eventos o efectos de Riesgo Financiero se refieren a situaciones en las cuales se esté
expuesto a condiciones de incertidumbre.

La estructura de gestion del riesgo financiero comprende la identificacién, determinacion,
andlisis, cuantificacién, medicién y control de estos eventos. Es responsabilidad de la
Administracion, y en particular de la Gerencia General y Gerencia Financiera la evaluacion y
gestién constante del riesgo financiero.

Riesgo del Mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por ejemplo
en las tasas de cambio, tasas de interés o precios de las acciones, afecten los ingresos de la
Sucursal o el valor de los instrumentos financieros que mantiene. El objetivo de la
administracién del riesgo de mercado es administrar y controlar las exposiciones a este riesgo
dentro de parametros razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad.
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UNITED PARCEL SERVICE, CO

Notas a los estados financieros (Continuacion)

Riesgo de calidad de servicio.

La Sucursal se ve expuesta a un riesgo bajo, debido a que cuenta con sistemas de gestion de
calidad (certificados) orientados a la satisfaccion del cliente por medio de la prestacion de un
servicio de calidad.

Riesgo de inflacion.

El riesgo de inflacion proviene del proceso de la elevacion continuada de los precios con un
descenso discontinuado del valor del dinero. El dinero pierde valor cuando con él no se puede
comprar la misma cantidad de inventarios que anteriormente se compraba.

De acuerdo al Banco Central del Ecuador, la inflacion acumulada para cada afo se detalla a
continuacion:

Afo 2015 3.38%.
Afio 2016 1.12%.

Riesgo Tipo de cambio

El Riesgo de Tipo de cambio se produce como consecuencia de la volatilidad de las divisas en
que opera la Sucursal. UNITED PARCEL SERVICE, CO maneja sus operaciones y registros
contables en la moneda de curso legal en el Ecuador el délar americano, por lo que la totalidad
de sus operaciones de ingresos, costos y gastos, activos y pasivos en el pais estan
denominadas en dolares.

Gestion de riesgo de mercado y de la industria

El riesgo de mercado ocurre cuando una compafia esta sujeta a condiciones de venta
adversas debido a la competencia en el mercado, condiciones adversas de demanda y de
mercado o la incapacidad de desarrollar mercados o colocar productos o servicios para los
clientes.

El riesgo de mercado es medio debido a que existe la posibilidad de que no haya suficiente
abastecimiento de los productos que comercializa la Sucursal, esta variable son monitoreadas
constantemente por la administraciéon de UNITED PARCEL SERVICE, CO para avizorar los
posibles impactos de la economia en la empresa y establecer las estrategia necesarias para
gue estos impactos seas minimos o nulos.

Riesgo de Liquidez
La liquidez de la Sucursal es manejada por la administracion, la principal fuente de liquidez en
la situacién actual de la empresa, corresponde a los Flujos obtenidos por el curso normal de

sus operaciones habituales.

Los principales indicadores financieros de la Sucursal se detallan a continuacion;

Descripcion 2016 2015

Capital de Trabajo 1.189.168,54 1.744.749,68
Indice de Liquidez 4,16 5,28
Pasivos Totales/ Patrimonio 6,16 65,27
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UNIUED PARCET SERVICE, CO

Nota 20. Hechos ocurridos dospués del periodo sobre el que se informa

Hasta la fecha de la emision de estos estados financieros no se han presentado eventos que se
conozca, en la opinién de la Administracion de la Sucursal, puedan afectar la marcha de la
Sucursal o puedan tener un efecto significativo sobre los estados financieros, que no se haya
revelado en los mismos.
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