
SUPERMERCADOS MAGDA S. A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 

1. INFORMACIÓN GENERAL 

Supermercados Magda SA, “la Compañía” fuo constituida on el Tenador en septiembre 13 del 2000, 
su domicilio primexpal se encuentra en la ciudad de Quito, en la Ay Capatán Rafacl Ramos F278 y Av 
10 de Agosto, sa actevidad prencipal cs la compra al por mayor de productos de consumo masivo y 
mercaderías en general y su posterios venta al detalle, 

Mediante escritura púíblica suscrita en mayo 2 del 2012, ¡nserita en el Registro Mercantil de Quito ca 
¿julio 24 del 2012 y aprobada mediante resolucion No SC.IJ DICPTE Q 12 002907 por la 
Superintendencia de Compañías cn junro 12 del 2012, la Compañía cambio su denommación socsal de 
Magda Espinosa $ A a Supermercados Magda $ A 

AL31 do diciembre dol 2014, Supormoreados Magda S A. posco 4 locales comercrates uincados en la 
provincia de Pichincha en la giudades de Quito y Carmpungo, y alcanza 210 empleados, que so 
encuenttan distribuidos en los diversos departamentos de la Compañta 

Supermercados Magda SA es una compañía subsidiaria de Ticadas ndustrralos Asoctadas LIA S A 

Ln abu del 2014, la Junta Gencral de Acciomstas decidió «proba Ja fusión por adsorción con Tiendas 
Industriales Asociadas S A La | usion fue aprobada pos la Superintendencia de Compañias en 
Eobrero 12 del 2015, medimte resolución No SCVS-INC-DNASD-SAS-15-0000391 _A ll focha do 
emisión de estos estados financieros febrero 13 de 2015, la fusión se encuentra en proceso de 
insuaspción en el Registro Mercantil 

  

La información contenida en ostos estados financioros os responsabilidad de la Administración de la 
Compañía 

2. POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

2.1 Declaración de cumplimiento -Tuos estados financieros han sido proparados de conformidad con 
las Normas Internacionales de Información Emanctera— NI! emitidas por el Consejo de Normas 
Internacionales de Contabilidad (¡ASB) 

  

2.2. Bases de preparación -T os cstados [inancioros han sido preparados sobre las bases del costo 
Ínstorico excepto por ciertas proptedados que son medidos a sos valores razonables, ta! como se 
explica en las políticas contables moludas mas abajo Es! eosto historico está basado. 
genoralmente on el valor razonable de la contemprestación entregada a cambro de buenes y 
servicios 

  

Ll valor razorable es el precto quo se reubirla por vondor un activo o el valox pagado para 
transferie un pasivo entre partrorpantos de wn morado en la Loca de valoración, 
indopondiontemente de ese pecto es directamente observable o estimado utilizando otra
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tecnica de valoracion Al estanar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compafíla tene 
en cuenta las caracturísticas del actwo o pasivo que los participantes del mercado tomarían en 
cuenta al fiar el precro del actrva o pasivo a la fecha de medición El valor razonable a ofectos 
de medicion y o de revelacion en los estados financseros, so detormna sobre uua base de este 
Lipo, a excepción de las transacciones relacionadas a pagos basados en acciones que se 
encuentran dentro del alcance de la NITE 2, las oporaciones do arrendamiento que están dentro 
del alcance de la NIC 17, y las medrorones que tiene algunas sunulitudos ¿on el valor razonable, 
pero no son su valor razonable, (alos como el vatos ncio de realizacion de la NÍC 2 o el valos ca 
uso de la NIC 36 

Adictonalmente, a eftctos de intormación tinanctera, las mediciones efectuadas a valor razonable 
se clasifican en el nvel l, 2 o 3 con base en el grado de mportancia do Jos msumos para la 
medicion del valor 1azomble en su totalidad, los cualos se describen a contimiacion 

"Navel 1* Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados notivos para activos o pasivos identicos 
que la entidad puede neceder a la fecha de medición 

Nivel 2+ Insumos distintos a los precios volizados meludos en el Nivel | que sean observables 
para el activo o pasivo, ya sea directa o indwectamente 

MNavel 3; Insumos son datos no observablos pará el activo 0 pasivo 

A continuación se describen las prenerpalos políticas contables adoptadas en la preparación de 
estos estados financieros 

Inventarios - Son presentados al costo de adquisición o valor neto realizable, el menor Son 
valuados con el método del costo promedio ponderado Las importaciones cn tránsito so 
encuentran regstradas a su costo de adqursición El valor meto realizable representa el precio de 
venta estimado menos todos los costos de terminación y los costos necesauos para la venta 

Propledades y equipos 

241 Medición en el momento del reconocimiento -T as propiedados y equipos son 
registradas al costo menos la deprecincion acumulada y el mporie acumulado de las 
perdidas de detensoro de valor 

Pi costo de propiedades y equipo comprende su preora de adquisición más lodos los 
costos directamente relacionados con la ubicación, su puesta un condicionos de 
Tunesonamiento según lo provisto por la Administración de la Compa 

  

Agtesonalmente, se considera como parte def costo de las actos, fos costos por 
préstamos directamente alubuibles a Ja adquisición o consícucuión de activos calificados 

242 Medición posterior ul reconocimiento = modelo del costo - Dospués del reconocimiento 
amesal las instalaciones fijas, mejoras on locales arrendados, máquinas y equipos, 
muebles y enseres, muebles de oficina y equipos de computo son registados al costo 
menos la deprecanción acumulada y el importe ucumulado de las pórdedas de deterioro do 
valor 

  

Tos gastos de separactones y mantenimuentos se imputan a resultados en el período en 
que se producen
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Medición posterior al recono.lmiento: modelo de revaluación - Dospués dol 
reconocumento moral, los terrenos son presentados a sus valoros sevaluados, que son sus 
valores sazonables, en el momento de las tcvaluacionos, menos el importe scumilado de 
lus pérdidas pos detertoro de valor Las tevalurcionos se «foctúan con sufierente 
trecuenora, de tal manera que el valor en bros no difiera materialmente del que se habria 
calentado utilizando los valoros 1azonables al final de cada período 

  

Cualquier aumento en la rovaliación de los torronos se reconoce en otro resultado 
wtegral, y se acumula cn el patrimonio bayo el encabezamiento de reserva de revaluación 
de propicdades, excepto st revierte una disminución en la rovalugcion del mismo 
previamente reconocida en resultados, en enyo caso el aumicnlo so acredita a resultados 
enla medida en que se carga la disminución previa. Una disminución del valor en híbros 
de la revaluación do los terrenos es registrada en resultados ca fa medida que excede el 
saldo, 51 existe ulguno, mantenido cn la reserva de revaluación relacionado con una 
rovalvación anterior de dichos nctvos 

  

El saldo de revaluación de terrenos meludo en el patrimonio es transferido directamunte 
a utilidades setemdas, cuando se produce la baja en cuentas del actevo 

Métodos de depreciación, vidas útiles y valores residuales - E costo o valor vevatuado 
de propiedades y equipos so deprecía de acuerdo con el método de línca recta. La vida 
util estemada y el método de deprevtación son revisadas al final de cada año, siendo el 
efecto do cualquica cambro cu el estimado regtstrado sobre una baso prospectiva 

A continuacion se presentan las partidas de proptedados y equipos y las vidas utiles 
usadas en el cálculo de la depreciacion 

Propiedades y Tiqu Vida ul (en años) 

  

Instalaciones [jas 10 
Magoras en locales arrendados 5-20 
Máquinas y equipos 10 
Muebles y ensores 10 
Equipos de computo 3 

Ta Compañía no considera el valor residual de las propiedades y equipos paca la 
detesmuzación del cálculo do la depreeración, on razón que la Compara no preve la 
venta o disposicion de estos actsvos al finulizar su vida él 

Retiro o venta de propiedades y equipos - 1.a utilidad o pérdida que suya del rutito o 
venta de un activo de propiedades y equipos es calculada como la diferencia ontro el 
precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados 

En caso do venta o retiro subsigwiento de propiedades rovaltadas, el saldo de la 1eserva 
de revaluzcion es transferido duectamente a ublidades retenidas 

Deterioro del valor de los activos tangibles - Al nal de cada portado, la Compañía 
evalua los valores en libros de sus nctivos tangibles a fin de dotormanar sí oxtste un 
indicativo do que estos actevos han sutrido alguna pérdida por deteroro En fal aso, so 
enicula el importe recuperable del nutivo o unidad gencradara do efectivo a fin de 
determuar cl alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna)



  

  

Las perdidas y roverstones por defersoro se reconocen mmediatamente en resultados, 
salvo sy el activo se registra a un umporte revaluado, un cuyo caso se debe considerar la 
pérdida por deterioro como una disminución o un noremento en la rovaluación 

2.5. Inversión en acciones - La Compañía nude su aversión en subsidraria al costo Los dividendos 
procedentes do una subsidiaria se reconocen en el resultado cuando surja e) derecho a recibirlo 

2.6. Impuesto a la renta - Ki unpuesto por pagar comente se bas on la utilidad gravable (trubutarna) 
registrada durante el año. La utilidad gravablo difiere de la utilidad contable, debido a las 
pastidas do igrosos o gastos impombles o deducibles y partudas que no son gravables o 
deducibles El pasivo de la Compañía por conecpto de) impuesto corriente se calcula utilizando 
las tusas fiscales aprobadas el final de cada pertodo 

27. Provisiones - Las provisiones se seconocen cuando la Compañía trene una obligación presente 
(ya sca legal o amplicata) coro resultado de un suceso pasado, os probable que la Compañra 
tenga que desprenderso de recursos, para cancelar la obligacion, y puede haverso una es 
fiable del samporte de la obligacion 

  

El importe tuconovido coro provisión dehe ser la mejor estmacton del desembolso muecsarto 
para cancela la obligación presente, al final de cada puríodo, tenrendo en cuenta los riesgos y las 
incevidumbros correspondientes 

2.8 Benefidos a empleados 

2.8.1 — Beneficios definidos: Tubilación patronal El costo de los beneficios definidos ex 
determmado ublizando ol Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones 
actuariales realizadas al fina] de cnda periodo 

Los costos por servicio presente y pasado so reconocen en el resultado det año en el quo 
so goncran, así como el mterés Financiero generado por la obligación de benoficio 
definido 

Las nuevas mediciones, que comprenden las gananosas y pórdidas actuarales, se 
reconocen en el estado do situacion financiera con cargo o abono a olro resultado 
integral, en el pertodo en que se producen El reconocimiento do Jas ganancras y 
pórdidas actuariales en otro resultado míegral se reflejan mmediatamento cn las 
'nnancias acumuladas y no son roclasificadas a la utilidad o pérdida del penado 

2.82. Partleipación a trabajadores - La Compafía reconoce un pasivo y gaslo por la 
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compañía. Esto beneficio se 
calcula a la tasa del 15% de las utitidades líquidas de acuerdo con dispostorones legales 

  

29 Arrendamientos Los avrendumientos se clasifican como finaneroros cuando los térmimos del 
arvendarmento transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y beneficios 
imhorontes a la propredad Lodos los dermas arrendamientos se clasifican como operativos y los 
costos igurridos en las adecusoiones y mejoras a lovales arrendados son registrados co la cuenta 
de proptedades para sez amortizados a 20 años, según so cstablece en los contratos de aruendo 

Fl ingreso por concepto de alquuleres bayo arrendamuentos operativos se reconoce empleando el 
método de línea resta duranto el plazo cosrespondiento al arrendamiento 
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2.10 Reconocimiento de ingresos - Los mgresos se calculan ul yalox razonable de la contaprostación 
cobrada o por cobrar, temendo on cuenta el importo estimado de cualquier dosonento, 
bomficación o rebaja comercial que la Compañía pueda otorgar 

2.10.1 Venta de bienes. Los ingresos ordmarios procedentes de la venta de bienes deben ser 
reconocidos cuando se cumplen tadas y cada una de las siguientes condiciones 

+ Ta Compañía ha transferido al comprador los riesgos y beneficros, de l1po 
significativo, derivados de la propiedad de los bienes, 

+ La Compañita no conserya para si sunguna mplioacion en la gestión comente de los 
bienes vendados, en el grado usualmente asociado con la propiedad, n retiene el 
contral efectivo sobre los mismos, 

  

+ Ll :mporte de los mgresos ordinartos pueda medirse con fíabalidad, 

« Es probable que la Compañía reciba los beneficios economicos asociados con la 
transacción, y 

+ Los costos mouridos, o por meurrrr, en telnuron con le transacción pueden sur 
medidos con fiabilidad 

  

2.102. Ingresos por alquileres - La polítwca do la Compañía para cl reconocimiento de mgresos 
provementes de arendamentos operativos se desonbe en la nota 2 1] 

2.11 Costos y Gastos - Se registran al costo histérico y so reconocen a medida que son incurridos, 
mdcpendientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el período más 
cercano en el que se conocen 

  2.12 Compensación de saldos y transacciones - Como norma goneral en los estados financieros no se 
compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que 
la compensación sea requeLida o permitida por alguna norma y esta presentación sea el reflejo de 
la esencia de la transacción 

  

Tos ingresos y gastos con origon cn transacciones que, contractualmente o poz una norma legal, 
contemplan [a posibilidad de compensación y la Compañsa tiene la mtención de liquidar por su 
imporío noto o de roalrzar el activo y proceder al pago del pasivo de forma sunultánea, se 
presentan netos en resultados 

2.13 Activos financieros - Lodos los actyos financieros se reconocen y dan de baja a la techa de 
negociación cuando se obsus vo la presoncaa de una compra o venta de un activo financiero bayo 
un contrato cuyas condiciones requieren la entrega del actevo durante wa perfodo que 
peneralmente está regulado por el mercado comospondiente, y son medidos wicralmente al valor 
razonable, más los costos de la transacción, excepto par aquollos activos financioros clasificados 
al valor razonable con cambios en rosuliados, los cuales son mictafmento medidos al valor 
razonable y cuyos costos de la transaccion se reconocen en resultados 

Todos los activos Financieros reconocidos son postorsormente medidos en su totalidad al costo 
amortizado o al valor razonable 

Me



  

Ta Compañía elasifica sus activos finanexuros en las siguientes categorías efectivo, bancos y 
euentas por cobrar. Ta clasrficacion depende del propósito con el que se adquirieron los 
instramentos financicros Ta Adomistración determina la clastficación de sus anstromentos 
fínancteros en el momento del reconocimiento inivial 

2,13,1 Efectivo y bancos - Incluyo saldos de caya y depósitos cn cuentas corrientes en bancos 
locales 

2.13 2. Cuentas por cobrar - Son activos finanoreros no derivados on pagos fos o 
determunables, que no cotizan en un morcado activo. Se clasifican en acteyos conuentes, 
excepto los vencimientos aupenores a 12 meses desde la foclra dol estado de situacion 
financiera, que so clasifican como actevos no corrientes Los préstamos y cuentas por 
obrar moluyen las cuentas comerciales poz cobrar y ofras cuentas por cobras 

    

El periodo de crédito promedio sobre la venta de productos de consumos mastyos y 
mercadería en general es de 30 días 

2.133. Baja en cuentas de un activo financiero - La Compañía dará de baya en cuentas un 
acuvo financiero unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los fuyos 
de efectivo del activo finanorero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y 
beneficios inhurentos a la propiedad del actrvo financiero. $1 la Compañía mo transfiere 
ntretiene sustancialmente todos los riesgos y hemeficios inherentes a la propiedad y 
contuxua retemendo el control del activo transferido, la Compalía reconocera su 
úparticspación en el aotrvo y la obligacion asociada por los valores quo tendría que pagar 
Si la Compañra vetrene sustancralimente todos los s1csgos y benefieros mherentes a la 
proptedad de un acuvo financiero transterado, la Compañia contrmwará teconociondo ol 
activo financiero y también reconocera un préstamo colateral pot los impresos recibidos 

2.13 4 Deterloro de activos financieros al costo amortizado - Los activos financieros que so 
miden al costo amortizado, son probados por deteuoro al final de cada perlodo Un 
activo financiero estará deteriorado si, y solo s1, existe evidencia obyliva dol dutertoro 
¿omo consecuunora de uno o más eventos que hayan ocurrido después del 
reconocimiento ¡mcral del activo y oso evento o eventos eausantes de la perdida tenen 
un impacto sobre los flyyos de efectivo futuros estumados del activo financiero 

  

El valor en bros del activo financiero se reduco por la pérdida pos detorsoro 
«rectamente, excoplo para las wuentas comeruialos por cobrar, donde ol importe en libros 
se seduce a lravés de una cuenta do provisión Cuando se considera que ua cuenta 
comercial por cobrar es de dudoso cobro, so climma contra la cuenta de provisión La 
recuperacion posterior de los valores previamente elummados se convierte en créditos 
contra la cuenta de provisión Los cambios en el maporto en libras do la cuenta de 
provisión se roconocen cn ol estado do resultados 

  

2 14 Pasivos financleros - T as instramentos de deuda son clasificados como pasivos financieros o 
como pateimomo do conformidad con la sustanora del acuerdo contractual Tos instrumentos. 

Tinancioros so clasifican como pasivos financturos al valor razonable con cambios en resultados o 
como pasivos financieros medidos al costo amortizado 

Los pasivos financieros se clasifican como pasivos corrientes a menos que ta Compañía tenga un 
derecho incondicional a difene su hquidacion durante al menos 12 meses despues de la fecha del 
estado do situación financicra 

1



  

2.141 Préstamos y cuentas por pagar - Son pasivos finanoreros no dervados con pagos [gos o 
determeablos que na son cotizados en un mercado activo Tos prestamos y paridas pol 
pagar son medidos al costo amortizado usando el metodo de la tasa de mtcrés etecteva, 
menos cualquier deterioro del valor 

El gastu por anlereses (uelugcado los entereses rmplícitos) se reconoco como costos 
Tinancjeros y se ealoutan utrlizundo la tasa de 1tcrós cfectrva, excepto para las cuuntas 
por pagas a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resullaro musatorial 1d 
perlado de exédito promedio para la compra de ciertos bionos es do 30 a 90 días 

2.142. Buga en cucutas de un pasivo financiero - La Compañía da do baja en cuentas un pasivo 
financiero sy, y solo s1, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones do la Compañía 

2.15 Normas revisadas envtidas poro añin no efectivas 

La Compaíñsa no ha aplicado las sigtuentos Normas Internsoronales de Información Furanciera 
NIE muevas y rovisacas que han sido emulidas pero aún no son efectivas, que peramten 
aplicacion antrcipada. Un detalle es como sigue 

    

Nito Título Efectiva a par 

NIT9 Instuumentos finanerctos Enero £, 2018 
NR 15 Ingresos procedentes de contratos 

con lentos Eneto 1, 2017 
Modificaciones « la NIC 16 y la Clanticación de los metodos 
NIC 38 aceptables de deprectacion y 

amortización Fuero 1, 2016 

La Adnunistración antecspa que estas enmnendas que serán adoptadas en los estados finmncteros de 
la Compaitía en los períodos futuros no tendrán un impacto significativo sobre los amportes de los 
activos y pastyos y las rovelaciones de la Compañía Six embargo, no os posible proporcional una 
estimación razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido complelado 

  

  

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS 

La preparación de los presentes estados financieros en conformidad con NITE requiere que la 
Adinimistración realice «rertas ustimacionos y establezca algunos supuestos mherentos a la actividad 
económica de la cutidad, con el proposito de determunar la valuación y presentación de algunas 
partidas que forman parte de los ostados [inancieros Fin opimión de la Administración, falos 
estimaciones y supucslos estuvieron basados en la mejor utlización de la nformación disponible al 
momento, los cualos podrían Hegar a drferar de sus efeotos finales 

    

  

Las estemuciones y Ju1c1os subyacentes se rovisan sobre una base regula Los efectos de los cambios 
en ostunaciones contables surgidos de estas revisiones se reconocer on el periodo de la revisión y 
periodos futuros st el camino afecta tanto al pertodo actual como a períodos subsecuentes 

132
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EFECTIVO Y BANCOS 

Diciembre 31 
2014 2013 

(en US dólares) 

Lfectivo 77,604 39,221 

Bancos 1.777.923 1,199,332 

Jotal L815,527 — 1,238,553 

AL 31 de diciembre de 2014, bancos representan saldos en onentas corttentes en bancos locales los 
cuales no genoran míeresos 

CUENTAS POR COBRAR 

Diciembro 31 
2014 2013 

(en 11 $ dólues) 

Cuentas por cobrar comerciales 

  

    

Clientes. 396,660 384,045 
Anberpos 1 proveedores 2,695 

Subtotal 396,569 386,140 

Otras exentas por cobrar 
mpleados 64,280 67210 
Otras 51.537 95.161 

Lotal 512,486 49H 

Chetes - A131 de diciembre dol 2014, representan créditos otorgados por la venta de articulos con 
plazo de venonmento de 30 días los cuales no generan tereses 

  

   

INVENTARIOS 

Diciembre 31 
2014 2013 

(en US dólares) 

Mercaderías para la venta 1,167,635 1,284,474 
Importaciones en tránsito 71,301 
Materiales de empaques, sumunistros y otros 21.000 

Lotal 1,167,635 — 1378775 
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7. PROPIEDADES Y EQUIPOS 

  

  

  

Diciembre 31 
2014 2013 

(en US dólaros) 

Costo o valuación 4,521,654 4,775,258 
Depreciación acumulada y deterioro (3,172,270) — (3,093,361) 

Total 1,349,384 — 1.681.897 

Clasificación 
Lerrenos 300,000 300,000 
Rásficios 56,132 
Mejoras en locales arrendados e mstalaviones fijas 441,676 527,427 
Máquinas y equipos 350,694 634,125 
Muebles y enscros 174,508 199,414 
Equipos de computo 25,114 _ 6H 

Lotat 1349,388 — 1681997 
Eos moyirntentos de propiedades y equipos fueron omo sigue 

Mejor en 
Tucaloso — Máquinas — Mucbles — Lquipos de 

Eserunos — Idificios — Tn figgs — y equipos — y.ensores — Cómputo Tota 
(en US dólares) 

Etato e valuación 

Faero 1,2013 100,000 1,136,915 — 1,763,888 — 824,588 — SSO6SI 4,576,042 

Adquistonones _ 170,543 15,060 2886 _ 12727 199216 

Diciembre 31, 2013 300,000 1,307,458 — 1776948 — S27ATÁ 563378 — 4,715,258 

Adquisiciones 58,153 50,155 10,798 20,715 20,755 160,776 
Reclasticasiones (131,842) 128,687 3,155 
Ventasfbagas (31,534) (237,009) (130.751) (15,086) (414,380) 

Diciumbre 31, 2014 300,800 8353 [326079 1,418,805 246,125 572202 ¿4,521,654



  

Muyoras en 
locals Máquinas y Muebles — Equipos de 

Lalficros — lost figas — equipos  yenseres — computo otal 
(en US dólaes) 

  

Depreciacion acsomulada 

Enero 1, 2013 (664,072) — (978,603) (532,585) (518,379) — (2,693,639) 

Depreciación (115959) _£163.920) (95475) (24.368) _(399,723) 

Diciembre 31, 2013 (780,031) (1,142,523) (628,060) (512,147) — (3,093,361) 

Depreciación del año (1,621) — (121,875) — (150,129) (86,864) — (26,583) — (387,672) 
Reclanficaciones 50.666 (52905) 2,239 
Ventas/bajos 17,504 178035 96212 20,963 308,763 

Paciembre 21, 2014 11621) (884403) (1068201) (67ISIT) (546428)  (35,172270) 

AL31 de dietombre del 2014, adquistoronos incluyo principalmente costos incurnidos en la construcción 
de oficinas admumstrativas por 1/S$58,353 y remodelaciones en locales comerciales por US$49,600 

INVERSIÓN EN ACCIONES 

AI 31 de diciembre de 2014, representa mversion vafuada al costo sobre 99 9% del capttal acciona 
«e Dinamutrade $ A., compañía local propietaria de la marca “Supermercados Magda” 

Ta compañía Supermercados Mugda $ A no prepara estados financieros corsolidados con sy 
subsidiarta Dusomuatrade, en razón de que su controladora final, Tiendas Industuralos Asociadas 
TIA S A prepara estados financieros consoltdados en los cuales se incorporan los estados financieros 
incoviduales de estas compañías 

CUENTAS POR PAGAR 

Diciembre 31 

2014 2013 
(en US dolares) 

Compaíia relacionada 1,714,020 1,946,834 
Proveedores 27.10 362,989 

Total 1,987,730 2,309,823 

A131 de diciembre del 2014 

Compañías relacionadas - Representan saldos por pajar a tiendas Industriales Asociadas TIA $ A, 
Jas cuales trenen vencimiento de entrc- 30 y 60 días y no generan mtorosos 

  

Proveedores - Representan saldos por pagar por compra de productos de consumo masivo y 
mercadorias ex general con vencimientos promedios de 30 hasta 90 días, los cuales no devengan 
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10. 

11. 

intereses. La Compañía dispone de politicas de gestión de ricsgos financteros para asegurar que todas 
Jas dendas se pagan dentro de los térmunos de crédito pre acordados 

  

PROVISIONES 

Diciembre 31 
2014 2013 

(enUS dólares) 

Participación a trabajadores 168,047 202,094 
Sueldos y beneficios sociales 141,919 156,133 
Otros 104, £54 —06390 

Total 414,120 425.217 

    Partreipación e trabajadores - De contommdad ¿on las disposiciones legalos, los trabajadores trenca 
derecho a partroipas em las utihidados do la empresa en un 15% aplteable a las utilidades fíguidas o 
contables. Los movimucatos de la provisión puna participacion a trabayadores fueron como sigue 

   

2014 2013 
(en US dólares) 

Saldos al comienzo det año 202,094. 97,370 
Provisión 168,047 202,094 
Pagos (202,094) —— 197370) 

Saldo al final dol año 168,047 202,094 

Benefiolos sociales - AL31 de diciembre del 2014, representan prestaciones a favor del personal de la 
Compañía, de acuerdo a lo estipulado en el Código de Trabajo 

IMPUESTOS 

11.1. Activos y pasivos por impuestas corrientes 

Diciembre 31 
2014 203 

(en US dólares) 

Activos por impuesto corriente 
Crédito tuibutarto 5973 

Pasivos por unpuesto corriente 
Impuesto al valor agregado — IVA 88,574. 106,259 
Impuesto a fa renta por pagar 78,032 
Retención en a fuente 25,271 27,405 
Retenciones en la fucnte dol IVA 6.155 6,297 

Total 198,032 B9gél 
172



  

11.2 

113 

114 

15 

  

Impuesto a la renta corriente reconocida ex los resultados Una reconciliación entre la 
utilidad segun estados finavotcros y el gasto pol ampuesto a Ja renta corriente, es como sigue 

Diciembre 31 
2014 2013 

(en U $ dolares) 

Utilidad sogtín estados finanoteros antes de impuesto a 
la renta 952,265 1,154,247 

Amortización de pérdidas tríbutaras (2) (311,499) 
Pérdida actuarial (9,047) 
Gastos no deductbles 131,365 100,296 

Utilidad gravable 1,083,630 934,497 

Impuesto a la renta cargado a los resultados (1) 238,199 205,589 

(1) De conformidad con disposieiones fegales, la taria paca ol impuesto a la renta, se calcula en 
un 222% sobre las unlidados suyotas a distribución y del 12% sobro las utlidades sujetas a. 
capalalización 

(2) De acusado con dispossoiones legales, las pórdidas tnibutartas pueden ser compensadas con 
las utilidades gravables que so obtengan dentro de los eco períodos impositivos siguientes 
sim que exceda, on cada pertado, del 25% de las wlslidados gravables AI 31 de chciombro del 
2014, ol saldo por amortizar de pérdidas tributarias asciende a US$1 6 surllones 

Tas declaraciones de impuestos han sido revisadas por las autoridades tributarias hasta el año 
2011 y son susceptibles de revisión las declaraciones de los años 2012 al 2014 

Movimiento de la provisión de impuesto a la renta 

2014 2013 
(en US dólares) 

  

Saldos al conuenzo del año 5973 107,081 
Retenciones en la fuente realizadas 160,367 176,119 
Gasto impuesto a Ja renta (238,399) —— (205,589) 

Ajustes (5,97% (71.638) 

Saldos al final dol año (78032) _5978 

Actos tributarios «e determbnución fiscal  Ducanto cl año 2014, la Compañía cancelo al 
Sorvicto de Rontas ternas 11983, 133 y US$70,506 relacionados con actos admimstratvos de 
determmación fiscal correspondientes al impuesto a la venta de los años 2010 y 2011 
respectivamente 

Aspectos Lributarios 

Ley Orgánica de Incentivos a la Producción y Prevención del Proude Yiscal - Con [echa 
diciembre 29 de diciombre del 2014 se promulgó la oy Orgánica do Incentivos a la Producerón 
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y Prevención del braude Fiscal la misma que moluye entre otros aspectos inbutarios los 
siguiontos 

Impuesto a la renta 

+ Ingresos gravados - Se considera como mgresos de fuente ecuatoriana y gravados con el 
Impuesto a la Renta la ganancia provemento de la enajenación de acciones, participaciones 
y dereuhos de capital. Do la misma manera se consudera mgreso gravado el imeremento 
prtemomal no justificado 

  

y” Se elumnan las condiciones que actualmente dispone la Ley de Régimen Tributario 
Intemo para la climaración de los créditos mcobrables y se establece que las mismas se 
determmarán yra Reglamento 

Y No so consudorarán deducshles los gastos de promoción y publicidad en alimentos 
fiperprocesados El crulcrto para dofían tal calidad la establecerá la autoridad samtaria 
competente 

Y Vía reglamento se estableceran las lmutes para la doducsbilidad de gastos de regalías, 
servicios Eóctucos, admurvstrativos y de consultoria en general, efectuado entro partes 
relacionadas 

y Se permuta el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos, determinando 
que el Reglnmonto ostablecerá Jos casos y condiciones Las normas tributarias 
prevaleceran sobre las contables y financicras 

    

+ Nose aceptará la deduccion por pérdidas cn la enajenación ocasional de acciones, 
participaciones o derechos de eaputal que se den entre partes relacionadas 

Y No se permite la deducción por el deterioro de activos mtangibles con yida tal 
indefinida 

+ Larifa de Impuesto q la Menta 

Y So 1mtroduecn reformas a la tarifa del Impuesto u la Renta para Sousodados, estableciendo 
como tarta general del Impuesto a la Renta el 22%, no obstante la tarifa imposttrva se 
inercmenta al 25% sobro la proporción de la base imponible que couesponda a la 
participacion directa o uduecta de socios, accromstas, beneliusarios o stulares, que sean 
residentes en paraísos fiscales a regímenes de menor imposición St dicho purticipación 
excede del 50% la tarifa aplicablo pare la sociedad será del 25% 

«Anticipo de Impuesto a la Renta 

Y Para efectos del calculo del Anticipo de Impuesto a la Renta, no se deberá motas en la 
Sórmula el valor dol rovalúo de los activos por aplicacion de las NIIE, tanto para el rubro 
del activo y del patrimomo 
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y Se exclutrá del cájoulo del Antiurpo de Impuesto a la Renta los montos referidos a gastos 
merementales por la goneractón de nuevo emplea, adquisición do nuevos activos 
destinados a la mejora de produtevidad e innovación fecnolágica y aquellas ¡nversiones. 
nuevas y productivas y gestos efechvamento realrzados que so relacionen con los: 
beneficios tributarios pura el pago del lempuesto u la Renta que reconoco el Código de la 
Produccion 

Refoseras a la Ley Reformutoria para la Equidad Tributaria del Ecuador: 

Impuesto q Ja Salida de Divisas 

« Los pagos efectuados al oxterios por creditos obtenidos por entidades ecnatorunas, estarán exentos 
unicamente respecto de aquellos oréditos para financiar segmentos definidos por el Comité de 

Politica Tributaria 

+ Se cstabluco como hecho gonurador del 15D cualquior mecanismo de extinción de obligaciones 
cuando las operaciones se realicen hacia el exterior 

12. PRECIOS DE TRANSFERENCIA 

Ta Compañía no dispono del estudio de precios de transferencia do las transaccronos efcctuadas con 
partos relacionadas locals y/o del exterior correspondiente al año 2014, requerido por disposterones 
legales vigentos, cu razón de que el plazo para su presentación anto Jas autoridades Irrbutarias, vence 
en el mes de junto del año 2015. Dicho estudio constituye una baso para determinar st las operaciones 
son partes relacionadas han sado etectasdas a precios sezonables que se aproximan a valores de plena. 
compelencra A fatecha de emisión de los estados financioros, dicho estudio so enonentra en proceso 
die ejecución y la Admrnistración de la Compañía considera que los electos del mismo, sí Íubrere, 
carecen de importanora relativa Al 31 do diciembre det 2013, la Compañia efectuó el estudio de 

precios de transferencia on et cnal se establoció que las transacciones con partes relucionadas Han sido 
efectuadas a precros razonables que so aproxuman a valores do plena competencia 

    

13. OBLIGACIÓN DE BENEFICIOS DEFINIDOS 

Al 31 de diciombro de 2014, representa provisión para jubilación patronal establecida de acuerdo con 
dispostesones del Código de Trabajo, el cual indica que los trabajadores que por vemte años o más que 
hobterca prestado sus servicios cn forma contimusda e inturramprda, tendrán dorcoho a ser jubrfados 
por sus empleadores sen perjunoto de la jubilación que les corresponde en su condición de afíltados al 
Insttoto Foustoriano de Seguridad Social 

Al 31 de diciombre del 2014, el movimiento de la provisión para jubilacion patronal us como sigue 

2014 2013 
(en U $ dolares) 

Saldos al comienzo del año 103,606 34,350 
Costos de los servictas del pertodo comente 35,107 27,502 
Costo pos Intereses 7,252 5108 
Perdidas actuarialos 9,362 9,047 
Gananetas sobre reducciones (46,769) 22700) 

Saldos al fin del año 108,558 103,606 
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14. 

Los cálialos actuaraalos del valor presento de la obligación devengada por conecpto de benefiotos 
definidos fucron realizados el 31 de diciembre de 2014 y 2013 por un actuario mdependiente Tf valor 
presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio actual y el 
costo del seryiero anterior fueron calculados utilrzando el metodo de la unidad de crédito proyectada 

  

    

Buyo esto mátodo los hongficias definidos deben sex atruburdos al porlodo de servicro del empleado y 
basados en la formula del plan, de tal suorte que se atribuye la misma cantidad do beneficio a cada atío 
de servicio, considerando el uso de Iupatesis actuariales para calcular ol valor presente de dichos 
bunolicios stas pótesas reflejan el valox de dinero a través del tiempo, el meremento salarial y las 
probabilidades de pago de estos beneficios 

  

Las ganancias y perdidas actuacialos que surjan de los ajustes por la oxporiencra y cambios en los 
supuestos uctuarialos so cargan a otros resulíados integrales durante el remanente de vida laboral 
promedio esperado de los empleados correspondiente 

    

Las Inpótesis actuartales significativas utilizadas para ta dotermunsoron de lus obligaciones por 
bonetreros defímdos son la Lasa do dosenento, morernento salta! esperado y la mortalidad Pl análisis 
de sensibilidad detallado a continuacion se ha desarrollado en base a los cambtos razonablemente 
posibles que se produean al fual del perlado de referencia do los respectivos supuestos 

+ SrÍatasa de descuento varía un 0 5 puntos (aayor o menox), la jubilación patronal, dismmuaría em 
US$13,088 o autuentaría en US$ 15,147, respectivamente 

+ St los imurementos salariales esperados aumentan o desmintuyn en 0 5%, la jubilación patronal se 
anerementaría en US$15,626 o dismmtwrla cn 1/88 13,566, respeotuvamonte 

El nálisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no sex reprosentativo de la varracion real en 
la obligacion por bencficros dofitudos, ya que es poco probable que el cambio cn Jas hrpótesss se 
produzca en forma arslada unos de otros (algunos de los supuestos pueden ser correlacionados) 

Es importante mencionas, que en ol análisis de sensibilidad desurrollado, ol valor presente de las 
obligaciones por bencticros definidos se calculo uttizzando el unétodo do crédito umtano proyectado, 
que es ol mismo que el aplicado en el cálculo de la obligación por benefieros defirados reconocido en 
el estado de satusción financiera No irubo cambros en los metodos e hupótesis utilizados al elaborar el 
análisis do sensibilidad respecto a años anteriores 

AL! de diciembre del 2014 la tasa de descuento y tasa osporada de moremento salarial utilizada para 
propósitos de los cálenlos actuariales fueron 7% y 3%, respectivamente 

PATRIMONIO 

14,1 Capital soctul- Al 31 de diciembre de 2014, cl capital suscrito y pagado de la Compañía es de 
US$1 5 mullones, dividido en 1 5 tullonos do acciones de US$I de valor nomina! unularto 

142. Aporte para futuro aumento de capital - AL3L de diciembre del 2014, representa aponts 
realizados pol los aceromistas mediante caprtalrzación de acreencias la cual Jue aprobada segun 
Acta de Junta General de Acuiomslas de Junto 30 del 2011 
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(43. Reserva - AL31 de diciombro del 2014 comespondo a Reserva Legal que de aciendo con la Ley 
de Compañías establece que por lo menos el 10% de la utdidad anual sea apropiado como reserva 
lugal hasta que éxta como mínuno alcance el 50% del capital social. Issta reserva no es disponible 
para el pago de dividendos en efectivo puro puede ses caprtalizada on su totalidad 

14.4. Resultados acumulados - Un 1osumen es como sigue 

Diciembre 31 
2014 2013 
(en US dólares) 

Gama (déficIS) acumulado 35,42. (597,775) 
Resultados acumulados pravementes de la 
adopetón por prunera vez de las NJIF (1,022,598) — (1,022,598) 

Rosorvas segun PUGA anteriores 678,141 678,14] 

Total 09,115) 942.212) 

Resuliados acuuntados provementes de ta adopción por pranera vez de lus NITE - tncluyo los 
valores resultantes de los ajustes origimados en la adopción por primera vez de las NIE De 
acuerdo a resolución censtida por la Supermisadonosa de Compañras el 14 de octubre de 2011, el 
saldo de esta cuenta sólo podrá sor eapitalizado en la parto que exceda al vator de Jas perdidas 
acumuladas y fas del úftmo ejercic1o económico conelurda, se las lirbroro, utdezado en absorber 
pérdxdas, o devuelto en el caso de liquidación de la Compañía 

  

Reservas según PCGA anteriores - El saldo acreedo: de la reserva do capital segun PGA 
anteriores, sólo podré ser capitalizado en la parte que exceda al valo, de las pérdidas 
acumuladas y las def ultuno ejercsczo económico concluudo, ss las hubiere, utilizado en absorber 
pérdidas, o dovuclto en el caso de liquidación de la Compañía 

15, INGRESOS 

2014 2013 
(en US Dólares) 

Ventas al detalle 
Comestibles 6,743,101 6,929,421 
Parcesdoros 5,602,997 6,058,729 
Perfumería 3,337,907 3,450,667 
Toxtilos 1,160,487 1,402,335 
Hogar 1,523,458 — 1,320,081 
Jemporadas 640,147 694,146 
Otros 321,526 206,638 

Ventas a compañía relacionada 1,050,623 
Olros Imgrosos 16,861 353.781 

Lotal 19.406484 — 21466,421 
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16. GASTOS POR SU NATURALEZA 

Un resumen de los gastos de administración y ventas por su naturaloza reportados en los estados 
financieros es como sigue 

2014 2013 
(en US dolares) 

Sueldos y salarios 1,299,262 1,296,500 
Beneficios sociales y otros 499,432 539,261 
Armendos 510,506 524,098 
Jlonorantos profesionales 257,221 408,110 
Gastos de publicidad 304,770 325,904 
Servietos basicos 271,132 228,754 
Impuestos y contribueronos 229,473 205,432 
Participacion a trabajadores 168,047 202,094 
Materales de empaque 115,689 172,821 
Suministros do oficina 2,505 126,483 
Mantenimtento y reparaciones 102,963 87,454 
Otros 82.110 81,124 

total 3269,710 4,197,841 

17. PRINCIPALES SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑÍA RELACIONADA 

Un detalle de los prinoypales saldos y hansacerones con compalila relacionada es como sigue 

Diciembre 31 
2014 2013 

(en US dólares) 

Tiendas Industriales Asoctadas LÍA S A, nota $ E7I4D20 1946834 

1331 de diciembre de 2014 y 2013, los saldos de cuentas por cobrar no generan mtereses y tienen 
vencimiento hasta 30 días 

2014 2013 
(on US dólaros) 

tiendas Industriales Asociadas TIA S.A 
Compras de 1ventartos 13,076,170. 12,669,967 
Rontlicaciones por cumplimiento de metas 955,713 1,010,448 
Ventas de mventarios 1,050,623 

18. INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

181. Gestión de Kiesgos Financleros - En el canso normal de sus negocios y actvidados de 
financramiento, la Compañía está expuesta a distiatos riesgos de naturaleza financiera que 
pueden afectar de manera más o menos sigmficaliva al valox económico de sus flyos y actevos 
y, en consceucnera, sus resultados 
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La Compañ 

  

1 dispone de uns organtzacion y de sistemas do smformación, admimstrados por la, 

  

Gerencia Eumanezeza, que permiten identificas dichos riesgos, determmnal su magailud, proponer 
al Directorio medidas de mligación, ejcontar dichas medidas y controlar su efectividad 

A continuación se presenta una defimerón de fos niesgas que enfrenta la Compañía, una 
caractenzación y cuantificación de éstos y wma descrporón do las medidas de mligación 
actualmonte on uso por parte de la Compañía, sí es el caso 

181.1 

18,12 

18.13 

Riesgo on los Tasas de Interés - La Compañía so encuentra expucsla a riesgos en la 
tasa de wxterés debido a que la Compañía mantiene présiamos a tasas de mierds fijas 
El niesgo es mancjado por la Compañía manteniendo adecuadas estratogras de 
cobertura 

Ruesgo de Crédito - El ricsgo de eredito serefíere al utesgo de que una de las partes 
ancumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para 
le Compañía. La Compañía ha adoptado una polvica de únicamente wnvolucriiso con 
partes solvontes y obtener suficientes colateralos, cuando sea aproptado, como forma 
de mitigar el 1iesgo de la pérdida financiera oonsionada poz los incumplimientos La 
Compañía únicamente realiza transacciones con compañías que cuentan coo la misma 
0 mejor calificacion de nesgo 

Las cuentas comerciales por cobrar están compuestas pos clientos corporativos entre 
diversas radestrras Ta ovaluación de credito continua so realeza sobre la condición 
*inanctera de las quentas por cobrar 

La Compaííra no mantrene exposiciones de 1esgo de crédito sigurficativas con magna. 
de las partes o ninguna compañua de contrapartes con caraoteristicas semilares La. 
Compañía delino que las contrapartes que tienen coructorísticas similares son 
consideradas partes relacionadas La concentración de riesgo de credito relacionado con 
los chentes corporalivos no oxccdió del 5% de los actryos monetarios brutos durante el 
año La concentración de riesgo de crédulo con alguna otra parte no excedió del 294 do 
los activos monetarios brutos ex ningún momcnto durante el año 

     

El riesgo de crédito de los tandos fiquidos es Itmstado porque Jas contrapartes son 
bancos con calificaciones orediictas altas asignadas por agencias locales de calificación 
crodilicia 

Riesgo de Liquudez. La Admunstración es la que tiene la responsabilidad final por la 
gestión de liyurdez. La Administracion ha ostablecido un mareo de trabajo apropiado 

para la gestión de Iiquidez de manera que la goreneja pueda manejar los reguorumicitos 
de financramuento a costo, mediano y largo plazo así como la gostión de liquidez de la 
Compañía. La Compañía maneja el nesgo de liquidez manteniendo reservas, 
facalidades financieras y de préstamo adcurradas, monstorcando continuamente los 
flujos efectivos proycetados y roalos y concrltando los perfiles de vencimiento de los 
acítvos y pasivos financieros 

    

Liguadez y tablas de riesgo de interés - 1 as suguentes tablas detalfan los vencmentos 
contractuales restantes de la Compañía para sus pasivos financioros no derivados Las 
tublas se ly olaborado sobro la baso de los finos de efeotrvo no descontados de los 
pasivos financieros basados en la primera fecha on Ja que la Compañía puedo ser 
obligada a pagar Los cuadros moluyen anto los interesos como prenerpales fluyos de 
efectivo En la medida on que los (lujos de mteres sean variables, el importe no 
descontado se dertva do lus curvas de Upos de micrós al fina) dol período de referencta 

A 

   



  

puede ser 

  

Fa vencimiento contractual se basa en la primera fecha en la quo la Compa 
obligada a pagar 

Valor cm 
Llasta 1 año htros 

31 de dierembre del 2014 
No devenga mteres 1,987,730 1,987,730 

31 de diciembre del 2013 
No devenga mierés 2,309,823 2,309,823 

Présismos 444,444 444,444 

ota 2,754,261 2,754,267 
El vencimiento promedio de los activos Eimanoseros no dexvados de la Compañía £5 
hasta un año y mantienen una tasa promedio ponderada efectiva desdo ol 0 75% al 
125% El vencimiento anteriormento menoronado es definido on base a las condicsones 
contractuales La inclusión de esta nformación sobre los activos financieros no 

«derivados os necesaria pura entendes la gestión del nusgo de Iiqudez, y sa la liquidez se 
gestiona sobre una base de activos y pasivos netos 

181.4 kiesgo de Capstal. La Compañía gestiona su capital para aseguran que estará en 
capacidad de continuar como empresa en marcha nuentras que smaxsuza el 
rendimiento a sus acciomsías a través de la optimización do fos saldos de deuda y 
patrimonio 

    

La Admunsiración de la Compa tevisa la ostructara de captal sobre una base 

somestral. Como parte de osta revisión, la Adwumstración considera el costo del capstal 
y los riesgos asuciados con cada claso de capatal 

18.2. Cutegorías de Insteimmentos Fivancieros 

EL detallo de los activos y pasivos financieros mantenidos por la Compañía es como sigue 

Diciembre 11, 
2014 2013 
(en US dolares) 

Activos Financieros 

Costo amortizado 
Hfectivo y bancos, nofa 4 1,815,527 1,238,553 
Cuentas por cobras, nota $ 512.486 549,711 

lotal 2,328,013 1,788,264 

Pasivos Financieros, 
Costo umortizado 

  

Cuentas por pagar, nota 9 1,987,730 2,309,823 
Préstamos 144,444 

Total 287,7, 2,754,267 
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19. 

20. 

183 Valor razonable de los Instrumentos financieros 

La Admunistracion considera que los importes en libros de los aul1vos y pasivos Finaneteros 
regonacidos al easto amortizado en lor estados financieras se aproxaman a su valor razonable 

HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE 
INFORMA 

Entre el 31 de dicsembre de 2014 y la fecha de emisión de los ostados financieros (18 de febrero de 
2015) no so produjeran eventos que en apunión de la Administracion pudieran tener un efucto 
importante sobre los estados financictos adjuntos 

APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados financieros por el año tormuado el 31 de diesembro de 2014 fueron aprobados por la 
admumustracion de la Compañía el 13 de febrero de 2015 y seran presentados a los Accsomistas para su 
aprobación En opinión de la admunistración de la Compaífa, los estados financieros será aprobados 
poz el directorio y accromstas sin modificaciones 

 


