SUPERMERCADOS MAGDA 5. A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

1. INFORMACION GENERAL

Supermetcados Magda 8. A, “la Compafifa® fue constituida on ) Bevadar en septiembre 18 del 2000,
au damicilia principat se encuentra en I cindad de Quito, en la Av. Capitdn Rafaci Ramos F278 v Av.

10 de Agosio, su actividad principal ¢s la compra al por mayor de productos de consumo masivo y
mercadertas et general y su posterinr venta al detalle,

Medianie eseritura piblica suscrita ¢n mayo 2 del 2012, insorita en el Registio Mercaniil de Quito ¢n
Jutic 24 del 2012 y aprobada mediante resoiucion No. SC.ILDICYTE.Q.12.002907 por la
Superinfendencia de Companiaz en junio 12 dal 2012, la Compafilz cambid su denominacion social do

Megda Bspinosa 5. A a Supermercados Magsda 5. A

Al 31 de diciembre del 2014, Supernereados Magda 8. A, poseo 4 locales comerciakes ubicados en fa
provingia de Pichincha en la cludades de Quito v Carapungo, ¥ sleanza 210 empleados, que se
encuentran distribuidas en los diveesos departamentos de Ta Camparita,

Supermercados Magda 8. AL oy una compafila subsidiaria de Tiendas Industriales Asociadas THA 5. A,

En abril det 2014, Ia Junta General de Accionistas decidid aprobar la fusidn por adsoreidn con Tiendas
Industriales Arociadas 5, A, La IPusidn fue aprobada por 1a Superintendencia de Compaiiias en
febrero 12 del 2015, medide resolucidn No, SCYS-INC-DNAST-SAS-15-0000291. A la fecha de
emizion de estos estados financieros felwern 13 de 200 5, la fusidn se encuentra en proceso de

inscripeidn en ol Roglstro Mercantil,

La mformacidn conlenida en eslos estados Tinancioros os responsabilidad de la Administracion de la
Compailia,

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declargeidn de canygdindesta - Tos esladas Huancieros han sido proparados de conformidad con
las Mormas Internacionales de Informacion Financiera — NIIF emitidas por el Consejo de Normas

internacionales de Contabilidad (TAST),

22 Bases da preparacidn - T.os cslados [nancicros han sido prepacados sobre las bases del coslo
histdrico excepto por ciertas proptedades que son medidos a ses valores cakonables, tal come se
gxplica en las polilicas contables incluidas méds abajo, El costo histdrico eatd basado
gencralmento en el valor razonable de la contraprestacion enfregada a cambio de bienes ¥
fervicios,

Ll valor razonable es el precio que se reoibirfa por vender un activo o ¢f valor pagadao para
transferir un pasive entre participantes de vn mercado en la fecha de valoracién,
independieniemente de si ese precio es directamente abservable o estimadao utilizando otra
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téenica de valoracion, Al estimar el valor rezonable de wn aclivo o ua pasive, lz Compafila tiene
en cuchita las caracierfsticas dol activa o pasiva que los participantes del mercado tomacfan ¢n
cuents al tjar ¢l precio del active o pasivo a la fecha de medicidn. El valor razonable a efectos
de medicidn y o de revelacion en los estados [inancieros, so deteimina sobre una base de esle
lipo, a excepeidn de las transacciones relactonadas a pagos hasados en acciones que s
encuentran dentro del sfcance de la NITF 2, las operaciones do arrondamiesnto que estin dentro
del alcance de [a NIC 17, y las mediciones que tiene nlgunas similitudes con ¢l valar razonable,
pere no son su valor razonable, tales coma ol valor neto de realizacion de la NIC 2 o ef valor cn

uso cde la NIC 36,

Adicionalincule, a clectas de informacian finanefera, [as mediciones efecluadas a valor razonable
se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 ¢on base en el grado de importaticia do Jog insumaos para la
medicion del valor razonable en se tolalidad, los cuales se descrihen a continuacion:

Mivet 1@ San precios entizados (sin ajustar) en mercados activos para aclivas o pasives idénticos
que [a entidad puede acceder a la fecha de medicidn.

Nivel 2: Insumos distintos u fos precios colizados inchiidos cr el Nivel | que sean observables
para ¢l activa o pasivo, yva sea directa o indirectamente.

Nivel 3; [nsumos son datos ne observables para ef active o pagive.

A conlinuscion se describen las principales paliticas contahles adoptadas en [a preparvacion de
eston estados financieros.

fnventarios - 3on presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el menor, Son
valuados con ¢l método del costo promedio ponderado. Las imporlaciones en lidasito so
encuentran regisiradas a su costo de adquisicidn. Bl valor neto realizable representa el precio de
venta estimado menns todos los costos de terminacion y [os costos necesarios para la vena.

Propledides y egaipos

2.4.1  Meidicidn en ef momento del reconociiniento - Las propiedades y cquipos son
regirtradas al costo menos [a depreciacion acumulada y &l importe acumulado de las

pérdidas de deteriore de valor,

Il costo do propizdades ¥ equips camprende su precio de adquisicion mds lodos los
costos direstamente relacionados con Ja ubicacidn, su pucsia cn condiciones deo
fncionarmiento segin lo provisto por la Administracion de la Compaiiia.

Adicionalmente, se considoera como parte deb costo de los activos, los costos por
préstamos directaimente atribuibles # la adquisicion o construceidn de actives caliticados.

2.4.2  Medicidn posterior uf reconpeimiento - modele del costo - Despuds del reconoeimiento
inicial las instalaciones f1jas, mejoras on locales arrendados, maquinas v equipos,
muehles y enseres, muebles de oficina ¥ equipos de computo son registrados al coslo
menos la deprecineidn acumalude v el imporle seumulado de fas pérdidas de deterioro de

valor,

108 pastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el perfodo en

que se producen.
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Medicidn posterior al recotioctmieato! modeln de revaluecidn - Dospuds dei
reconocimiento inicial, los lerrenos son presentados a sus valores revaluados, que son sus
valores razonahles, en el momento de ies revaluasiones, menns el importe acumulado de
lns pérdidas por deterforn de valor, Las revalusciones s¢ efcetian con sufictente
frecuencia, de lal mancra gue of valor en libros no difiern materialmente del que se habris
calenladn utilizando [os valores razonatiles al final de cada periado.

Cualguier aumento en [a revaluacion de los terrenos se reconoce en ofro tosuftado
integral, v se acutela en ¢l patrimonio bajo el encabezamicnio de reserva de revaluacidn
de propicdades, cxcepto si revierte una disminucion en la revaluacion del mismo
previamente reconecida en rosultados, en cuye caso el aunlenlo so acredita g resultados
cn Ja medida en que se carga b disminucion previa. Una disminucidn del vabor cn dibros
de la revaluacidn de los terrenos es registrada en resulladoy cn fa medida que excede cf
sakdo, si existe algune, maitenide on la roserva de revaleacidn relacionadao con una
revaluacian anterior de dichos activos,

El subdo de revaluacién de terrenns incluido en el patvimonio cs transferido divectamento
a utifidades retenidas, camdo se groduce 1a bafa en cuctitas del active.

Métodos de depreciacidn, vidas niftles y valoves residuales - Bl costo o valor revaluado
de propiedades y cquipos go deprecia de acuerdo con ¢l mélodo de tinea recta. La vida
alil estimada v ef método de depreciacidn son revisadas al fingl de cada afio, siendo ¢l
efecto do cualquicr cambio en ¢l estimado registrado sobre una base prospectiva,

A continuaclon se presentan fas partitas de propicdades ¥ equipos v las vidas diles
usadas en ¢l cdlenlo de la depreciacion;

Fropicdades v Tiguipas Yida atil {en afing)
Instalaciones Ojas 3]
Meforas en locales arrendados LI T)
Miquinas ¥ eguipos 10
Muchles ¥ cnscres 10
Equipos de cdimpuls 3

T.a Compaitia no considera el valor residual de [as propiedades y equipos para ta
determinacidn del cileulo do Ia depreciacidn, on razdn que la Compaiiia no preve a
vetta o disposicion de estos activos al finubizar su vida @il

Retive o venta de propledades 1 equipos - L utilidad o pérdida que sogja del relito o
venta de un activo de propiedades ¥ equipos es ealeulada come Ia diferencia enteg cl
preelo de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resullados,

En caso de venla o retiro subsiguicnto de propicdades revaluadas, el saldo de fa reserva
de revaluacidn es transferido directamente a ulilidades retenidas.

Deterforo del valor de loy aetivos fangibles - Al final do cada perfada, la Compaiita
evahia los valores en libros de sus sctivos langibles a fin de delermioar si oxiste un
indicative do que ostos activos han sufrida alpuna pérdida por detertoro. En tal caso, se
calcubn el importe recuperable del eclivo o unidad gencradora de electivo a fin de
determinar el alcance de la pérdida par deteriora (de haber slaima).
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Las pérdidas y reversiones por deterfora se reconogen inmediataments en resultados,
salvo si ¢f activo se registia a un importe revaluado, ea enyo caso se debe considerar la
pérdida por deterioro como una disminucion o un incremento en la rovaluacion,

Tiversion en weclones - La Compailin mide su inversidn en subsidiaria al costo. Los dividendos
procedenics do vna subsidiaria se reconocen en el resultado cuando surja of derecho a recibirlto.

Tmpieesto o fa rewfa - 11 impuesto por pagar corriente se basa on la utilidad gravable (tributarin)
registrada durante el afio. La ulilidad gravable differs de la utilidad contable, debido a las
palidas do ingresos o gastos imponibles o deducibles y parlidas que ne son gravahles o
deducibles. El pasivo de ki Compafiia por conecpto del impuesto corriente se caletla utilizando
las tusas liscales aprabaclas al tinal de cada pertodo,

Pravivienes - Las provisiones se recondgen cuando la Compaiiia tiene una oblipacidn presente
{va sca legal o Emplicita) como resultado de un sucese pasadeo, s probable que la Compaiita
tenga que desprenderse de recursos, para cancelar la obligacion, ¥ puede hacerse una cstimacidn
flable del impotte de la obligacion.

El imporle reconacido compe provision dehe ser la mejor estimacion del desemboiso neeesario
para cancefar la obligacitn presenle, al linal de cuda petiodo, fenicndo on cuenta los riesgos ¥ las
incerlidumbres correspondicntes,

Reneficios a empleadas

2.8.1  Beneficlos definidos: Tubilacidn patroneaf - Bl costo de los benelicios definidos es
determinado ulifizando el Mélodo do la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones
actuariales realizadas ai final de cada periodo.

Los costos por servicio presente v pasado se reconocen en el resultado del afio en el que
50 goneran, asl como el interés financiero generado por la obligacidn de beneficio

definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se
recotwocen ot el estado do situacian financiera con cargo o abone 4 ulvo tosithada
integral, en el periodo en que se producen. El reconocintionto de lag ganancias y
pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan inmediatamento gn las

ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

28.2  Puarilcipacion a trabajadores - La Compafiia reconoce un pasivo y gaslo por la
narticipacion de los trabajadores en las ulilidades de la Compaitia. Este beneficio se
calcula o la lasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales,

Arrendamientoys - Los arrendamientos se clasificun como [nancicros cuando los términos del
arrendamiento franslieren sustancialmente 4 los atrendatarios todos los viesgos y beneficios
inherentes a fa prapledad. Todos log deimds arrendamientos se clasifican come operativos ¥ los
costos incurridos en las adecuaciones y mejoras a locales arrendados son registcados ¢n la cuenta
de propiedades para ser amariizados a 20 afios, sepin 3¢ establece en log contratos de ariendo.

Ll ingreso por concepto de alquileres bajo arrendamientos operativos se reconoce cmpleandn el
mdélodo de lnea vecla durante ¢l plaxo comrespandiente al arrendamiento,
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Reconvelmienio de lngrevox - Los ingresos se caleulin el valor razonable de e conliapresiacion
cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta et tmporte estimado de cualquicr desenento,
bonificacion o rebaja comereial que la Compafifa pueda otorgar,

2101 Vemta de bieres - Los ingresos ordinarios procedentes de [ venta de bienes deben ser
reconocidos cuando se cumplen tadas v cada una de las siguientes condiciones:

«  Ta Compafila ha translerido al compradon los riesgos ¥ benelicios, de lpo
signilicativo, derivados de la propiedad de los bisnes;

» Ln Compafiia no conserva para si ninguna impligacidn en la gestidn corrlente de los
bienes vendidos, en el grado usualmente asociadn con la propiedad, ni relisne ¢l
conlro] eleclivo sobre los mismos;

« i importe de los ingresos ardinarios pueda medirse con fiabilidad;

« Es probable que la Compafita reciba los heneficing econdimicos asociados con la
tranzaceion; y

v Los costos incurridos, o por incurrir, en relacion con le ranseccidn pueden ser
medidas can fighilidad,

2102 Ingresos por atgrileres - 1.a polftica de la Compaitia para ¢l reconocimionto de ingresas
provenientes de mrendamientos operativos se deseribe en lanota 2,11,

Castes p Gasins - Se rvegistran al cosfo histdrico ¥ so reconocen a medida que san incurridos,
independientements de b fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en ol periodo més
cercano en el que se conocen,

Compensacion de saldos v transaeciones - Cama narma general on 1os estados fitancieros no se
componsan 1o activos y pasivos, lampoco los ingrosos y gastos, salvo aguelfos casos on fos que
ls compensacion sea requeiida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el refigjo de
la esencia de la fransaceidan,

I.ng ingresos ¥ pastos ¢on arigen ci fransaceiones gque, conlraclualmenice o por una norina fegal,
contemplan [a posibilidad de compensacion y la Compaiifa tiene la intencion de liquidar por so
imporle nefo o de realizar ¢l activo ¥ proceder al pago del pasive de forme simultdnea, se
presentan netos en resultados.

213 Activoy finmicicros - |'ndos log activos financieros se reconocen v dan de baja a la techa de

negociacian cuamde so abserve la prosencia de ung compra o venta de un activo financiero bajo
un contrato cuyas cotdiciones requieren la entraga del activo dorante on perfodo que
peneralmente ostd regulado por ¢l mercado correspondiente, y son medidos inicialmente al valor
azonable, mis [os costos de la transaceidn, excepta par agquellos activos financicros clasificados
al valor raronable con cambios en rosultados, los cuales son iniciabmente medides af valor
razonable y cuyos costos de latranssecian se reconooen en resultados,

Todos los activos financierns recottacidos son posteriormente medidos en su totakidad al coslo
amortizade o al valor razonable.
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T.a Compaiifa clasifica sus activos financieros cn las siguientes cateporias efectivo, bancos y
cucitas por cobrar, Ta clasificacion depende del propdsito con el que se adquirieron los
nstrumentos lnancieros. Ta Adminislracion determina la elasificacién de sus instrumentos
financieras en el momenlo del reconocimicalo inicial,

2,13.1 Efeciivo p baneos - Incluye saldos de caja y depdsitos en euentas corrientes en banteos
locales.

2432 Cuenins por cobrar - Son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado active. Se clasifican en activos corientes,
exeepta [os vencimientos superiores a |12 meses desde la {fecha del estado de situacion
linanciera, que se ¢lasifican como activas no corrientss. Los préstamos ¥ cucilas por
cabrar ingluyen las cuentas comerciales por cobrar y ofras cuctitas por ¢obrar,

El periodo de erédito promedio sobre la venta de productos de consumos masivos y
mercaderla en general ex de 30 dias,

2.13.3 Baja en cucnis de wr active financiers - Lo Compatifa dard de baja en cuentas un
activo financiero Gnicamente cuando cxpiven los derechos confractuales sobre los Mujos
de elcctivo del activo financiern, y fransfiere de manera sustanicial los desgos y
bemeficios inherentes & la propiedad del activo financiero. 81 lu Compaiila no transfiere
ni retiene sustancialmente {odos los riesgos ¥ beneticios inherentes a la propiedad y
contintta reteniendo el control del aclivo ranslerido, 1a Compalita reconocerd su
participacidn en ef active ¥ {a obligacion asociada por los valores que tendrla que pagar.
Si la Compaiiia retiene susluncialinenie lodos los riespos y beneficios inherenles & la
propiedad de un acliva inancicro transterido, la Compafila continuard reconocicndo ¢l
activa financiero ¥ también reconocerd un préstamo colaleral por los ingresos recthidos,

2134 DPeterloro de aetivos financieros al enste amortizade - Los activos {inancieros que sg
miden al costo amortizado, son probados por delerioro al Ial de cada perlade. Un
activo tfinancisto estard deteriorado si, y solo si, existe evidencia objeliva deol deterioro
colne consecuencia do uno o més eventos que hayan ocurrido despuds del
reconocimiento inictal del activa y ose ovonto o oventos causantes de la pérdida tienen
un impacto sobre los Aujos de eleclivo fulures estimados del active financicro,

El valor en libros del aclivo linanciero se reduco por la pérdida por deteriore
direclamente, exceplo para las cuenias comerciales por cobrar, donde ol imports en libros
s reduce a lraves de una cuenla de provizidn, Cuando se considora que una cuenta
carmercial por cobrar s de dudaso cobro, so elimina contra la cuenta de provision. La
recuperacion posterior de los valorer previamente eliminados se convierle en créditos
conlea la cuenla de provisidn, Los cambios en el importe en libeos de la cuenta de
provision se reconocen ool estade de resullados,

2. 74 Pasivos flnancleros - T.os instramentas de deuda son clasificadas coma pasivos financieros o
como patrimonio de canfarmidad con la sustancia del acuerdo contractual, Los instrumentos
[inancicros se clasifican como pasivas [mancicros al valer razonable con cambios en resultados o
como pasivor financieros medidos al costo amortizado.

L.os pasivos financieros se clasifican como pasivos corrienter 8 menor que ta Compailia tenga un
derecha incondicional a diferir su liquidacion durante al menos 12 meses después de la Lechia del

gatada e situacian financicra,
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2045 Préstamor p cientay por pagar - Son pasivos [inancicros no derivados con pagos [fjos o
determinables que na son eotizados en un mercado activo. T.os préstamos y partidas por
pegar son medidos al costo amartizado usando el método de la tasa de inteeés efectiva,

menng cuglquier deteriovo de! valor.

El gastu por intcreses {Incliyendo las fteresas fmplicitos) se reconocs coma castos
financieros y se caleutan utilizando la lasi de inteeds cfeetiva, excepto para las cuentas
por pagar a corto plazo cuanda ol recanoeimiento del interés resulare inmaterial, 13l
perloda de erédito promedio para la compra de ciertos bienes og de 30 1 90 dias.

2.14.2 Raju ey cacntas de un pasivo financiero - Lo Compaiila da do baja en cuentes un pasivo
financiero si, y solo si, expiran, caneclan o cumplen las obligaciones do fa Compafita,

ALY Moraas revisadas emitidas pere afin Bo efectivas

La Compafiia no ha aplicado las signicnies Normas Intetnacionales de Infortmacion Financiers -
NIIE nuevas ¥ revisadas que han sido emilidas pero a0n no son efectivas, que permiten
aplieacidon anticipada. Un defalle ¢s como sigue:

ML Tlinle Electiva a partir
NIT 2 [nstrumenios financicras Enero I, 2018
NilF 15 Thgresos procedentes de contratos

con clientos Enero 1, 2017
Modificaciones a la NIC 16y la Clarificacion de los wmétodos
NIC 38 aceplables de deprecigeion v

amortizacion -Fnero 1, 2014

La Adminisiracidn antieipa que estas enmiendas que serdn adoptadas en los estados finmecicres de
la Compallia en tos periodas futuros no tendrdin un impacto sipnificativo sobre los impartes de los
aclivos y pasivos v las revelaciones de la Compaiiin. 8in embargo, no oz posihie proporcionar una
cstimacitn razenable de ese efecto hasta que un cxamen detaltadn haya sido complelido.

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacidn de los presentes estados financieros en conlormidad con NITF reguiere que la
Administracion realice cierfas estitmaciones v esiablezea alpnnos supuestos inherenles a la actividad
ceondinica de Ja eatidad, con el propésito de determinar la valuacidn v presentacidn de alpunas
partidas que forman parte de los cslados Oraneicres. Fn opinién de g Administracidn, talos
estimacionss y supucsios estuvicron basadas en la mejor utilizacidn de la informacidn disponible al
momento, [os cuales podretan Hegar a diferir de sus efectos finales,

Las estimeciones y juicios subyacentes s revisan sobre una base regular, Los efeclos de 1os cambias

en ostimacinnes enntables surgidos de estas revisiones s teconccet on ¢l perindo de la revisidn ¥
periodos fuluros si el cambio afeeta ranto al porfodo acteal como a periodos subsecuentes.
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4., EFECTIVO Y BANCOS

.. Diciembre 31...
2014 2013
fen U.5. ddlares)

lifectivo 37,604 39,221
Buancos L777.521 1,199,332
Total 1,BE5,527 1,238,553

Al 31 de diciembre de 2014, bancos representan saldos en cuentas cortientes en bancos locales los
cuitles no genersn infereses.

6. CUENTAS POR COBRAR
... Diciembre 31...

2014 2013
(en LA, ddlares)

Crrentas por cobrar comercioles.

Clientes 304,664 384,045

Anticipos o proveedores 26893
Subioral 1948 660 386,740
Oiras cuentas por cohrar,

Empleados 64,280 67,210

(3tras _51.537 95,76l
Total 512,486 549711

Clientey - Al 31 de diciembre det 2014, representan créditos otorgados por la venta de articulos con
plazo de vonciinionto de 30 dias los ceales no generan intereses.

6. INVENTARIOS

.. Dieiembre 31..,
2014 2013
fen 118, dblares)

Mercaderias para la venta 1,167,635 284,474
Imporiaciones e tednsile 73,301
Materiales de empaques, suministros ¥ otros 21,000
Tatal 1,167,635 1378775
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PROPIEDADES Y EQUIPOS

... Diciembre 31...
2014 2013
{en LS. dblares)
Casto o valuagidon 4,521,654 4,775,258
Depreciacion acumulada y deterioro (3.172.27M {3,093,341)
Total 1,349,384 |68 1,897
Clasificacion:
Terneios 300,000 300,000
Rdiicins 56,732
Mejoras en lacales arvendados e instalaciones fijas 441,676 527,427
Maquinas y equipos 350,694 634,425
Muebles y cnseros 174,508 109,414
Fquipos de compuly 25,374 _ 20,631
Totat 1,349,384 1,651,897
Log movimientos de propicdades y equipos fueron como sigue:
Mejor ch
locales ¢ Méquines  Muebles  BHouipos de
Tomenns Cdificios Inst, Hjas yequipos  yengercs  compato
{en U8, dékares)
Crasder o) verfinicidn
Fnero 1, 2013 300,000 1,136,915 1,763,888 24,588 550,65
Adeuisiciones L 170,343 13,060 2,886 12,727
Digigmbre 31, 2013 300,000 1307458 1,776,048 327 474 563,378
Adquisiciongs 58,353 5155 10,798 20,713 20,755
Beclasilicaciones (131,342 128,687 3,155
Ventasajas L3534y (237009 (130.751)  £15,086)
Dicismbre 31, 2004 300,000 B33} 1326099 1418895 846,125 572,202

Toted

4,576,042
199216
4,775,258
160,776
{414,380)
4,521,654
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bdojoras on
locales e Maguinas v Muchles  Equipaos de
Lidificios Iust, fijas equipos  venseres  COpULD Total
{en U5, ddlares)

Deprocioidn acrmutada

nero 1, 2013 ((64.,072) (978,603} (532,585) (5183790  (2,693,639)
Depreciacién (115959 _{1R3.9207 (95475} _{24.368) (199,722}
Diciembre 31, 2013 (780,031} (1,142,523} (628,060) (542,747  (3,093,361)
Depreciacian del afio {1,621 {121,875) {150,429  (86,854)  {26,883) {367,672)
Rreolasificgelones 50,666 (52,905} AL

Wentag/ hajas C1TA03 14085 9A212 21,963 o anE.re3

Diciembre 31, 2014 {1,621} (884,403} (1,008,201} {671.617) (546428) (3,172,270}

AL 31 de diciembre del 2814, adyuisiciones incluye principahnente costos incurridos en la construceidn
de ofivings administrativas por US$58,353 v remodelacionos en locales comnereiales por THS349,600,

INVERSION EN ACCIONES

Al 3] de dicicmbre de 2014, representa inversion valuada al costo sobre 99.9% del capital accionario
de Dinamiatrade S.A., compafila local propietaria de la marca "Supermercados Magda™,

Fa compaitia Supecrmercados Magda 5. AL no prepara estados financierns consolidadas con su
subsidizria Dinamiatrade, en razin de que su cantraladora final, Tiendas Industiales Asociadas

TTA 3.A. prepara estados [nancieros consolidados en 1oz enales se incorparan los estados financieros
individunles de estas compatfitas,

CUENTAS POR PAGAR

... Diciembre 31.,.
2014 2013
{en 115, ddlares)

Compaiifa relactonada 1, 7E4,020 1,946,834
Praveedores _ 2370 162,989
Totul LORE T30 2309,833

Al 31 de diciembre del 2014

Compafitns refacionadas - Representan saldos por pagar a Tiendas Industriates Asociadas TIA S.A.,
las cuales tienen vencimignie do entre 30 y 60 dias ¥ no generan inicroses.

Lroveedores - Representan saldos por pagar por compra de praductos de consumo masivo y
mercadorfas en general con vencimicntos promedios de 30 hasta 90 dfas, los cuales no devengan
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10.

11.

intereses, La Compaiiia dispone de pollticas de gestidn de ricsgos financieros pera asegurar que todas
Jas dendas se pagan dentro de los términos do erédito pre-acordados,

PROVISIONES
... Dicicrobree 31,
2014 2013
{en U.8. ddlares)
Parlicipacian a trabajadores 168,047 202,004
Sueldos y benelicing sociales 141,919 156,133
Otros 104,154 _ 66,990
Tortal 414,120 425217

Participacidn a fraboafadores - e contormidad con las disposiciones legales, los trabajadores lieen
derecho a participar en fas utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades liguidas o
contables, Los movimicntos de la provision prra participacian a trabajadores fuerot como sigue!

2014 2013
{en TLS. délaras)
Sabdos al comicnro def afo 202,004 97,3710
[rovisid 168,047 202,094
Pagos {202,004} 97 370
Salde al linal del aiio 168 047 PLERIBES

Beneficlos sociales - Al 31 de diciembre del 2014, representan presiaciones a favar del personal de la
Compaiifa, de souerdo a lo estipulado en el Codige de Trabajo.

IMPUESTOS
TL1 Activos y pasivos por Iinpeacstos corrientes
... Diciembre 31 ...

2014 2013
{en U.5. ddlares)

Activas por fmgmetsto corrfent:

Crédilo eibutario 5973
Pasivos por impuesto corrlemte;

Impuesto al valar agrepado — IVA 88,574 1)6,250

Imjriesto a ta retta por pagar 78,032

Relencidn en ia fuente 25,271 27,405

Retenciones en Iy fuciite def IVA N ) 6,297
Total 198,032 F30.4961]



1.2

fi.3

Ii4

Tmpuesio a la rente corriente reconoeidi en los resuftados - Una reconcitiacidn entre [a
utilidad segin estndos fnancicros y el pasto por Impuesto a la renta corvients, es comao sigue:

... Digiembie 31 ...

2014 2013
{en 18, dolares)

Thilidad soein estadas financieros antes do impuesta 3

la renta 052,265 1,154,247
Amortizacion do pérdidas tributarias (2) {311,499}
Pérdida actuarial {9,047
Castos no deducibles 131,365 100, 796
Litilidad gravabic 1083 630 034,497
Iinpuesto a | rents cargada a los resultados {1) _ 238,399 _205,589

{1) De conformidad can disposiclones fegales, [a tavila pava ol impuesto a [a renta, se caleula en
tih 22% sobre las utilidades sujctas a distribucion v del 12% sobre las utilidades sujelas 4

capitalizacion,

{2} De acuerdo con disposiciones legales, las pérdidas (tibutariag pueden ser compensadas con
laz utilidades gravables que se obtengan dentro de los cinco perlodos impositivos siguicales
sin que exceda, ot cada pecfodo, del 25% de las ulilidades gravables, Al 31 de diciembre del
2014, ¢l saldo por amoitizar de pérdidas teibutarias asciende a US$1.6 miltones.

T.as declaraciones de impuesios han sido revisadas por las autoridades tribularias hasta el afio
20 1 y son susceptibles de revision las declavaciones de los afos 2012 ai 2014,

Movinilenta de In provision de fimpueste o fa reafo

2014 2013
{en T1.8. dblares)
Raldos 2l camienza del afio - 5973 137,081
Retenciones en [a [ucnle realizadas 160,367 176,114
Gasto impocsto & la renta {238,390 {205,589}
Ajustes (3,971 {71.633)
Saldos al final del afio {78.032) _ 55973

Actos trilutarios de deterndnucion fiseal - Durante ol afto 2014, la Compafifa cancelo sl
Servicio de Rontas Intornas 11883, 133 y USH70,506 relacionndos con actos administrativos de
determinacidn [scal correspondicntes al itnpucsto a la renta de los afios 2000y 2011
respectivamente,

115 Aspectos Tributarios

Lep Grgdnica de Incentivoy a la Produceidn p Prevencidn del Frande Hiveaf - Con [echa
diciemnbre 29 de diciembre del 2014 se promulgs la Loy Orgédnica do Tncentivos a la Praduceidn
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y Mrevencidn del Fraude Fiscal la misma que incluye entre otros aspectos ribularios 1os
siguicntes:

Impniesto o lq renta:

s+ Ingresos gravadoy - Se considera cama ingresas de fuente ecuatoriana y gravados can el
Isapucsta a la Renata la ganancia provenienle de [a cnajenacion de acciones, participacioncs
y derechos de capilal. Do la misma manera se considera ingreso gravado ol ineremento
patrimonial no justilicado.

»  Deducibifidad de Gastos - Bn el caso de activos revaluados, ol gasta por depreciacion de
activos revaluados no serd deducible.

¥ Se eliminan las condicionss que actuatmente dispone la Ley de Régimen Tributario
Itterne para la climitiacion de oz créditos incobrables v se cslablece que las mismas se

determinarin via Reglmmento.

v No se consideraran dedneibles ins gastos de promocion y publicidad en alimentos
hiperprocesados. Bl critcrio para definir tal calidad la establecerd lu autoridad sanitaria

compeiente,

v Via reglamento se establecerdn los limites para la deducibilidad de gastos de repalias,
servicios téenicos, adminisirativos y de consultoria en general, electuado enire partes
relacinnadas. :

v Se permite ¢l reconocimiento de aclivos y pasivos par impuestos diferidos, deferminando
que el Reglamento eslablecerd Jos casos v condiciones. Las normas tributarias
prevalecerdn sobre las contables y financicrag. '

¥ Ma se aceptard la deduccidn por pérdidas co la enajenacidn oeasional de neciones,
participaciones o derechos de capital que se den entre paries relacionadas.

¥ Na se permite la deduceidn por el deteriore de activos intangibles con vida fitil
inclefirida.

v Tarifa de Impuexto a fz Rewia

¥ 8o infraducen reformas a la tarifa del Impuesto a la Renla para Sociedades, cstableciendn
comp tarita general del [mpuesto a la Renla f 22%, 1o obstante la tarifa impositiva se
incrementa &k 25% sobre la progoreitn de 12 bass imponible que comresponda a la
participacion directa o indirecta de socios, accionislas, beneliciarios o similares, que sean
residontos en paraisns fiscales a regfmenes de menor imposicidn. Si diche purlicipacidn
excede deb 504 la 1arifa aplicable para la sociedad serd del 25%,

w  Amticipn dz Impuesto @ In Renta

¥ Dara efectos del cdlculo del Anticipo de Impuesto a fa Renta, no se deberd inchiiren [a
[rimula el valor dol revalto du los activos par aplicacion de las NIE, tanto pars ¢l rubro
del activo y del patrimonio.
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12.

¥ He excluird del edleulo del Anticipo de Impuesto a ln Benls log montos referidos a gastos
incrementales por la poneracidn de nuevo emplen, adquisicidn de neevos activos
deslinados a la mejors de produelividad ¢ innovacién freneldgica y aquellas inversiones
nuevas ¥ productivas ¥ gastos efectivamenic realizados que se relacionen con los
benelicios tribntarios para ¢l pago del Tmpuesto 4 [a Renta que recenoce el Codigo de l
Produccion.

Reforaas g fa Ley Neforawiforia para fo Hawldod Teilintoario def Eotador:

Tpnesto g In Salida de Divivis

« 108 pagos efectuados al cxterior por crédilos obtenidos por enlidades ecuatorinnag, osfardn exentoy
inicamiente respecte de aquollos eréditos para linanciar segmentos definidos por el Comifé de
Politica Tribularia,

+  Be estableee como hecho generador del ISD cualguicor mecanismo de extincitn de obligaciones
cuando [ps opernciones se realicen hacia ¢l exteriar,

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

I.a Compafifa no dispone del estudio de precios de transferencia de las transacciones efectuadas con
partes relacionadas locales yo del exterior correspondicnte a! afio 2014, requeridn por disposiciones
legales vigenlos, cn razin de que el plazo para su presentacidn ante las sutoridades ributarias, vence
cn el mes ds junio del afio 25, Dicho estwdio conatituys una base para determinar si las oporagiones
cott partes relacionudas han sido sfectuadas o procios razonables que se aproximan 5 veleics do plena
compelencia. A la techa de emision de los estados financieros, dicho estudio se cncucnira en proceso
de ejecucidn y ki Adnifnistracion de le Compaiia considera que los clectos det mismo, si hubiere,
carecen de impostancia relative. Al 31 do diciembre def 2013, la Compaitia efectud el estudio de
precios de transferencia en et enal se estallecid que Jas transaccioncs con partes relacionadas han side
efectuadas 4 preeios razonables que so aproximan a valores de plena competencia.

13, OBLIGACION DE BENEFICIOS DEFINIDOS

Al 31 de diciebra de 2014, represents provision para jubilacidn patronal establesida de acverdo con
disposiciones del Codigo de Trabajo, el cunl indica gque Jos trabajadores que por veinte afios o més que
hubicren prestado sus servicios en forma continuada o inferrumpida, tendrdn dereche a ser jubiludos
por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacidn que les corresponde en su condicitn do afiliados al
Institoto Fouatoriano de Scguridad Soeial.

Al 31 de digiembre det 2014, el movimiento de [a provisidén para jubilacion patronal ¢s come sigue:

2014 2013
{cn UL, dolares)

Raldos al cnmienzo del afio 103,606 84,3510
Costos de [os servicias del periodo corrfente 35,107 27,502
Costa por intereses 7,252 5408
Pérdidus actuariales 9,362 9,047
Gananciag sobre reducciones {46, 769) (22,701}
Saldos al fin del afio 108,558 103,606
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14.

Los cilenlos actuartates del valor presente de la obligacidn devengada por conecpto de beneficias
defintdos fucron realizados el 31 de diciembie de 2014 y 2013 por un actwario independicnte, Tl valor
presente de las obligaciones por concepto de beneficins definidos y los costos del servicio actual y ¢!
costo del servicio amerior [ueran cileutados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada.

Bajo este mdlodo 1os heneticios detinidos deben ser alribuidos al perlodo de servicio del empleado y -
basados en la férmuls del plan, de tal sucrte que se atribuye [a misma cantidad de beneficio a cada afio
de servicio, considerando ¢l uso de hipatesis actuariales para caleular ¢l valor presente de «ichos
benelicios. Fstas hipdtesis reflejan el valor de dincro a través del tiempo, el incremento salarial y las
probahilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias ¥ pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experioncia y cambios en [os
supuestos scluariales ze cargan a otros resultados integrales durante &l remanente de vida laborai
promedio esperado de los cmpleados correspondients.

Las hip&tlesis actoarialas significativas ulilizadas pata la determinacion de lus obligaciones por
beneticios definidos son la lasa de descuentn, ingremento salaria} espetado v la mortalided. Bl andlisis
de sensibilidad detatlado a continuacidn se ha desarrollado en base a los cambios razonablemente
pazibles que se produzsan al [nal dol perlado de referencia do los respectivos supuestos.

+ Silatasa de descusnto varfa co 0.5 puntos (mayar o menor), [a jubilacidn patronal, disminuiria en
SH13,088 o aumeniarfa cn U5, 147, respectivimenie,

»  Si los incrementos gafariales esperados aumentan o disminuyen en 0.5%, la jubilzcidn patronal sc
incrementarta en US$515,626 o disminuiria on 113513,566, respectivamente.

El andlisis do sensibilidad presenfado anteriormente puede no scr representativo de ta variacion real on
I2 obligacion por beneficios dofinidas, ya que e poco probable que ¢l cambio en lag hipbtesis se
produzca en forma aislada unos de olvos (algunos de los supuestos pueden ser correlacionados).

Es imporiante mencionar, guc on ol andliziz de sensibilidad desirollado, o valor presente de las
obligaciones por beneficing definidos se calould niitizando ¢l mdtodo do erédito unitario proyeclado,
gue es ¢l misma que el aplicado en el edleule de la oblipackn par beneficios definidos reconocido cn
¢l estado de situncion Gnanciera. No hubo camnbing en los métados e hipdlesis utilizadaos al elabarar ef

andlisis do sensibilidad respecto a afios anteriores.

Al 31 de diciembre del 2014 la tasa de descuento y tasa caperada de incremento salarial ulilizada para
propdsitos de los cdleulos actuariales fueron 7% y 3%, respeclivamente.,

PATRIMONIO

4.1 Capital voeluf - A 31 de diciembre de 2014, ol capital suscrito y pagado de [a Compaiifa es do
JSE1.5 millones, dividida en 1.5 millones de aeciones de USH1 de valor nominal iniiario,

14.2 Apuorte pura fiiture anmente de caplial - Al 3| de diciembre del 2014, representa ajortes
realizados por los accionistas mediante capitalizacion de acresncias la cual luc aprobada segin

Acta de funla Genersl de Accionislas de Tunio 30 del 2011,
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4.3

.4

Ventas al detalle

feserva - AL 3T de dlciembre def 2014 conespondn 4 Beserva Legal g de actenda con lg Loy
de Compafilas cstablece gue por lo menos el 10% de la wilidad anual sea apropiado oo reserva
legal iasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social, Estarescrva no es disponible
para el pago de dividendos en efectivo pero pueds ser capitalizada cn g1 totalidad.

Fesulftadns gormnladoy - Un rosumen 63 comao sigue:

Diciembree 31
2014 2013
{en 115, dolares)
Ganuncia (ddfeit} acumlads 35,342 {597,775
Resullados acumulados provenienles de la
adopeion por primers vez de las NTTF (1,022,598  (1.022,598)
Rescrvas segan PCGA anieriores 678,141 678,141
Tolal (109,115)  _(942,232)

Raspliados acuunlades provesfentes de {a adopeidn poy primera veg de los NITF - Tncluye los
valores resuftantes de los ajustes ariginados en la adopeidn por primera vez de las NITF, De
acuerdo a resolucidn emitida por 1a Superintendencia de Compaiiias ¢f 14 de octobre de 2011, ¢l
saldo de esta cuenty sdlo podrd ser capitalizado en la parto que excedn al valor de lag pérdidas
acumuladas y fas del aitimao ejercicio ceandmica eoecluida, s fas labiors; utilizado en absortor
pérdidas; o devuelts en el caso de liquidacidn de ia Compadiia.

Reservas sepdn POGA anteriores - Bl saldo acrcedor de [a reserva do capital segin PCGA
anteriores, sdlo podrd ser capitalizado en {a parte que exceda af valor de las pérdidas
acuminladas v las del dltimo ejercicio ccondmicn concluido, si fus hubiers; utilizado en absorber
pérdidns; o devuclio ¢n ¢! caso de liquidacién de la Compafifa,

15, INGRESOS

2014 2013
fan LS. Ddlares)

Comestibles 6,743,101 6,920,421
Percecdoroes 5,602,007 6,058,720
Perfumerla 3,337,907 3450667
Textilos 1,160,187 1,402,135
Hogar 1,523,458 1,320,081
Temporadas 640,147 694,140
(Jfros 321,526 206,638
Venlas « compafifa relacionada e 1,050,623
Olros ingresos Ja,861 353781
Total 19406434 21,466,421
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16. GASTOS POR SU NATURALEZA

Un reswnen do los pastos de administracion y ventas por su naturaleza repertados en los estados
financieros es como sigue:

2014 2013
{on 11,8, dolares)
Sueldos y salarios 1,299,262 1,296,500
Rencficios sociales y otros 499,432 539,267
Arriendos 510,506 524,098
ITonorarios profesionales 257,221 408,110
Gastos de publicidad 304,770 325,004
Hervicios bisicos 271,732 225,754
Impucsios y contribuciones 229,473 205,432
Patticipacidn a trabajadores [a8,047 202,004
Materiales de empayue 115,689 172,621
Suministros do oficina 22,505 126,483
Mantenimienta y reparaciones 162,963 87,454
Otros 82,110 810124
total 3863710 - 4197841

17. PRINCIPALES SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPARNIA RELACIONADA

Un detalle de tos principales saldos v transaceiones con compaiifa relacionada e como sigue;

o Diciembre 31...
2014 13
{on TLS. dilares)

Tiendas Industriales Asociades TLA 5.4, nota 5 E7 14,020 Lo4G, 834

Al 31 de dictembre de 2014 y 2013, los saldos de cuenlas por cobrar na gencran intereses y tienen
veneimienlo hasta 30 dias.

2004 2013
{on LS. dblares)
tiendas fncfustricifes Asociodos TTA SA. -

Compray de inventarios 13,076,170 12,660,067
Bonificaciones por cumplimianto de metas 955,713 1,010,448
Wantas de inventarios ' - 1,050,623

18, INSTRUMENTOS FINANCIEROS

18.1 Glestidn de Riexpos Financleros - En el curso normal de sus negocios v aciividades de
financiamionto, la Compania estd cxpucsta a distintos rissgos de naturaleza financiera que
pueden afectar de manera més o menos significaliva al valor econdmico de sus Nujos v agtivos
¥, GOl canseeuensia, sus resultados,
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La Compaiiia dispone de una organizacion y de sislemas do informactdn, administrados por la
CGerencia Financiera, que permiten identificar dichos ricsgos, determinar su magniiud, proponer
al Directorio medidas de miligacidn, ojeentar dichas thedidis y controlar su efectividad,

A continracion se presenta una definieidn de los riesgos que enfrenta la Compaiifa, una
carnelerizacion y cuantificacién de éstos y una deseripeidn de las medidas de miligacidon
actualmente en yso por parte de la Commnpaitla, si ¢s el caso,

18 1.1 Rlesgo en Ins Tasas de Interés - La Compaitia se encuentra expucsla a ricsgos en la
tase de interés debido a que la Compaiifa mantiene préslamaos a tasas de interds fijas.
El riesgo oz mangjado por la Compaiila mantenicndn adecuadas estratogias de
cobertura,

f8.1.2 Riesgn de Crédito - El ricsgo de crédito se reflere al ricsge de que unn de las parfes
inctinpla can sns ohligaciones contractiales resuitando en una pérdida tinancisea para
la Cotpaiifa. La Compaitia ha adoptada una polilica de tinicamente involucrarse con
pirles salventes y obtener suficienles colalerales, cuando sen apropiada, eomo forma
e mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos. La
Compalifa ¢nicamente realiza transaceiones con compaiifas que cuenlan con la mismg
o mgjor calificacion de riesgo.

Las cuenitas camerciales por cobrar ¢stdn compuestas por clienfes carporatives entre
diversas [idasirfas. [a ovaluacidn de creédito continug so realiza sobre l condicion

financiera de las cucnlas por cabrar,

La Compaifia no manticne exposiciones de riesgo de crédito sipnificativas con ninguna
de las partes o ningona compaiiin de conlrapattes con caracteristicas similares, T.a
Compaiiin deline que las contrapartes que tienen caruclerfsticas similares son
consideradas partes relzcionadas. Li concentracion de riesga de crédito relacionado con
tos clientes corporalivos no excedid del 5% de los activos monelarios bruitas durante el
afo. La concentracion de riesgo de crédilo con alguna otra parte no excedid del 2% de
los activos maonetarios brutos en ningldn momenta durante el afio.

El riespo de crédilo de los fondos liquidos es limitado porgue lag ¢contrapartes son
bancos con calificaciones crodillofas altas asignadas por agencias logales de ealificacidn
credilicia,

18.1.3 Rigsga de Liguidez - Lo Adminisiracidn €5 1a que tiene la responsabilidad Nnal por la
pustidn de liguider, T.a Administracidn by cstablecido un marea de trabajo apropiade
para la gestidn de liquidez de mancra que la gerencia pueda mangjor los requerimicntos
de financiamienlo & corto, mediano ¥ largo plazo asi como la gesiion de liquidez de la
Compaiiia, T.a Compaiiia waneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas,
facilidades financierns y de préstamo adecnadas, monitoreando continuamenie los
Hujos efectivos prayeetados ¥ reales ¥ coneilisndo los perfiles de vencimionto de los
aclivos ¥ pasivos financteros,

Liguidez y fablos de riesgo de iterds - 1.as siptientes tablas delallan los vencimicntos
contractuales restantes de [a Compafila para sus pasivos financicros no derivados. Las
tublas se han claborado sobie la basc de tos flnjos de efectivo no descontados de los
nasivos fipancicros basados en Ja primera fecha on Ja gue la Compafita puede ser
obligada a pagar. Los cuadios incluyen lunto los inlereses como prineipales flujos de
electivo. En [a medida on que los lujos de interés sean variables, el importe no
descontado se deriva de las curvas de lipos do interds al final del periodo de referencia,
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Il vencimienio coniractual se basa en ln primera fecha en la que la Compaiiia pucde ser
obligada a pagar,

WValor on
[lasta 1 afio libros

31 de difedembeg ofel 2004 :

Na devenga interés 1,987,730 1,987,730
31 de diciembre del 2043 :

No devenga inloids 2,309,323 2,309,823
Préslmmos _dd4.444 444,444
Total 2,7543267 2754267

El yencimienle promedic de los selivos faancieros no derivades de 1s Comipaiiin o3
hasta on afio ¥ mantienen una tasa promedio ponderada efectiva desde o] 0.75% al
1.25%. El vengimiento anteriormen(o ineneionado es delinido on base a las condicianes
contractuales. La inclusidon de esta informacton sobre los astivoy financicros no
derivados es necesaria para entender 1a gestidn del riesgo de liquidez, y si la liquidez se
gestiona sobie una base de activas ¥ pasivos netos.

I8. 14 Riespo de Capital - La Compafifa gestiona s capllal pata asegurar que eslatd cn
caprcidad de continuar como empresa en marchs misntras que maximiza sl
rendimienta a sus acclonisias a ravés de fa optimizacion Jo fos saldos de deuda ¥

patrimonio.

La Adminisiracidn de iz Compaiiia revisa la estructura de capital sobre una hase
somestral, Como parte de csta revision, la Adminisiracidn cansidern el coslo deol capital
¥y los ricspos asociados con cada clase do capital.

Cittegorfas de fustrumentos Flnancieros
El detalle de los activos y pasivos financierns mantenidos por 1la Compaiiin es como sigue:

... Diciembre 11,..
2014 2013
{enn L5, ditlares)
Aetivos Minancieros.
Coslo amorlizado;

Vifectivo v bancos, tota 4 [,B15,527 1,238,553
Coenfas por cobear, nota 5 512486 S0
Total 2,328,013 1,788,264

Fasivas Financferas;

Costo wimortixado:

Cucntas por pagar, nota 9 1,987,730 2,309,823
Préstamos o 444 444
Tatal L9§7730 2754267
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19.

20.

183 Falov ragenalie de Jos insirentas fingneierns

La Administracion censidera que [os importes en [ibros de los activos y pasivos finangieros
reconacidas al easto amortizadn en los estados financieros se aproxinum a su valor razonable.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES PEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre de 2014 y la fecha de emisidn de los ostados financieros (18 de febrero de
2015) no se prochaferan eventos que en apinién de la Administracion pudieran lener un efecio
hnporiantc sobre los cstadas Mnancicres adjuntos,

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados fmancieros por ¢l aiio terminado el 31 de diciembre de 2014 fueron aprobados por la
administrasion de la Compaiiia €l 13 de febrero de 2015 y serin presenlados a log Accionistas para su
aprobacton. Bn opinddn de la administrastén de 1a Compafila, los estados finemeieros serdn aprobados
por el directorio ¥ accionistas sin modificaciones.
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