ASERTENCO CIA. LTDA,

Juita D, 16 de febrero ae 2015

Safiares

JUNTA GEMERAL DF ACCIONISTAS
SUPERMERCADOS MAGLDEA 5.A,
Ciudad

O ndestra consideracian:

Paremos en consideracidn de los sefiores accionlstas el informe de Comisario Revisar con
respecto a la infarmacion del ejercicio economico del afio 2014

Este inforime ha sido emitido dnicarnentes para uso de la Administracidn de SUPERMERCADOS
MAGDA SA, v conocimiento de los accionistas v no debe ser utilizado para otros prapdsitos.

COMTENIDO:

«  Andlisis Financiero

» Informe
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ASERTENCO CIA. LTDA.

EUPCKISERCAD 0% MAGLA 5.4,
ESTALO &E SITLACION FINLM CIER Y

Aw Cieg

al 32 DE DIGERIRE DE 2014

| variclta
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SUPERN-ERCRLDE JAAG DA 5.0
ESTAOD QF 3| 1JACION FINARCERM,
AL 31 pE DICEMERC DE 2014

2008 | a1z | inc |

INGRESOS

Ingresas poryontas al detalle 19, 05454 21.4606,421 -10%
Tolal de Ingreses — 18405454 21,456,421 105
TS0 DEWVEMNTAS

Costo de la mercaderlavendida [15.04%.437) (16563, 161) -10
Descueniay bonlflkeatidn en compras Hel.4rs 1.027.201 -1852
Total cusie de ventas __ 1s.184.963) 115,635,965 -G
IR RGEN BRLITO R ] 5430461 -10%
Gasles de Administracian y vonlas {3.853.710) {4.197.Ba1) -2
Depreclaciones v amortlzaclones 1387672 {350,520 -3%
Gpstos financieros {17.475) [¥3.651] B s
Tatal ) §4.268.357) {4,676, 714] A3
LIVELIDA D ARTES DE [MPTO A LA RENTA LA 1.154.297 -7
Menos gasto porimpuests a la renta:

corelente {238.307) [205, 585 165
dHlefde

Tatal {238.399) [%5. 5801 13
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Ganancias por revaluadian de prapledades ¥ equipo

Mupids medicianas de obllgactanes por beraficios {8.35m [L=Tatey]
_dedlnidos o o

Dew Resuitado Integral dal Afin, neto deimpuestes [8.362] 38047

TOTAL DE RESULTALD INTESRAL DEL ARG 704,504 030611 -G
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VAT AN DR AC TGS PASIVIL RESERVAS WALO BATRIBONIAL

5.673.303 6.683.410 [ -pis%

2.708.440 3.473,051 -20,88%

 3.564.863 | 3.260,359 | 21,61%

1,500,000 1,500.000 0,00%

2.773.978 2.702.591 2,64%

(309.115) (942.232) -67,19%

i B 3 | 2 | 729%/

s Durante 2l ejercicio 2014 se observa un decremento del Active en 0.15% qoe para esie
andlisis es un valer inmaterial en relacicn al Activo Total, mds bien cabe |ndicar como
hechos refevantes que se ha incrementado el ofactive en bancos v se ha disminuvido la
cuenta deb Activo aguinaria,

v Ei pasive disminuye en un 20,88% especialmente par las cancelaciones de préstamos con
relacionadas v pagos de proveedores lo gue denota que fa empresa he tenldo un periodo
de recuperacion de liguide: Ta que ke permltida cumplir con sus obligacianes carrientes.

» Fl patrimanio se ve incrementado en un 21,61% por el netoo de resuftados acumulados
negativos con la ganancis de 2014, ko que deja en una mejor posicién financiers & la
empress,

whensfebara. ec
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ESTRUCTURA FINANCIERA DE LA ERPRESA,
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Basicamente |a estructura financlera de la empresa estd comprometida en g relagion: D
ACTIMOS det 100% el 41% estd financiade por tercercs y e 59% por los Accionistas, o que
se inferpreta en mayor riesgo para fos accionistas coyo financiamienita a5 & mids costasa

para la Compafifa.
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v Comoegte ratio nadamaos ohearsar gue los pasives cubten o active enoune relacidn doi 41%,
es decit {os activas existen por el financiamienls en su mayoris por los Accipnistas de la
compafia.

s Flpasivo representa .68 veces el patrimcrn_fo.

RS IR e

ACPG T T | 900331 -141.638
[acipc ] | 135]  096]
facInvIPG N |, | 0| 654 |

¢ Con este ratio podemos. observar que la empresd tiene un notable incremento en el
tapital de Trabajo comparado con el 2013, ahora 'va es positivo y slgnlfica que puede
cubrir sv eperaciones al corto plazo v le quedan 3903.331.00 que deberia invertirfos 3 fin
de genetar mayor rendimlento,

= Laempresa tiene 1,35 civs para cubrir cada dalar gue dehe.
« Con respecte a la piusha dcida observamas que sin inclelr ol rubro de inventarios |a

emprasa dispone de 080 ctvs. de doélar para cubrir cada délar de deuda, ¢ ahl ia
importancia do la retacion de las inverttarios,

Inventarla f Costo [
Rotacidn de inventarl os Venta " dias) 29,43 31,74 Dlas |
Periode medio de ¢obro o5 por cobrar fvend] 3,51 0,22 DIAS
KBatacion do actlwa tatal cntez f Active Tots 2,41 3,21 Lsd
potacldn del active fijo 1as fActivo Fijo fl 14,38 12,76 usd

Estos indices bisicamente demuestran el grado de eficiencia con &l cual l2 administracidn de la
gmpresa maneja los recursos y la recuperacién de los mismos,
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Margen de rontabilidad TILIDAD NETASYTA T,68% A,42%
rRentabllldad sgbie patrimonio JUTILIDAD METASPAT 18,00% 250,10%

L) LTILI DAL AT 10,70% 14, 1%%
ll‘xﬂa TEEN GRErativo TIEICEAEY P A EWTA 26,915% 27,16%

Los indices de rentabilidad indican los heneficias econdmicos que se han generado nor la
utilizacién de |os recursos invertidos en un periodo ccondrmico,

2 NS -

Hemos revisado el Estado de Situacion Flinanciara de SUPERMERCADOS MAGDA 5.4, al 31
de dicicmbre del 2014 y los torrespendientes Estada de Resultados, Evolucion del Patrimonio y
Estade de Flujos de Ffectivo, Dichos estados financleros san responsabilidad de la Gerencia de la
Compaiiia. Nuestra responsabilidad es exprasar una opinion sobre dichos Estados Financiergs vy el
cumplimients por parte de la Compafila de normas legales, estalutarias y reglamentarias, en
funcion del Art, 279 de |a Ley de Compaflas.

Muestra revisidn fue efectuada de acuerdo con Wormas de Awditorfa. Estas normas
requitran que una revisidn sea diseilada v realizada para obtener certeza razonable de s los
estados financieraos no conlienen exposicienes errdneas e inexacias de importancia. Esta revisidn
incluye el examen, 3 basze de pruebas, de la evidencla que soparty las cantidades y revelacianes
prosentadas en los Estados Financieros, Incluye tambidn la evalsacidn de los principios de
contahilidad utilizados v las estimaciones importantes hechas por la Gerencia, asl coma una
evaluacidn de la gestién administrativa razonable para expresar mi aginidn,

La compafifa ha dado cumplimiento a normas legales, estatutarlas y reglamentarias asl
cormo g Resoluclones de las Juntas Generales de Accionistas, Los Libros de Actas, do Junia
General, asi como el Libro de Accionas v Accionistas, v libros de Contabilidad se llevan de acuerdo
con lo gue establecen las normas legales vigentes.

La Compafiiz ha cumplida con fa obligatoriedad de entregar infermacidn a la
Superintendencia de Compafifas por gl perfodo terminado al 31 de Dicembre de 2003 de
acuerde con disposiciones reglamentarlas vigentes,
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El cumplimiente de las funciones de comlsario lo homeas realizada de acuerde ton lo
que establece [a Ley de Compadilas; [a cual prevé no sole volar por &l cumplimiento do
requlsitos legales sino ademds par el cumplimiento de normas de buena administracidn;
2{ respecto dehemgs indicar que no han existida sityaciones materiales o significativas gue
deban fer informadas.

El sislema de Conrtrol [nterpo de la Compafifa provee una ragonable seguridad en
cuante a la proteccidn de activas contra pérdida o disposicion no autorizada, y la confiabilidad
do las registros contables para la prepsracién de los Estados Financieras v la existencia de
clemenlas para identificar los activos v deflnli la responsabilldad sobre los miseos. El
concepto de seguridad razonable, reconoce gue €l costo de un sistema de control contable no
deberia exceder del monto de los beneficias gue se derivan del misma y ademds reconoge
gque la evaluacién de estos factores necosariamente regulere estimaciones y juicios por

parle de la Gerencia,

» En nuestra opinidn, los referidos Estados Financieras presentan razonahlemente (3
informacion, en  los  aspectos importantes de la  situacion  financiera  de
SUPERMERCADOS MAGDA 5.4, at 31 de dicieinbre dof 2014, los resultadas del perloge
estin de acuerdo con polltlcas v pricticas establecidas o audtorizadas por iz
Superiptendencia de Compaiifas tel Covador,

e El andlisis financiera general de SUPERMERCADOS DAAGDA 5.A., presenta sefiales de
recuperacidn flnanciera muy relevante o quo fdica que en este perlodo se bap
apravechado de mefor forma [os recursos v la Administracidn ha acertado en las decisiones
financieras que ha tomady,

# Fste infarme dehe gee leida en {orma conjurds con &) Inforrne de tos Avditores
Mdependientes sobre 1os Estados Financleras de TIENDAS INDUSTRIALES ASOCIADAS TIA
5.4,

Finalmante, cabo fnformar que, sepdn se desprende de los libras sociales de la empresa, |a
Compafila se encuentra en proceso de fusidn jpor absorcidn ¢on TIEMOAS INDUSTRIALES
ASOTIATAS TiA 5.4, on calidad de absorblda, mismo que s encuentra en un estado avanzado, por
lo cual, se estima que durantc los préximos dfas, se inscribird dicha proceso en el Registro
tercantl respective v la comparia serd legalimente disualta,
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