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E DE LOs 'ORES IN; NTES 

A los Señores Accionistas y Junta de Directores de 
Supermorcados Magda S A 

Toforme sobre los Estados Emancicros 

Homos audbtado jos estados financieros adyantos do Supermercados Magda S A que mcluyen el estado do 
situación financtera al 31 de dscrembre del 2013 y los consespondiontos estados de resultado miegral, de 
cambios en ol patrimono y de Mlujos de efoctsvo por el año terminado en esa fecha y un resumen de fas 
políticas contables significativas y o0as notas explicativas 

Responsabilidad de la Administración por los estados financieros 

La Acmimstración do la Compañía es responsable de la preparación y presentación razonablo de estos 
estados financicros de acuerdo con Normas Internacionales de Información Finanorora - NIE y del control 
¿nterno dotormuado por la Administracion como necesario para permitir la proparación de los estados 
Jmancieros estén libres de eres malcriales debido a fraudo o error 

  

Responsabilidad del Auditor 

Nuestra responsabrlidad es expresas una opunón sobre estos estados financieros basados en auestra 
auditoría Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas mternacionalos de auditoría Estas normas 
requieren que cumplamos ¿on requerimientos elicos y plamfiquemos y roalicemos la uuditoría para obtener 
certeza razonable quo los estados financioros ostan hbres de orrores matenales 

  Una auditona comprendo la realización de procedimentos para obtener evidenuza do auditoría sobre los 
saldos y revelacionos presentadas en los estados financieros Los procedimientos sefeccionados dependen 
del juxcio del auditor, incluyendo la cvaluación de los riesgos de error material cn los estados financieros por 
fade o.crro» Af efectuar esta evaluación do r1esgo, el autor loma en consideración los controles meros 
rolovantes para la preparación y presentacion razonable do los estados financicros de la Compañía a fín de 
discfíar procedimontas de auduloría adecuados e las csrevstanoras, pero 1o con el propósito de expresar una 
opimión sobre la efectividad dol contral mterno do la Compañía Una auditoria también comprende la 
evaluación que las políticas contables utilizadas son aproptadas y que los estumaciones contables uilizados 
son razonables, así como una evaluación de Ja presentación gencral de los estados financieros 
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Consideramos que la evidencia do auditoria quo hemos obtenido es suficiento y apropiada para proporcionar 
una base para nuestra opinión de auditoría 

Opimón. 

En nuestea opmión, los referidos estados financieros prosontan razonablemente, en todos los aspectos 
materialos, la posicion financiera do Supermercados Magda 5 A al 31 de diciembro del 2013, el resultado 
de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el año termmado en esa fecha, de acuerdo con Normas 
Internacionales de Información haanciera - NllE 

Delaill 4 Escecll. 
Gunyaquil, Febrero 19, 2014 
SC-RNAL 019 
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SUPERMERCADOS MAGDA $. A. 

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 

    

    

ACTIVOS Notas 2013 2012 
en U.S, dólares) 

ACTIVOS CORRIONTFS 
Efectivo y bancos 4 1,238,553 1,678,188 
Cuentas por cobra 5 549,711 897,271 

Inventarios 6 1,378,775 1,358,106 
Impuestos corrientes 12 5,973 107,081 
Otros notuvos 3.811 
Total actryos corrientes 4,044,517 

ACTIVOS NO CORRIEN (ES 

Propredades y equipos, neto 7 1,68),897 1,882,403 
Inversión en acctones 8 1,823,706 1,623,706 
Total activos no comentes 3,505,603 3,706,109 

TOTAL 5:683,419 7,750,626 

Ver notas a los estados financieros 

    
¿Keyes Portocarrero 

Cierente General    



  

PASIVOS Y PATRIMONIO 

PASIVOS CORRIEN [FS 
Prestamos 
Cuentas por pagas 
Impuestos comentes 
Provisiones 
Total pasivos comentes 

PASIVOS NO CORRIENTES 

Préstamos 
Obligación por beneficios defimdos 
Total pasivos no corentes 

Lotal pasivas 

PATRIMONIO 

Capital socral 
Aporte para futuro aumento de capatal 
Reserva 

Rosultados acumulados 
Lotal patrimomo 

1O1AL 

Vet notas a los estados financieros 

  

'ontádorá General 

Notas 

1 

12 
10 

1 
14 

15 

2013 
  

2012 
(en U.S. dólares) 

444,444 
2,309,823 

139,961 
425.217 

3,319,445 

100,606 
103,606 

3,423,051 

1,500,000 
2,607,321 

95,270 
(942,232) 
3,260,359 

5,683,410 

666,667 
1,824,635 

132,691 
217,09 

4,901,084 

444,444 
$4,350 

528,794 

5,429,878 

1,500,900 
2,607,321 

679,449 
(2.466.023) 
2,320,748 

7,750,626



SUPERMI MAGDA S, Az 

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 

  

Notas 

INGRESOS 16,18 

COSTO DE VENTAS 17 
Costo de la mercadería vendida 
Descuento y bonificación en compras 
Total de costo de ventas 

MARGEN BRUTO 

Gastos de admunistración y ventas 17 
Depreciaciones y amortizaciones 17 
Costos finanereros 

UTILIDAD ANTES DP IMPURSTO A LA RENTA 
Gasto par impuesto a la renta 
Corriente 1 
Diferido 

Lotal 

UTITIDAD DB! AÑO 

OTRO RESULTADO INTEGRAL 

Paradas que no se reclasificarán posteriormente a 
resultados 

Nuevas mediciones de obligaciones por benefiutos 
definidos 4 

Otro resultado integral dol año 

1074] DI RLSUL TADO INTFGRAT DEJ AÑO 

Ver notas a los estados fmaneteros 

A TÁls Reyos Partacarrero (E Y 
Ca Gerente Creneral 

  

2013 2012 
(en U.S. dólares) 

21,466 421 21,315,954 

16,663,161 16,863,097 

41,027,201) (893,282) 
15,635,960 15 969,815 
  

5,830,461 5,346,139 

(4,197,841) — (4,141,286) 
(399,722) (487,422) 

(8651) (139.218) 

1,154 247 578,213 

(205,589) (87,075) 
(28,829) 

(205,589) (115,904) 

— 98,658 462,309 

(9,047) (26.448) 

Ball 495861 

pk Mat 
ve 4 Gonoral 

¿ -42



SUPERMERCADOS MAGDA S. A. 

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 

Capital 
social 

Enero 1, 2012 1,500,000 

Utilidad neta y otros resultados 
integrales 

Diciembre 31, 2012 1,500,000 

Utilidad neta y otros resultados 
mtegralos 
Transforonetas, nota 154 

Apropiwuones 

Diciembre 31, 2013 1,500,000 
  

Ver notas a los estados [inancieros 

Gerente General 

7 
In Ll. Portocarrero 

Aponte para 
futuro. 

aumomto 
de Caputal 

2,607,321 

2,607,321 

  

Reserva 
Resultados 
acumalados 

(on US dólaros) 

679,449 

679,449 

(678,144) 
93,962 

95,270 

(2,901,883) 

135,861 

(2,466,022) 

979,611 
678,141 
(93.962) 

(242,232) 

  

Totat 

1,884,887 

135. 

2,320,748 

939,611



SUPERMERCADOS MAGDA S. A; 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 

TLUJOS DT FIT CLIVO Dhs ACLIVIDADES DE OPERACION 
Recibido de clientes y compañía relacionada 
Pagado a provocdores y empleados 
Intereses pagados 
Impuesto a la senta 

Tectivo neto provemente de actividades de operación 

ELUJOS Dis EFECTIVO EN ACTIVIDADPS DP INVERSIÓN 
Adquisición do propiedades y equipos neto 

FLUTOS DM PENCHIVO EN ACLIVIDADES DE 
FINANCIAMIENTO 

Sabregiro bancario 
Pago de obligaciones a lugo plazo 

Efecttso neto utilizado en actividades do financramiento 

FRROTIVO Y BANCOS 
Disminución nota durante ol año 
Saldos al comienzo del año 

SATDOS Al FIN DEL AÑO 

Vel notas alos estados financteros 

  

Tag 1ané Reyes Partocarrero 
Gerente General 

2013 2012 
  

(en U.S. dólares) 

21,248,123 
(20,576,068) 

(69,688) 
(176,119) 

426,248 

(199,216) 

(666,667) 

(666,667) 

(439,635) 
1,678,188 

1294,553 

21,276,164 
(19,430,159) 

(159,218) 
(177,939) 

1,523,848 

(107,530) 

(5,837) 
(666,666) 

(672,503) 

748,815 
929,373 

1,678,188 

 



SUPERMERCADOS MAGDA S. A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 

1. INFORMACIÓN GENERAL 

Supermercados Magda $ A, “la Compañía” fue constiturda en el Ecuador on scptiembre 15 del 2000, 
su domicilio principal se encuentra en la cuudad do Quito, en la Ay Capitán Ratael Ramos E278 y Ay 
10 de Agosto, su actividad principal es la compra al pos mayox de productos de consumo masivo y 
mercaderías on general y su posterior venta al detallo 

Medimte esuniuza pública suscrita en mayo 2 del 2012, mscrita eu el Registro Mercantil de Quito en 
¿ulio 24 del 2012 y aprobada medxmte resolución No SC IJ DICPTE Q 12 002907 por la 
Superintendencia do Compañías en junio 12 del 2012, la Compañía cambió su denominacion soctal do 
Magda Fspmosa $ A a Supermercados Magda S A 

AI31 de diciembre del 2013, Supermercados Magda SA posee £ locales comerciales ubicados en fa 
provincia do Picluncha ca la emdades de Quuto y Carapungo, y alcanza 23 empleados, que se 
encuentran disiribundos en los diversos departamentos de la Compañia 

Supermercados Magda S A es ima compañra subsidiaria de hiendas Indusírrales Ascctadas TIA S A 

La informacion contemda on estos estados financieros es responsabalidad de la Acimmstración de la. 
Compafa 

2. POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

21 Declaración de cumplimiento 

Los estados financreros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de 
Toformacion Finanerera - NTE 

2,2. Bases de preparacion 

Tos estados finanereros han sudo preparados sobre las bases del costo hustorico excepto por 
crertas propiedades e mstuumientos financieros que son medidos a sus valorcs razonables, tal 
somo se expliva en Jas políticas contables includas más abajo T costo lustórico esta basado 
generalmente en el valor razonable de la contraprestación entregada u cambio de bienes y 
sorvicios 

Esl valor razonable es el precto que se recrbrria por vender un activo o el valos pagado para 
dransforr un pasivo entro participantes de un mercado en la fecha de valoración, 
independientemente de sí ese precio es directamente observable o estunado utilizando otra 
técnica do valoración Al estimar el valor tazonablo de un activo o un pasivo, la Compañía eno 
en cuenta las características del activo o pasvo que los partroipantes dol morcado tomarian en 
uenta al far el precio del auivo o pasivo a la fecha de medicion El valor razonable a efectos 

7



23 

24 

25 

de medicion y o de revelación en los estados financieros, se determuna sobre una baso do este 
tipo, a excepción de las transaceianes relacionadas a pagos basados en accrones que se 
encuentran dentro del alcance de la NIFR 2, las operaciones de leasing quo están dentro del 
alcanco de la NIC 17, y las mediciones que lrenc algunas surulitudes com el valor razonable, 
pero no son su valoc razonable, tales como el valor neto de rualización de la NIC. 2 o el valor en 
uso de la NIC 36 

Adicionalmente, a efectos de información financiera, las modietones efectuadas a valor 
razonable se efasifican en el mvel , 2 o 3 con base en el grado de mportancia de los msumos 
para la medicion del valor razonsblo en su totalidad, los cuales se describen a continuación 

Nivel 1. Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para achivos o pasivos identicos 
quo la entidad puede acceder a la fecha do medierón 

Nivel 2. Insumos distntos a los precros cotizados melurdos en el Nivel 1 que sean observables 
para ul activo o pasivo, ya seu directa a mdiructamente 

vel 3, lusumos sou datos no observables para el activo o pasivo 

A continuacion se descarben las principales polticas contables adoptadas ca la preparación de 
estos estados financieros 

Efectivo y bancos 

El efuctivo y bancos moluyen saldos de caja y depósitos on cuentas comentes en banos locales 

Huventarlos 

Los mventarios son presentados al costo de adquisicion o valor nelo realizablo, el menor Son 
valuados con el método del costo promedio ponderado Tas importaciones en transito se 
encuentran registradas a su costo de adquisccion. El valor neto realizable reprosenta el precio de 
venta estimado menos todos los costos de termumución y los costos necesarias para la venta 

Propiedades y equipos 

2.51 Medición en el momento del reconocionento 

Las propiedades y equipos son registradas al costo menos la deprectación acimulada y 
el mmporte acumulado de las pérdudas de deterioro de valor 

1 | costo de propiedades y equipo comprendo su procio de adquisición mas tados los 
costos dircclamento relacionados con la ubicación, su puesta en condrcrones de 
funcionamiento según lo previsto pos la Admumstración de la Compañía 

  

Adicionalmente, so considera como parte del costo de los activos, los costos por 
prestamos directamente atuibunbles a la adquisición o construccion de sotvos 
calificados
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253 

254 

Medición posterior al reconocumento wwidelo del costo 

Después del reconacumuento ¡mucral las mnstalacionos fijas, mejoras en locales 
aurendados, máquinas y equipos, muebles y enseres, mueblos de oficma y equipos de 
cómputo son registrados al costo menos Ja deprecracion acumulada y el mporto 
acumulado de las pérdidas de detenaro de valor 

Las gastos de reparaciones y manicmunentos se imputan a resultados en el período en 
que se producen 

Medición posterior ul reconocimiento: modelo de revaluación 

Despues del 1econocmento imtosal, los tervenos son presentados a sus valoros 
evaluados, que son sus valores razonables, en el momento de las revaluaciones, menos 
el importe acumulado de las perdidas por detursoro de valor. Las revaluaciones su 
efeutuan con suficiente frecnencra, de tal manera que el valor en libros no defíera 
materialmente del que se habría calculado utilizando los valores razonables al final de 
cada porlado 

Cualquier aumento en la revaluación de los terrenos se reconoce en otro resultado. 
integral, y se acumula en el patranoruo bajo el encabezamiento de reserva de 
revaluación de propiedades, excepto s1 revierte uma disminucion en la revaluación del 
sismo proviamente reconasida en resultados, en cuyo caso el ammento se noredita a 
resultados en la medida en que so carga la disminución previa. Una disminución del 
valor en libros de la revaluación do los terrenos es registrada en resultados en la medida 
que excede el saldo, st exaste alguno, mantenido en la reserva de rovaluación 
relacionado con una revaluación antortol do dichos activos 

El suldo de revaluación de torrenos isluudo en el patrimonio es transferido directamente 
a utilidades retenidas, cuando se produce la baja en cuentas del uctrs 0 

Métodos de depreciación, vidas stos y valores resuluales 

El costo o valor revaluado de proptedados y equipos se deprecia de acuerdo con el 
metado de línea recta. La vida ubl estrmada y el metodo de deprecración son revisadas 
al final de cada año, sicndo cl efecto do unalquier cambio en el estimado regrstrado 
sobre wa base prospectiva 

A continuación se presentan las pastedas de propiedades y equipos y Jas vidas utiles 
usadas en el cafoulo de la depreciación 

Proptedados y Fquipos Vida útil (en años) 

Instalaciones fijas 10 
Mejoras en Jocalos arrendados 20 
Máquinas y equipos 10 
Muebles y enseres 10 
Equipos de cómputo 3
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Ta Compañía no considera el valor residual de las propiedades y equipos paca la 
determinación dul cálculo de la deprecsacion, en razon que la Compañía no prevé la 
venta o disposicion de estos act:vos al finalizar su vida td 

25.5 Retiro o venta de propiedades y equipos 

La utilidad o pérdida que sua del retiro o venta de un activo de proptedados y equipos 
os calculada como la drferenora entre el preczo de venta y el valor en libros del actrvo y 
reconocida en resultados 

Ta caso de venta o retiro subsiguiente de puopiedados rovaluadas, el saldo de la reserva 
de rovaluacion es transterido directamente a utilidades retencdas 

2,56 Deterioro del valor de los activos tangibles 

Al final de cada perlodo, la Compañía evalúa los valores en libros de sus activos 
tangíblos a fín de determiar 51 exaste un indicativo de quo estos actevos han subido 
alguna pórdida por deterioro. En tal caso, se calcuta el importe 1ecuperable del actrvo o 
unidad generadora de efectivo a fin de determunar ol alcanco de la pérdida por deterioro. 
(de haber alguwa) 

  

Las pórdidas y roversiones por detersoro se reconocen mmediatamente en 1esultados, 
salvo st el activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar Ja 
úpordrda por deterioro como una disminución o un incremento on la revaluación 

Inversión en acclones 

La Compañía sudo sv unvorsión en subsidiarta al costo, excepto st la inversion es clasificada 
como mantenida para la venta, en cuyo caso se contabaliza conformo a la NIIF 5 Acgvos No 
Corentes Mantenidos para la Venta y Operaciones Discontimuadas 

Los dividondos procodontus do tna subsidiaria se reconocen en el resultado cuando surja el 
dercoho a reoibuto 

Impuesto a la renta 

El impuesto por pagar corrionto se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el 
año Ta utilidad gravable drfiere de la utilidad contable, debido a las partidas de grosos o 
gastos imponibles o deducibles y partidas quo no son gravablos o deducibles Fl pasivo de la 
Compaíha por concepto del impuesto corriento so calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas 
al final de cada periodo 

Provisiones 

Las provisiones se reconocen cuando la Compañía tiene una obligacion presente (ya sea legal o 
implícita) como resultado do un sucoso pasada, os probable qu la Compañía tenga que 
desprenderse de recursos, para cancelar la obligacion, y puede hacerso una estumación fablo del 
¿mporte de Ja obligación 

  

10
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El importe reconocido vomo provisión debe ser la mejor estimación del desembolso mucesario 
para cancelas la obligacion presente, al final de cada portodo, tensendo en cnenta los nesgos y 
las incertidumbres correspondientes 

Beneficios a empleados 

291 Beneficios defimdos. Jubilación patron 

El costo de los bunficios dufinados - Tubilación patronal es determinado utilizando el 
Método de la Unidad de Credito Proyeotada, con valorauones auluarialos realizadas al 
final de cada pertodo 

1Los costos por servicio presente y pasado se reconccen en ol resullado del año en el que 
se generan, as como el interés finanotero gencrado por la obligación de beneficto 
dofftudo 

Las nuevas medicannes, que comprenden las ganancias y perdudas actuariales, 50 
recono e ol estado de situación finanesera con cargo o abono a otro resultado 
ntegral, on ol periodo cn que se producen TI reconocimiento de las ganancias y 
pordidas actuarcales en otro resulíado integral se reflegan mmnedratamente en las 
ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la vulidad o perdida del persodo 

    

29,2. Pastieipación a trabajadores 

La Compañia reconoce un pasivo y gasto por la participacion de los trabuyadores en las 
utilidades de la Compañía Este beneficio se calcula a Ta tasa de] 15% de las utidados 
Líguidas de acuerdo con dispostoxones legales 

Arrendamientos 

Tos arrendamientos se olesifican como financieros onando los terminos del arrendamiento 
Lansficren sustancialmente a los arrendatarios [odos los 2iesgos y benulicios amherentes a la 
propiedad [odos los demas arrendamientos se olasifican como operativos y los costos 
imcurridos en las adecunciones y mejoras u locales arrendados son rogistiados en la quenta do 
proptedados para ser amortizados a 20 afos, según so establece en los contratos de arriendo 

  

El ingreso por concepto de alquileres biyo arrendamientos operativos se ruconoco empleando el 
método de luca recta duranto el plazo correspondiente al arrendamiento. os costos darectos 
muciales imcurridos al negociar y acordia un aurendamionto operativo son afadados al valor en 
libros det activo arrendado, empleando el metodo de linen recta durante el plazo dol 
arrendamiento 

  

Reconocimiento de ingre 

  

vos 

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestación cobrada o por cobra, 
tomendo cu cuenta el importo estimado do eualquies descuento, bonrficación o rebaja comercial 
que la Compañia pueda otorgat 

u



212 

2.43 

214 

Fenta de bienes e mgresos por algulleres 

Tos imgrosas ordsartos procedentes de la venta de bienes deben sez reconocidos cuando se 
cumplen todas y cada waa de las siguiontos condicrones 

+ — La Compañía ha transferido al comprador los riesgos y beneficios, de trpo sigmulicativo, 
derwados de la propiedad de los bienes, 

+ La Compañísa no conserva para se ninguna implicación on la gestión corriente de los bienes 
vendidas, en el grado usualmente asociado con la propiedad, nu retiene el control eluctivo 
sobre los miso, 

  

« td importe de los mgresos ordinarios pueda medirse von fabulidad, 

+ — Ts probable que la Campaña reerba los beneficios economicos asociados con la 
transaccion, y 

+ Los costos incurtidos, o por muuertr, en relación con la transacción pueden ser medidos con 
fiabilidad. 

Costos y Gastos 

Tos costos y gastos se regrstran al costo lustorico y se reconocen a medida que son mourdos, 
udepondiontemente de la Iceha en que se haya realizado el pago, y se registran en el período 
más cercano en el que se conocen 

Compensación de saldos y transaceones 

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco 
los mgresos y gastos, salvo aquellos casos on los quo la compensación sea requerida o permitida 
por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion 

  

Los mgresos y gustos con origen en transaccrones que, contractualmente o pos una norma legal, 
contemplan la posiblidad de compensacion y la Compaíñra tiene la miencion de liquidar por su 
imporie nto o de realizar el activo y procedan al pago del pasivo de forma sumltánca, so 
presentan netos en resultados 

  

Activos financieros 

1odas los activos financteros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacion cuando se 
observe la presencia de una compra o venta de un sutivo finunciero bayo un contrato cuyas 
condiciones requieren la entrega del acuya durante un perlado que guneralmento ustá regulado 
poz el mercado correspondiente, y son medidos umcralmente al valor razonable, más los costos 
de la transaccion, excepto por aquellos sctrvos financioros elasificadas al valor razonable con 
cambios en resultados, los cuales son micralmonto medidos al valo razomablo y cuyos costos de 
Ja Iransacción se reconocen e rosulíados 

Todas los activas finanercros reconocidos son postenormente medidos en su totalidad al costo 
mortizado o al yalor razonable 

 



La Compañia clasifica sus activos financioros en las sguientes ostegortas efectivo, bancos y 
cuentas por cobrar. Ta olascficación depende del propasito von cl gue se adquirieron los 
unstramentos financieros La Admuvstraccón determina la clasificación do stes mstrumentos 
Financieros en el momento del reconocimiento tto1al 

14.1 Cuentas por cobrar 

Las cuentas por cobraz son aclvos finaneteros no derivados cun pagos fijos o 
dcterminables, que no cotizan en un mercado nclivo. Se clasifican en actrvos comentes, 
exento los venomuentos supertores u 12 musos desdo la fecha del estado de salvación 
financiera, que se clasifican como activas no corrientes Los préstamos y cuentas por 
cobrar meluyen las cuentas comerurales por cobrar y otras cuentas por cobrar 

  

Fl periodo de credito promedio sobr la venta do productos de consumos masivos y 
mercader1a en gencral os do 30 días 

2.142. Baja en cuentas de un activo financiero 

La Compañía dara de baya en cuentas un acuvo financiero unicamente cundo expiren 
los derechos contracíualos sobre los Huyos de efectivo del uvivo financiero, y transfiere 
¿de manera sustancial los nesgos y beneficios iherentes a la propiedad del aotivo. 
financioso Sc la Compañía no transfiere mu retiene sustancialmente todos los riesgos y 
beneficros inherentes a la propiedad y contama retencendo el control del aotevo. 
trunsferido, la Compañía reconocerá su particspacion en el activo y la obligación 
asociada por los valores que tendría que pagar. Scla Compañía retiene sustancralmento 
todos los riesgos y beneficios ihierentes a la propiedad de un activo financiero 
transferido, la Compañita continuará reconoctendo el activo financiero y también 
roconocorá un préstamo colateral por los mgresos recabados 

2143 Deterioro de activos financieros al costo anortizado 

Tos activos financieros que se miden al costo amortzzado, moluyundo los 
arrendamientos financacros por cobrar, son probados por deterioro al final de cuda 
perlodo Un acteyo financsero estara deteno1ado s1, y solo s1, existo ovidoncra objetiva. 
del deteoro como consecuencia de uno o más eventos que hayan ocuerido después del 
reconocimiento mieral del actryo y ese evento o eventos causantes de la pérdida tienen 
un ampacto sobre los lujos de efectivo Luturos estimados del actrvo financiero 

  

El importe de la pérdida por deterioro del valos para wn préstamo medido al costo 
amartizado es la dsferencta entre el importe en libros del [lyyo de efvelivo estimado 
tutura, reflejando el efecta del colateral y las garantras, descontados a la tasa de mteres 
electova origural del autivo [ianetero 

El valor en libros del activo financiero se reduce pos la pérdida por deterioro 
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, dondo el amposte en 
libros se reduce « través de una vuunta de provisión Cuando se considera que una 
cuenta comerctal poz cobrar es de dudoso cobro, se cluwna contra la cuenta de 
provisión Ta recuperación posterior de los valores previamente elrminados so 
convicato en créditos contra la cuenta do provisión T os cambios en el importe en hbros 
de la cuenta de provision se reconocen en el estado de esultados 

le



215. Pasivos financieros 

Los imstmimentos financieros se clasifica 

  

¿omo pasivos financieros al valor razonable con 
cambios en resultados o como pastvos finmareros medidos al costo amortizado 

Tos pasivos financreros se clasi(ican vomo pasivos comentes a menos quo la Compañía tenga 
vr derecho incondicional a diferar su liquidación durante al menos 12 meses después de la fecha 
del estado de situación finanerera 

2151 

2.152 

2153 

2,154 

Pasivos financieros medidos al costo amortizado 

Los pasivos finaneteros se reconocen micialmente a su costo, neto de los costos que su 
ayan meuerido en la transacción Posteriormento, se miden a su costo amoxtizado y 
cualquier diferencia untro los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su 
obtención) y el valor del reembolso, se reconocí en el estado de resultados durante la 
vuda del acuerdo con el metodo de la tasa do interes etectova 

Préstamos 

Kepresontan pasivos financieros que se reconocen 4 su valor razonable, neto de los 
costos de la transacción meurnidos  Fstos préstamos se registran subsccuentemente a su 
«costo amostizado, cualquier diferencia entro los fondos recibidos (neto de los costos de 
transacción) y el valor de redención se reconoce en el estado de rosultados durante el 
penioda del préstamo usando ef método de mteres efectivo 

  

Los prestamos se olusefican como pasivo coricnte a monos que la Compañía tenga 
derecho meonchicional de diforir el pago de la obligacion por lo menos [2 meses 
después de la fecha del estado de situación financtcra 

Cuentas por pagar 

Las enentas por pagar son pasivos financieros, no derrados con pagos [jos o 
determiables, que no cotizan cn un mercado acvo 

espuos del reconocimiento moral, a valor 1azonuble, se miden al vosto amortizado 
utilizando el metodo de la fusa de mterés efectiva, monos cualquier deterioro (sl gasto 
poz antercsos (moluyundo los intereses smpllcatos) se reconoce como costos finanueros 
y so caloulan utilizando la tasa de interes efecnva, excepto pura las cuenlas por pagar a 
corto plazo cundo el 1oconocamuento del ¡ntcrés resuléaro inmaterial fal perodo de 
crédito promedio para la compra de ciertos bienes es de 30 a 90 días El valor razonable 
de las cuentas comerciales por pagar y otras wuentas por pagar so revelan en la nota 9 

  

Baja en cuentas de un pasivo financiero 

La Compañia da de baya en cuentas un pasivo financiero st, y salo si, exprran, cancelan 
o cumplen las obligaciones de la Compañía 
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2,16. Normas nuevas y revisadas sia efecto materlal sobre los estados financieros 

Durante el año en curso, la Compañía la aplicado una serie de normas nuevas y revisadas 
emitidas por el Consejo de Normas Interarcionales de Contabilidad (JA SR), etectivas a parta 
del l do enero del 2013 

Modificaciones a la NIC 1 - Preseutacian de partedas en otro resultado mrtegral 

Durante el año en curso, la Compañía ha aplicado por pramora vez las modificuciones a la NIC 
I- Presentacion de Partudas en Otto Resultado Integral Las modificaciones a la NIC 1 
requieica que las partidas de otro resultado mícgral sean agrapadas en dos categorías (a) las 
partidas que no serán seclasuficados posteriormente al resultado del ejereraro, y (b) las partidas 
«ne puedo set reolasificadas posteriormente al rosuftado del período cuando se cumplen 
determnadas condiciones Pl impuesto sobre la renta de fas partidas de otro resultado miegral se 
asignarán sobro la misma baso, y estes modificaciones no cambian la opción de presuntas 
partidas de otro resultado miogral antes de impuestos o despues de impuestos Las 
modificaciones se han aplicado de forma retrospeutiva, y por lo tanto, la presentación de 
partidas de otro resultado miegral se ha modificado para reflezar los referidos cambros. Apane 
die los cambos de presentación antes mencionados, la aplicación de las modificaciones a la 
NIC 1 no de lugar a magun impacto en el rosultado del penodo, la utalidad intogral y el 
resultado integral total 

  

NIC 19 - Beneficios a los empleados (rovisada en el 2011) 

  

Fn el año en curso, la Compañía ha aplicado la NIC 19 - Benefictos a los Empleados (rovisada. 
enc 2011) y las enmiendas consiguientes, por primera voz 

La NIC 19 (revisada un el 2011) cambra la contabilización de los planes de benolicios definidos 
y los benofícias pos terminación Esl cambio más importante se roller a la contabilización de los 
cambios en las obligaciones por benclicios defimdos y los activos del plan Las modificaciones 
requieren el reconocimiento de los cambios en las obhignerones por benefíeros definidos y en el 
valor razonable do los acvos dul plan cuando so producen, y por lo tanto elumnan el método do 
la “banda de Hluctuacion” poumttada por la versión provia de la NIG 19, y acelera el 
reconocimiento de los costos de servicios pasados Adretonaloncnto, todas las gananeras y 
pérdidas actuariales (nuevas medicranes) se reconocen meedratamento en oho 1esultado 
integral Por otra parte, e] vosto de mtcrés y rendimicato esperado de los activos del plan 
uúlizados cn la versión previa de la NIC 19 3e sustituyen por el enfoque del “interés noto", el 
cual segun la NIC 19 (revisada en el 2011), se calcula aplicando la tasa de doscuento neta sobre 
el pasivo o activo por beneficios defimados Estos cumbros lhan tontdo un impacto en los 
importes reconocados cn ol resultado dol periodo y otro resultado integral en años anteriores 
Adicionalmente, la NIC 19 (revisada en el 201 1) introduce algunos cambios en la presentacion 
del costo poz beneticro definidos moluyenda extensas 1evelaciones adicionales 

A parta del 1 de enero del 2013, la Compañía ha aplicado las disposiciones transilortas 
pertinentes de la NIC 19. Benetiotos a los Lmpelados, y ha actualizado los mportos 
comparativos ca torna refcospectva 
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217 Noruos uevas y revisadas sir efecto material sobre los estados financieros 

Nile Titulo Efectiva a parta 

Ennuendas a la NU 7 Revelaciones 1ransferencias de Julho 1,2012 
activos financauros 

Lnmuendas a da NIC 12 Impuestos diferidos - Recuperación 
de activos subyacentes Enero 1, 2013 

La Admunistraccón considera que la aplicación de las normas nuevas y revisada durante cl año, 
2013, dotafladas muterormente, no ha tenido un efecto material sobre la posicion finanotera de la 
Compañía, los resultados de sus oporavions o sus flujos de efectivo 

2.18 Normas nuevas revisados emitidas pero añu no efectivas 

La Compañía po ha aplicado Ins segmuntos Normas Internacionales de Informacion Eananetora 
'NItt», Normas Intcrnacconales de Contabilidad - NIC £ Interpretaciones del Comte CINUF 
nuevas rovisadas que ham sido extidas pero aun no son cÍcctivas 

  

NIE. Título Irfeotiwa a parti 

ES Tustuamontos financieros Paoro 1, 2015 
Fnmiendas a la NIF 9 y Pecha obligatoria electiva de la NT! 
Nite? 9 y revelaciones de transición Fiera 1, 2015 
Funnendas u la NIC 32 Compensación de acuyos y pasivos 

financieros Pnero 1, 2014 

Ta Admmistracion anticapa que estas enmiendas que serán adoptadas cn los estados finaneicros 
de la Compañía tn los porlodas futuros no tendrán un Impacto significativo sobre los importes 
de los actvos y pasivos y las rovolaciones de la Compañta. San embargo, no es posible 
proporezonar una estimacton razonable de ese efecto hasta quo uu cxamen detallado haya sido 
completado 

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS 

Ta preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIF requiere que la 
Admmstración realice orcrtas estamaciones y establezca algunos sopuestos mherentes a la autividad 
económica de la enndad, con el propósito de determinar la valuación y presentación de algunas 
partidas que forman parto de los estados financieros En opinión de la Adermistracion, talis 
estimaciones y supuentos estuvieron basados cn la anejos vtslizacion de la mformación dispomble al 
momento, los cuales podrian llegas a diferir de sus efectos finales 

Las estimaciones y jurcios subyacentes se revisan sobre una base regular Las estimaciones y Juicios. 
subyacentes se revisan sobre una buse regular Los efectos de los cambros en estumaciones contables 
surgudos de estas 1ovistones se reconocen ex el perzodo de la rovisión y períodos futuros sy el cambio 
afecta tanto al período actual como a períodos subsecuentes 
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EFECTIVO Y BANCOS 

Diciembre 31 
203 2012 

(en US dólares) 

Electro 39,221 41,555 
Bancos 119,332 1,636,633 

Fotal 238,557 1,678,188 

AL31 de dserembre de 2013, bancos representan saldos en cuentas cormientes en bancos lacales y del 
exterior, los cuales genoran Intorcsos entre el 0 75% y 1 25% anual 

CUENTAS POR COBRAR 

Diciembre 31 
2013 202 

(en US dólares) 

Cuentas por cobras contercales 
Clientes 384,045 594,897 
Anticipos a proveedores 2,695 15,785 

Otras cuentas por cobrar 
Empleados 67210 84,537 
Tarmaenlace 5 A 3,784 170,144 

Otras 91.977 31908 

Total 549,711, 897.271 

Bonificación por eumollayiegto - Al 31 de diciembre del 2013, representan valoros pendientes de 
cobro en concepto de bomficacion poz cumplimento de motas pos compras de mercadenas 

Clientes - AL31 de diciembre del 2013 representan reditos otorgados por la venta de articulos con 
plazo de vencimiento de 30 dxos los cuales no generan mieresos 

Anticipos a proveedores - Incluyen pranespalozente importes entregados a proveedores localos para la 
compra de hienes a entrega de servicios, los cuales son liquidados en un punodo promedro de 96 dins 

INVENTARIOS 

Diciembre 31 
2013 2012 

(en US dolares) 

Mercadertas para la venta 1,284,474 1,284,805 
Importaciones en transito 73,301 73,308 
Matortalos de empaques, suministros y otros 21.000 

Total 1,378,715 358,106 
1



7. PROPIEDADES Y EQUIPOS 

Costo o valuación 
Depreciución acumulada y deterioro 
Lotal 

Clasificación 
Terrenos 
Meoras en locales artundados o sostalaciónes firas 
Máquinas y equipos 
Muebles y enseres 
Equipos de cómputo 
Potal 

Diciombro 3 
2013 

1 
2012 

(en U S dólares) 
4,715,258 4, 
3,093,361 a 

576,042 
693,639) 

681,897 1,882,403 

300,000 300,000 
527,427 472,843 
634,425 785,285 
199,414 Ra 
2 32,272 

681,897 1,882,403 

Tos movinuentos de propiedades y equipos fueron como sigue 

Terrenas. 

Costo o valuaetán 

Facto 1, 2042 40 000 
Adqustosones 
Ventasibajas 

Dieicmine 31 2012 JON ONO 

Alquistciones 

Diciembre 41, 2013 200,000 

Deprecracion acumulada 
bneso 1 2042 
Depreciación 
Ventasfbajas 

Dicsembre 31, 2012 

Depreciación del aña 

Diciembre 31, 2013 

Mejoras en 
locales e 
Josi Gs 

1,099,440 
1475 

1136915 

70543 

1307458 

Mejoras en 
locales e 
ost fas 

215 
(145218) 

4259 

165 072) 

115,959) 

(80030) 

Méquimas y Mueblesy — Equiposde 
exuipos enseres Cómputo 

(ca US dólares) 

LI67140 809130 529,800 
55,032 17619 24,654 

(98,284) (216) 4) 

1163888 824,588 550651 

13,060 2886 12:22 

LIGAR SOTATE 63978 

Máquinas y Muebles y — Equiposde 
equapos ensgtes Computo 

(en US dóleves) 

(53908) (814990) (490,495) 
(151150) (99506) 199,659) 
28.546 2018 2195 

(978 603) — (S32589) (518379) 

143,920 (95,435) 24,368) 

([1142,523) — (628,060) — (642,14 

Total 

4.505 510 
131780 
(61248 

476,942 

199216 

4,715258 

2,234,704) 
(95:93) 

30998 

1693639) 

(199.729) 

3.093,36) 

Darante el año 2013, las adquisiciones motuyca prenospalimonto US$127,899 relacionado von 
desembolsos para 1mcgoras en la ifiaestuctora de local “Magda La 1.47”



8. INVERSIÓN EN ACCIONES 

AI 31 de diciembre de 2013, representa mverston valuada al costo sobre 99 9% del capital aucjonario 
de Dinamntrade S A , compañia Jocal propietaria de la marca “Supermercados Magda” 

Ta compañíta Supermercados Magda S A no prepara estados financteros consolidados von su 
subsidiaria Dimamtatrade, en razon de que su controladora final, Htendas Industriales Asociadas 
TIAS A prepara estados financiros consalidados en los cuales se mcorporan los estados financtoros 
wdividuales de estas compañitas 

9. CUENTAS POR PAGAR 
Diciembro 31 

2013 2012 

(US dólares) 
  

Compañta relacionada 1,946,834 3,184,157 
Proveedores 362.989 640,478 

Total 2,309,823 3,824,635 

AL31 desicienbre del 2013 

Compañías relacionados - Representan saldos por pagas a Tiendas Industrcales Asociadas TIA SA, 
las cuales tienen vencimiento do entro %0 y 60 días y no generan mieroses 

Proycedores de mercaderías - Representan saldos pol pagar por compra de productos de consumo 
masivo y mercadcrlas on general con vencirmentos promedros de 30 hasta 90 días, los cuales no 
deveugan intereses. La Compuña dispono de políticas de gestrón de nesgos financicros para asegurar 
que todas las deudas ss pagan dentro de los términos de crédito pro-acordados 

10. PROVISIONES 
Diciembre 31 

208 2012 
(en US dólares) 

Participación a trabajadores 202,094 97,370 
Sueldos y beneficios socralos 156,133 131,638 
Otros 66,990 48,083 

Lotal 495217 277,091 

Particapución u trabajadores Los movimentos de la provisión para participación a trabajadores 
Tuuson como sigue 

  

Diciembre 31 
2013 2012 

(en US dólares) 
Saldos al comienzo del año 97,370 
Provisión 202,094 97,370 
Pagos (97,370) 

Saldo al tal del año 209,094 97370 
 



Deaeficias sociales AVI] de diciombro de 2013, representan prestaciones a Esvor del personal de la 
Compaía, de acuurdo ¡ lo estipulado en el Codigo de frabayo 

11. PRÉSTAMOS 

AL31 de dictombre de 2013, representa prestamo con Banco Bolivariano C A., con vencimientos 
mensuales husta ayosto dol 2014 y genera una tasa de mteres dol 7 759% anual 

12. IMPUESTOS 

mI 

122 

Activos y pasiwos por impuestos corrientes 

Un resumen de solivos y pasivos por Impuestos corrientes es como sigue 

Diciembre 31 
2013 2012 

(en S dólares) 

Activos pop impuesto corriente 

  

Crédito tributazro 59 
Pasivos por nnpuesto corriente 
Impuesto al valor agregado — IVA 106,259 
Retención en la fuente 27,405 
Retencrones en la fuunto del IVA 6,297 

Total 139,961 

107.081 

94,029 
31,087 
4573 

132,691 

Impuesto a la renta corriente reconocata en los resretados > Una reconciliación entro la 
vtilidad segun estados finumcreros y el gasto por mpucsto a la renta corriente, es como sigue 

2013 2012, 
(en US dólares) 

Unidad segun estados finencreros antos de apuesto a 
la rcats 1,154,247 

Amortacion de perdidas tributarias (311,499) 
Benelicxos sobre remuneraciones 
Perdida actuarial (9,047) 
Otros gastos no deduerblos 100,796 

Tulidad gravablo 934,497 

Impuesto a la venta cargado a los resultados 222 (2012- 
23%) 205,589 

578,213 
(126,196) 
(49,763) 
(26,448) 

2,783 

378,589 

87,075 
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12.4 
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Amortización de pérdidas tributarzas: De acuerdo con dispostetones legales, las perdidas 
tributanas pueden su compunsadas cnn las unidades gravables quo se obiengan dentro de los 
cinco períodos impositivos siguentes san que oxucda, un cada pertado, del 25% de las utilidades 
gravablis Al 31 de diesembre del 2013, el saldo por amortizar de pérdrdas tnmbutarias ascrende a 
US$! 6 mullones 

  

Tas declaraciones de impuestos han sido ruvisadas por las autoridades lubutartas hasta el año 
2011 y son susceptibles de revisión las declaraciones de los años 2012 y 2013   

  

Movimiento de la provisión de Impuesto a la renta 

Tos movimientos de la provisión para impuesto a la renta y crédito turbutaro son como s1gus 

  

Cródlo —— Impuesto ala 
Tributario o. renta 

Año 2013 Pagos po! pagar Total 
(en US dólares) 

Saldo mcial 107,081 107,081 

Gasto por impuesto a la renta (205,589) (205,589) 
Ayuste [quidación impuesto 2012 (71,638) (71,638) 
Retenciones en la fuente realizadas _ 176,119 176,119 
Saldo final 35443 (29.470) 597) 

Año 2012 

Saldo imesal 16,217 16,217 
Casto por impuesto a la renta (87,075) (87,075) 
Anticipos olorgados 121.939 177.939 
Saldo final 6217 90,864 107,081 

Actos aduustrativos de determinación fiscal 

A13 | de diciembre del 2013, la Compañsa mantiene actos administrativos de dotermimnación 

iso! correspondientes a ampuesto « la renta de los años 2010 y 2011, en la cual el Servicio de 
Rentas Intornas establece una diferencia a pagan por este conceplo de US$1,428 y US$] 14,548 
respectivamente, mcluyendo recargos y oto La Admunstración de la Compañía y sus asesores 
iributanos consideran que talos cargos son improcedentes y que extste una alta probabilidad de 
ablenes resultados favorables en las impugnaciones 

Aspectos Tribitarios 

Código Orgánico de la Producción 

Con fecha dierembre 29 de 2010 so promulgó en ol Suplemento del Registro Oficial No 351 el 
Codigo Organico de la Producción, Comercto e Inversiones, el mismo que mcluyo entro otros 
aspcotos tributarios la reducción progrorva en tros puntos porcentuales en la tarita de impuesto a 
Za renta para sociedados, ust tenemos 23% para el año 2012 y 22% a partu dot año 2013 
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Ley de Fomento Ambiental y Optbnización de los Ingresos del Estado 

Con ficha noviembre 24 de 2011 se promulgo en el Suplemento del Regrsto Oficial No 583 la 
Ley de Lomento Ambiental y Optonización de los Impresos del Estado, la mustaa que meluye 
entre otros aspectos tributarios que la tarea del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD se 
¡meremente del 2% al 9% Por presuncion sc considera hecho gencrador de este impuesto cl uso 
de dimezo en cl exteno y se establo como exento de este impuesto el pago de devidendos a 
compartas o personas naturalos que no estén domuedsadas en pararsos fiscales Los pagos de 
este impuesto en la importación de matunas primas, msumos y bienes de capatal, quo consten en 
el listado que establezca el Comite de Politica Iributaria y que sean utalizados cn procesos 
praductivos, pueden ses pializados como urédito tributario de ampuesto a la renta. 

   

Gustos deduerhlos Neyofución Servicso de Rentas Internas No, NAC-PGECCGCI-00009 

Con fecha 24 de mayo de 20)2, el Servicro de Rentas Internas (SKI) estableció mediante 

Resolución No NAC-DGECCGC12-00009, que los gastos que sean considerados por los 
«sujetos pasivos como no deducibles para ofectos de la declaración de impuesto a la 1onta en un 
dotorminado ejercito fiscal, na podran ser considerados coma deducibles en ejororcras fiscales 
futuros 

13. PRECIOS DE TRANSFERENCIA 

  

La Compañía no dispone del estudio de prectos de transferencia de fas transacctones efectuadas von 
partes selacionadas locales y/o del exterso1 conespondiento al año 2013, requerido por disposiciones 
logales vigentes, en razón de que el plazo para su presentación ante las autoridades trubulanzas, vence 
en el mes de jumo del año 2014 Dicho estudio constituye una hase para determuar sí fas operaciones 
on partes relacionactas han sido efectuadas a precros razonables que se aproxanan a valores de plena 
compelencia A la fecha de emsion de los ostados financieros, drcho estudio so encuentra en proceso 
de ejecución y la Admuustración de la Compañaa considera quo los efuctos del mismo, si hubrote, 
carecen de nportancia relatya Al 31 de diciembre del 2012, la Compañia efectuó el estudio de 
pecetos de transferencia en ul cual so estableció que las transacciones con partes relacionadas han sido 
efectuadas a preesos razonables que se aproximan a valotes de plena competencta 

  

14. OBLIGACIÓN DE BENEFICIOS DEFINIDOS 

A131 de diciembre de 2013, representa provision para jubulación patronal establecida de acuerdo con 
disposiciones del Código de Irabayo, el cual indica quo los trabajadores que por vemte años o más que 
hnbieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran derecho a sel jubilados 
por sus empleadores sr perjuicio de la jutnlación que les corresponde en su condicion de afiliados ul 
Instiluto Tenatoriano de Segundad Social



AI 71 de diciembre de 2013, el movimento de la proviston para jubilacion patronal es como sigue 

Diciembre 31 
2013 2012 

(en 15 S dólares) 

Saldos al connenzo del año 84,350 128,130 
Costos de los servicios de) peslodo cornente 27,502 14,709 
Costo por mtereses 55408 3,874 
Pérdidas actuaniales 9,047 26,448 
Reneficros pagados (12,340) 
Ganancias sobre reducciones (22,101) (50,485) 
Ganaricra actuarial por amortizar _ 125 986) 

Saldos al fín del año 103,606 34,350 

Las calculos actuariales del valor presento de la obligación deyengada por conecpto de benelicros 
definidos fucson realizados el 31 de diciombre de 2013 y 2012 pos un actuario independiente Bl valor 
presente de las obligaciones por concepto de benefieros definidos y los costos del servicio actual y ol 
costo del sorvicro anterior fueron calculados utdrzando el metodo de la unidad de oxedito proyuctada 

Bajo este metodo los beneficios definidos deben ser atribuidos af penodo de servicro del empleado y 
basudos cn la fórmula del plan, de tul suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada año 
de servicro, considerando á] uso de tupótesis acturariales para calcula: el valor presento de dichos 
benoficios Tistas hipótesis reffejan el valor de dinero a través del tiempo, «1 meremento salarial y las 
probabitidades de pago de estos benefforos 

    

Las ganancias y pérdedas actuanalos que suyan de los ayustes por la expericnora y cambios en los 
supuestos acluarsales so cargan a atros resultados xtcgralos durante el remanente de vada laboral 
promedio esperado de tos empleados correspondiente 

Las hipotesis actuariales sumulicativas ntilvadas para ln detesmnación de las obligaciones por 
beneficios definidos son la tasa de descuento, icremento salarial esperado y la mortalidad El análisis 
de sensabrlidad detallado a confimuacion se Ju desarrolíado on hase a fos cumbros razonablemente 
posibles que se produzcan al final del purodo de refencia de los respectivas supuestas 
    

+ Sula tasa de descuento varia en 0 $ puntos (mayor o menor), la jubilación patronal, dismmuntia en 
US$11,47% o aumentarta en U/S$13,184 respectivamente 

+ Sulos incrementos salariales esperados aumentan o disrmmuyen en Q 5%, la jubrlación patronal se 
merementaría en US$13,663 a dismunasría en US$! 1,942, respectivamento 

Fl analisis de sensibilidad presentado amertormento puede no ser representativo de la variacion real en 
la obligación por beneficios defímdos, ya que es poco probable ¿ue el cambio en las Inpotesis su 
produzca en forma asslada unos de otros (algunos de los suypnostos pueden ser cowelacionados) 
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15, 

Fs importante mencionat, que en el analisis de sensibilidad desansollado, el valor presente de las 
obligaciones pur beneficios definidos se calunió ntilezando el metodo de credito umtaro proyectado, 
quo es el mismo que el aplicado un ol oáleulo de la oblugación por beneficios definidos reconocido en 
el estado de suluacion financiera No hubo cambios en los metodos e Inpótosss utlizados al claboras el 
análisia de sensibilidad rospceto a años anteriores 

4431 de diciembre dol 2013 la tasa de descuento y (asa esperada de incremento salarial utUizada para 
propósitos de las calculos aetuariales fueron 7% y 3%, respeotivamente 

PATRIMONIO 

151. Capital soclal - Al 31 de diciembre de 2013, el capatal suscrito y pagado de la Compañue es de 
US$1 5 millones, dividido ca. ] 5 millones de auctones de US$I de valor nominal nrtarto 

15.2. Aporte para futuro aumento de capital - AL 31 do diciembre del 2013, representa aportes 
realizados por los accromstas mediante capitalizacion de acreonc1as la cual fus aprobada según 
Acta de Junta General de Aceronistas de Junto 30 del 2011 

153 Reserva = AL3Í de diciembre del 2013 conrcsponde y Reserva Legal que de acuerdo con la T ey 
de Compañías estableve que por la menos el 10% de la utilidad anual sea aproptado como 
seserva legal hasta que esta como mínemo alcance el 50% del caputal socia! Ista reserva no es 
cispomble para el pago de dwvidendos ca etectivo pero puedo sex capitalizada en su totalidad 

154. Utilidades retenidas Un 1esumen es Lomo sigue 

Diciembre 31 
2013 2012 

(en US dólares) 

Perdidas accmuladas (597,775) — (1449,424) 
Resultados acumulados provementes de la 
adopcion por primera voz de las NUI (1,022,598) —— (1,022,598) 

Reservas según POGA anteriores - 678,141 

Tolat (042232) 2,466,022) 

Hesultados ys twaritados provententes de la adopción pos pelmera vez de las NY 
Incluye los valores resulfantes de fos ajustes ongunados en la adopoton por pranera yoz de las 
NIE El saldo diudor podrá ses absorbido por los resultados acumulados y los del último 
ejercieto economico conelurdo, st los hubiere 

Reservas sesún POGA auteriores — Corresponde a reserva de capital, los saldos acreedores 
podcán see utilizados para compensar las pérdidas acumuladas y el excedente, se hubiero, podra 
ser eapitalizado. Los saldos do estas cuentas podran ser devueltos on el caso de la (iquidación 
de la Compañía 
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16. INGRESOS 

17, 

Un resumen de los ingresos cs como sigue 

Ventas al detalle 
Comestibles 
Perecederos 
Perfimerta 
Textos 
Hogar 
Leniporadas 
Otros 

Subtotal 

Ventas relacionadas 
Otros ingresos 

Lotal 

201 2012   

(en US Dólares) 

6,929,421 
6,058,729 
3,450,067 
1,402,395 

1,320,081 
694,146 
206,638 

20,062,017 

1,050,623 
353,781 
  

21,466,421 
  

GASTOS ADMINISTRATIVOS POR SU NATURALEZA 

7,052,575 
5,472,756 
3,320,666 
1,050,947 
1,145,656 
611,806 
222.104 

18,876,510 

2,026,609 
412,895 

21,315,954 

Un rosumen de los gastos de administración reporiados en los estados financieros es como sigue 

Suoldos y salarios 
Benefioxos sociales y otros 
Arriendos 
Servicios de vigalancua y logística 
Castos de publicidad 
Serviuros básicos 
Impuestos y contribuciones 
Pasttoipación a trabrgadores 
Materiales de empaque 
Suministros de oficma. 

Mantenimiento y reparaciones 
Dlros 

Total 

2013 202 
(enUS dólares) 

1,296,500 1,375,486 
539,267 627,4H 
524,098 502,022 

410,538 359,788 
325,904 323,871 
228,754 202,901 

205,432 119,399 
202,094 97,370 

172,621 243,396 
126,483 104,907 
87,454 123,879 
TR606 60916 

A1OTB4L 4,161,286 
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18. TRANSACCIONES CON COMPAÑÍA RELACIONADA 

1 as transacciones con compañía relacionada meluyen lo siguente 

2013 2012 
(en US dólares) 

  

tiendas Industriales Asociadas HAS A. 
Ventas de mventarios 1,050,623 2,026,609 
Compras de ¡nventartos 12,669,967 10,603,861 
Bontfícacianes por cumptemento de metas 1,010,448 803,775 

19. INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

191 Gestión de Riesgos Financieros 

En ol curso normal de sus negocios y nctividades de financiamiento, la Compañra está expuesta 
a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera más o monos 
significativa al valor económico de sus Ilujos y activos y, en consecuencra, sus resultados 

   

Ta Compañía dispone de una organizacion y de ustemas de mformación, administrados por la 
Gerencia Financresa, que permiten identificar dichos riesgos, detormunar Su magnatud, proponer 
al Dweclono medidas de mitigación ejecutar dighas medidas y controlas su ctoctrvidad 

A continuación se presenta una definición do los nosgos que enfrenta la Compañía, una. 
caracterización y cuantificación do éstos y una descarpuron de las medidas de mitigación 
actualmente en uso por parte de la Compafiza, ses el caso    

19.£L Riesgo en las Vasos de Euterés 

La Compaíña se encuentra expuesta a riesgos en la tasa de interes debido a que la 
Compañila mantiene prestamos a tasas do interés tanto figas como vanables El uesgo es 
¿manejado por la Compañía mantemendo una combinacion apropiada ontre los 
prestamos a tasa fija y a tasa vartablo 

1912 Huesgo de Credito 

Fl ciusgo de crédito se refiere aí riesgo de quo una do las partos incumpla con sus. 
obligaciones contractuales r.sultando en una pérdida financiera para la Compañía La 
Compañía ha adoptado una politica de fnicamento involucrarse con partes solventes y 
obtenez suficientes colateralos, cuando sa apropiado, como forma de mitigar el riesgo 
«le la pérduda financiera ocasionada por los incumplimientos La Compañia unicamente 
realiza fransaceronos con compumas que cuentan con la misma o mejor calificacion de 
uesgo 

Las cuentas comereralos por cobrar estan compuestas por clrentos vurporativos entre 
diversas mdustuas La evaluación de eródito continua se realiza sobre la condición 
financiera de las cuentas por cobras 

La Compuíira no mantieno exposiciones de nesgo de erádito signrficatvas con armguna 
de las partos o ninguna compañía do contrapartos con caraoteristigas similares Ta 
Compañila defino que las contrapartes quo frenon características sunifares son 
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consideradas partos rolacionadas | a concentaacion de rivsgo de credito relacionado con 
Jos clientes corporativos no excedió del 5% de los actrvos monetarios brutos durante el 
año La concentración de rivsgo de credito can alguns otra parte no exceda del 2% do 
dos activos monetarios bLufos Cn nmgón momento durante el año    

El n1esgo de crédito de los fondos liquidos es lemutado porquo las contrapartes son 
bancos con calificaciones crcdutcoras altas ascgnadas por agencias locales de calificación 
crediticia 

Riesgo de Liquidez 

  

La Adimstración es la que tiene la responsabilidad final pos la gestion de hquidez La 
Administración ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestión do liquidez 
de manera que la gerencra pueda manejar los reques mientos de financiamiento a corto, 
mediano y largo plazo ass como la gestion de Jiquudoz de la Compañra La Compañia 
maneja el viosgo de liquidez manteniendo reservas, facilidados financieras y de 
prestamo adecuadas, momtoreando contimuamente los flujos efectivos proyectados y 
¡vales y concifiando las pertifes de venenmuento de los activos y pasivos financieros     

  

Liqudoz y tablas de riesgo de mteres Las siganuntos tablas detallan los vencimientos 
contractuales restantes de la Compañía para sus pasivos Financreros no durivados J,as 
tablas se han elaborado sobro la baso de los Huyos de etectrvo no descontados de los 
pasivos financieros basados en La primera fecha en la que la Corpañía puede ser 
obligada a pagar Los cuadros moluyen tanto los mtereses como principales fuyos de 
cfoclvo Fin la medida en que los flujos de interés ses variables, el porte no 
descontado so deriva de las curvas de ipos de interes al final dul porlado de referencia    

Ll vencnmiento contractual so basa on la primera fecha en ta que la Compañia puedo ser 
obligada a pagar 

  

las Valor en 
Uasta Lafío Años hibros 

31 de diciembre del 2013. 
No devenga mteros 2 309,823 2,109,821 
Prestamos 344 444 asas 

lotal 2,1542: 2,754,267 

31 de diciembre del 2012 
No devenga Interés 3,824,635 1,424,635 
Préstamos 666 667 444,444 101 

total MOLI 443 4ad 935,746 

El voncinonto promedio de los activos finanereros no denvados de la Compañía os 
hasta yn afo y mantienen una tasa promedio ponderada cfeutiva desde cl 0 75% al 
125% El vencimiento anteriormente nuuncionado es definido en baso a las condiciones 
contractuales 1 a mclusion de esta miormacion sobre los activos financieros no 
denvados es necesara para entender la gestron del riesgo de Iiqudez, y sa la liqundoz se 
gestiona sobre una base de notivos y pastvos netos 
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19,14 Rresgo de Capltal 

La Compañia gestiona su capita! para asegurar que estará en capacidad de continuar 
¿omo empresa en marcha muentras quo maximiza el rendumento a sus accionistas a 
través de la optimización de los saldos de deuda y patrimonio 

  

La Adrmstiación de la Compañía revisa la estructura de caprtal sobre una baso 
semestral Como parte de usa revisión, la Admmistracion consedora el costo del capta! 
y los riesgos asociados con cuda claso do capital. La Compuéta [ione wa índice de 
endeudamiento ospocificado de 15 74% determuado como la proporción de la deuda 
financiera neta y el patumono 

19.2. Categorías de Instrumentos Financieros 

El detalle de los activos y pustros financieros mantenidos por la Compañía es como sigue 

Diciembre 31 

2013 2012 

(en US dólires) 
¿etrvos Fino sepos 
Costo amortizado 

Efcetivo y bancos, nota 4 1,238,553 1,678,188 
Cuentas poz cobral, nota 5 549, M1 397,271 

1otal 1,788,264 2,575,459 

  

Pasivos Financieros 
Costo amorlizado 
Cuentas pol pagar, nota 9 2,309,821 3,824,635 

Puéstamos, noti ) [ 444,444 10 

Total 2,754,267 4,995,746 

19,3. Valor razonable de los instrumentos financieros 

La Administración considera quo los importes en bros de los uclivos y pasivos financieros 
reconocidos al costo amortszado en los estados financieros so apromemán a sy valor razonable 

20. HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE 
INFORMA 

Ent el 31 de diciembre de 2013 y la fecha de emision de los estados financieros (19 de febrero de 
2014) no se produjeron eventos que en opmión de la Aduunisteación pudieran tener un efeuto 
importasíe sobre los ostados financieros adjuntos 
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21. APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados financsetos por cl año terminado el 31 de diciembre de 2013 feron aprobados por la 
admunistración de la Compañia el 19 de febrero de 2014 y serán presentados a los Accionistas para su 
aprobación En opimón do la administracion de la Compaiza, los estados financieros serán aprobados 
por el directorio y accionistas sm modificaciones


