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INEORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Nefiores Acclonistas y Junta de Directores de
Supermercados Magda 8. A.:

Informe sobre los Estados Financicros

Hemos apditado Jos estados finaneieres adjuntos de Supermercados Magda S.A, gue incluyen ¢f estado do
situacion financiera al 31 de diciembre del 2013 ¥ los cornrespondicntos cstados de resulfado inlegral, de
cambios ent ol patrimonio y de (lujes de cfective por ] aflo terminado en esa fecha y un resumen de fas
politicas contables significativas y otras nolas explicativas.

Responsabilidad de la Administracidn por [os estados financieros

La Administracién de la Compaitis es responsabie de la preparacidn y presentacion razonable de estos
estndos financicros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financicra - NIULF y del conlrot
interne determinado por la Administracion come necesaria para permilir la preparacion de los estados
financieros estén libres de errores malcriales debido a fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

Muesira regponsabilidad es cxpresar una opinidn sobrs estos eslados financieros basades en ouestra
auditorin. Nuesira auditoria fue efeciuada de acuerdo con normas internacionales de suditoria, Eslas normas
requierenl que cumplamos con requerimientos élicos ¥ planifiguemos y realicemos la audilotfa para obtener
certera razonable (oo los estados financicros estan libres de crroves materiales.

Una auditoria compiendo la realizacion de procedimientos para obtencr evidencia deo avditorta sobre log
saldos y revelaciones presentadas en log estados finencieros, 1.os procedimientos scleccionados dependen
del juicio del auditor, incluyendo la cvaluacion de los riesgos de error malerial en tos estados {inancieros por
fraude o crror, Al efecluar csta evaiuacion de ricsgo, el auditor toma on consideracicn [os controles interitas
rolevantes pars la prepargeion y presentacion razonible de los estados financicros de la Compailia a fin de
disciiar procedimiontos de audiloria adecuados # Jas circunstancias, pero no con el proposite de expresar una
opinion sobie ia efectividad dol control interno de la Compafila. Una avditoria también comprende la
evaluacion que ks politicas coptables wiilizadas son apropiadas y que las estimacioncs contables ulilizadas
son razonables, asl como una evaluacidn de 1a presentacidn general de los estados financieros.
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Consideramos que la evidencia do auditoria quo heines obtenido es suficiente ¥ apropiada para pmpummnar
una bage para nuestra opinidn de auditor/a.

Opinién

En nuestra opinién, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, i posicion (inanciers da Supeimercados Magda 5. A, al 31 de diciembro del 2013, &l resuliade
de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el aiio terminado en esa focha, de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Finangicra - NIIF.
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SUPERMERCADOS MAGDA 5. A,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES,
Elecliva ¥ bancos

Cuentas por cobrar
Inveniarios

Tmpusstos corrientes

Otros nolivos

Total activos eorrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES
Propiedades ¥ equipos, neto
Inversidil ol acciones

Tolal activos na carvientes

TOTAL

Wer notes a los estados [nancicros

2013

2012

{en U.S, dolares)

1,238,353
549,711
1,378,775
5,973

_ 4793
3.177.807

1,681,897
1,823,706
3,505,603

i

£ Luj Reyes Portagarrera
{ierente Cleneral

1,678,188
897,271
1,358,106
107,081

3871

4,044,517

1,482,409
1,823,706
3,706,109

LIW.620



PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOES CORRIENTES:
Préstamos

Cuctilas por pagar
Impuestns corrientes
rovisiones

Tatal pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:
Préslanos

Obligacion por heneficios definidos
Total pasives no corticnies

"I'otal pasivas

PATRIMONIO:
Capital social

Aporde para lutuis auinenle de capital

Reserva
Tosuliados actmulados
Total patrimonio

TOTAL

Yer natas a Jos estados (nancieros

Motas

11

2
10

1
14

15

2013

2012

{en U.S. dblares)

444,444
2,309,823
139,961
425217
3.319.443

_ 103,606
103,606

3423,051

1,500,000
2,607,321
95,270

(942,232
4,260,359

66834110

Kl Wacias

conlidout General

666,667
1,824,635
132,691
277,091
4,901,084

444,444
L. 84,350
528,794

5,429,878
1,500,000
2,607 321
679,449

(2466.022)
2,320,748

7,150,626



SUPERM MAGDA S, A.

ESTADO DE RESULTAPO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

Notas 2013 2012
(en U.S. dilares)

INGRESOS 6,18 21,466 421 21,315.954
COSTO DE VENTAS; 17
Costo de |a mercader(a vendida 16,663,161 16,863,007
Descuento v boniliceeidn en compras _ L 027.2010) O EROI RN
Tolal de costo de vonias 15.635,960 15969815
MARGEN GRUTO 3,830,451 5,348,139
Gastos de administraciadn ¥ vontas 17 4,197,841} {4,141,286)
Dapreciactones y amortizaciones 17 (300,722} {(487.422)
Costos financierns . (78,051) L(139.218)
UTILIDAD ANTES DE IMPUBESTO A LA RENTA 1,154,247 . 578213
(iasto por impuesto a la renta:

Cuorriente [2 (205,389} {(87,075)

Diferidn {28,829
Tolal {205,580 {115,004}
UTILIDAD DEL ANG | _D48,658 AGRINY
OTED RESULTADOD INTEGRAL:

Paviicas qie no se reclasificardan posteriormente a
resultados:

Muevas mediciones de obligaciones por benelicios
dhetintdas _ 14 (9,047} (26,448}

Otro resublada inlegral del afio

TOTAL DE RESULTADO INTRGRAT DEL ANO 39,611 435,861

Yer notas a los estados financicros
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SUPERMERCADOS MAGDA 5. A.

ESTADO DE CAMBIOCS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE BDICIEMBRE DEL 2013

Enero 1, 2012

Aporle para

Tuivro
Capital almento Resultados
soetal de Capital Reserva acumulados

{en TS, dolaroes)

1,500,640 2,607,321 a79,44% {2,901 883)

Utilidad neta y otras resultados

integrates

Diciembre 31, 2012

_ 435,861

LA0,000 2,607,321 679,449 (2,466,022)

Utilidad neta y otros resultados

integrales

939,611

Transferencias, nota 15.4 fOTH, 141} f7d, 141

Apropizciones

Diciembre 31, 2013

93062 _ (93.962)
L300.000 24607321 _95270 (942,232)

Wer nolas a los estados Msmcieros

—
L]
—
=)

1,884,887

R

35,861

2,320,748

939,611

AnigAleyes Porlocarrern
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SUPERMERCADOS MAGDA S. A,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

FLUTOS NN EFRECTIVO DE ACTIVIDADES DE OFERACION:
Kecibide de clientes v compaiiia relacionada

Pagado a provecdores y empleados

[ntereses pagados

Impuesto a la renta

Iifectivo neto proveniente de actividades do operacidn

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION;
Adquisicién de propiedades v equipos, neto

FIUIOS DE EFECTIVO EN ACTIVIBADES 1DE
FINANCIAMIENTC:

sabregiro bancario
Pago de obligaciones 4 largo plavo

Electivo neto ulilivado en actividades de financramienta
FERCTIVO Y DANCOS:
Disminucidn neta duranie ol afio

Saldos al comienzo del afio

SATDOS AL FIN DEL ANO

Wer natas a 1ns estados financierns

2013 2012

{en W.S. dolares)
21,248,123 21.276,164
(20,576,068) (19,430,159
(69,688) (E39,218)
_ {1z N9y __(177.939)
426,248 1,528,848
_{199216y . (107,530)
{5,837}

.. (666,6aT] 666,666
{666,607 f672,503)
(439,635) 748,815
1,678, 188 _ 29373
L238,553 L.O78, 188

PTais Reyves Partocarrero
Gerenle General
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SUPERMERCADOS MAGDA S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERGOS
POR EL ANQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

1.

INFORMACION GENERAL

Supermercados Magde 5. AL, “la Compaiia® fue cotstituida en el Ecundor en septiombes |8 del 2000,
su domicilio principal se encuentra en I ciudad de Quilo, en la Ay, Capitdn Ratael Ramos E2T8 v Av,
10 de Agosto, su actividad principal s ta compra al pormayer de produclos de constiino masiva ¥
mercaderias on general y su posterior venta al delalle.

sedinnle escrilura priblica suscrita en mayo 2 del 2012, inscrila en ¢l Registro Mercantil de Quito ¢n
julio 24 del 2012 y aprobada medimnte resolueion No, SCILDICPTE.Q. 12.002907 por la
Superinfendencia de Compafifas en junio 12 del 2012, [ Compafifa cambid su denominacion social de
Magda Fapinosa 5, A, a Supermercados Mapgda 8. A

Al 31 de diciembre del 2013, Supermercados Magda 5. A, posee 4 lacafes comercifes ubicadas en fa
provineia de Pichinsha ga la cindades de Quito y Carapungo, ¥ aleanza 233 empleados, que se
encueniran distribuidos en los diversos denartamentos de la Compafiia,

Supermercados Magda 8. A. os una compafiia subsidiaria de Fiendas Indus(riales Asociadas TIA §, A,

La informacion conlenida en cslos cstados finangieros es responzahilidad de la Administracién de la
Conypafifa,

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

21 Declaraciin de cimplimiento

Los estadas financieros han sido preparudos de conformidad con las Normas Internacianales de
Informacidn Finaneiera - N1TE,

2,2 Buases de preparaeion

I.0s estados financicros han sido preparadas sabire las bases dei costo historico excepto por
ciertas propiedades e instrumentas (inancieros que son medidos a sus valores razonables, tal
conmo se explica on Jas politicas confables incliidas mis abajo. T costo histdrico estd hasado
generalmente en el valor razonable de [a contraprestacion eniregada 4 cambio de biones v
SOIVICIs,

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado pars
iransfetir un pasivo enlre parlicipanies de un mereado en la fecha de valoracidn,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra
técnica de valoracidn. Al estimar ol valor razonable de un aclivo o un pasive, la Compaliia tiene
en cuenta [as caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarfar en
cuenta al fijar el precio del welive o pasivo a ls fecha de medicién. El valor razonable a efeclos

o



2.3

2.4
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de medicion ¥ 0 de revelaciin en los estados linancicras, se determing sobre una base Jo cste
tipo, a excepeidn de las iransaceianes relacionadas a pagos basados en acciones que s¢
cncuentran dentro del alcance de la NITE 2, las aperaciones de leasing que cstdn dentro del
alcanice de ta NIC 17, v las mediciones que tiene algunas similitudes con el valor razanahle,
pero no son su valor rarenahle, tales como el valor nelo de realizacian de la K1C 2 o ¢l valor en

nsn de la NIC 36,

Adicionalmente, a efeclos Je informacian financiera, las mediciones efectuadas a valor
razonable se clagifican en el nivel I, 2 0 3 con base i of grado de importancia de los insumos
para la medicidn del valor razonsble en su iafaticad, s cuales se deseriben a continuacian:

Nivef £: Son precios eotizados (sin ajustar) en mcrcados activos para activos o pasivos idénticos
gue la entidad puede acceder a la fecha do medieidn.

Nivef 2: Insumos distintos & los precios cotizados ineluidos en el Nivel 1 que sean nbservables
para ¢l activo @ pasivo, yva sen directa o indirectamente,

Nivel 3: [nrumos son dalos no obscrvables para el activo o pusivo.

A continuacion se describen las principales pollticas contables aduptadas cn la preparacion de
cstos estados Tinancieros.

Efective y baricos

El efcctivo v bancos incluyen saldos de caja y depdsitos en cuantas corrientes en buncos locales,

Tuventarios

Los inveniarios son presentados al costo de adquisicion o valor nelo realizable, el menor. San
viluados con el método del costo promedio pomderado, Tas importaciones en transito se
encuentian registradas a su costo de adquisicidn, El valor neto realizable representa el precio de
venta eslimado menas todos los costos de terminacion y los costos neeesarias para la venta.

Propiedudey v equipos
A5 1 Medicién en ef momenito def reconocinicnin

Las propiedades y cquipos san registradas al costo menos la depreciacion acnmulada
el importe acumulade de las pdrdidas de deteriorn de valor,

lil cnsto de propiedades ¥ equipo comprende su precio de adquisicidn mas todos los
costos direclamente relacionades con la ubieacidn, su puesta en condiciones de
Tuncionamiento sepin lo prevista por la Administracidn de la Compaiiia,

Adicionalmenic, se cansidera como parts del costo de los activos, los costos por
préstamas directamente alvibuibles & la adquisicidn o construceian de activos
calilicados,
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Medividn posterfor of veconocindenio: modelo def costo

Después del reconacimients inicial las instalaciones {{jas, mejoras en locales
arrendados, maquinas ¥ cquipos, muebles y enseres, mucbles de oficina y equipos de
chmputo son registrados al costo menos 1a depreciacion acumulada y el importe
acumitlado de las pérdidas de deterioro de valor.

Las gastos de reparaciones y manienimicntos se imputan a resultados en el periodo en
(ue se producen,

Medicidn pasterior af reconocimiento: modelo de ravaltivciin

Después del reconocimienlo inicial, los terrenos son presentados & sus valoros
revaluados, gue son sus valores razonables, en el momen(o de Tas revaluaciones, menos
¢l importe acumulado de las pérdidas por dederfora de valor, Las revaluaciones sc
eleclian con sulicionte frecnencia, de tal manera que el valor on libvas no difiera
materialmente del que se habriz calculado ulilizando 108 valores razonables al final de
cada perfade,

Cuglquier avmento en la revaluseidn de los terrenos se reconoce en otro resubtado
intearal, y se acumtla en el patvimonio bajo &l encaberamicnte de reserva de
revaluacion de propiedades, excepto si revierte una disminucion en la revaluacion det
mismo previamente reconacida en resultados, en cuyo case el aumento s acredita a
resultados en la medida en que se carga la disminucién previa, Una disminucidn del
valor en libros de la revaluacidn de los terrenos es registrada en resultados en la medida
que exgede el saldn, si existe alguno, mentenido en la reserva de tevaluacion
relacionado con una revaluacion anterior do dichos activos.

El sufdo de revaluacitn de terrenos ineluido en ol patrimaonio eq transferido directamente
autilidades retenidas, cuando se produce [a baja en ceentas del wedivo.

Mdétodos de depreciacidn, vidas tiiles y valores residueales

El costo o valor revaluado de propicdades y cquipos se deprecia de acverdo con ¢l
métate de llnea recta, La vida atil estimada y el método de depreciacidn son revisadas
al Mnal de cada afio, stendo el efeclo de cualquier cambio en ¢l catimado registrado
sobre una base prospectiva,

A coutinuacidn se presentan las partidas de propicdades y equipos ¥ Jas vidas Utites
usadas en &l cileuln de la depreciacidn:

Propicdades ¥ Rguipos Vida Gtil {en afios)
Instalaciones tljas 1}
Mejoras en lacales arendadis 2
laquinas ¥ couipos 10
Muebles v enseres 19
Eauipos de edmpulo 3
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La Compafila no eonsidern el valor vesidual de las propicdades y equipos para la
delerminacidn del caleula de la depreciacion, en razdn que la Compaiila na prové la
venta o disposizidn de eslos activos al finalizar su vida 0il.

255 Retirn o verta de propiedades ¥ equipos

La utilidad o pérdida que surja del retivo o venta de un activo de propisdades ¥ equipos
s caleulada como la diferencia entre el precio de venlta y el valor en libres del active ¥
recomncida en resultados.

Tin easo de venta o retiro subsiguiente de propiedades rovaluadas, e salda de la reserva
che revaluacidn s transfarido directamente a utilidades refenidas.

256  Deteriore del vafor e los nctivos fangibies

Al final de cada perfode, la Compaitia evalta las valores en fibros de sus aclivos
tangibles a fin de determinar si existe un indicativo de quo cstos activos han safrido
alguna pérdida por deicriore. En tal caso, se caleula el importe recuperable del activa o
unidad generadora de efectivo a fin de determinar ¢l alcance de 1a pérdida por deterioro
{de haber algona),

Las pdrdidas v reversiones por deterforo se reconocen inmediatamente en resultados,
silvo st el aclivo sc registra a un imporle revaluado, en cuyo caso se debe considerar la
pérdida por deterioro como una disminueidn o un incremento en la revaluacion,

Taversion en aoclones

La Cowpafiia mide su inversidn en subsidiaria al costo, excepto si la inversion es clasificada
¢omo mantetlida para la venta, en cuyo caso se contabiliza conforme a la NIIF 5 detivos Mo
Corvicntes Mantenidos para Ja Venta p Operaciones Discamtinuedas,

Los dividendos procedenics de una subsidiaria se reconacen en el resultado cuando surja el
derecha a recibirfo.

Tmpnesio @ i renféa

El impuesto por pagar corriente s¢ basa on la wlilidad gravable {iributaria) registrada durante el
aito. Tautilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o
gastas imponibles o dedusibles y pariidas que no son gravables o dedugibles. Bl pagiva de la
Compafiia por concepto del inyruoste carricnte s¢ caleula utilizando [as tasas fiscales aprobadas
al tinal de cada perindn,

Provivienes
Las provisiones se reconocen cuandn la Compafifa tiens una obligacion presente {ya zea legal o
implcila) como resultado de un suceso pasada, os probable que la Campaiiia fenpa que

desprenderse de recursos, para cancelar fa oblipacion, ¥ puede hacerse una estimaecidn Oable del
imports de la obligacidn,

- 10 -



Bl imperte reconoside coma provisidn debe ser la mejor estimacidn del desembolso necesario
para cancelar Lz obligacion presente, al finu! de cada perlode, 1eniendo cn cnenta los riesgos v
lag incort idumbres correspondientes,

429 Beaeficlos a eimplendos
2.8.1  Beneficiox definidos: Jubifacidn patrovad

El costo de los benchicios definidas - Tubilacidn patronal es determinado utilizando ¢l
Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones acluariales realizadas al
finul de cada periodo.

.08 castns por servicio presente y pasado se reconocen en ¢l resullado del afto en el que
se generan, asl como el inlerés financiera generado por la obligacidn de beneficio
delinido.

Las nievas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, s¢
recotocet on ol eslado de situacion financiern con cargn o abono a olee resultado
integral, en el perfodo en que se producen. Tl reconocimiento de las ganancias y
pérdidas actuariales en ofre resultado integral se reflejan mnediatanonte en las

ganancias acomudadas ¥ no son reclasificadas a la wtilidad o pérdida del periodo.

2.9,2  Participacion a frabajadaves

L.a Compaiiia reconnce un pasivo y gasto por la participacion de [os trabajadores en las
olilidudes de Ly Compaiiz. Este benelicio seealenla @ la tas del 13% de s ulilidades
Uquidas de acuerdo con disposiciones legalss,

210 Arrendumientor

.oz arrendamientns se clasifican comn financieroz coando los términos del arvendamiento
transficren sustancialmente a los arrendatarios (odos los tfespos ¥ benclicios inherentes a la
propiedad, Todos lns demds arrendarnientos se clasifican come operativos ¥ los coslos
incurrichos en [as sdecunciones y mejoras o locales arrendudos son registtados en la cuenta de
prapicdades para ser amartizados a 20 afios, sepfin se eatablecs en 105 contratos de arriendn,

El ingreso por coneepto de alguileres bajo arrendamicnlos operativos se recanace cmpleando ¢l
método de linea recta durante ¢ plazo corecspondionte al arvendamiento. 1.os costos directos
iniciales ncurridos al negociar y acordur wr wrrcrddamienlo aperalivo soa afadidos ai valor en
libens det activo arrendado, empleando el método de linen recta durmue el plazo del
srrendamicnlo,

211 Reconvcimiente de fngresos
Lo ingresos se calesln al valor razonable de 1 conteaprestacion cobrada o par cobrar,

tenicndo o cuenta ¢l importe estimado de cualquicr descuenta, bonfticacidn o rebaja comercial
que la Compaiiia puada otorgar. '

-11 -
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Fenta de bienes e ingresos pov ifguileres

T.os ingresos ordinarios procedenter de la venta de bienes deben ser reconocidos cuando se
cuntplen todas ¥ cada voa do las sipnientes comndicionss,

v La Compaitia ba {ransierida al comprador 1og riespos y beneficios, de tipo significativa,
derivados de la propiedad de los bienes;

+  La Compafifa no conserva pard si ninguna implicacion o la gestitn cotriente de los bienes
verdidas, en ¢l prado wsualmente asnciado con la propiedad, ni retiene el control sfectivo
sobre los mismos;

«  Hlimpaorts de los ingreses ordinarios pueda medivse con fabilidad;

+  Iis probable que {a Campafiia recibz los beneficios econdinicos asociados con ka
transaccion; y :

» Loz costos incurridos, o por incurrir, en relacidn con la transaceidn preden ser medidos con
{iabilidad.

Cuostor yp Gaslos

T.0s castos ¥ gastos se registran al costo histdrico y se reconocen a medida que san incuiridas,
independicnicinenle de la focha en que se hava realizade ¢l pago, ¥ se registran en el periodo
tnds cercand en el que s conocen.

Compensacién de saldos y transaceiones

Como norma general en los estados financieros ne se compensan [0s nelivos ¥ pasivos, lampoco
las inpresos y gastos, salvo aquellos casos on los que la compensacion sca requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacion sen el reflejo de la esencia de la fransaccion.

Los ingresos y gustos con origen en transacciones que, contreeiualmente o por una norma legal,
contetnplan (a2 posibilidad de compensacion v la Compaiifa tiene ia intencién de liquidar por su
fnporle neto o de cealizar ¢ activo y proceder al pago del pasive de forma sinulianea, so
presentan netos en resnttados.

214 Activay financicros

‘Todas Ins actives financierns se reconncen y dan de haja a la fecha de nagociacian cuando se
ochserve Ia presencia de una compra o venta de un activo [nanciero bajo un conlrato cuyas
candiciones requicren la entrega del activa durante u peelade que generalmente cstd repulado
por el mereado correspondicale, ¥ son medidos micialmente al valor razonable, mis tos coslos
de la transaccion, excepto por aguellos aetivos financicros clasificarlos al valor razonable con
cambiog co resuliados, los cuales son inicialmente medidos 2l walor razonable ¥ cuyos costas de
la lransaceion se reconocen en resultados,

Todas tos activos financicros reconocidas som posteriormente medidos en su totalidad al coslo
amortizado o al valor razonahle,
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La Comnpaiia clasifica sus activas financieros en las siguienics eategortas efectivo, bancos v
cuentas por cobrai, 1.4 clastficacidn depende del propésito con ¢ que se adquiriercn los
instrumentas financieros, La Adminisivaciin determina la clasificeeion do sus instrumentos
Fnancicros en el momento del reconocimiente infelal.

2441

2.44.2

Cheias par cobrar

Las cuentas por cobrar son aciivos financieras no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercaddo aclive.” Se clasifican en activos corrientes,
cxcepto las vencimientos superiores w 12 mescs desde la fecha del estado de siluacion
finangciera, que se clasilican como activas no corrientes. Los préslainos ¥ cuentas por
cobrar incluyen las cuentas eomerciales por cobrar y ofras cuentas por cobrar.

I periodo de crédito promedio sobre la veuta de productas de consumos masivos ¥
mercaderia en gencral os de 30 dlas,

Beja en cuentas de un active financiero

I.a Compaftia dard de baja en cuentas un aclive fInanciern Unicamente cupndoe cxpiren
los derechos coniractuales gobee los flijos de efective del velivo linanciero, y transfiere
de manera sustancial los riespos y beneficios inherenies & la propiedad del activo
financiero. Sila Compaiia no transfiere ni retiene sustancialmentc fodos tos riesgos ¥
heneficios inherentes a la propiedad y continga reteniende €l control del activo
tramsferide, [a Compafila reconocerd su participacidn en el activo y la obligacian
asociada por los valores que tendifa que pagar. St la Compafiia retiene sustancialmente
todos 1os ricsgos ¥ beneficins Inhierentes a la propiedad de un aclivo financigro
transferido, la Compafiia continuard reconogiends el activo financiero ¥ lambidén
reconoceld un préstamo colateral por los ingresos recibidos,

2.14.3 Deteriore de uctivos finauncleros af coste amortizadn

.08 activos financierns que se miden al costo amorlizado, incluyende los
arrendamientos financicros por cobrar, son prabados par deteriorn al final de cada
perfndo. Un activo financiero estard deteriorado si, y solo si, existe ovidencia nhjetiva
del dederioro coma consceuencia de ung o més eventos que hayan ocurrido despuds del
reconneimienfo inieial del activo y ese evento o eventos causantes de la pérdida tienen
un impacto sobie los Qujos de efectiva (uturos cstimados del activa financiero.

El impaorte de ln pérdida por deleriora del valor para un préstamo medido al costo
amartizada es la diferencia entre el importe en libros del [ujo de efectivo cstimardo
futura, reflejando el efecto del colateral y las garanlius, desconlades a la lasa de interds
elective original del activo Ooaneicra,

El valor en fibros del active financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas comercigles por cobrar, donde ¢f inporte en
[ibros se reduce i través de una cuenta de provision, Cuando se considera que una
cuenta comercinl por cobrar gs de dudoso cobro, s clining contra ta cuenta de
provisidn, La recuperacion pasterior de Ios valores previamente eliminados se
convierle en crédilos conlra la cuenta de provisidn, Tos cambios en el importe e libros
de la cuenta de provision se reconocen en el estado de resultados.
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215 Pasives financlerps

I.os instrymentos financieros se clasifican como pasivos financieros al valor razonable con
cambios o resuliades o comae pasivos financieros medides al costo amortizado.

.03 pasivos financieros se clastlican como (msivos corrlentes 8 menos gue la Compailia tengn
un derecho incondicional a diferir su liquidacidn durante al menos 12 meses después de 1a fecha

def estado de situacidn fnancicra,

2,157

2152

2152

2154

Pastvox financieros medidns of costo amortizad

Los pasivos financicros se reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que 5o
layvan incurrido en la transaceidn. Posleriorinente, se miden a su costo amoddizado ¥
cualgquier diferencia catre los lendos ohtenidas {neto de loy cosios necesarios para su
oblencién) v ¢l valor del reembalso, se reconoce en ¢l estado de resultados durante la
vida del acuerdo con el método de la tasa do interés efectiva,

Préstamos

Represenlan pasivos financieros que se reconocen 4 su valar razonable, neto de loy
costos de Ju ransaceidn incwridos, Tistas préstamos se repistran subsccusntements & su
coslo amortizado: cualgeier diferencie entre los fondos recibidns (neto de los costos de
transaccidn) v el valor de redencidn s¢ reconnce en el estado de resulladoes dugante el
periodo del préstarma usando el métndn de interés eleciivo,

l.os préstamos se clasifican como pasivo corricnic a menos que la Compaiiin enga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacidn por lo menos 12 moses
después de la fecha del estado de situacién Mnancicea,

Crentas por pagiar

Las enenlas por pagar soa pasivos financierss, no derivedos con pagos [ijos o
determinabies, que no cotizan en u mercado aclivo,

Después del reconocimiento inicial, a valor razoneble, se miden al costo amortizado
utilizando ef metodo de la tasa de mlerés efectiva, menos enalquier deterioro, [ gasto
por mlercses (ineluyendo fos intereaes impligitos) se reconoce como costos fnencicros
y se caleulan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto parn las cuenlas por pagar a
cortn plazo cuando ef reconocimienfo del inlerds resuilare fnmaterdal, 127 perindo de
crédito promedio para la compra de ciertas bienes es de 30 4 90 dias. Bl valor razonabie
de las cosnlas comerciales por pagar ¥ olras cuenias par pagar s¢ revelan en la nota 9,

Rajn en cuentas de pn pasiva financiers

Lu Compafifa ¢4 de baja en cuentas un pasivo [inanciero si, v solo s, expiran, cancelan
o cumplen las obligaciones de la Compaitia,
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216 Nerms nevas y revisados sin gfecto matoriad sobre Ios estados finoncleres

Curante el afio en curgs, o Compafifa ha aplicado una seric de normas nuevas y revisadas
ernitidas por el Consejo de Normas Inlernacianales de Contabilidad {JA ST, efectivas a partir
del 1 de enero del 2013,

Moditicaciones a la NIC 1 - Presentgeitn de pactidas en ofro resuTtade integral
Durante el afio en eurso, la Compaiiia ha aplicado por priiera vez lag modificneiones a 1a N1C
I- Pregentacidn de Patidas en Otro Eesuliade Integral. Las medificaciones a 1aNIiC |
requivren que las partidas de otvo resulindo infegral scan agrupadas en dos categorias: (a) ias
partidas que no serdn reclasifieados posteriorments al resuliado del gjercicio, ¥ (b)Y las partidas
que pucden ser reclasificadas posteriormente al resoftada del periado cuande se cumplen
determinadas condi¢iones. El impuesto sobre la rente de fas pattidas de otro resultado integral se
astgnardn sobre la misma hase, y estas modilicaciones no eambian g opcidn de presentar
partidas de otro resultado inlepral antes de impuestos o despues de impucstos, Las
modificactones s¢ has aplicado de forma retrospectiva, ¥ por lo tanto, ta presentecidn de
partidas de ntro resultado inlegral se i modificado para reflajar [os referidos cambios, Aparte
de lus cambios de presentacidn antes mencionades, la aplicacidn de las modificaciones a la
NIC 1 na da lugar a ningiin impacio en o resiltado dal periodo, la utilidad inlegral ¥ ol
resuliado integral total,

NIC 19 - Tenelicion a los emploados {revisada en el 2011)

En el afio en curso, la Compatiia ha aplicado la NIC 19 - Beneficias a los Empleados (rovisada
en el 20117 ¥ las enmigndas consiguientes, por primera voe.

La NIC 19 (revisada en o] 20117 cambia la cantahilizacion de los planes de benelicios definidos
¥ los beneficias por terminacién. El eambio més imporlanie se reffere a la cantabilizacidn de tos
cambios en las obligaciones por benelicios delinidas y los actives del plan. Las modificaciones
requicret ol reconncimientn de los cambios en las oblipreiones por beneficios definidos y en ei
vitlor razonable de los activos del plan cuands so praducen, ¥ por lo tanto eliminan el méloda do
la “banda de tluctuacion™ permitida por [a versidn provia de laNTC 19, y acelera el
recanaeimiente de los costos de servicios pasados. Adicionalments, tndas las ganancias y
pérdidas setuaciales (nuevas mediciones) se reconogen inmediatamenie en ofro resuliado
imtegral. VPor afra parte, ol cosle de interds v rendimicnto espevada de los actives del plen
utilizados on [a versin previa de 1a NIC 19 se sustituyen por el enfoque del “inlerés neto”, ¢l
cnal segiin la NIC £ (revisada en el 201 1), se ealeula aplicande la tasa de descuento neta sobre
el pasivo o aclivo por beneficios definidos. Eslos cumbios han tenida un impacte en Tos
imporles reconocidos en ol resullado del periodo ¥ olra resultado integral on aiios anteriores.
Adicionalimente, la NIC 19 (revisada en ¢l 20013 infeoduce algunros cambios en ta presentacidn
del costa por beneticio definidos ineluyendo extensas revelaciones adicionales.

A partir del 1 de enero del 2013, la Compafifa ha aplicado las disposiciones transitoriag

pettinentes de la NIC 19 - Beneficios & ios Lmpelados, y ha sctualizado los importes
camparativos on forma refrospectiva,
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2,17 Noruts iriievas y ravisadas sin ¢feeto material sobre {oy estados financierss

ME Tilule Tifectiva a parliv
Enmiendas a la NLILE 7 Tevelaciones - Transferencias de Julio 1, 2012
activos financicros,
Enmienduas a da NIC 12 [mpuesios diferidos - Recuperacidn
de aclivos subyacentes, Enera 1, 2013

La Administracion eonsidera que la aplicacién de lag normas nuevas y revisada durante ¢l aflo
2013, detalladas anleriormenie, na ha tenido un efecto matorial sobre la posicion [nancizra de la
Compaiiia, los resultados de sus operaciones o sus flujos de efectiva.

2,18 Normas suevoy revivaedas emitidas paro miin ne efectives

La Compafiiz no ha aplicado las signicnics Normas Internacionsles de Informaeion Financicra -
NUT, Normas Inlernacionales de Contabilidud - NIC ¢ Interpretaciones del Comité - CINIF
nuevas revisaday que han sido wnitidas pera aiin no son efcetivas:

NAIF Titula lifectiva a partic
NIF & Tnstrumentos financieros. Frera [, 20135
Frmisndas a la N1[F 9 y Fecha obligatoria electiva de la NIIF
MNUHE 7 9 y revelaciones do transicitn, Frera 1, 2005
Famiendas & [a NIC 32 Compensacion de aclivos y pagivos
financieros. Rnero 1, 2014

T.a Administracion anticipa gue cstas enmiendas que serdn adopladas on los estados linancicros
de la Compeiifa &n los perlados futuros no tendrn wi impacte significativo sobre los importes
do los activor ¥ pasivos y [as revelaciones de la Compaiiia. 8in embargo, na s posible
proporeionar uita eslimacian razonable de ese efeclo hasta que un examen detallado haya sido
completado,

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

[a preparacidn de bos presentes estados financieras en conformidad con NIITF requiere que la
Administracidn realice cicrfas estimaciones y establezea algimos sopuestos inherentes a la actividad
ceondmica de la entidad, con el propésita de determinar la valuacidn y presentacidn de algunas
partidas que fonnan parie de los estados financieros, B opinidn de la Administracion, tales
¢slimaciones ¥ supuestos estuyieron basudos en Ia incjor otilizacion de la informacidn disponible al
rmamento, los cuales podrian legar a diferir de sus efectos {inales.

l.ag estimaciones y juicios subyacenios 5o revisan sohre una base regular. Las catinaciongs ¥ juicios
subyacentcs 8¢ revisan sobre una buse regular. Tos efectos de los cambios en estimaciones contables
surgidos de eslas revisiones se reconacen en el periodo de la revisidn y perindas fituros si el cambiao
afecta tanto al periodo aclual como a perfadas subsecuentes.
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EFECTIVO Y BANCOS

... Diglembre 31...
2013 2012
{en US, dilares)

Efectivo 39,221 41,5355

Bancos [.199.332 1636633
Total L238,553 1,674,188

ALl de diciembre de 2013, bancos represenian saldos ¢n cuentas corrientes en bancos locales y del
exterior, los cuales generan intcrecses entre ¢l 0.75% v 1,25% anual.

CUENTAS POR COBRAR

... Dhciembre 31..,
2013 2012
{en LS. ddlares)

Cnendas por cobrae comerofodes

Clientes 384,045 594,897

Anticipos a proveedores 2,605 15,785
Chras crenias por cobraw:

Emnplendos 67,210 84,537

TFarmaenlace 5.A, 3,784 170,144

- Otras 01,977 3,908

Totat 549,711 iyl

Bonlificacion por etimpliaiento - Al 31 de diciembre del 2013, representan valoros pendicntes de
cobeo en conceptn de bonificacion por cumplimicnio de metas por compras de mercaderfas.

Clientes - At 31 de diciembire del 2013 represenlan créditos olorgados por ka venta de articulos con
plazn de vencimientn de 30 dias [os cunles no generan inlereses.

Anticipas a proveederes - Incluyen principalmenic importes entregados 2 proveedores locales para la
compra de hienes o entrega de servicios, los cuales son liguidados en un periedo promedie de Y0 dins.

INVENTARIOS
... Digigmbra 31...
2013 2012
{zn TL8, dalares)

Mercaderas para Ia venta 1,281,474 1,284 805
[mportaciones en trinsito 73,301 73,01
Matoriales de empagues, sininistros ¥ otros 21000

Total 1,378,775 1,358,106
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7. PROPIEDADES Y EQUIPOS

Costo o valuacion
Deprecincidn acuniolada ¥ deteriorn

Tatat

Clasifleacidn:
Tetrenos
Mejoras en locales wiendadas ¢ inatalaciones fijas
Miquinas ¥ equipos
Muebles y enseres
Eyuipus de chmputo

“Fotal
I.os movimientos de propiedades ¥ cquipos fueron gamo sigue:
hejoeas en

loeales Migainas ¥
Teircnas I, jus BA{LTHYS

o Dielenbre 31,

2013 2012
fon 115, dilares)
4,775,254 4,576,042
3.093.361 (2,693,630)
304,000 300,000
527,427 472,843
634,425 785,285
199,414 292,003
_ 2p.a31 32,272
[ .681,897 1,882,413
Muehles ¥ Equipos de
B SEIES oo Tulul

fun LA, ddlarss)

Clovier o valupeldn
Enern 1, 212 000 1,099 44 [,767,1440 gos 130 525,200 4,303,514
Adyuigiciones 17,475 33,032 17,619 21,654 131,740
Wentashajay . o CO{EE 280 s 2.181) {R03) [GL24%)
DHicicotme 312002 04100 1,136,915 1,703,808 #2d4,588 550,651 4,576,042
Adquisiciones . I YiUNEE] _ 13060 . 2RES 12727 1992146
CHeiembrs 3 [, 2013 200,000 L7458 LI16,345 B27 474 5h3,374 4,773
Mejoras en
Locbos ¢ kdquinas buchles v Equipos de
Inat. fifas couipmes chacres Campoio T'onal
rany U3, ddlares)

Plepreciveidr acamulooa
Freero |, 2 (521,605) {555,109 {434, 297) {420, 595) (2,234, 704)
Mepreciagidn (145218 {151,450 (99,608} {09,654} (405,937
Venlastajns _hash o 28,544 2,013 2175 CIn908
THelembre 31, 2012 {664,072) (278,601} (S3L5RE) (518,379) (2.693,634)
Deprecizcidn del aiia (s (EA3, D3 (454730 (24, 358) BN
Diclenbre 31, 2013 (E0031y  (142.523) (628,060 {342, 747) 4.093.301)

Durante e afio 2013, las adquisiciones inchuyen principalmente US$127,899 relacionado con
desetnbolsos para nejoras en la infrasstrustura de loeal “*Magda La Luz”,



8.

9.

14.

INVERSION EN ACCIONES

Al 31 de diciembre de 2013, representa inversion valuads al cosio sobre 99,9% del capilal accionario
de Dinamiatrade S.A., compaiila local propietaria de la marca “Supermercadas Magda™.

I.a compatfiia Supermercados Magda S, A, no prepara estados financicros consnlidados con su
subsidiaria Pinamiatrade, en razdn de que su conlroladora final, Tiendas industriales Asociadas
TIA B.A, prepara estados [nancieros consalidados en los cuales so incorparan los estados finaicicros

individuales de estas compafitas.

CUENTAS POR PAGAR
. Dedembae 31,

2013 2012
{en ULS. ddlares)
Campafita relacionarda , 1,946,834 3,184,157
Froveedores 362,989 _ 60478
Total 2,309,823 3,824,635

Al 31 de diciembre del 201 3!

Compaitias relacipnados - Representan saldos por pagar a Tiendas Industriates Asociadus TIA S.A
lag cuales tienen vencimiculo de entre 30 ¥ 60 dfas y no generan intereses.

Proveedores de mercadering - Represenlan saldos por pagar por compra de productos de consumo
masivo y mereadorias en general con vencimisntos promedios de 30 hasta 90 dias, los cuales 1o
devengan intereses. La Compaiiia dispone de politicas de pestitn de riesgos financieros para asegurar
gue todas las deudas se pagan dentro de los términos de cvédilo pre-acordadas,

PROVISIONES
... Diclembre 31...
2013 2012
fen ULS. délarcs)
Participacion a trabajadores 202,094 G737
Sueldos v benelicios sociales 156,133 131,538
Oros £16, 904 43,083

Total 425217 277,001

Partivipaetin o trabufudorey - Los movimienios de i provisidn paca pacticipacion & trabajadores
[ucron cong siglue:

o Thelembre 31,
2013 202
{en TLS, délares)

Saldos gl comienzo del afin 97,370

Prowvisidn 202 00 93370

TPagos (27,3707

Saldo al tinal del afio 202,094 97.370
<1y



it.

12.

Heweffotar tactaler - Al 3] de diciambree de 2003, repeesentan prestaciones » Faver dol personal de dn

Compafiia, de acuerde a lo estipulado en el Cadigo de Trabajo.

PRESTAMOS

Al31 de diciembre de 201 3, representa préstamo cun Fanco Balivariano CLAL, con vencimicnias
metisuales hasta agosio del 2014 y penera una tasa de interés del 7.75% anual.

IMPUESTOS

12T Activor ¥ pusives por impliesios corvienies

1In resutnen de activos y pasives por itnpuestas corrientes es como sigue:

Activos poy fmpuesio corrieile:
Orédito tributario

Pasivas por finpuesio corrienfe:
Impuesto sl valor agregado —TVA
Redencidn en la tuente
Retenciones en la [uenle del IVA

Tl

. Diclembre 31 ..

2013

2012

{cn 118, dilares)

5913

106,259
27,405
6,297

139,961

107,081

04,029
31,087
1575

12,2 Bmpuesto o fo venta corvleate reconacida en lox resrdiados - Una reconcillacidn entre la
utilidad segiin estados fnancieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es como sipue:

Utilidad segiin estados finencicros anles de impucslo a
la ronda _

Amartizacion de pérdidas tributarias

Benelicios spbre remmnerasiones

I'érdida actuarial

Olros gastas no deducibles

Tiilidasd gravahle

Impuesio a la renla carpado a los resublados 22% (2012-
23%0)

2013

2012

{en ULS. délarcs)

1,154,247
(311,499

(5.047)
_100,796

934,407

205,580

578,213
(126,196)
(49,763)
(26,448)
2,783

I8 555

87,075

-0 -



Amortizacion e pélidas ¢ributarias: De acuerdo con disposiciones legales, las perdidas
tributarias pueden sor compensadas con 1as utilidades gravables que se oblengan dentro de los
cinco periodos impositivos siguientes sin gue exceda, en cada periade, del 25% de las utilidades
gravables. Al 31 de dicicmbre del 2013, el saldo por amortizar de pérdidas tributarias asciende a
1IS% 1.6 millanes.

Las declaraciones de impuestos han sido revisadas por 1as autoridades ibutarias hasta el afio
2011 v son susceplibles de rovisidn las declaracionss de los afos 2012 ¥ 2013,

123 Muovimiento e tn provision de lspaesio o o renta

T.0s movimientos de la provisidn para impuesio a la renta v erédito tributario son como sigue;

Crédilo Tmpuesto a fa
Tributario o renla
Ao 2013 Paros por ragar Total
fen LLS. ddlares}
Saldo inieial ' 107,081 L7 081
Gasto por impuesto a la renta {20+5,589) {205,589)
Ajuste liguidasidn impuieatn 2012 {71,634) £71,638)
Eetenciones en la lucnle vealizadas . 176,119 [Ta,114%
Saldo final 35,443 {29,470) 5.973
Afio 2012
Saldo inicial 16,217 16,217
Casto por frmpueste a la renta (87.075%) {87,075}
Anticipos olorgados . 171,338 - 171939
Halda final 16,217 _90 Rad EOF 081

12,4 Aetoy adwminisirativay de deferminacian fiscol

Al 31 de diciembre del 2013, ja Compaiiia mantiene actos administralivos de determinacion
fiscal correspondientes a impuesio 4 la renta de los afios 2010 ¥ 2011, en la cual el Servicio de
Rentas Internas cstablece una diferencia a pagar por este concepto de US$1,428 v US$ 14,548
respectivamente, incluyendo recargos v otro. La Administracion de la Compafila ¥ sus asesores
tributarios consideran que tales carpos son impracedentes y que existe una alta probabilidad e
abtener resultadas favorables en lag impugnacinnes,

12.5 Aspectox Tributarios

Cadign Orodnico de fa Praduecidn

Con [eeha diciembre 29 de 2010 se promulgd en ¢l Suplemento dol Registro Oficial Mo, 351
Codigo Organico de la Produceidn, Comercio & [nversiones, el mismo gue incluye crlre ofros
aspeetas tributarios la reduceidn progresiva en tres puntos porcentuales en Ja tarifa de impuesto a
I venta para sociedades, wst fencmos: 23% para el afio 2012 v 22% a pactie def ato 20073,

-~ -



Loy e Fomento Ambienial y Opilmlzacion de los Ingrevos del Estado

Con fechs noviembre 24 de 2011 se promuigd en el Suplements del Registro Oficial No, 583 [
Ley de Fomento Ambicital y Optimizacidn de {os Tngresos del Estado, [a misma que ine{uye
enire ofras aspectos tributarios que ta tarifa del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD se
incremente del 2% 4l 5%, Por presuncidn sc considera hecha generadar de este impuesto ¢l uso
de dinero en el exterior y se eslable coma exento de este impucsto el pago de dividondos a
compaiiias o personds naturales que no estén domiciliadas en paratsos [iscales. Los pagos de
este lpuesio ¢n la importacidn de matcrias primas, insumos y biencs de capital, que consten en
¢l listado que establezca ¢l Comité de Politica Tributaria y que sean utilizados cn procesos
praductivos, pueden ser ntilizades come erédito tributario de impuesto a la renta,

Gostos dedneibfes Revolucion Servicia de Rentay Infernas Na, NAC-DGECCGC T 2-0000%

Con fecha 24 de maye do 202, el Servicio de Renias Tnternas (51R1) establecid mediante
Resolucidn No, NAC-DGECCGC12-00009, que los gastos que sean considerados por los
sujetos pasivos como no deducibles para clcctor de la decloracidn de impuesto a la renla ot s
delerminado gjercicio fiscal, o podran ser considerados coma dedugcibles en cjereicias fiscales
futuros.

13. PRECIOS DE TRANSFEREMCIA

La Campraiia na dispone del estudio de preefos de fransferencia de fas transacciones efectundas con
partes relacionadns locales y/o del exterior correspondiente al afio 2013, requerido por disposiciones
logales vigentes, en razon de que ¢l plazn para su presentecidn ante las antoridades tribularias, vencs
en el mes de junio ¢l afa 2014 [Heho estudio constituye ung bass para determinar i tas operacionss
con partes relacionadas han sido cfectoadas a precios rezonables que s¢ aproximan a valores de plena
compelencia. A la fecha de emision de los estados financierns, dicho estudio se coctientra en proceso
de ojecucidn ¥ la Admiristracidn do la Compaiiia considera que los efsctos del misma, si hubiers,
carecen de importancia relativa. Al 31 de diciembre del 2002, la Compaiiia efeclud ¢l cstudio de
mreeios de transferencin en el cual so establecid que las fransacciones con partes relacionadas han sido
efectuadas a precins razonables que se aproximan a valores de plena competencia.

14. OBLIGACION DE BENEFICIOS DEFINIDOS

Al 31 de diciembre de 2013, representa provision para jubilacién patronal establecida de acuerdo con
disposiciones del Codigo de Trabajo, el cual indica que los trabajadores que por veinte afios o mis que
hubicren prestada sus servicios en forma contiruada @ interrumpida, tendrdn derecho a ser jubiladas
por sus empleadores sin petjuicio de la jubilacidn que les cormesponds cn su condicion de afiliados al
Tnstiluio Teuatoriano de Segaridud Social.
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Al 3t de diciembre de 2013, ¢f movimiento de la provisidn para jubilacion patronal es como sigue:

L Digiembes 31,
2013 2012
fen LS. délares)
Saldos al comienyzo del afn §4.350 128,130
Costos de los servicios del perloda corriente _ 27,502 14,709
Costo por infereses 5,408 3,874
Pérdidas actuariales 9,047 20, A48
Reneficins pagados (12,3440
Cianancias sobre reducciones {22,701} {50,485
Gatintieda gefuaeial por antocéizar o {25 DEG)
Saddos al lin del afla 103,606 84,350

I.os cileulos retuariales del valor presente de [4 obligactin devengada por coneeptn de benelicios
delinidos fucron realizados el 31 de diciembre de 2013 y 2012 por un actuario independienic. El valor
presente de las obligacionca por concepto de benelicios definidos y los costos del servicio actual v ol
costo del servicio anterior fueron caleuludos wilizando el método de Ja unidad de crédito proyectada,

Bajo este método los beneficing definidos deben scr atribuidos a! perfodo de servicio del empleado y
basudos en ta fmula del plan, de tal sueric que se atribuye [a misma candidad de heneficio a cada afio
de rervicio, considerande ¢l use de hipdtesis actuariales para caloular e valor presenie de dichos
beneficios. Fstas hipitesis reflejan el valor de dincre a través del tiempo, cl ineromenta salarial ¥ las
probabilidedes de papo de cstns beneticios.

I.as ganancias ¥ pérdidas actoariales que surfan de los ajustes por In experioncia ¥ catihios en los
supuestos acluarialis ¢ cargan a atros resultados inlegrales durants el remanente de vida labaral
promedio esperado de bos empleados correspondiente,

F.as hipdtesis actuariales sipnificativas utilizadas para [a determinacion de las obligaciones por
heneficing definidos son 1a (asa de descuentn, incremento salarial csperado v la mortalidad, El andlisis
de sensibilidad defailado a continuaciin se ha desarrollada en hase a fos cambios razonablemerte
posibics que se produzean al final del periodo de referencia de fos respeclivay supucstas,

« Silatasa de descuento varia en 0.3 punlos (mayer o menor), la jubilacidn patronal, disminuiria en
US$11,473 o aumentaria en US$13,184, respectivamente,

s 5i los incrementos salariales esperados aumentan o disminiyen en 0,.5%, la jubilacidn paironal se
incrementariz en USH13,663 o disminuivia cn USH1,942, respectivamente.

[l analisis de sensibilidad presentado anterioements puede no ser representativo de la variacian real en

la obligacién por bencficios dafinidos, ya que s poco probable que ¢l carnbio en las hipotesis sc
produzea en forma aisiada unos de olros (slgunos de las supuestos pueden ser correlacionados).
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Bis importante mencionar, que en el andlisis de sensibilidad desariollado, ol valor presente de lag
obligaciones pur beneticios definidos se calendd utilizands el método de erédito unitario proyeetado,
que ¢s ¢l mismeo que ef aplicada on ¢l cdleulo de ta oblifucidn por heneficios delinides reennacida o
el estade de siluacian financiera. Mo hubo cambios ¢n los métodos e hipdiosis utilizados al clabarar el
andlisis de sensibilidad respeeto a aflos anteriores.

A1 3] de diciembre de] 2013 la tasa de descuenlo ¥ tasa esperada de incremento salarial utilizada para
propésitos de los cileulos setuariales fieron 7% y 3%, respectivamente,

15, PATRIMONIC

157

152

5.3

154

Capitaf seclal - Al 31 de diciembre de 2013, ¢l capital suscrito y pagado de (8 Compaiifa ¢s de
U415 millones, dividido en 1.5 millones de scciones de UUS$1 de valor nominal unitario.

Aparte pare fituro muomento de eapital - Al 31 de diciembre del 2013, representa aportes
realizados par 1o3 accionistas medianle capitalizacion de acreencias la cual fue aprobada soglin
Acta de funta General de Accionistas de Junio 30 del 2011,

fteserva - Al 31 de diclembre del 2013 comespande g Reserva Legal que de acuerdo con [a T.oy
de Compafilas establece que por la menos el 10% de la utilidad anual sea apropiado como

reserya logal hasta gue ésta como minimao gleance el 50% del capilal social. Hsta reserva no ¢s
disponible para el pago de dividendos ¢n efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

Urtfldades reteniday - Un resumen o8 como sigue;

Lo Diclembre 31, .,

2013 2012
{en ULS. ddlares)
Pérdidas acumuladag (307,775) (1,443,424}
Resublados acomuladas provenienies de la
adopeion por primera voz de las NUF (1,0122,598) 1,022,590
Peservays sepin POGA anteriores R NEN
Tolal ' _(942,232)  (2,466,022)

Kevultuidos aeaniialudos provenientes e fn adopeion por primera vez de fos NIFF -

Incluye los valores reanltantes de los ajustes originadas en la adopoion por primera vez de las
MNUE. El saldo dewdor podrd ser abmorbido por los resultados acumualados v los del dltimo
¢jereinia econdmica concluide, si los hubiere.

feservas sepin POGA wputeriorer — Corresponde a reserva de capilal, 108 2aldos acreedores
podran ser utilizados para compensar las pérdidas acumuladas v el excedenle, si hubiers, podra
ser capitalizado. Log saldos de cstas cnentas podrdn ser devuellos o cf ¢aso de (a liguidacidn
de la Compafiia.
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16, INGRESOS

Un resumen de log ingresos es coman sigue:

Yentas al detalle
Comestibles
Perecederos
Perfumeria
Texiiles
Hogar
Temporadas
CHros

Subtntal

Ventas relacionadas
Otros ingresos

Total

2012

{en U5, Ddlares)

6,929,421 7,052,575
6,058,729 5,472,756
3,450,667 3,320,666
1,402,335 1,050,947
1,320,081 1,145,656
604,146 611,806
206,678 293,104
20,062,017 18,876,510
1,050,623 2,026,600
353,781 412,835
21,466,421 21,313,954

17, GASTOS ADMINISTRATIVOS POR SU NATURALEZA

U resumien de las gastos de adminiztracldn reporfados en los estados financieros es como sigue:

Sucldos ¥ salatios

Beneficios sociales v otros
Arriendos

Servicios de vigilancia y logistica
Castos de publicidad
Bervicios bisicos

Lnpuestos y contribuciones
Participacitn a trabafadores
Fateriales de empaque
Suministros de oficina
Mantenimiconto ¥ reparaciones
Olros

Taolal

2013 2012
fen U3, ddlares)

1,296,500 1,375,486
539,267 627,441
524,008 502,022
410,538 359,788
125,504 323,871
228,754 202,901
205,432 119,339
202,094 47,370
172,621 243,396
126,483 104,907
47,454 123,879
e 18,696 _60.916
197,841 441,286
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18. TRANSACCIONES CON COMPANIA RELACIONADA

[Las transgceiongs eon compafita relagionada imchiyen lo siguicnte:

2013 2012
funn U5, délaves)

Hlendas mdustriales Asociadas 114 8.4.;

Wentay de invenlarios 1,050,623 2,026,600
Contpras de invenlatios 12,669,967 10,603,361
Bonificacianes par cumptimienta de metas 101,448 803,775

13. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

IS Ghestiin de Riesgos Filngncleros

En el eurse normal de sus negocios y actividades de financiamisnto, la Compafiia estd expuesta
a distintos riesgos de naturaleza financicra que pueden afectar de manera mds o menos
signiticativa al valor ccondmico de sus Nujos v activos v, en consecusncia, sus resulfados.

T.a Compafiia dispone de una organizacion v de sisteinas de informacian, administrados por la
(terencia Financiera, que permiton identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer
al Mrreclorio medidas de mitigacidn, ejecutar dichas medidas y controlar su etectividad,

A continuacidn se presenta una definieion de los riesgos que enfrenta la Compafiia, una
caracterizacidn y cuantificacidn de éslos y unn descripeion de las imedidas de mitigacion
aclualntente en uso por parte de la Compaliia, si es el caso,

1848 f Riesga en fus Tasas de Diterds

La Compaiifa se encuentra expucsta a ricsgos en la lasa de interés debido a que la
Compafila mantiene préstamns 2 tasas de infends tanto [fas come variables. Bl rlesgo es
mangjado por [a Compatiin manteniendo una combinacion aprapiada enlre los
préstamos a tasa fija v & tasa varfable,

19.1.2 Riesgo de Cridita

El ricsgo de erddifo se refiere al riesgo de que una de las pariles incumpla con sus
obligaciones contractuales resullando en una pérdida financiera para la Compadfa, La
Compafifa lia adoplado una politica de (nicameinte involueruse con partes solventes y
obtener suficientes calateraics, cuando sea apropiado, como forma de mitipar ¢l rivsyo
de 1a pérdida financiera oeasionada por los incutaplimientos. La Compafila Gnicamente
realiza fransacciones con compriifas que cuentan can la misma o mejor calificacisn de
iiesgn.

Las cuentas comereiales por cobrar estin compuestas por oligntes corporativos entre
diversas industrias. La evaluacidn de erddilo conlinua se reeliza sobre la condician
flinanciera de las cuentas por cabrar,

La Compuafifa no mantiene exposiciones e riesgo de erédito significalivas con ninpema
tle las parles o ninguna compatiia de contraparies con caracteristicas similares. La
Compalfila define que las contrapartes que ticnen caracteristicas similares son
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consideradas partes relacionadas, La concentracion de ricseo de orédito relacionado con
Jas elicnies entporativos no excedid del 5% de los activos monetarios brutos dusante el
afio. La concentracion de riesga de ¢rédite can alguns olry parle no excedio del 2% de
{05 activos monetarios brutos en ninghn mamentn durante el afio.

Elriesgo de erédilo de los fondns lignidos es limitado porgue 1as contrapartes son
bancos con calificacionoes erediticias altas asignadas por agencias locales de calificacidn

erediticia.
Riesgo ofe Ligmidey

La Adminisitacidn s la que tisns la responsabilidad final por la geation de liquides. La
Administracion ha establecido un marce de trabajo apropiado para [a gestién de liquidez
de manera que la porencia pueda mansjar los requerimientos de financiamiento a corfo,
mediana ¥ largo plazo asi como la gestidn de liguider de la Compaififa. La Compafifa
maneja ¢l ricspo de liquidez manteniendo reservay, facilidades financieras y de
préstama adecuadas, monilorcando continuamente los flujos eleclivos prayectados y
reales y conciliando fos perfifes de vencimicnio de {05 activos v pasivos financieros.

Liguides y tablas de riesgo de interés - Las sipuientes tablas detallan los vencimientos
contractuales restantes de la Compaiiia para sus pasivos financieros no derivados. Lag
tablas se han elaborado sobre {a base de los thyjos de efectivo no descontados de 1oz
pasivas financicros basados en ta primern fecha en bl que la Campaiiia puede ser
obligada a pagar. Los cuadros inchiyen tanto los intereses coma principales flujos de
efeetive, Tn 1la medida en que los flujos de interés sean variables, el importe no
descontado s deriva de las curvas de tipos de inferés al final del porlado de reterencin,

il vencimiento conractual se basa on la primera fecha en fa que la Compaifiia pucde ser
obligada a pagar,

las Walor en
[Tnstn 1 afio Adios libros

31 e dicfembre el 2013;
No devenga fnterds 2,39 823 2,189,521
Préstamos 444 444 _ 444 444
Total 2434267 S— 2,754,267
II de diciemnbre el 2082;
No devanpa nterds 3,824,635 3,824,635
Préstamos 060,067 444 444 1.111,11%
Fotal 4,49 444,444 4,335,740

El veucimiento promedio de los activos financieros no derivados de la Compafiia cs
hasta wn afio y mantienen una tasa promedio ponderada clectiva desde ¢l 0.75% al
1.25%. El vencimicnlo antericvmente mencionado ¢f definida en base a las condiciones
contractuales, Ta inelusion de esta informacion sobre fos avtivos fnancicros na
derivadas ¢s neccsaria para entender la gestion del riesgo de liquidez, ¥ si la Hauidez se
gestiona sobre una base de activos ¥ pasivos netos,
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19.0.4 Riesgo de Cupliod

L.a Compaiifa gestiona su capital para asegurar que estard on capacidad de continuar
CUMO ¢rpresa en marcha mienlras que wakimiza el rendimients a sus accinnistas n
travis de la optimizacidn de los saldos de deuda y patrimoenio,

La Administracion de [a Compania revisa la estruetura do capital sobre una basc
semestral, Como parte de gsla rovisian, la Administracion considera el casto del capilal
¥ los ricspos asnciados con cada ¢lase de capital. La Compagia [lone un indice de
endeudamiento espeeificado de 15.74% determinada como la proporcidn de la denda

financiera neta y el palrimonio.
£9.2 Categorfns de tustrinmentos Financieros

El detalle de bos activos y pasivos Mancicres mantenidos por s Compafita es como sigue!

... THgiembra 31...
2013 2H2
{en U5, daleres)
Aefives Financierns:
£ osto amortizado:

Efcctivo y bancos, nota 4 1,238,553 678,188
Cuentas puor cobrar, nota 3 _54971) 207,271
Tatal 1,788,264 2,073,459

FPrsdvos Fingncieras:
Costo amorlizado:

Cuentas por pagar, nota 9 2,309,823 3,824,635
Prdstamaos, notg 1 [ _ 444,444 1111411
Tolal 2,754,267 4,935,748

1903 Valor razenable de los nstrimentos financieras

L.a Adminristracidn considera quo log impartes en libros de los uclivos y pasivos financieros
reconocidos al costo amortizado en los estados financieros so aproxinan a su valor razonzble.

20. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre ¢l 31 de diciembre de 2013 v la fecha de emision de [os estados [nancicros {19 de febrero de
2014) no se pradujeron eventos que en opinidn de la Administracidn pudisran tener un efecio
impaorlanle sobre los estadas finangierns adjuntas.
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21. APROBACION DE LOS ESTADQS FINANCIEROS

Los estados financieros por ¢l aflo ferminadn el 31 de diciembre de 2013 faeron aprobados por la
administracidn de la Compadifa el 19 de febrero de 20104 ¥ seran presemtados a las Acclonistas para su
aprobacion. B opinidy de la administracian de la Compaiifa, los estados financieros serin aprobados
por el directario y accionistas sin modificaciones.
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