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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas v Junta de Divectores de
Supermercados Magda 8. AL

Informe sebre los estados financieroas

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Supermercados Magda S A, que incluyen el estado de
situacion financiera al 31 de diclembre del 2012 v los correspondientes estados de resultado integral, de
cambios en el patrimonio v de flujos de efective por ¢l afio terminado en esa fecha v un resumen de las
poifticas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de In Administracion por los estados financieros

La Administracion de la Compafiia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacidn Financiera - NIIF v del control
interno deferminado por la Administracién como necesario para permitir la preparacion de los estados
financieros estén libres de errores materiales debido a fraude o error.

Bespounsabilidad del anditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de auditorfa. Estas normas
requieren que cumplamos con requerimienios étcos v planifiguemoes y realicemeos la auditoria para obtener
certeza razonable que los estados financieros estan Hibres de errores materiales,

Una auditoria comprende Ia realizacion de procedimientos para obtencr evidencia de auditoria sobre los
saldos v revelaciones presentadas en los estados financieres. Los procedimientos seleccionadoes dependen
del juicio del auditor, incluvendo la evaluacion de los riesgos de error material en los estados financieros por
fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, ol auditor toma en consideracion los controles internos
relevantes para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de 1a Compafia a fin de
diseftar procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una
opinion sobre fa efectividad del control interno de la Compafifa, Una auditoria también comprende la
evaluacitn que las peliticas contables utilizadas son apropiadas v que las estimaciones contables utilizadas
por la Administracién son razonables, asi como una evaluacidn de la presentacion general de los estados
financieros.

Member of Deloitte Tourhs Tohmat




Consideramos gue la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficients y apropiada para proporcionar
una base para nuesira opinidn de auditoria.

Opinién

En nuestra opinidn, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en fodos los aspectos
materiales, la posicidn financiera de Supermercados Magda S A al 31 de diciembre del 2012, ¢l resultado
de sus operaciones ¥ sus flujos de efectivo por ol afio terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacidn Financiera - NIIF.

Guayaquil, Marzo 11,2013
SC-RNAE 619

THime Lastro T
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Registro #03.7503




SUPERMERCADOS MAGDA &, A,

ESTADO DE SITUACIGON FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

ALTIVOS Notas 2012 2011
{en 1.8, dblares)

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y bancos 4 1,678,188 929 373
Cuentas por cobrar comerciales y

otras cuentas por cobrar 5 897271 734,597
Inventarios ) 1,358,106 1,670,690
Imipuestos corrientes 12 107,081 16,217
Otros activos _Z BT 55994
Total actives corrientes 4.044 517 3.466 873
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades v equipos, neto 7 1,882 403 2,270,806
Inversidn en acciones g 1,823,708 1,823,706
Active por impuaesto diferide 12 o __ 28879
Total activos no corrientes 3,706,109 4,123,341
TOTAL 1,150,626 1530214
Yer notas a los estados financieros
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Ing. Luis BeyesPortocarrero
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Getente General



PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOE CORRIENTES:
Préstamos

Cuentas por pagar comerciales
Impuestos corrientes
Obligaciones acumuladas
Total pasivos corrientes

PASTVOE NO CORRIENTES:
Préstamos

Obligacidn de beneficios definidos
Total pasivos no corrientes

Total pasivos

PATRIMONIC:
Capital social

Aporte para futuro aumento de capital

Reservas
Resuliades acunnulados
Total patrimonio

TOTAL

Motas
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2012

2011

{en U.5. dolares)

666,667
3,824,635
132,691

4,901,084

444,444
84,350
528.794

5,429 878

1,500,000

2,607,321

676,449
(2.466.022)

672,504
3,486,834

109,071
36T
4,406.086

LA
_128.130
L3924

Eux

543,32

M

1,500,000
2,607,321
679,449

2.901.883)

1,884,887
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ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

Notas 2012 2011
{en U.S8. doélares)

INGRESOS:
Ingreses por ventas al detalie 17 18,876,510 12,168,205
Arrendamiento, concesiones v otros 2.439.444 1,631,294
Total de ingresos 21,315,954 20,799,459
COSTO DEVENTAS: i6,17
Copsto de la mercaderia vendida 16,863,087 17,035,463
Descuento v bonificacion en compras {893 TR _{329.828)
Total de costo de ventas 15,909 815 16705637
MARGEN BRUTO 5,346,139 4,093 8672
Gastos de administracidn v ventas 16 {4,167,734) {3,892,239;
Depreciaciones 16 {4R7,422) {538,6591)
Costos financiercs {139.21%) (18932223
UTILIDAD (PERDIDA)} ANTES DE IMPUESTO A

LA RENTA 321,765 (530.990)
Menos gasto por impuesto a la renta 12

Corriente {87,075} {164,205)

Diferide {28,829 {3
Total (115,904} (164,308}
UTILIDAD {(PERDIDA) DEL ANO Y TOTAL DE

RESULTADO INTEGRAL 435 861 {695,298y

YVer notas a los estados financieros

v £k E ‘
Ing. Liss Reyes Portocarrero
 “(Gerente General




SUPERMERCADOS MAGDA S, A,

ESTADO DE CAMBIOS EM EL PATRIMONIO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

Aports para

futuro
Capital AUMETHG Resultados
Social de Canital Heservas Acumulados Total
{en UL5. D¥dlares)
Enero 1, 2011 1,500,000 679,449 {2,206,585) {27,136}
Aporte para aumento de capital 2,607,321 2,60732
Pérdida del afio (695,258} (695.298)
Diciembre 31, 2011 1,500,000 2,607,321 679,449 {2,901,883) 1,884 887
Utilidad del afio 435,861 4335.861
Diciembre 31,2012 1300000 2607321 679449 {2,466,022) 2,326 748
Yer notas a los estados financieros
/5
Ing. Luis Reyet Pg"rtbcarrero -3

Gerente General




SUPERMERCADOS MAGDA S. A,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 21 DE DICIEMBRE DEL 2012

2012

20113

{en U.5. dblares)

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION:

Recibido de clientes 21,276,154 25,071,506
Pagado a proveedores v a empleados (19,430,158} (20,587,009
Otrog gastos, neto {138.218) (193,222)
Impuesto a la renta (177.940) (92,837
Efectivo neto proveniente de actividades de operacion 1578 848 198,348
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adguisicion de propiedades v equipos, neto {107.53%3 {341,803
FLUMNGS DE EFECTIVO(EN) DE ACTIVIDADES DE

FINANCIAMIENTO:
Sobregivo bancario {5,837 5,837
Muevas obligaciones a largo plazo L1111
Pago de obligaciones a largo plazo {H566,666) {809,393)

Efectivo nete (utilizado en) proveniente de actividades de
Financiamiento (672,503}

EFECTIVO Y BANCOS:

Incremento neto duranie ol aflo T48,815 64,100
Saldos al comienzo del afio 9295373 865.273
SALDOS AL FIN DEL ANG 1.678 188 039373
Ver notas a los estados financieros
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SUPERMERCADOS MAGDA S, A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012

i.

INFORMACION GENERAL

La Compaiiia esta constituida en el Ecuador desde septiembre 18 del 2000, su domicilio se encuentra
en la cindad de Quito, en la Av. Capitdn Ralael Ramos E278 v Av, 10 de Agosto, su actividad principal
es la compra al por reayor de productos de consume masivo ¥ mercaderias en general, a Compafifa
relacionada v a terceros, v posterior venta al detalle,

Hasta junio del 2011, Supermercados Magda S. AL fue una compaiiia subsidiaria de Farmaenlace Cla.
Lida., fecha en la cual ias acciones fueron adquiridas por Tiendas Industriales Asociadas 8. Al

Mediante escriturs pablica suserita en mayo 2 del 26172, inscrita en ¢! Registvo Mercantil de Quito en
julic 24 del 2012 y aprobada mediante resolucién No. SC.UDICPTE.Q.12.002907 por la
Superintendencia de Compafifas en junio 12 del 2012, la Compafifa cambid su denominacidn social de
Magda Espinosa 8. A a Supermercados Magda 5. AL

Al 31 de diciembre del 2012, Supermercados Magda 5. A, posee 4 locales comerciales ubicados en la
provincia de Fichincha en la ciudades de Quito v Carapungo, v alcanza 274 empleados, que se
encueniran distribuidos en los diversos segmentos operacionales.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de ls Administracion de la
Compatiia,

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
2.4, Pecleracion de cumplimiento

L.os estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera - NIIF,

2.2, Bases para preparacion

L.0s estados financieros han sido preparados sobre Ias bases del costo histdrice excepto por
ciertas propiedades e instramentos financieros que son medidos a sus valores razonables, tal
como se explica en las politicas contables meluidas méas abajo. El costo histdrico gstd basado
generalmente en el valor razonable de la contrapartida dada en ol intercambio de los activos,

Los estados financieros de Supermercados Magda S.A. deben ser incorporados ¢n los estados
finanecigros consolidados de Tiendas Industriales Asociadas TIA 8. A. (su controladora). Estos
estados financieros consolidados fueron preparados de acuerdo a Normas Internacionales de
Informacion Financiera - NIUE v se preseatan de forma separada,

~d



2.4,

Las polificas contables que uiiliza Supermercados Magda S.A. son congistentes con las que
aplica su coniroladora en la preparacion de sus estados. A continuacion se deseriben las
principales politicas contables adoptadas en la preparacidn de estos estados financieros,

Efecrive y bancos

Representa efectivo disponible en bancos locales. Los sobregires bancarios son presentados
como pasivos corrientes en el estado de situacidn fnanciera.

Fuventaries

Los inventarios son presentados af costo de adguisicidn o valor neto realizable, el mencr. Son
valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en fransito se encuentran registradas a
su costo de adquisicion. El valor neto realizable representa el precio de venta estimado menos
todos los costos de terminacidn v los costos necesarios para ia venta.

Propiedudes y equipos

251

b
fary
I

233

Medicion en el momenio dei reconocimiento

Las propiedades v equipos son registradas al costo menos la depreciacién acurmulada v ¢l
importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor,

Bl costo de propiedades y equipos comprende su precio de adquisicidon mas todos los
costos directamente refacionados con la ubicacidn del activo, su puesta en condiciones de
funcionamiento seglin lo previsto por la Administracidn de la Compadiia.

Medicion posterior o reconocimiento: modelo del costo

Despues del reconocimiento inicial, las propledades y equipos, excepto terreno, son
regisirados al costo menos la depreciacién acumulada v el importe acumulado de las
pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones v mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en
que se producen,

Medicion posterior al reconocimiento: modelo de revaluacion

Después del reconocimiento inicial, ef terreno es presentado a su valor revaluado, que es
su valor razonable, en el momento de la revaluacién, menos el importe acumulado de las
perdidas por deterioro de valor. Las revaluaciones se efectiian con suficiente frecuencia,
de tal manera que el valor en libros no difiera materialmente del que se babria caloulado
utilizando los valores razonables al final de cada perfodo.

Cualquier aumento en la revaluacidn del terreno se reconoce en otro resultado integral, v
se acumuia en ef patrimonio bajo f encabezamiento de reserva de revaluacién de
propiedades excepto si revierte una disminucion en la revaluacion del mismo
previamente reconocida en resultados, en cuyo caso el aumento se acredita a resuitados
en fa medida en que se carga la disminucion previa. Una disminucidn del valor en libros
de la revatuacion del terreno es registrada en resultados en la medida que excede «f saldo,

-8



2.5.4.

2.5.5,

2.5.6.

s1 existe alguno, manienido en la reserva de revaluacidn relacionado con una revaluacion
anterior del mencionado activo.

El saide de revaluacién del ferreno incluido en el patrimonio es transferido directamente
a utilidades refenidas, cuando se produce la baja en cuentas del activo.

Métodos de depreciacion, vidas wtiles y valores residuales
£l costo ¢ valor revaluado de propiedades v eguipos se deprecia de acuerdo con el
método de linea recta. La vida Gtil estimada v el método de depreciacidn son revisadas

al final de cada afio.

A continuacion se presentan las partidas de propiedades y equipos y las vidas dtiles
usadas en el cdleulo de la depreciacidm

Propiedades v equipos Yida il {en afios)
Instalaciones fijas Ht
Meloras en locales arrendados 520
Maquinas y eguipos i
Yehiculos 5
muebles v enseres v equipos de oficina i0
Equipos de computacion 3

L.a Compailia no considera el valor residual de las propiedades vy equipos para la
determinacion del cdleulo de la depreciacion, en razdn que la Compafifa no prevé fa
venta o disposicidn de estos activos al finalizar sy vida aiil.

Retire o venta de propiedades y equipos

La utilidad o pérdida que suria del retivo o venta de una partida de propiedades v equipos
es caleulada como ia diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo v
reconocida en resuliados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, «f saldo de la reserva
de revaluacidn es transferido directamente a utilidades retenidas.

Deterioro del valor de los activos tangibles

Al finai de cada perfodo, la Compaiiia evalla los valores en Hbros de sus activos
tangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido
alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo a
fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro {de haber alguna). Cuando no es
posible estimar el importe recuperable de un activo individual, la Compaiiia caicula el
importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece dicho activo,
Cuando se identifica una base razonable v consistente de distribucion, los activos
cormunes son lambién asignados a las unidades generadoras de efectivo individuales, o
distribuidas al grupo mas pequefio de unidades generadoras de efectivo para los cuales se
puede identificar una base de distribucion razonable v consistente.



2.6,

3

“

£l importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el cosio de venta v el
valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efective futuros estimados son
descontados del valor presente utilizando una tasa de descuento antes de impuesto que
reficia las valoracionss actuales del mercado respecto al valor temporal def dinero v los
rigsgos especiticos para el activo para los cuales no se han ajustado los estimados de
fhjo de efectivo futuros,

5i e} importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo) caloviado es
meoor que su valor en libros, ef valor en libros del active (o unidad generadora de
afective) se reduce a su importe recuperable, Las pérdidas por deteriore se reconocen
inmediatamente en resuliados, salvo si el active se registra a un importe revaluado, en
cuvo caso se debe considerar la pérdida por deterioro come una disminucidn en la
revaluacidn {Ver Nota 2,530

Cuando una pérdida por deterioro es revertide, el valor en libros del activo {o unidad
generadora de efectivo) awmenta al valor estimado revisado ds su imports recuperable,
de tal manera que el valor en libvos incrementado no excede el valor en Hbros que se
habria caleulado st no se hubiera reconocido la pérdida por deteriors para dicho activo (o
unidad generadora de efectivo) en afios anteriores. El reverso de una pérdida por
deterioro es reconocido autométicamente en resultados, salvo si el active correspondiente
s registra al importe revaluado, en cuvo caso ef reverso de la pérdida por deterioro se
mangja como un aumendo en la revaluacion (Ver Nota 2.5.3).

Inversion en acciones

La Compafiia mide su inversion al costo, excepto si la inversion es clasificada como mantenida
para la venta, en cuyo caso se contabilizs conforme a la NiF 5 Activos No Corrientes
Mantenidos para la Venia y Operaciones Discontinuadas.

Los dividendos se reconocen en ef resuitado cuandoe surja ¢l derecho a recibirlo,
fmpuestos

£ gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente v
el Impuesto diferido.

2.7.1.  Dmpresto corriente

El fmpuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (fributaria) registrada
durante el afio, La uytilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido 2 las partidas
de ingresos o gastos imponibies o deducibles v partidas gue no son gravables o
deducibles. Bl pasivoe de 1a Compadiia por concepto del impuesto comviente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

2.7.2.  Impuesto diferido

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre ef
valor en libros de los activos v pasivos incluidos en los estados financieros v ias bases
fiscales correspondientes utilizadas para determinar la utilidad gravable. El pasivo por
impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias
imponibles. Se reconocerd activo por impuestos diferidos, por causa de todas las

- 10 -



2.5

diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulie probable que ia
Compafiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que podria cargar esas
diferencias temporarias deducibles.

1.os activos v pasivas por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que
se espera sean de aplicacion en el periodo en el gue ef activo se realice o el pasivo se
cancele,

Bl impuesto diferido, correspondiente a cambios en ia tasa de impuestos o en la
nommativa tributaria, la estimacion de la recuperabilidad de 105 activos por impuestos
diferidos o en la forma esperada de recuperar ol valor en libros de un activo, se reconoce
en el resultado de! periodo, excepto en la medida en que se refacione con partidas
previamente reconocidas fuera de {os resultados del periodo,

t.a Compailis debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, v s6lo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensar, frente a la
gutoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas; v los activos por inpuestos
diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se derivan del impuesto alarentay la
Compafiia tiene la intencidn de Hguidar sus activos y pasivos como netos.

2.7.3.  Impuesios corrientes y diferidos

Los tmpuestes corrientes y diferidos, deberdn reconocerse como ingrase 0 gasto, v ser
incluidos en e resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccion
0 SuCeso que se reconoce fuera del resultado, va sea en otro resultado integral o
directamente en el patrimonic, en cuyo caso el impuesto tambidn se reconoce fuera del
resultade; o cuando surgen del regisiro inicial de una combinacidn de negocios.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compafifa tiene una obligacion presente (yva sea legal o
implicital como resultado de un suceso pasado, es probable gue la Compafila tenga gue
desprenderse de recursos, para cancelar la obligacidn, v puede hacerse una estimacion fiable del
importe de la obligacion,

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacidn del desembolso necesario
para cancelar la obligacidn presente, al final de cada perfodo, teniendo en cuenta fos riesgos v las
meertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provisidn usando el flujo de efectivo
estimado para cancelar la obligacidn presente, su valor en libros representa el valor presente de
dicho flujo de efegtive.

Cuando se espera a recuperacion de algunos o todos los beneficios econdmicos requeridos para
cancelar una provisidn, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virtualments
cierto gue se recibird ¢l desernbolso v el valor de la cuenta por cobrar puede ser medido con
fiabilidad.



2.9 Beneficios a empleados
2.9.1,  Beneficios definidos: fubilucion patronal

El costo de Jos beneficios definidos - Jubilacidn patronal es determinado utilizando el
Método de la Unidad de Crédito Provectada, con valoraciones actuariales realizadas al
final de cada periodo. La totalidad de las ganancias v pérdidas actuariales se reconocen
en ei estado de resultados. Los costos de los servicios pasados se reconocen
inmediatamente en {a medida en que los beneficios ya han side oforgados; de lo
confrario, son amortizados utilizando ef método de iinea recta en ef perindo promedio
hasta que dichos beneficios son otorgados.

2.8.2.  Pariicipacidn o trebajadores

l.a Cornpafifa reconoce un pasive y un gasto por la participacion de los trabajadores en
fos casos que la Compafifa tuviere utilidades. Este beneficio se caleularia 2 la tasa del
15% de las utilidades tiquidas de acuerdo con disposiciones fegales,

210, Arrendomientos

Los arrendamientos se clasifican como financieros cuande los Erminos del arrendamiento
transfieren sustancialmente a los arvendatarios todos los riesgos v beneficios inherentes a la
propiedad, Todos los demas arrendamientos se clasifican como operativos v los costos
incurridos en las adecuaciones v mejoras a locales arrendados son registrados en la cuenta de
propiedades para ser amortizados en los plazos establecidos en los contrates de arriendo, entre 5
v 20 afios.

£l ingreso por concepto de alguileres bajo arrendamientos operatives se reconoce empleando ol
método de linea recta durante el plazo correspondiente al arrendamiento. Los costos directos
iniciales incurmidos al negociar ¥ acordar un arrendamiento operativo son afladidos al valor en
libros del activo arrendado, empleando el método de linea recta durante el plazo del
arrendamisnto.

2,11 Reconocimiernto de Ingresps
Los ingresos se caleulan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo
en cuenta el Importe estimado de cualguier descuento, bonificacidn o rebaja comercial gue la
Compaifiia pueda otorgar.

2111 Vewnts de bienes

Los ingresos ordinarios provcedentes de la venta de hienes deben ser reconoidos cuando
se cumplen todas v cada una de las siguientes condiciones:

= LaCompafiia ha transierido al comprador los riesgos v beneficios, de tipo
significativo, derivados de la propiedad de los bienes;

«  La Compailia no conserva para si ninguna implicacion en la gestidn corriente de los

bienes vendidos, en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni retiene ef
control efectivo sobre los mismos;
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2.14.

«  Elimporte de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad;
s Es probable que la Compafifa reciba los beneficios econdmicos asociados con la
transaccion; y

»  Los costos incurridos, o por incurrir, en relacion con la transaccidn pueden ser
medidos con flabilidad.

2.11.2. ingresos pov alguileres

i.a potitica de la Compafiia para el reconocimiento de ingresos provenientes de
arrendamientos operativos s deseribe en la Nota 2,10,

{ostos y gastos

L.0s costos y gastos se registran al costo histdrice. Los costos v gastos se reconocen 2 medida
que son incwrridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado ol pago, v 50
registran en el pericdo mas cercano en el que se conocen.

Compensacion de saldos y rransaccioney

Como norma general en los estados financicros no se compensan Jos activos ¥ pasivos, tampoco

los ingresos y gastos, salvo agquellos casos en os que s compensacion sea requerida o permitida

por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo do la esencia de la ransaceidn.

Los ingresos v gastos con origen on ransaceionss que, contrastualmente o por una norma legal)

contemplan la posibilidad de compensacidn y ia Compafiia tiene Ia intencion de liguidar por su

importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultinea, se
resentan netos en resultados.

Activos financierps

Todos los activos financieros se reconocen v dan de bzja g Ia fecha de negociacion cuando se
observe la presencia de una compra o venta de un activo financiero bajo un contrato cuyas
condiciones requieren la entrega del activo durante un periodo que generalmente estd regulado
por el mercado correspondiente, v son medidos inicialmente al valor razonable, més los costos de
la transaccion, excepto por aquelios activos financieros clasificados al valor razonable con
cambios en resultados, los cuales son nicialmente medidos al valor razonable v cuyos costos de
la transaceitn se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriorments medidos en su totalidad al costo
amortizado o al valor razonsble.

La Compsfiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias a valor razonable con
cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, préstamos ¥ cuentas
por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar. La clasificacion depende del propdsito con el
que se adguirieron los instrumentos financiercs. La administracién determina la clasificacion de
sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial,



2,14 1. Actives fingncieros mantenides hasta su vencimiento

2.14.2.

2.54.3.

2.14.4,

Los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento son activos fisancieros no
derivados con pagos Tjos o determinables v vencimisnto fijo, que la Administracion de
ia Compaiiia tiene la infencidn y la capacidad de mantener hasta su vencimiento. 8ila
Compailfa vendiese un importe significative de los activos financieros mantenidos hasta
su vencimiento, la categoria completa se reclasificaria como disponible pars la venta.

Estos activos financieros son medidos inicialmente al valor razonable més los costos de
transaceion, Posteriormente, son medidos al costo amortizado utilizando e método de la
tasa de mteres efectiva menos cualquier deterioro.

Estos activos financieros se clasifican en activos no corrientes, excepto aquellos con
vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de situacion
financiers, que s¢ clasifican como activos corrientes,

Luenias por cobrar comercinles y ptris cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales v otras cuentas por cobrar son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables, que ne cotizan en un mercado activo v son
registradas a su valor razonable v posteriormente son medidas al costo amortizado,

Baja en cuenias de un active financiero

La Compafifa daré de baja en cuentas un active financiero Gnicamente cuando expiren
los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, v transfierc
de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo
financiero. Silaz Compafia no transfiers ni retiene sustanciaslmente todos los riesgos v
beneficios inherentes 2 la propiedad v continda reteniendo e control del activo
transterido, la Compailia reconocerd su participacion en ¢l activo v la obligacion
asociada por los valores que tendria que pagar. 51 la Compafiia retiene sustancialmente
todos los riesgos v beneficios inherentes a la propiedad de un activo financiero
transferido, 1a Compafifa continuara reconociendo el activo financiero y también
reconocerd un préstamo colateral por los ingreses recibidos,

Deterioro de aotivos financieros af coste amoriizadp

Los activos financieros gque se miden al costo amortizade, incluvendo fos
arrendamientos financieros por cobrar, son probados por deterioro al final de cada
periodo. Un activo financiero estara deteriorado si, y solo si, existe gvidencia objetivy
del deteriore como consecuencia de uno o mas eventos que hayan ocurrido después del
reconocimiento inicial del activo v ese evento o eventos causantes de la pérdida tienen
un impacto sobre los flujos de efective funiros estimados del activo financiero.

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al costo
amortizado es la diferencia entre el importe en libros del flujo de efectivo estimado
futuro, reflejando el efecto del colateral y las garantias, descontados a la tasa de interés
efectiva original del activo financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros
W14 -



se reduce a través de una cuenta de provisidn, Cuando se considera que una cuenta
comercial por cobrar es de dudoso cobro, se eliming conira la cuenta de provisidn. La
recuperacion posterior de los valores previamente eliminados se convierte en créditos
conira la cuenia de provision. Los cambios en ¢l importe en libros de ia cuenta de
provisién se reconncen en el estado de resultados,

215, Pasives financieres ¢ Instrumentos de patrimonio emitidos por fa Compaiiia

Los instrumentos de deuda v patrimonio son clasificados como pasives financiercs o como
patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

2451

2.15.3.

2.15.4,

Pasives financieros

Los instrumentos financieros se clasifican como pasivos financieros al valor razonable
con cambios en resultados o como pasivos financieros medidos al costo amortizado.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivos corrtentes a menos que la Compafiia
tenga un derecho incondicional a diferlr su liquidacién durante al menos 12 meses
después de Ia fecha del estado de situacién financiera,

Pasivos finuncieros medidos o coste amortizade

Los pasivos financieres 52 reconocen inicialmente 2 su costo, neto de los costos que se
havan incurride en la transaceidn, Posteriormente, se miden a 3u costo amortizado y
cualguier diferencia entre los fondos obienidos (neto de los costos necesarios para su
obiencion) v el valor del reembolso, se reconoce ¢n el estado de resultados duranie la
vida del acuerdo con el método de la tasa de interss efectiva.

Préstamos

Representan pasivos financieros que se reconocen a su valor razenable, neto de los
costos de la transaceidn incurridos. Estos préstamos se registran subsecuentemente a su
costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos recibidos (neto de los costos de
transaccion} y el valor de redencidn se reconoce en ef estado de resultados durante el
neriodo del préstamo usando el método de interés efectivo.

Los préstamos se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compafifa tenga
derecho incondicional de diferir o page de la obligacién por fo menos 12 meses después
de la fecha del estado de situacién financiera.

Cuentas por pagar comerciales

Son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en
un mercado sotivo,

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interes efectiva, menos cualquier deterioro. El gasto
por intereses {incluvendo los intereses implicitos) se reconoce como costos financieros v
se calculan vtilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a
corto plazo cuando el reconoeimiento del interés resultare inmaterial. El perfodo de
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247

crédito promedio para la compra de clertos bienes es de 30 a 90 dias, Bl valor razonable
de las cuentas comerciales por pagar v otras ciientas por pagar se revelan en la Nota 9.

2.45.5. Instrumenios de patrimonio
Un instrumento de patrimonio consiste en cualgquier contrato que evidencie un inferds
residual en los activos de la Compafifa luege de deducir todos sus pasivos. Los
instrumentos de patrimonio emitidos por ia Compafifa se reconocen por los ingresos
recibidos, neto de los costos de emisidn directos,

2.15.6. Baja en cuenias de an pasive financiero

La Compafifa da de baja en cuentas un pasivo financiero si, v solo si, expiran, cancelan o
cumplen las obligaciones de la Compafiia.

Normgs nuevas y vevisadas sin efecto material sobre los estados financieros

NI Tiulo Liectiva a partic
Enmiendas a la NiIF 7 Revelaciones — Transferencia de
Activos financieros Julio 1, 2011
Enmiendas a la NIC § Presentacidn de {tems en otro
resultado integral Falio 1, 2012
Enmiendas a la NIC 12 Impuesios diferidos — Recuperacion
de activos subvacentes Enero 1, 2012

La Administracién considera que ia aplicacién de las normas nuevas y revisada durante el afic
2012, detalladas anteriormente, no ha tenido un efecto material sobre la posicidn financiera de la
Compaiiia, 10s resultados de sus operaciones o sus fiujos de efectivo.

Normas nuevas y revisadas emitidas pero aun no efectivas
La compafiia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacidn Financiera

{NHF} v Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) nuevas y revisadas que han sido
emitidas pero aln no son efectivas:

NUF Titulo Efectiva a partir
NOF Instrumentos financieros Enero 1, 2015
MWIF 10 Consclidacion de estados financieros Enero |, 2013
MIF 12 Revelaciones de intereses en otras
entidades Hrero 1, 2013
MWIF 13 Medicidn del valor razonable Hnero 1, 2013
Enmiendas a la NiIF 7 Revelaciones - Compensacién de
activos financieros y pasivos
financieros Energ 1, 2013
Fomiendas ala NIF 7y Fecha obligatoria efectiva de la NiF
NIF 9 9 v revelaciones de fransicion Enero 1, 2015
Enmiendas a la NIIF 10, NUF Estados financieros consolidados,
Py NOF 12 acuerdos conjuntos v revelaciones
sobre participaciones en otras
entidades: Guia de transicion Enern 1, 2013
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MNIC 19 (Revisada en ol 2011} Beneficios 2 empleados Enero 1, 2013
NIC 27 {Revisada en el 2011} Estados financieros separados Enere 1,3013
Enmiendas a la NIC 32 Compensacion dg activos ¥ aclivos

financieros Enera i, 2014
Enmiendas a las NIIF Meioras anuales g las NHF Ciclo
(NIIF [, NIC 1, 16, 32 v 34) 2009-2611 Enero 1, 2013

La Adminisfracion anticipa que estas enmiendas gue serdn adoptadas en los estados financieros
de la Compafia en os periodos futuros no tendrén un impacto significativo sobre los importes de
los activos v pasivos y las revelaciones de la Compafifa, Sin embargo, no es posibls
proporeionar una estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya side
completado.

3. ESTIMACIONMNES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones v establezea algunos supuestos inherentes a la actividad
economica de fa entidad, con el propdsito de determinar la valuacion vy presentacion de algunas partidas
gue forman parte de los estados financieros. En opinion de la Administracion, fales estimaciones v
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al momento, los
cuales podrian Hegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y julcios subyacenies se revisan sobre una base reguiar. Las revisiones a las
estimaciones contables se reconocen en £l perfodo de la revisidn v pericdos futuros si la revision afecta
tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la Administracidn de la
Compafia ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios contables:

3L BDeterioro de Activos

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aguella fecha que se considere necesario, se analiza el
valor de los activos para determinar si existe algln indicio de que dichos activos hubieran sufrido
una pérdida por deterioro. En caso de que exista algln indicio se realiza una estimacidn del
imporie recuperable de dicho activo. 81 ze trata de actives identificables que no generan flujos
de efectivo de forme independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de
efectivo a la que pertenece el activo.

Determinar a1 los actives han sufride deterioro implica ef cdleulo del valor en uso de las unidades
generadoras de efective. Bl cdleulo del valor en uso requiere gue la Compafifa determine los
flujos de efectivo futuros que deberian surgir de las unidades generadoras de efectivo v una {asa
de descuento apropiada para caleular el valor presente.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se registra
la correspondiente provisidn por pérdida por deteriorp por la diferencia, con cargo a resultades.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas cuando
se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando ol valor
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3.3

3.5

del activo con abono a resultados con e limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de
no haberse reconocido la pérdida por deterioro,

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos

El valor presente de las provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende de varios
factores que son determinados en funcidn de un caleulo actuarial basados en varios supuestos.
Estos supuestos utilizedos para determinar el valor presente de estas obligaciones inchiye una
tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las
provisiones de estos beneficios,

El actuario contratado por la Compafiia pars realizar ef calculo actuarial, utiliza la tasa de
descuento, la tasa de mortalidad v de rotacion al final de cada afio reportado por ia
Administracion de la Compafifa. La tasa de descuento s la tasa de interds que debe ser utiilzada
para determinar el valor presente de fos flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser
requeridos para cumplir con la obligacion de estos beneficios,

Vida atil de propiedades y equipos

Como se describe en la Nota 2.5.4, Supermercados Magda 5. A revisa la vida 0til estimada de
propiedades v equipos al final de cada periodo anual.

Fmpueste a lo renia corrienie

La determinacion de las obligaciones v gastos por impuestos requiere interpretaciones a la
legislacion tributaria aplicable. La Compafifa busca asesoria profesional en materia tributaria
antes de alguna decisidn sobre asuntos fributarios. Aun cuando la Administracién considere que
sus estimaciones son pradentes v apropiadas, pueden surgir diferencias de interpretacion con la
administracidn tributaria que pudieran afectar los cargos impuestos en el futuro,

fmpuesio a io renta diferido
La Compafiia ha realizado la estimacion de sus mmpuestos diferidos considerande que todas las

diferencias enfre o valor en libros v ia base tributania de los activos ¥ pasivos se revertirdn en ¢}
firturo.

EFECTIVO Y BANCOS

... Diglembre 31 ..,

2012 2011
(1.5, doblares)
Ffectivo 41,555 66,241
Bancos 1.636,633 863,132
Total 1678 188 929,373

Al 31 de diciembre del 2012 v 2011, bancos representan saldos en cuentas corrientes en bancos locales,
los cuales generan intereses entre el 0.75% v 1.25%,

-8 -



CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

... Diglembre 31 ...

2012 2011
(en 1.5, ddlares)
Clhentes 765,041 615,877
Empleados 84,537 TH387
Antivipos a proveedores 15,785 13,658
Otras _31,508 22873
Total 897,273 154,597

Clienzes - Representan créditos oforgados por la venta de artioulos con plazo de vencimiento de 30 dias
sin intereses.

Empleados - Incluye principalmente importes entregados g empleados correspondientes a anticipos de
sugldos v gue son liquidados al mes siguiente.

Anticipes a proveedores - Representan importes eniregados a proveedorss locales v del exterior para la
compra de bienes o entrega de servicios, los cuales son liquidados en un periodo promedio de 90 dias.

INVENTARIOCS
... Diglembre 31 ..,
2012 2011
{en 1.5, ddlares)
Mercaderias para la venta 1,284,805 1,660,883
Importaciones en transito _ 73501 6% 807
Total 1.358.106 L.670.690

Durante los afios 2012 v 2011, los costos de los inventarios reconoeidos como costo de ventas fueron
de USH16 miliones v US316.7 millones, respectivamente,

PROPIEDADES Y EQUIPGS
... Dictembre 31 ..,
012 2811

{en 1].5. délares)

.

Costo 4,576,042 4,505,510
Depreciacidn acumulada {2,693.63%) 2.234.704)
Totat 1,882,403 2:270.806
Clasificacion:
Terreno 300,000 300,000
Mejoras en locales arrendados ¢ instalacionss fijas 472,843 576,328
Méguinas y equipos ' 785,285 011,441
Muebles v enseres 292,664 374,132
Equipos de compuio _a22m _108.905
Total 1,882,403 2,270,806
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Los movimientos de propiedades v eguipos fueron como sigue:

Epere 1, 2011
Adguisiciones
Ventas/bajas

THeiembre 31, 2011

Adquisiciones
Yentas/bajas

Dreierobre 31, 2012

Dreprecigeion goumulada:

Enerp }, 2011
Depreciacion del afio
Ventas/bajas
Diciembre 31, 2011

Depreciacidn del afio
Ventas/baias

Diciembre 31, 2012

8.

Mejoras en  Maquinas  Muebles Eouipos
locales e ¥ y de
Terreno  Inst fijas eouinos enseres chmpute Yehiculos Total
{en 115, délares)
300,000 879,068 1,671,173 EO9,130 348,744 321353 4329468
220,372 G5,967 181,656 497,393
e . (321385 {321.35%
300,000 1099440 1767140 809,130 529,800 4,505,510
37,473 55,032 17,619 21,634 131,780
{58,284 (2,161 803y {61,248}
390,000 1136915 1763 8BR R24.588 35065 L 4,575 042
Mejoras en  Maguinas  Musbiles Equipos
locales e ¥ ¥ de
Inst. fijas eaLinGs eriseres compute  Vehiculos Total
{en 1.8, dolarex)
321,381 670,721 380,496 339,806 146360 1851773
201,732 184,978 54,501 81,089 16,391 538 651
(185.760) (165.760)
523,113 855699 434997 420,895 2,234,704
145218 151,450 95,600 99,659 4095933
{4.259) {28.548) (2013 {2,173} (36998}
664,077 978,603 532388 S18.37% 2,593 639

INVERSION EN ACCIONES

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, representa inversion valuada al costo sobre 99.9% del capital
accionario de Dinamiatrade S.A., Compaitia propietaria de la marca “Magda Supermercados™. Ala
focha de emision de este informe, los estados financieros no auditades de Dinamiatrade S.A. se
encuentran en proceso de aprobacidn de los accionistas.

La compafiia Supermercados Magda 5. A. no prepara estados financieros consolidados con su
subsidiaria Dinamiatrade, en razon de gue su controladora principal, Tiendas Industriales Asociadas
TIA S, A. prepara estados financieros consolidados en los cuales se incorporan fos estados financiercs

individuales de estas compafiias,



19.
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CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

... Diciembre 31 ..

Compatiia reiacionada, nota 17 3,184,157 2,534.221
Provesdores de mercaderias 640,478 957,613
Total 3,824,635 3486834

Proveedores de mercaderios - At 31 de diciembre de 2012 y 2011, proveedores locales v del exterior
representan saldos por pagar con vencimientos promedios entre 30 v 90 dias, los cuales no devengan
intereses.

OBLIGACIONES ACUMULADAS

oy

... Digiembre 3

Sueidos v beneficios sociales 131,638 119,226
Participacién a trabajadores 97,370
Otros 48,083 48451
Total 277091 137.671
PRESTAMOS
... Diciembre 31 ...
2012 2011
{en U5, dolares)
Préstamo 111,14 1,777,778
Sobregiros bancarios o 5837
Total Lililli 1.783,015
Clasificacidn,
Corrignte 666,687 672,504
Mo corriente 444 444 IR
Total LALLILL 1.783.615

AL31 de diclernbre de 2012 v 2011, préstamo comprende deuda 2 tasa fija con institucion financiera
local, con vencimientos mensuales v tasa de interés del 7.75%.
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12, IMPUESTOS

121, Actives y pasives del uhfio corriente

£33

Un resumen de activos v pasives por impuestos corrienies s como

Aetivas por impuesio corriente
Cradito tributario

Pasivos por Impuesto corriente
Impuesto al valor agregado - iVA
Retencion en la fuente
Retenciones en la fuente del IVA

Total

Movimiento de ia provisidn de impueste a ln renta

sigue:

... Digiembre 31 ...

2012 2011
{en 1.5, dolares)
107,081
94,029 73,309
31,087 26,665
LTS 9097
132,691 109,071

Los movimientos de la provisidn para impuesto a la renta del afio 2012 es como sigue:

Saldos de Crédito tributario al comienzo del afio

Anticipos otorgados
Impuesto a la renta del afio

Saldos de Crédito tributario al fin del afie

{en U5, dolares)

16,217

177,939
(87.075)
107,081

El anticipo de impuesto a a renta del ahio 2012 v 2011 fueron cancelados en efectivo on los
meses de julio y septiembre, en cumplimiento de las legislaciones ecuatorianas vigentes.

Impuesto a la renta reconocido en los resulindoy

¥l gasto del impuesto a la renta mncluye,

Gasto del impuesio corrienfe
Impuesto diferido relacionado con el origen v reverso
de diferencias temporarias, nota 12.4

Total

2012 2011
{en U.S. ddélares)
87,075 164,205
_28.81% 103
115,904 164,308

Una reconciliacidn enire la utilidad segin estados financieros v el gasto por impuesto a la renta

corviente, €s como sigue:



i2.4.

2012 24

[

|

" (en 1.5, dolares)

Utilidad (Pérdida) antes de impuesto a la renta 551,765 {530,990)
Menos.:

Amortizacion de pérdidas wibutarias (1) (126,196}

Heneficios sobre remuneraciones {49,763 {229
Mas:

(rastos no deducibles 2783 _A3%0

Litilidad gravable o pérdida 378,589 (324.889)
Impuesto a ia renta causado {2) 87075 —

Anticipo calculado (3) 13.887

impuesie a la renta corriente cargado & resultados 37,8075

(3} De acuerdo con disposiciones legales, las pérdidas tributarias pueden ser compensadas con
las utilidades gravables que se obtengan dentro de los cinco (5 periodos tmpositivos
siguientes sin que exceda, en cada perfodo, del 25% de las wtilidades gravables. Al3) de
diciembre del 2012, el saldo por amortizar de pérdidas tributarias asciende a US$1.6
miliones,

{2} De conformidad con disposiciones legales, 1a tarifa para el impuesto a la renta, se caleula en
un 23% sobre las utilidades sujetas a distribucion (24% para el afio 20113 v del 13% sobre fas
utilidades sujetas a capitalizacidn (14% para el afio 201 1)

{3y A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo catculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravades v §.2% de costos v gastos deducibles. Durante el afio
2011, Is Compafifa registre US$164,2035 como gasto corriente de impuesto a la renta, el cual
correspondid al anticipo de impuesto 2 ia rents del afic 20140,

i,

s declaraciones de impuestos han sido revisadas por las autoridades iributarias hasta ¢l afio
008 v s

s son susceptibles de revisidn las declaraciones de los afing 2009 al 2012,

]

Aspectos Tributarios

Codien Organice de fa Produccion

Con fecha diciembre 29 de 2010 se promulgd en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 e}
Codigo Orgéanico de la Produccion, Comercio ¢ Inversiones, ¢l mismo que incluye entre otros
aspectos ributarios la reduccidn progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto o
la renta para sociedades, asi ienemos: 23% para el afio 2012 v 22% a partir del afio 2013,

Aspectos Tributarios de fa Ley de Fomento Ambiental v Optimizacion de los Ingresos del
Estado

Con fecha noviembre 24 de 2011 se promulgd en ef Suplemento del Registro Oficial No. 583 la
Ley de Fomento Ambiental v Optimizacion de los Ingresos del Estado, la misma que incluye

“ 7%



entre otros aspectos tributarios que Ia tarifa def Impuesto a la Salida de Divisas - 5D se
incremente del 2% al 5%. Por presuncidn se considera hecho generador de este impuesto ol uso
de dinero en el exterior v se estable como exento de este impuesto el pago de dividendog a _
compafifas o personas naturales que no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los pagos de este
impuesto en la importacion de materias prirnas, insumos y bienes de capital, que consten en el
listado que establezca el Comuté de Politica Tributaria v que sean utilizados en procesos
productivos, pueden ser utilizados como crédito rributaric de impuesto a la renta.

Gastes deducibles Besolucidn Servicio de Rentas Internus No, NAC-DGECCGCI 2-00409

Con fecha 24 de mayo de 2012, el Servicio de Rentas Internas (SRI) establecid medianie
Resolucidn No, NAC-DGECCGC2-00009, que los gastos que sean considerados por los sujetos
pasives como no deducibles para efectos de la declaracion de impussto a la venta en un
determinado ejercicio fiscal, no podrdn ser considerados como deducibies en gjercicios fiscales
futures.

Con base en la mencionada resolucidn, Ia Compafifa decidid reversar con cargoe a resultados del
gjercicio activos por impuesio diferido por US$28,829, corvespondiente a impuestos diferidos
por jubilacion patronal de emipleados con una antigliedad menor a 10 afos, reconocida en
adopeion de NUF por primera vez. La cual no serd considerada como deducible por la Compailia
en el caleulo del impuesto a Ia rents corriente en gjercicios fiscales posteriores.

12.5. Actos administratives de determinacion fiscal

Al 31 de diciembre de 2612 v a la fecha de emision de este informe, la Compafila se encueniva en
pleno proceso de entrega de informacidn de los siguientes proceses de determinacion:

+ Impuesto a la renta del afio 2010, notificada por el Servicio de Rentas Internas mediants
orden de determinacion No, RNO-ASODETC 12-006037 de fecha octubre 4 del 2012,

» Impuesto a la renta del afic 2011, notificada por ef Servicio de Rentas Internas mediante
orden de determinacion No. 2012170024 de fecha diciembre 13 del 2017,

13. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La Compafiia no dispone del estudio de precios de wransferencia de las fransacciones efectuadas con
partes relacionadas locales v/o del exterior correspondiente al afio 2012, requerido por disposiciones
legales vigentes, en razon que ¢l plazo para su presentacidn ante las autoridades tributarias, vence en gl
mes de junio del afic 2013, Dicho estudio constituye una base para determinar si las operaciones con
partes relacionadas han side efectuadas a precios razonables gue se aproximan a vaiores de plena
competencia. A la fecha de emisidn de los estados financieres, dicho estudio se encuentra en proceso
de elecucidn v la Administracidn de la Compafifa considera que los efectos del mismo, si hubiere,
carecen de importancia relativa. Al 31 de diciembre del 2011, la Compafifa efectus el estudio de
precios de transferencia en el cual se establecid que las transacciones con partes relacionadas han sido
efectuadas a precios razonables que se aproximan a valores de plena competencia.



14. OBLIGACIGN DE BENEFICIOS DEFINIDOS

Al 31 de diciembre de 2012 v 2011, representa provisidn para jubilacién patronal establecida de
acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, ef cual indica que los trabajadores que por veinte
afios o mas que hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendrén derecho a
ser jubiiados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su condicidn de
afiligdos al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

AL 31 de diciembre de 2012 y 2011, o1 movimiento de la provisida para jubilacidn patronal es como

Bigue:

... Diciembre 31 ...

2012 2012
{en U5, dblares)

Saldos al comienzo del afio 128,130 128,587
Costo de los servicios del periodo corriente 14,709 29,155
(Costo por intereses 1,874 8,74
Pérdidas / {Ganancias) actuariales 26,448 {48,381}
Beneficios pagados {12,340)
(ianancias sobre reducciones {50,485)
(Ganancia actuarial por amortizar {25.986) o
Saldos sl fin del afio 84,350 128,130

Los caleulos actariales del valor presente de 1z obligacion devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diclembre de 2012 y 2011 por un aciuaric independiente. Ei valor
presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos def servicio actual v el
costo del servicio anterior fueron calculzados utilizande ef meétodo de la unidad de crédito proyectada.
Bajo este método los benelicios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado v
basados en la formula del plan, de tal suerte que se atribuve la misma cantidad de beneficio a cada afio

& servicio, considerando el uso de hipdtesis actuariales para calcular el valor presente de dichos
beneficios. Estas hipltesis reflejan ¢l valor de dinero a través del tiempo, ol incremento salarial v las
probabilidades de pago de estos beneficios.

l.as ganancias v pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia v cambios en {os
supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados duranie el remanente de vida laboral promedio
esperado de los empleados correspondiente,

i.as presunciones principales usadas para propésitos de los cdlenlos actuariales son las siguientes:

... Diciermnbre 31 ...

2017 2011
Tasa de descuento 7% 6.50%
Tasa de incremento salarial 3% 2.40%



I5. PATRIMONIO

£5.1,

152

154,

Capitol sociaf - A131 de diciembre de 2012 v 2011, ¢] capitai social autorizado consiste de 1.5
miilones de acciones de USE1 de valor nominal unitario.

Aporte para future aumenic de capitai - Al 31 de diciembre de 2012 v 2011, representa aportes
realizados por los acciounistas mediante Acta de Junia General de Accionistas de Supermercados
Magda 5 A,

. Reyervas

Un resumen de 1as reservas €5 como sigug

... Diciembre 31 ...
2012 2011
{en 1.5, ddlares)

Reserva de capital 578,140 578,140
Reserva legal 1309 _1.a08
Totsl 679,448 679,449

Reserva de capital - Los saldos acreedores de las reservas de capital, podrdn ser utilizados para
compensar las pérdidas acumuladas v o excedents, si hubiere, podra ser capitalizado. Los
saldos de esta cuenta podrén ser devueltos en of caso de la liguidacion de la Compaiifa.

Reserva legal - La Ley de Compaiifas requiere gue por lo menos el 10% de 1a utilidad anual sea
apropiada como reserva legal hasta que ¢sta como minime alcance el 50% del capital social,
Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada
en su totalidad.

Resultados acumifades

Un resumen de los resultados acumulados es como sigue:

... Diclembre 31 ..

2012 2011
{en U.5. dolares)
Perdidas acumuladas (1,443,424 (1,879,285}
Resultados acumulados neto provenientes de la
adopeion por primera vez de las NIIF {1,022 598) {1,022 5981
Total (2.400,022)

Resultados acumulados provenienites de I adopcion por primera vez de Jus NITF - Incluye los
valores resuliantes de los ajustes originados en la adopeidn por primera vez de las NIF, los
cualss segin Resolucidn emitida por ia Superintendencia de Compafiias el 14 de octubre del
2011, el saldo deudor podrd ser absorbido por los resultados acumulados v los del diltimo
glercicio econdmico concluido, si los hubiere,

i
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16.COSTOS Y GASTOS POR 54U NATURALEZA

17.

Un detalle de gastos de administracion v ventas por su naturaleza es como sigue;

2012 2011
{en 115, dolares)

Costo de ventas 15,969,815 16,705,637
Sueldos v salarios 1,375,486 1,396 008
Beneficios sociales v otros 527411 565,600
Arriendos 502,022 557,535
Depreciaciones A87 427 338,651
Servicio de vigilancia v logistica 359,788 122,796
(jastos de publicidad 323,371 326226
Material de empague 243,396 74,756
Servicios basicos 202,561 231,493
Mantenimisnio y reparacionss 123879 217 811
Impuestos y contribuciones 119,339 70,960
Suministros de oficina ! M?Q{}? 223,334
Participacion trabajadores 7,370

Otros m._.m_&? 364 106,420
Total 26,624971 21137267

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIA RELACIONADA

Al 31 de diciembre del 2012 v 2011, fos principales saldos ¥ iransacciones con compaitia relacionada
incluyen lo sigulente:

... Digiembre 31 ..
2012 2011

{en U8, dolares)
Cuehics por pagar:

Tiendas Industriales Asociadas TIA 5. A,

§?L4:~

184,157 2,534.221

Al 31 de diciernbre del 2012 y 2011, los saldos de cuentas por pagar no generan intereses y tienen
veneimiento en 30 dias,

2012 2012

{en U5, ddlares)

Ventgs de inventarios:

Tiendas Industriales Asociadas TIA &, AL 2.026.609 1.513.287
Compras de inveniarios:
Tiendas Industriales Asociadas TIA S, AL 18,603 863 3,841,233



L8 INSTRUMENTOS FINANCIEROS

I8.1, Gestion de riespos financieros

En el curso normal de sus negocios v actividades de financiamiento, ia Compafiia estd expuesta a
distintos riesgos de naturaleza financiera gue pueden afectar de manera mas o menos
significativa al valor econdmico de sus flujos y actives v, en consecuencia, sus resuliados,

{.a Compafiia dispone de una organizacion v de sistemas de informacion, administrados por la
(Gerencia Financiera, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer
al Directorio medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A cortinnacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compaiiia, una
caracterizacion v cuantificacion de éstos v una descripeion de las medidas de mitigacidén
actualmente en uso por parte de la Compafiia, si es el caso,

1811

i8.1.2,

I8 L3

Riesgo en los tosas de interés

La Compafia se encuentra expuesta a 1iesgos en la tasa de interés debido a que la
Compafila mantiene préstamos a tasas de interés tanto fijas como variables. El riesgo
es manejado por la Compafifa manteniendo una combinacion apropiada entre los
prestamos a tasa fija v a tasa variable.

Hiesgo de orédite

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de gue una de las partes incumpla con sus
ohiigacionss contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compafifa. La
Compailia ha adoptado una politica de inicamente involucrarse con partes solventes y
obtener suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo
de la pérdida finauciera ocasionada por los incumplimientos. La Compafita Gnicamente
realiza transacciones con compafifas que cuentan con la misma o mejor calificacion de
riesgo.

Las cuentas comerciales por cobrar estan compuesias por clientes corporativos entre
diversas industrias. La evaloacidn de crédito continua se vealiza sobre la condicion
financiera de las cuentas por cobrar,

La Compailia no mantiene exposiciones de riesgo de crédito significativas con ninguna
de las partes o ninguna compafifa de contrapartes con caracteristicas similares. La
Compafiia define que las contrapartes que tienen caracteristicas similares son
consideradas parfes refacionadas. La concentracidn de riesgo de crédito relacionado
con ios clientes corporatives no excedid del 3% de los activos monetarios brutos
durante ¢l aflo. La concentracion de rigsgo de erédito con alguna otra parte no excedid
dal 2% de los activos monetarios brutos en ningin momento durante el afio.

Riesgo de liguider

La Administracion es la gue tiene la responsabilidad final por la gestidn de Houider,
f.a Administracidn ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestidn de
liquidez de manera que la administracion pueda manegjar los requerimientos de

“3R .



i8.2

i&.3,

184,

financiamiento a corto, mediano v largo plazo asi comeo la gestidn de liquidez de fa
Compaiifa. La Compafila manefa el riesgo de liguidez manteniendo reservas,
facilidades financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando continpamente los
flujos efectivos provectados v reales v conciliando los perfiles de vencimiento de los
activos v pasivos financieros.

£8.1.4. Riesgo de capital

La Compaiiia gestiona su capitel para asegurar que estard en capacidad de continuar
como empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus accionisias a
traves de ia optimizacidn de los saldes de denda y patrimonio.

La Administracion de a Compafiia revisa la estructura de capital sobre una base
semestral. Como parte de esta revision, la Administracidn considera el costo del
capital v los riesgos asociados con cada clase de capital, La Compafifa tiene un indice
de endendamiento especificado de 47.8% determinado como la proporcidn de la deuda
financiera neta v ef patrimonio.

Categorias de instrumentos financieros
El detalle de los activos v pasivos finapcieros mantenidos por la Compafiia es como sigue:

... Biciembre 31 ...

Activas Financieras:
Costo amortizado:

Efectivo v bancos {Nota 4) 1,678,188 925,373
Cuentas comerciales v otras cuentas por cobrar (Nota 5 ) _Bo72T 734,597
Total 2,873,459 1,663,970

Pasivos Fingncleros!
Costo amortizado:
Cuentas comerciales y  otras cuentas por pagar (Nota 9) 3,824,635 3,486,834
il I

Préstamos (Nota 1 1) Bilh JB35615
Total 4.933.746 5.270.449

Valor razonable de los instrumenios financieros

La Administracion considera que los importes en Hibros de los activos ¥ pasivos financieros
reconccidos el costo amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor razonable.

Fécnicus de valuacion y presunciones aplicadus pura proposiioy de medir ¢l valor ragonable

El valor razonable de los activos v pasivos financieros se determinan de la sigutenie forma:

»  El valor razonable de los activos y pasivos financieros con términos v condiciones estindar v
negociados en los mercados lquidos activos se determinan con referencia 2 los precios
cotizados en el mercado,

s Siel mercado para un activo financiero o pasive financiero no es activo, la Compafifa
establece el valor razonable empleando téenicas de valoracion que incluyen el uso de valores
-39 -



observados en fransacciones libres recientes entre partes interesadas y debidaments
informadas, Ia referencia a otros instrumentos sustancialmente similares, of andlisis de flujos
de efectivo descontados basado en presunciones sustentadas, cuando sea posible, por los
precios o tasas de mercado observadas.

La Compafiia aplica una tasa de descuento para gl cdleuio del valor razonable, determinada
por un analisis de un mercado independiente de bonos corporativos internacionales; por lo
que, la determinacion del valor razonable puede suftir penalizaciones adicionales dada ia
liguidez de estos, dichos efectos no pueden ser determinados fielmente por la Compafiia.

189 . HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SF INFORMA

Esntre ol 31 de diciembre de 2012 v la focha de emision de los estados financieros {17 de marzo del
2013) no se produjeron eventos que en opinidn de la Administracion pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos,

20. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados finangieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 26172 han sido aprobados por fa
Administracidn de la Compafifa el 11 de marzo del 2013 v serfn presentados g los Accicnistas para sy
aprobacién. En opinidn de la Administracion de la Compafifa, los estados financieros serdn aprobados
per el directorio v accionistas sin modificaciones.




