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CPA CARLOS A HIDALGO RETTO
AUDITOR EXTERNG INDEPENINENTE

A LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS DE
PESQUERA FERNANDEZ S.A. -

~ . He examinado el Balance General de la Compatiia PESQUERA FERNANDEZ S.A., al 31

de Diciembre de 1996, el Estado de Resultados, el Estado del Patrimonio de log Accionistas
y el Estado de Cambios en la Posicién Financiera que le son relativos por el afio que termind
en esa fecha [FEstos Estados son responsabilidad de la Gerencia de la Compafifa. Mi

responsabilidad es expresar una opinidn sobre los Estados Financieros basdndome en mi
anditoria.

M} examen se efectné de acperdo con normas de anditoria generalmente aceptadas. Estas
normas requieren de la ejecucién de una auditorfa que tenga como objetivo obtener wna
seguridad razonable y determinar si los Estados Financieros se encuentran libres de errores
importantes. La Auditoria incluyé aquellas pruebas de los Registros de Contabilidad vy
otrog procedimientos de anditor{a que respaldan las transacciones registradas y sn relacién
con log Estados Financieros. La Auditorfa también incluyé la deterrmnacién del ugo de los
principios de contabilidad generalmente aceptados y las normas de contabilidad estabiecidas
por la Superintendencia de Compafiins, de ias estimaciones importantes realizades por la
compafiia, asf como la evaluacién en conjunto de la presentacién de los Estados Financieros.
La Auditoria efectuada establece bages razonables para mi opinién.

En mi opinién los Estados Financieros antes menctonados presentan razonablemente la
Situacién Financiera de PESQUERA FERNANDEZ S A., al 31 de Diciembre de 1996, el
resultado de sus operaciones y 1os cambios en su Sitnacién Financiera de conformidad con
los principios de contabilidad generalmente aceptados.
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PESQUERA FERNANDEZ S.A.
. Balance General
Al 31 de Diclembre de 1996

(Sucres en Miles)
ACTIVO

CORRIENTE

Caja y Bancos 2.667

CUENTAS POR COBRAR
Compafiia Afiliadas (Nota 2) 1.390.074
Empleados, Obreras y Tripulantes 21.743

: Valores por Liquidar 192
(-} Provision para Cuentas Dudosas -2.500

g INVENTARIOS

Materiales y Suministros 7.699 837
importaciones en Transito 76.703

Total inventarios 7.776.540

Total Activo Clrculante 9.188.716

Propledad, Planta y Equipo (Nota 3) 12.297 .481
(~) Depreclaclén Acumulada -8.337.209

Propledad, Planta y Equipo Neto 3.960.272

Otros Activas (Nota 4) 2.258.786

Total del Activo 15.407.774

' Total Cuantas por Cobrar 1.409.509



- PESQUERA FERNANDEZ S.A.

Balance General
Al 31 de Diclembre de 1996

(Sucres en Miles)

PASIVOS Y PATRIMONIO
CORRIENTE

Cuentas por Pagar (Nota 5)

Beneficios Soclales por Pagar (Nota 6)
Total Pasivo Corriente

Deuda a Largo Plazo (Nota 7)

Total Paslvos

PATRIMONIO

Capital Social (Nota 8)

Reserva Legal (Nota 9)

Reserva Facultativa

Reserva Revalorizaclén Patrimonio (Nota 10)
Reexpresiéon Monetaria (Nota 11)

Utlidades del Ejerciclo

Total Patrimonlo

Total Pasivo y Patrimonlo

2,794 322
1.387.573
4.181.895
8.508.064

12.780.809

2.000.000
1.800
2.446

526.427
87.953
8.289

2.628.915

15.407.774

e . S e . A A kel

VEANSE LAS NOTAS QUE ACOMPANAN A LOS ESTADOS FINANCIEROS



PESQUERA FERNANDEZ S.A.

Estado de Resunltados
Al 31 de Diclembre de 1996

(Sucres en Miles)

INGRESOS
Ventas 556.968
EGRESOS
Costo de Ventas -458.256
Utllidad Bruta en Ventas 98.712
Gastos de Ventas -16.481%
Gastos Generales y Administrativos -407.635
Gastos Financleros -1.343.932
Otros Ingresos (Egresos) 1.682.339

S — -85.709
Utllidad Antes 15% Trabajadores 13.003
15% Trabajadores (Nota 12) -1.951
Utilidad Antes impuesto a ia Renta 11.052
Impuesto a ia Renta (Nota 13) -2.783
Utllidad Después Impuesto a ia Renta 8.289

VEANSE LAS NOTAS QUE ACOMPANAN A L.OS ESTADOS FINANCIEROS
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PESQUERA FERNANDEZ S A.

Estado de Patrimonio de los Accionistas

Al 31 de Diclembre de 1996

(Sucres en Miles)

CAPITAL ACCIONES
Saldo al Inicio y Final del Afio

RESERVA LEGAL

Saldo al Inicio y Final del Afio
UTILIDADES DISPONIBLES

Utilidad del Ejercicio
Saldo al Inicio y Final del Afio

RESERVA REVALORIZACION PATRIMONIO

Saldo al Inicio del Afio

Absorcion Perdidas 1986
Incrememto

Saldo al Final del Ao
REEXPRESION MONETARIA

Saido al Inicio del Affo
Transferencia Reserva Revalorizacion Patrimonio
Incremento

Saldo al Final del Afio

Total Pattimonlo deo los Acclonistas

2,000,000

1.800

2.446
8.289

10,730

5.845.986

-6.145.956
826.397

—a0.821

85.104
-826.397
819.186

81,903
2520915




PESQUERA FERNANDEZ S.A.

Estado de Cambios en la Posicion Fimanciera
Al 31 de Diciembre de 1996

(Sucres en Miles)

FUENTES DE CAPITAL DE TRABAJO

Utilidad del Ejercicio
Depreciacion y Amortizaciones
Incremento Deuda a Largo Plazo

Total

APLICACIONES DE CAPITAL DE TRABAJO

Aumento - RDisminucion Capital de Trabajo
Caja y Bancos
Cuemtas por Cobrar
Invemarios
Cuentas por Pagar
Beneficios Soclales por Pagar

Variacion Capital de Trabajo Neto

Utilizacion Reserva Reval. Patrimonio Perdidas 1996
Incremento Otros Activos

incremento Activos Fijos

Total

8.288
106.264
6.036.316

6.150.869

1 r 1 ! £ 1 1 |
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-8.399
-9.508.874
0.5660.603
3.380.843
-852.8908

-1.419.735

6.145.956
1.340.890
83.659

5.150.869



PESQUERA FERNANDEZ S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre de 1996

1. RESUMEN DE POLITICAS IMPORTANTES DE CONTARILIDAD

PESQUERA FERNANDELZ S.A., ed una empresa cuyas operaciones consisten en la

captura y proceso del pescado en harina, conservas y aceite para su comercializaciéon en
el mercado local y exterior. Sus principales politicas de contabilidad se resumen a
continacion:

a) Base de Presentacion de los Fstados Financleros

Lag cifras presentadas en estos Estados Financieros han sido determinados gobre 1a base
de importes histéricos, con excepcién de los Activos y Pasivos no monetarios cuyos
valores han sido reexpregados de acuerdo con las disposiciones legales pertinentes.

b) Inventarios

Los inventarios estén valuados al menor costo o mercado.

¢) Propiedad, Planta y Equipo

La Propiedad, Planta vy Equipo se hallan registrados al costo de adquisicion, més las
diferencias de cambio oniginadas en pasivos en moneda extranjera contraido para su
adquisicién, lag revalorizaciones y l1a reexpresién monetaria, efectuadas de acuerdo a
disposiciones legales. Las renovaciones y mejoras mmportantes se capitalizan, mientras
que los reemplazos menores, reparaciones y mantenimiento que no mejoran el activo ni
alargan su vida Gtil restante se cargan como gastos a medida que se efectian. Para el afio

1996 la Compafiia utiiizd el Sistema de Reexpresién Monetania para revaluar sus activos
fijos.
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d) Depreciaciéon
) La Planta y Equipo (costo y revalornizacion) se deprecian por el método de linea recta
basado en la vida 0ti] estimada de los respectivos activos, segim los siguientes
porcentajes anuales:
Edificios 5%
Maquinanas y Equipos 10%
Barcos Pesqueros 6.67 v 8.33%
Muebles y Enseres 10%
Equipos de Transporte 20%0
Equipos Eléctricos 10%
. d) Jubilacién Patronal

La Corte Suprema confirmé en 1983 la vigencia de la disposicién del Cédigo de Trabajo
que establece la obligacién por parte de log empleadores de conceder Jubilacién Patronal
a todos aquellos empleados que hayan cumplido como minimo 25 affos de servicios en

una misma Compafiia.
¢) Transacclones en Moneda Extranjera

Los registros contables de la Compafiia PESQUERA FERNANDEZ S.A., son
mantenidos en sucres (5/.), la umdad monetania de la RepGblica del Ecuador. Los
activos y pasivos denominados en moneda extranjera (principalmente en dblares de los
Estados Unidos de América - USS) han sido registrados en sucres utilizando las tasas de
cambio apropiadas vigentes al fin de cada perfodo, las diferencias de cambio, resultantes
de la valuaci6n de las cuentas en moneda extranjera, se llevan a resultados en el periodo
en ol cual flucthan las tagas de cambio que las originan.

L)
L] Y



(Sucres en Miles)

2. COMPANIAS AFTLIADAS

El siguiente es un detalle de las cuentas por cobrar a Compafifas Afiliadas:

Inpesca S.A. 1.3%0.074

e —

Los registros de la Compaflias Afiliadas se llevan bajo el Sistema de Cuenta Corriente y no
generan rendimiento.

3. PROPIEDAD AY EQUIPO

El signiente es ¢l detalle de g propiedad, planta v equipo:

1 ]

Saldo al Salde al

31/12/95  Incremento 31/12/96

Terrenos 28.573 7.486 36.059

. Edificios 565.529 148.169 713.698
Madquinarias 109.370 26417 135.787

Barcos Pesqueros 4.821.514 993.087 5.814.601

l Equipos 4.242.950 553.510 4,796.460
Mucbles y Enseres 89.855 -89.855 00

Equipos de Transporte 253.826 -41.510 212.316

Obras en Proceso 00 588.560 588.560

10.111.617 2.185.864 12.297.481
(-) Depreciacién Acumulada -6.946.824 -1.390.385 -8.337.209

Neto 3.164.793 795.479 3.960.272

Para este afio la Compafifa utiliz6 el Sistema de Reexpresién Monetarig para revaluar sus
activos.

Se revisaron los Cuadrog de Reexpresién Monetaria preparados por la Compafiia

]



(Sucres en Miles}

4. OTROS ACTIVOS

El siguiente es un resumen de Otros Activos:

Depésito en Garantia 1.560
Cargos Diferidos 2.237.243
Otros 20,043

Total Otros Activos 2.258.786

S. CUENTAS POR PAGAR

Anticipo a Clientes 324.059
Ariolfo Cali 103.133
Hington Moreira 292.293
Impuestos 1.528.412
Proveedores Locales 117.308
Empesec 399.600
Ofros 29.517

Total 2.794.322

6. BENEFICIOS SOCIALES POR PAGAR

LE.S.S. 1.044.827
Décimo Tercer Sueldo 4.648
Décimo Cuarto Sueldo 5.244
Décimo Quinto Sueldo 2.484
Vacaciones 2.467
Fondo de Reserva a Empleados 325.691
15% Trabajadores 2.212

Total 1.387.573




{Sucres en Miles)

7. BEUDA A LARGO PLAZO

Banco del Pacifico US $ 2.366.133 Interés 16%
Préstamo Sobre Firnmas

Con vencimientos hasta Marzo 15/98 8.581.964
Reserva Jubilacion Patronal 17.0600
Total 8.598.964

Tipo de Cambio S/. 3.627.

La Compafiia ha entregado garantias sobre estos créditos consistentes en equipos y barcos.

8. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de Diciembre de 1996, el Capital Social consiste de 20.000 acciones ordinarias
con su valor nominal de S/ 10.000 cada una y 18.000 acciones ordinaring con su valor
nominal de S/.100.000 cada una.

9. RESERVA LEGAL

La ley de Compafifas del Ecuador exige que las Sociedades anénimas transfieran a
Reserva Legal un porcentaje no menos al 10% de las utilidades después de Impuesto ala
Renta, hasta igualar por lo menos el 15% del Capital Social de 1a Compafifa dicha
reserva no esta sujeta a distribucion, excepto en el cazo de liquidacién de la compafifa,
pero puede ger utilizada para aumento de capital o para cubrir pérdidas en las
operaciones al 31 de Diciembre de 1996 se encuenfra pendiente la apropiacidn
correspondiente a las utihidades del ejercicio econémico terminado en esa fecha, el monto
maximo ha apropiar es de S/, 828.

10. RESERVA REVALORIZACION PATRIMONIO

La Compafifa utiliz6 6.145.955 para cubrir pérdidas del ejercicio econémico 1996.
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11. REEXPRESION MONETARIA

La Compafiia transfirié 826.397 a Reserva por Revalorizacién del Patrimonto.

12.15% PARTICIPACION TRABAJADORES

De acuerdo a las Regulaciones existentes en la Leves Laborales de la Repablica del

Ecuador, la compafiia debe distribuir a sus trabajadores el 15% de la utilidad calculada,
antes del impuesto a larenta

13.IMPUESTO A LA RENTA

Lag autoridades fiscales han revisado las declaraciones del impuesto a la renta que ha
presentado ]a compafiia hasta ¢l afio terminado el 31 de Diciembre de 1994,

14.CAMBIOS EN EL PODER ADQUISITIVO DE LA MONEDA NACIONAL

Los cambios en el poder adquisitivo del sucre pueden tener un efecto importante en la

contabilidad de los Estados Financieros de distintos periodos y en el resultado neto del
afio.

Al cierre del ejercicio econémico se establecié por las Autoridades Econémicas el
26.2% como indice para efectos de 1a Reexpresién Monetaria

15. ACCIONISTAS

La Compafiia ha recibido préstamos de los acciomistas por 11.765.211 (Sucres en
Miles).

16. RELACIONADAS

NETO POR COBRAR

Inpesca S.A. 1.390.074 (Sucres en Miles).



17. CUENTAS POR COBRAR Y POR PAGAR CON REAJUSTE PACTADO SOBRE EL CAPITAL

No existen cuentas por cobrar y por pagar con reajuste pactado sobre el capital.

18. PROVISIQKES DE IMPUESTOS, BENEFICIOS SOCIALF TUBILACION PATRONA
No hay incrementos significativos en las provisiones de impuestos, beneficios sociales y
jubilacién patronal.

19. ACTIVOS Y PASIVOS CONTINGENTES

No se registran activos y pasivos contingentes.

20. ACONTECIMIENTOS RELEVANTES HASTA LA FECHA DE EMISION PEL INFORME

No han ocurrido acontecimientos relevantes hasta la fecha de emtsién del informe.

21. COMENTARIOS SOBRE RECOMENDACIONES AROS ANTERIORES

La Compafifa hizo comreccionss sobrs el control mtermno que fueron recomendadas.
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C.PA CARLOS A HIDALGO RETTO
AUDITOR EXTERNO INDEPENDIENTE

A LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS DE
PESQUERA FERNANDEZ S.A.

He examinado los Estados Financieros de PESQUERA FERNANDEZ S.A., por el afio
terminado el 31 de Diciembre de 1996 v he emitido mi dictamen sobre dichos Estados
Financieros con fecha Julio 30 de 1997,

M auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de audiforia generalmente aceptadas y con
el propésito de formarme una opimién sobre dichos Estados Financieros, esftas normas
requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de s1 los
Estados Financieros no contienen expogiciones erréneas, de cardcter significativo e incluye
el examen a base de pruebas de la evidencia que soportan las cantidades y revelaciones
presentadas a los Estados Financieros.

Como parte de la obtencidn de la certeza razonable de los Estados Financieros no contienen
exposiciones erréneas de caracter significativo, efectué pruebas de cumplimiento de las
obligaciones que tienen la compafifa como agente de retencidn y percepcién de impuesto a la
renta. El cumplimiento por parte de mencionadas obligaciones, asf como log criterios de
aplicacién son responsabilidad de su adminmistracién, tales criteriog podrian ser no
compartidos por las autoridades competentes.

Al 31 de diciembre de 1996 1a Compafifa no ha pagado los anticipos del impuesto a la renta.

Los resultados de mis pruebas no revelan situaciones en las transacciones examinadas que en
mi opinién Bse consideren incumplimientos significativos de las obligaciones de
PESQUERA FERNANDEZ S.A., como agente de retencién y percepsidn del unpuesto a la
renta por el afio terminado el 31 de Diciembre de 1996,
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C.P.A. CARLOS A. HIDALGO RETTO
SC-RNAE No. 038
RNC No. 9104

Guayaguil, Julio 30 de 1997



