A la Junta General de Accionistas
PESQUERA FERNARDEZ S. A.

He examinado el balance general de PESQUERA FERNANDEZ S. A. al 31 de diciembre de 1989,
el estado de resultados y el estado de cambios en la posicidn financiera que le son

relativos por el afio que termind en esa fecha. Estos estados son responsabilidad de la
Gerencia de la Cia. Mi responsabilidad es expresar una opinidén sobre los mencionados
estados financieros basdndome en mi auditoria,

Ki examen se efectud de acuerdc con normas de auditoria generalmente aceptadas. Estas
as requieren de la ejecucidén de una auditoria que tenga como objetivo obtener una
ridad razonabie y determinar si los estados financieros se encuentran libres de
arrores importantes. La auditoria incluyd aquellas pruebas de los registros de
contabilidad vy otros procedimientos de auditoria que respaldan las transacciones
registradas v su relacidn con los estados financieros, también incluyd la determinaciodn
del usc de 1los principios de contabilidad generalimente aceptados y las normas de
‘;‘.abilidad establecidas por la Superintendencia de Compaflias y de las estimaciones

rtantes realizadas por la C(ila, asl como la evaluaciéon en conjunto de Ila
presentaciéon de los estados financieros. La auditoria efectuada establece bases

razonables para mi opinidn.

« B0 ml opinién los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente la

c? situacién financiera de PESQUERA FERNANDEZ &5. A., al 31 de diciembre de 1989, el
~§‘resu1tndn de sus operaciones v los cambios en su situacién financiera de conformidad

N\ con los principios de contabilidad generalmente aceptados.
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PESQUERA FERNARDEZ &. A.
Estado de Resultados

Afic que termind el 31 de Diciembre de 1585

Ventas netas - S/. 5.266.0630.864,98

. Costo de las ventas 4,194.055,199,02
Utilidad bruta de ventas 1.072.575.665, 96

Gasto de ventas - 85.850.028,50
Gastos generales vy administrativos 115.735.899,62

. 201.585.928,12
Utilidad operacional 870,089,737 ,84

Otros {egresos) ingresos: '
Intereses y comisiones (794.601.376,66)
Diferencia en cambio ' (03.072.434,76)
Niscelaneos, neto (1.214.185,08)
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(858.8867.997,10)

Utilidad antesrde la participacidn

. de trabajadores 12.101.740,74
Participacitn de los trabajadores
gobre la utilidad (Nota 7) 1.361,445,83
Utilidad antes del impuesto a la renta IETEEBTESZ?&I
. Impuesto a la renta (Nota 8) 1.897.855,49
Utilidad neta . S/ Efglﬁflééjlg |

Vednse las notas que acompafian a los estados financieros



PESQUERA FERNANDEZ 5. A.
(Guayaquil-Ecuador)
Estados de Cambios en la Situacion Financiera

Afio que termind el 31 de Diciembre de 1986

Fuentes de capital de trabajo ' S/. 1.151.038.485,54

Utilidad del ejercicio 8.842.439,42
Cargos por depreciacion de activos fijos 822.516.526,43
Cargos por amortizacion de intangibles y diferidos 1.765,160,27
Incremento de pasivos de largo plazo 318.784.368,42
Usos de capital de trabajo . 1.358.247.841,2C
Compra de activos fijos 1.260.439.318,08
_.remento de activos intangibles y diferidos 07.808.523,11
: Variaciones en el capital del trabajo neto (206.308.345, 66
I Capital del trabajo al final del periodo (69.243.911,33
lCa.al del trabajo al inicio del a#o 137.065.434, 33

Variaciones en el capital de trabajo neto S/. (206.309.345,66




PESQUERA FERNANDEZ S. A.
Estado de Patrimonio de los Accionistas

Al 31 de Diciembre de 1986

Capital acciones
Saldo al inicio y final del afio o/.  200.000.000,00
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Aumento de capital en tramite

Saldo al inicio del afio 324.745.643,30

_ . Incremento del afio 384.696,546, 08
Saldo al final del afio - - 709.445.150,28

| Reserva legal

Saldo al inicio del afio 509,185,51
Incremento del afio ' 600.005,72

. Saldo al final del afio 1.100.,281,23

Superavit por revalorizacion de activos

Saldo al inicio del ailo 2.809.279.437,38
Revalorizacion del afio 1.339.851.155,57
Saldo al final del afio 4.145.130.5986,05
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Utilidades disponibles

Saldo al inicio del afio 7.637.232,05

Ajuste al saldo inicial 810.033,61

@ Utilidad del ejercicio (600,005, 72)
Transferencia a reserva legal 8.842.439, 20

{ Saldo al final del afio 16.680.609, 44
Total patrimonio de los accionistas, neto o/, 5.,076.374.677,80
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PESQUERA FEREANDEZ S. A.

Botas a los Estados Financieros

Al 31 de Diciembre de 1689

. Resumen de Politicas Importantes de Contabilidad

PESQUERA FEREANDEZ S. A. es una empresa cuyas operaciones consisten en la captura

y exportacién del atdéin congelado. ©Sus principales politicas de contabilidad se

(a)

(c)

. resumen a continuacioén:

Inventarios

Los inventarios estan valuados al menor de costo o mercado. El costo se

determina asi: inventario de atdn congelado, materiales y suministros por
el método de costo promedic, v las importaciones en tradnsito al costo segin

factura mds los gastos de importacién correspondientes y la pesca en
transito al costo especlfico incurrido.

Propiedad, Planta y Equipos

La propiedad, planta y equipo estan registrados al costo de adquisicion, mas
las diferencias de cambio originadas en pasivos en moneda extranjera

contraldos para su adquisicién y las revalorizaciones,efectuadas de acuerdo
a disposiciones 1legales. Las renovaciones y mejoras importantes se
capitalizan,  mientras que 1los reemplazos menores, reparaciones ¥y
mantenimiento que no mejoran el activo ni alargan su vida #til restante se
cargan como gasto a medida que se efectian.

Depreciacion

La planta y equipo (costo y revalorizacidn) se deprecian por el método de
linea recta basado en la vidad util estimada de los respectivos activos,

segun los siguientes porcentajes anuales:



PESQUERA FERRAKNDEZ S. A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre de 19689
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PAgina No. 2 de 8
Edificios %
Maquinarias y equipos 10%
Barcos pesqueros 6.67 y 8§.33%
Nuebles y enseres 10%
Equipos de transporte 20%
Equipos eléctricos 10%

(d)

(e)

(f)

Transacciones en Noneda Extranjera

Los registros contables de PESQUERA FEREANDEZ S. A. son mantenidos en (5/.),
la unidad monetaria de la Reptblica del Ecuador. Los activos y pasivos
denominados en moneda extranjera (principalmente en délares de 1los Estados
Unidos de América - US$) han sido registrados en sucres utilizando las tasas
de cambio apropiadas vigentes al fin de cada perlodo. Las diferencias de
cambio originadas en pasivos contraldos para adquirir propiedad, planta vy
equipo que se cargan al costo de los respectivos activos.

Las originadas en activos y demds pasivos durante 1888, se difieren para
amortizarse a razén del 25% anual, acogiéndose a disposiciones de la
Superintendencia de Compafilas y de la Ley de Impuesto a la Renta.

Cargos Diferidos

La comisién de riesgo cambiario incurrida en la refinanciacién y conversidn
a sucres de pasivos en moneda extranjera, neta de 1la diferencia de cambio
entre la tasa de conversién y la de registro, en el caso de préstamo
registrados en el mercado libre de cambios, se amortiza por el método del

interés en funcidén del plazo principal.
Jubilaci6tn Patronal

La Corte Suprema confirmé en 1983 la vigencia de la disposicién del Cédigo
de Trabajo que establece la obligacién por parte de 1los empleadores de
conceder _jubilacién patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido
copo minimo 25 aflos de servicios en una misma compafila. -



PESQUERA FERNANDEZ S. A.
Notas a los Estados Financieros

Al 31 de Diciembre de 1980
Pagina No. 3 de 8

{2)

(3)

————— S “ S

Activos en Garantia

Depdsitos a plazo por S/.72.869.623.27 se encuentran en garantla de documentos
por pagar a bancos por S/. 91.106.000.00.

Propiedad, Planta y Equipo

El siguiente es el detalle de la propiedad, planta y equipo:

Saldo Saldo
Al 31.12.88 Incremento Al 31.12.80
Terrenos S/, 5.9800.000.00 - 5.9800.000.00
Edificios 41.560.263.87 53.660.774.66 05.221.038.53
Maquinaria, equipos 2.682.598.86 - 2.682.598.86
Barcos pesqueros 9.349.007.108.22 3.887.100.882.48 13.236.107.4800.70
Equipo radio-navegacioén 33.394.068.44 h5.946.448.60 80.340.517.43
Muebles y enseres 3.869.508.16 10.003.811.63 13.983.316.79
Equipo de transporte 50.888.173.73 3.393.302.38 54.282.476.11
Equipo eléctrico 206,293.00 206.283.00

Obras en construccidén 1.384.633.370.35 (670.012.100.76) 714.621.2686.590
Otros activos - 732.562.076.14 732.592.076.14
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Los saldos arriba indicados incluyen 1los siguientes valores por concepto de
revalorizacidn:

Saldo Saldo
Al 31.12.88 Incremento Al 31.12.89
Magquinarias y equipos S/. 889,861.80 = , 889.861.80
Barcos pesqueros 5.483.886.485.14 2.630.401.520.62 6.114.288.005.76

Otros activos 181.534.356.81 181.934.356.81
- Depreciacién acumulada

por revalorizacién (2.984.671.376.02) (1.907.380.916.39) (4.892.052.292.41)
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PESQUERA FERRARDEZ S. A.

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre de 1985
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Los montos de revalorizacién arriba indicados se determinaron de acuerdo a los

indices publicados por 1la Superintendencia de Compafilas de la Reptblica del
Ecuador. .

Parte de la propiedad, planta y equipo se encuentran hipotecados a favor de
varias instituciones financieras para garantizar obligaciones a largo plazo con

ellas contraldas por S/. 4.300.000.000.00, respectivamente.

(4) C(Cargos Diferidos y Otros Activos

(5

El siguiente es un resumen de los cargos diferidos y otros activos:

Depdsitos en garantia ' S/. 1.500.000.00
Comisidn de riesgo cambiario 642.999,32
Diferencia en cambios . 98.702.265.20

Documentos por Pagar

Este es un resumen de las obligaciones por pagar con bancos, financieras,
afiliadas, accionistas y compafilas de seguros a corto y largo plazo:

Corto plazo:

Con bancos, financieras y compafilas de seguros
Banco del Pacifico

Vcto. Enero 10/90, Interés 13.5%

Uss® 200.000.00,T/C 608 S/, 121.600.060.00
Vcto. Enero 19/90, Interes 13.5%

US$ 30G.000, T/C 642 182.600.0006.00
Vcto. Enero 26/90, Interés 13.5% _

US$ 58.000, T/C 642 37.878.000.00
Vcto. Enero 22790, Interés 13.5%

U8% 300.000, T/C 642 192.600.000.00C

Banco del Progreso '

Vcto., Julio 4/92, Interés 16% 2.640.000.00

PASAN S/. 547.318.000.00
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PESQUERA FERNAERDEZ S. A.
Notas a los Estados Financieros

Al 31 de Diciembre de 1989
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VIEKEYN S/, 547.318.000.00
Banco Bolivariano
Vcto. Enero 18/90, Interés 48.90% 7.500,000.00
Vcto. Feb. 28/90, Interés 4G.90% 7.000.000.00
Vcto. Marzo 1/90, Interés 49,80% 13.751.640.00
Banco Continental .
Veto. Abril 17/90, Interés B0.80% 20.000.000.00
Vcto. Marzo 22/90, Interés 13.50%
US$ 188.774.44, T/C 642 121.193.190.48
Filanbanco
Vcto. Marzo 1780, Ianterés 48.90% - | 19.910,803.66
Vcto. Enero 12780, Interés 13.50%
U5% 200.000, T/C 624.50 - 124.899,447.00
Vcto. Narzo 15/90, Interés 55,00% 14.580.000.00
Vcto. Marzo 15/00, Interés 55.00% 21.870.000.00

Banco de Guayaquil
Vcto. Enero 18/090, Interés 13.50%

US$ 80.00C, T/C 634.50 | 50.760.000.00
Vcto. Feb. 6/90, Interés 13.50%

US$ 200.00G6, T/C 642 128.400.0600.00
Vcto., Marzo 21/80, Interés 51.50% ' 3.500.000.00
Vcto. Feb. 18780, Interés 13.50% . '

US$ 72.700, T/C 642 46.673.400.00
Vcto. Feb. 18/80, Interés 49.80% 35.000.000.00

Banco de Los Andes
Vcto. Marzo 15/90 612.500.00
Vcto. Marzo 29/60 15.000.000.00
Amerafin
Vcto. Feb. 27/90, Interdes 51.86% 6.300.0060.00
Greyhound
Vcto. NKarzo 15/90, Interés 49,60% 17.434.620.23
Vcto. Feb. 28/90, Interés 16.50%

US% 75.380.60, T/C 667 2.946.860.20
Vcto., Abril 26/90, Interés 16.50% -

US$ 79.380.60, T/C 667 52.946.860.20

el el SR e apll wmbls A aalipy oeERE el i S PR A e e

Total obligaciones por pagar con bancos '
y financieras 1.307.597.322.07

Compafilas de seguro

Amazonas Cla. de Seguros .
Pol, # 07-2528, Vcto. Enero 7/00 33.341.996.00

B r _r X B 1 X JF B I I F__ X _F L |

PASAK §/.1.340.939.318.07
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Al 31 de Diciembre de 1888
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VIEXNER S/7.1.340.936,318.07
Pol. # 07-2524, Vcto. Dic. 25/89 | 57.728.850.00
La Nacional Cia. de Seguros
Pol. # 702455, Vcto, Abril 5/50 311.0091.,781.46G
Pol., # 210406, Vcto. Dic., 27/89 14,298.458.40C
. Total obligaciones por pagar con
clas. de seguros 416.462.086.98
Vencimiento circulante deuda largo plazo 1.286.388.052.83
. Total obligaciones por pagar corto plazo S/.3.010.458.361.88
Largo Plazo:
Caribe Tuna
Vcto. Marzo 30/83, Interés 10 %
US$ 2.b17.153.56, TC/ 667 1.678.941.424.52

Banco del Pacifico
Veto. Julio 18/85, Interés 8 %

US% 1.016.666.68, TC/ 654.84 665.754.008.73
Filanbanco .
Vcto. Agosto 22785, Interés 8 % -
US% 1.016.600.60, T/C ©654.84 . 665.753.995.63

. Accionistas ' -
Ferbrasa, sin interes y vcto. abierto
segtin disponibilidades de la cia., '
no requiere de pago a corto plazo 050.854.439.84

Afiliadas, sin intereés y vcto. abierto,
. segtin disponibilidades de la cila.,
no requiere de pago inmediato '
Sr. Pedro FernAndez B. 69.410.276.89

Industria Pesquera Ecuatoriana S. A, ~ 140.000.000.00
Sr. Manuel Ferreira F. 2b.796.32
Reserva para jubilacién patronal | 17.0600.000.00
Total obligaciones por pagar largo plazo 4.196.739.941.83

r o F T Ry L ) o ) ) o R

Total obligaciones por pagar S/.7.207.198.303.81
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Al 31 de Diciembre de 1989
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(6)

(7)

(9)

Reserva al

La Ley de Compafilas del Ecuador exige que las sociedades anénimas transfieran a
reserva legal un porcentaje no menor al 10% de 1las utilidades hasta igualar por
1o menos el 50% del capital social de la Cla.

Dicha reserva no esta sujeta a distribucidn excepto en caso de liquidacidn de la
Cia., pero puede ser utilizada para aumentos de capital o para cubir pérdidas en
las operaciones.

Al 31 de diciembre de 1989 se encuentra pendiente la aprobacioén corr35poﬁdiente a

las utilidades del ejercicio terminado en esa fecha. El monto a apropiar es
S/. 1.074.029.49,

Participacion de los Trabajadores sobre las Utilidades

De acuerdo a las regulaciones existentes en las leyes laborales de la Rep@blica
del Ecuador, la Cla. debe distribuir a sus trabajadores el 15% de la utilidad
antes del impuesto a la renta.

Impuesto a la Renta

Las autoridades fiscales han revisado las declaraciones de impuesto a la renta
que ha presentado la Cila. hasta el afic terminado al 31 de diciembre de 1988. La

Cia. ha amortizado pérdidas de afios anteriores por valor de S/. 3.025.435.18.
Transacciones con Partes Relacionadas

El siguiente es el resumen de las transacciones efectuadas con partes
relacionadas, al 31 de diciembre de 1989:

Compras ' | S/ 300.956.000.00
Ventas 707 .533.000.00
Préstamos recibidos 5.187.450.000.00

Ptestamos efectuados - 6.025.430.000.00
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Los valores recibidos y otorgados no generan intereses. Los saldos por cobrar
o pagar que se producen de estas transacciones se muestran en el balance de
situacién. La relacién se establece debido a la existencia de accionistas y
funcionarios comunes. | -

Aumento de Capital

La Junta'General de Accionistas en sesién celebrada el 30 de diciembre de 1§89,

resolvid incrementar el capital de 1la Cla. mediante aportaciones en efectivo a
S/7.2.000.000,000.00.

Cambios en el Poder Adquisitivo de la Noneda Nacional

Los estados financieros han sido preparados sobre 1la base de costo histérico en
concordancia con los principios de contabilidad generalmente aceptados y las
normas o practicas contables establecidas o autorizadas por la Superintendencia
de Compafilas de 1la Republica del Ecuador, por cousiguiente, no pretenden
reflejar los cambios en el poder adquisitivo del sucre excepto por la
revalorizacién de 1la propiedad, planta y equipo efectuado de acuerdo a
disposiciones legales,

Los cambios en el poder adquisitivo del sucre pueden tener un efecto importante
en la comparabilidad de 1los estados financieros de distintos periodos vy en el
resultado del afio.

El poder adquisitivo del sucre segthn lo mide el indice general de precios al
consumidor calculado por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos es como
sigue:

Afio terminado el

31 de diciembre Indice
1985 422.9
1086 5388
1087 713.8
1088 1.325.6

1989 2.044.7



4 la Junta de Directorio y Accionistas
PESQUERA FERNANDEZ &. A.

He auditado 1los estados financieros de PESQUERA FERENANDEZ S. A., por el afio terminado
el 31 de diciembre de 1988 v he emitido mi dictamen sobre dichos estados financieros
con fecha Abril 18 de 1§90,

?i auditorlia fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas y
con el propésito de formarme una opinién sobre dichos estados financieros. Estas
normas requieren que una auditorla sea diseflada y realizada para obtener certeza

razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones erréneas de carécter
significativo e incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta las

.tidades v revelncianes presentadas en los estados financieros.

Como parte de 1la obtencidn de 1la certeza razonable de si los estados financieros no

contienen exposiciones errdneas de cardcter significativo, efectle pruebas del
cumpiimiento de 1las obligaciones que tiene la CiA. como agente de retencidn y
parcaepcidn del 1impuesto a 1la renta. Kl cumplimiento por parte de la (la. de las
mencionadas obligacliones, asl como los criterios de aplicacidén, son responsabilidad,
de su Administracion, tales criterios podrian no ser compartidos por las autoridades
competentes.

Los resultados de mis pruebas no revelaron situaciones, en las transacciones examinadas
que en mi opinidn se consideren incumplimientos significativos de las obligaciones de
FERNANDEZ S. A., como agente de retencién y percepcidn del impuesto a la renta
el afic terminado el 31 de diciembre de 1580,

. C.P.A. CARLOS ALBERTO HIDALGO RETTO
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Guayaquil, Abril 18 de 1880



