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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas de:
BENTONITA BARITINA DEL ECUADOR BENBAREC S.A.

1. Hemos auditado los estados financizros adjuntos de BENTONITA BARITINA DEL
ECUADOR BENBAREC S.A., que comprenden el balance general al 31 de diciembre
del 2009, y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio de los
accionistas y de flujos de efective por el afic terminado en esa fecha, asi como el resumen
de politicas contables significativas y otras notas explicativas. Los estados financieros de
BENTONITA BARITINA DEL ECUADOR BENBAREC S.A. al 31 de diciembre
del 2008, fueron auditados por otros auditores cuyo informe de fecha mayo 14 del
2010, contiene una opinioén con salvedades sobre esos estados.

Responsabilidad de la administracion sobre los estados financieros

2. La administracién de la Compaiia es responsable de la preparacién y presentacion
razonable de los estados financieros de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador. Esia responsabilidad incluye: el disefo.
implementacion y mantenimiento de controles internos relevantes para la preparacion y
presentacion razonable de estados financieros que no contengan distorsiones importantes.
debido a fraude o eror; seleccion y aplicacion de politicas contables apropiadas; y. la
determinacion de estimaciones contables razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinién sobre los estados financieros
adjuntos, basado en nuestra auditoria. Excepto por lo que se menciona en el parrafo 4,
nuestra auditoria fue realizada de acuerdo con Normas internacionales de Auditoria
“NIA", las cuales reguieren que cumplamos con requerimientos éticos, planifiquemos ¥
realicemos una auditoria para obtener cerieza razonable de si los estados financieros no
contiene distorsiones importantes.

Una auditoria comprende la ejecucién de procedimientos para obtener evidencia de
auditorfa sobre los saldos y las revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluacion
dei riesgo de que los estados financieros coniengan disiorsiones importantes, debido a
frande o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracién los
controles internos relevantes de la Compaiiia, para la preparucion y presentacion razonable
de los estados financieros, con el fin de disefiar procedimientos de auditoria de acuerdo
con las circunstancias, pero no con el proposito de expresar una opinion sobre la
efectividad del control interno de la Compania. Una auditoria también incluye la
evaluacion de si los principios de contabilidad aplicados son apropiados y si las
estimaciones contables realizadas por la gerencia son razonables, asi como una evaluacion
de la presentacion general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.

Direccion: Salings N17-245 y Santiago. Tdificio Federacion Nacional de Choferes Oficina 201 Telefax 2525-525 Celular
(09) 98738-481. EMAIL: seaconyt@hotmail.com



Opinidn

4. Debido & que fuimos contratadus como auditores de la Compafiia en fecha posterior al
cierre de! ejercicio del afio 2069, no nos fue factible observar los inventarios fisicos al
final del ejercicio y debido a la naturalezs de los Tegistros contables no pudimos
satisfacernos a través de omos procedimientcs de auditoria de la razonabilidad de los
importes de inventarios y costo de ventas a esa fecha.

5. En nuestra opinion. excepto por los efectos de aquelios ajustes si existieran, que se
hubieran determinado que son necesarios. si no hubieran existido la limitaciones indicadas
en el parrafo 4, los estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectas
importantes, la situacién financiera de BENTONITA BARITINA DEL ECUADOR
BENBAREC S.A., al 31 de diciembre del 2009, los resultados de sus operaciones, los
cambios en el patrimonio de sus accionistas ¥ sus flujos de efectivo por el afio terminado
en esa fecha, de conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados en el
Ecuador.

Enfasis

6. Tal como se indica en la nota 1, Base de presentacidn. conforme Resolucion No.
SC.CLCPAIFRS.G.11010 del 11 de octubre del 2011, se establece la aplicacién
obligatoria de las Normas Internacionales de Informacidn Financiera para Pequefias v
Medianas Entidades “NIIF para PYMES” por parte de ias compafifas y entes sujetos al
control y vigilancia de la Superintendencia de Compaiiias, para el registro, preparacion ¥
presentacién de estados financieros a partir del afio 2012, La Compafifa prepara sus
estados financieros sobre la base de las NEC, las cuales difieren en ciertos aspectos de las
NIiF.

7. Mediante Resoluciones No. 06.G.1C1003 del 21 de agosto del 2006 y No. ADM-08-199
del 3 de julio del 2008, emitidas por la Superintendencia de Compaiias, dispone
adoptar las Normas Internacionales de Auditoria “NIA” y su aplicacién obligatoria a
partir del 1 de energ dal 9.

CARLOS PAREDES ANDRANGO
SC-RNAF No. 562

Septiembre 18 del 2012
Quito — Ecuador

Direccion: Salinas N17-245 y Santiago, Edilicio Federacion Nacional d= Choteres Oliona 301 Telefax 2525-525 Celular
((19) ©8738-481, EMAIL; seacony L holmail.com



BENTONITA BARITINA DEL ECUADOR BENBAREC S.A.

BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo

Cuentas por cobrar
Inventarios

Importaciones en transito

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedad, planta y equipo, neto

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES:
Obligaciones financieras corto plazo
Proveedores

Cuentas por pagar

Gastos acumulados por pagar

TOTAL PASIVOS CORRIENTES
Préstamos a largo plazo

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
Capital social

Aportes futuras capitalizaciones

Reservas
Resultados acumulados

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS
ACCIONISTAS

Ver notas a los estados financieros
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2009 2008
(USS$.)

500 6.613
422.989 201.534
98.710 92.559

- 16.576
522199 317.282
1225824 1.372.326
1.748.023 1.689.608
- 15.519
145.977 143.255
217.247 138.556
47.880 38.011
411.104 335.341
172.683 187.683
583.787 523.024
10.000 6.000
1.090.202 1.094.202
72.307 72,307
8273 )(__ 5925
1164236 1.166.584
1.748.023 1.689.608

wh



BENTONITA BARITINA DEL ECUADOR BENBAREC S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008
NOTAS
2009 2008

INGRESOS:
Ventas netas 12 B41.183 836.408
Ingresos financieros " =
Otros ingresos 19.992 93.135
TOTAL 861.175 949.543
COSTOS Y GASTOS:
Costo de ventas 12 563.364 594,043
(Gastos de administracion y ventas 283.732 347.137
Gastos financieros i2.645 -
TOTAL 839.741 941.180
UTILIDAD/PERDIDA ANTES DE LA

PARTICIPACION DE

TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 1434 8363
PARTICIPACION DE TRABAJADORES EN

LAS UTILIDADES ly13 ( 215 ) ( 1.254 )
UTILIDAD/PERDIDA ANTES DE IMPUESTO A 1.219 7.109

LA RENTA
IMPUESTO A LA RENTA 1yl13 354 ) ( 4.102 )
UTILIDAD/PERDIDA NETA 865 3.007

Ver notas a los estados financieros
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BENTONITA BARITINA DEL ECUADOR BENBAREC S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008

2009 2008
(US$.)

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION:
Efectivo recibido de clientes 650.145 926.588
Efectivo pagado a proveedores y empieados ( 582,679 ) | 844.896 )
Otras actividades operativas ( 5213 % i 5.084 )
Efectivo neto provisto por las actividades de operacidn 64.253 76.608
FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE INVERSION:
Adiciones y bajas de propiedad. planta y equipo { 39.847 ) 145.530
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversién (39847 ) 145550
FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTG:
Prestamos corto plazo { 15519 ) ( 220297 )
Prestamos socios largo plazo ( 15.000 ) -
Aumento capital social 4.000 -
Ajustes resultados acumulados - 272
Aportes para futuras capitalizaciones | 4.000 ) 1000
Efectivo neto (utilizado) provisto en las actividades de
financiamiento { 20.519 )_( 216.025 )
Aumento {disminucion) nete del efectivo v equivalentes de
cfectivo ( 6113y . 61413
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del periodo . 6.613 5060
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo - 500 6.613

Ver notas a los estados financieros




BENTONITA BARITINA DEL ECUADOR BENBAREC S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

CONCILIACION DE LA UTILIDAD/PERDIDA NETA CON EL EFECTIVO NETO

PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008

2009 2008
(USS$.)

(PERDIDA) UTILIDAD NETA 863 3.007
AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD NETA CON EL
EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES DE
OPERACION:
Depreciaciones 186.349 125.601
Aumento (disminucidn) Resultados acumulados { 3213 ) 6.601
Subtota! 183.136 132.202
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS:
(Aumento) disminucioén ea:
Cuentas por cobrar ( 221455 ) ( 54.103 )
Inventarios 10.425 ( 35.618 )
Aumento (disminucién) en: =
Cuentas por pagar 78.691 52.706
Gastos acurnulados por pagar 9.869 {2158 )
Proveedores 2,722 -
Subtotal ( 119.748 ) ( 38.601 )
EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION 64.253 76.608

Ver notas a los estados financicros




BENTONITA BARITINA DEL ECUADOR SENBAREC S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADGS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008

1.  POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

BENTONITA BARITINA DEL ECUADOR BENBAREC S.A.- Se constituyd por
escrituras piblicas otorgadas ante ¢l Notario Décimo Octavo del Distrito Metropolitano
de Quito el 17 de agosto de 1999 y 24 de julio del 2000 e inscritas en el Registro
Mercantil el 18 de agosto mayo del mismo afo. Posteriormente mediante escritura
publica celebrada ante el Notaric Trigésimo Noveno del Distrito Metropolitano de
Quito del 1 de noviembre del 2011 e inscrita en el Registro Mercantil el 14 de agosto
del 2002, la Compafiia aumenta su capital social v reforma sus estatutos. Finalmente el
5 de marzo del 2008 mediante escritura pablica celebrada ante el Notario Undécimo del
Distrito Metropolitano de Quito e inscrita en el Regisiro Mercantil el 20 de abril del
2009. la Compafifa nucvamente procede a aumentar su capital social y ha reformar sus
estatutos. El objeto social de la Compafiia es prospeccion, exploracion, adquisicion,
explotacion, de toda clase de minas, fundicion, refinacion y comercializacion de toda

clase de minerales y quimicos.

Base de Presentacion.- La Compafiia mantiene sus registros contables en délares de los
Estados Unidos de América de acuerdo con la normatividad vigente al 31 de marzo de!
2000, para la conversién de estados financieros y adoptada por la Superintendencia de
Compafifas del Ecuador, normas que difieren en cierfos aspectos de los Principios de

Contabilidad Generalmente Aceptados.

La Superintendencia de Compafias conforme el articulo tercero de la Resolucion No.
SC.ACLCPAIFRS.G.11010 emitida el 11 de octubre del 2011, resuelve establecer a
partir del 1 de enero del 2012, la aplicacién obligatoria de las Normas Internacionales
de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades “NIIF para PYMES™,
estableciéndose el afio 2011 como pericdo de transicidn. Para tal efecto este grupo de
compaiifas deberdn claborar y presentar sus estades financieros comparativos con

observancia a las “NIIF para PYMES™.

Provisién para cuentas incobrables.- La Administracidn de la Compaiia considera

que no es necesario establecer una provisién para cuentas incobrables.

Inventarios.- El costo de los inventarios se determina por el método promedio: excepto
por los inventarios en trénsito que se contabilizan al costo de la factura mas los gastos

de impeortacidn incurridos. El costo no excede al valor de mercado.

Propiedad. planta y eguipo.- Estén registrados al costo de adquisicion. Los pagos por
mantenimiento son cargados a gastos, mientras que las mejoras de importancia sc
capitalizan. Los activos fijos son depreciados aplicando el méiodo de linea recta
considerando como base la vida 1til estimada de estos actives, segin los siguientes

porcentajes anuales:



POLITICAS CONTABLES SIGNMIFICATIVAS (Continuacion)

Activos Tasas
Inmuebles (excepto terrencs) 3%

Maquinaria y equipo 10%
Mugebles v enseres de oficina 10%
Equipos de computacion 33%

Reconocimiento de ingrescs.- La Compafifa reconoce los ingresos cuando los actives
son vendidos, siendo ésta la base de medicién del principio de realizacidn.

Equivalentes de efectivo.- La Compafiia para propositos de presentacion del estado de
flujos de efectivo, considera como equivalentes de efectivo el saldo de efectivo en caja
y bancos.

Participacién de trabajadores.- En cumplimiento con disposiciones del Cadigo de
Trabajo, la Compafiia reconoce en los resultados del periodo el 15% de participacion de
trabajadores en las utilidades.

Impuesio a la renta.- La Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento de
Aplicacion establecen que las sociedades pagaran sobre la utilidad después del 15% de
participacion de trabajadores. la tarifa del 25% de impuesto a la renta, y para aquellas
compafiias que reinviertan la utilidad aplicaran la tasa del 15% de impuesto a la renta
(aplicable a las utilidades a reinvertir).

CUENTAS POR COBRAR

Un detalle de las cuentas por cobrar al 31 de diciembre dei 2009 y 2008 es el siguiente:

2008 2008
(USS.)
Clientes 151.399 132.468
Empleados 196.745 54.729
Anticipos 50.238
Impuestos y retenciones 24.607 14.337
Total 422.989 201.534

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, el saldo de la cuenta por cobrar clientes
corresponde a valores pendientes de cobro, originados por las ventas de
inventarios realizados por la Compafia.

El saldo al 31 de diciembre del 2009 y 2008 de la cuenta empleados, corresponden
principalmente a anticipos realizados a empleados y ejecutivos. los mismos que son
descontados en forma mensual en sus respectivos roles de pago.



2. CUENTAS POR COBRAR (continuacién)

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, el saldo de la cuenta impuestos y retenciones
corresponde principalmente a anticipos de Impuesio a la renta relacionados con
retenciones en la fuente efectuadas por clientes de la Compaiiia v al crédito tributario
generado por las compras realizadas a proveedores de bienes y servicios.

3. INVENTARIOS

Un detaile de los inventarios al 31 de diciembre del 2009 y 2008, es el siguiente:

Producto terminado

Produccion en procese

Materia prima

Material de embalaje

Repuestos

Total

4. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO, NETO

2009 2008
(USS)

47.629 55.563
376 1.642
5.381 7.769
13.149 13.400
32.175 14.183
98.710 92.559

Un detalle y movimiento de la propiedad, maguinaria y equipos por los afios terminados
el 31 de diciembre del 2009 y 2008, es como sigue:

Terrenos

Hdificios

Muebles y enseres

Maguinaria y equipo

Lguipos de compulo ¥ software
Material de laboratorio

Obras en proceso

Subtotal
Depreciacion acumulada

Total

Saldos Ventas Saldos

al y/o al
01/ene/08 Adiciones _Retiros 31/die./08
286.780 = 286.780
318.166 - 318.166
9.904 - 9.904
1.815.379 - { 163.334 ) 1.651.845
4,539 781 = 3320
1.809 - - 1.809
4546 17.222 21.768
2.441.123 18.003 ( 163.334 ) 2.295.592
797.647 )( 125.619 ) ( 923.266
1643476 (107616 )  { _163.534 ) 1.372.326

Al 31 de diciembre del 2008, el cargo a gastos por depreciacion de la propiedad, planta
y equipo fue de US$. 125.219.



4. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO, MNETC {centinuacion)

Terrenos

Edificios

Muebles y enseres

Maquinaria y equipo

Equipos de computo y sofiware
Material de laboratorio

Obras en proceso

Subtotal

Depreciacion acumulada

Toal

saldos Ventas Saldos
al ylo al
01/ene/l9 Adiciones _Retiros 31/dic./6Y
286.780 - - 286.780
318.166 35,947 - 2 3
9.904 = - 9.904
1.651.845 23.723 - 1.675.568
5.320 946 - 6.266
1.809 - - 1.809
21.768 - 21.768 ) -
2.295.592 61.616 21.768 ) 2.335.440
923.265 ) ( 186.350 ) - { 1.109.616
1372328 ( 124.734 ) 21.768 )

Al 31 de diciembre del 2009, el cargo a gastos por depreciacion de la propiedad, planta
y equipo fue de USS. 186.230.

5. PROVEEDORES

Un detalle de la cuenta proveedores al 31 de diciembre del 2009 y 2008 se resume

como sigue:

Proveedores locales

Proveedores del exterior

Total

2009 2008
(USS$)
134.424 131.703
11.553 11.552
145977 143.255

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, &l saido de la cuenta proveedores tanto locales
como del exterior, corresponden principalmente a valores pendientes de pago por
ia compra de inventarios destinados para la produccion y por la prestacién de
servicios por parte de tercercs.



CUENTAS POR PAGAR

Un detalle de las cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2009 y 2008 se encuentran

detallados de la siguiente manera:

Cuentas por Pagar terceros
Servicio de rentas internas
Impuesto a la renta (nota 13)

Total

2009
(USS.)
12.128
204.765
354

~ 217047

b
[~
o0

10.898
123.556
4.102

138.556

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, ¢l saldo de la cuenta servicio de rentas intcrnas
corresponde principalmente a valores pendiemies de pago por concepto de retenciones

en la fuente e IVA.

GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

Los gastos acumulados por pagar al 31 de diciembre del 2009 v 2008, se encuentran

conformados de la siguiente manera:

2069 2008
(USS.)
Beneficios sociales 47.665 36.757
Participacion trabajadores en las utilidades (nota 13) 215 1.254
Total 47.880 38.011
PRESTAMOS A LARGO PLAZO
Se encuentran conformados por las siguientes cuentas:
2009 2008
(USS.)
Danilo Angel 89.991 89.991
Rodrigo Henao 82.692 07.692
Total 172,683 187.683




13.

14,

IMPUESTO A LA RENTA

El gasto de impuesto a la renia por los fios terminados el 31 de diciembre del 2009 y
2008, fue determinado como sigue:

2009 2008
(USS.)

Utilidad/Pérdida antes de la participacién de
trabajadores e impuesto a la renta 1.434 8.363
Participacion de trabajadores en las utilidades ( 215 ) ( 1.254
Mis gastos no deducibles 199 6.300
Menos deduccién por incremento de empleados - -

1418 16.409
Amortizacién de pérdidas ( -) (
Utilidad gravable 1.418 16409
Impuesto a la renta ) 354 ) 4.102

A la fecha de emision del presente informe, la compafiia ha presentado su declaracion
del impuesto a la renta correspondiente al afio 2009 en 0, la misma que puede dar lugar
a sanciones por parte de la Administracién Tributaria. Cabe sefialar que el articulo 101
de la Ley Orgéanica Tributaria Interna del Ecuador, hace responsable de las obligaciones
tributarias al declarante y, en su caso, al contador que firme la declaracién, por la
exactitud y veracidad de los datos que contenga.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2009 y ia fecha de emision de este informe (septiembre 18
del 2012) no han ocurrido eventos que, en la opinién de la administracién de ia
Compaiifa, pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros.




