1

BENBAREC s..

Bentonita Bariting del Ecuador

Quito, 07 de Julio del 2010 T (L

Sefores
Superintendencia de Compaiiias
Presente

De mis consideraciones:

De acuerdo a lo dispuesto en la Ley de Compéﬁias adjunto INFORME DE
AUDITORES EXTERNOS de la Empresa BENTONITA BARITINA DEL
ECUADOR BENBAREC S. A. con Expediente # 89557 con referencia al
periodo 2008.

Atentamente,




CONSULTORA AVILA & ASOCIADOS CIA. LTDA.

Asesoramiento legal. sccndmico y centable de empresas

INFORME DE AUDITORES EXTERNOS

ESTADOS FINANCIEROS

EJERCICIO 2008

BENTONITA BARITINA DEL ECUADOR
BENBAREC S. A.

Quito, mayo del 2010
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CONSULTORA AVILA & ASOCIADOS CiA. LTDA.

Asesoramiento legal, econdmico y contable de empresas

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los accionistas de

BENTONITA BARITINA DEL ECUADOR BENBAREC S. A.
Quito, 14 de mayo del 2010
Informe sobre los estados financieros

1. Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de BENTONITA
BARITINA DEL ECUADOR BENBAREC S. A., que comprenden el balance
general al 31 de diciembre del 2008 y los correspondientes estados de pérdidas y
ganancias, de evolucion del patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado
en esa fecha y un resumen de las politicas contables significativas y otras notas
explicativas.

Responsabilidad de la Administracion de BENTONITA BARITINA DEL
ECUADOR BENBAREC 8. A. por los estados financieros

2. La Administracion de la Empresa BENTONITA BARITINA DEL ECUADOR
BENBAREC S. A. es responsable por la preparacion y presentacion razonable de
estos estados financieros de acuerdo con normas contables establecidas por la
Superintendencia de Compaifiias. Esta responsabilidad incluye el disefio, la
implementacién, y el mantenimiento de controles internos relevantes para la
preparacion y presentacion razonable de estados financieros que no estén afectados
por distorsiones significativas, sean éstas causadas por fraude o error, mediante la
seleccion y aplicacién de politicas contables apropiadas y la elaboracion de
estimaciones contables razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros
basados en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con
Normas Internacionales de Auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con
requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener certeza
razonable de que los estados financieros no estan afectados por distorsiones
significativas. Una auditoria comprende la aplicacion de procedimientos destinados
a la obtencion de evidencia de auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas
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en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio
del auditor e incluyen la evaluacion del riesgo de distorsiones significativas en los
estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el
auditor toma en consideracion los controles internos de la Compaiiia, relevantes para
la preparacion y presentacion razonable de sus estados financieros, a fin de disefiar
procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el propésito
de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de BENTONITA
BARITINA DEL ECUADOR BENBAREC S. A. Una auditoria también
comprende la evaluacion de que los principios de contabilidad utilizados son
apropiados y de que las estimaciones contables hechas por la Administracion son
razonables, asi como una evaluacién de la presentacion general de los estados
financieros. Consideramos que la auditoria realizada provee una base para
fundamentar nuestra opinion.

. Como se menciona en la Nota 7 a los estados financieros, al 31 de diciembre del
2008, la compaiiia mantiene obligaciones con el Servicio de Rentas Internas por
$ 123.556,18 que corresponden a Impuesto al Valor Agregado en calidad de agente
de percepcion y agente de retencion, y retenciones en la fuente de Impuesto a la
Renta desde mayo del 2007 a diciembre del 2008, en razén de estas circunstancias
no nos fue posible determinar los efectos si los hubiere sobre las operaciones de la
compafiia derivadas de esta situacion.

. Estas obligaciones pueden afectar la habilidad de la Compaiiia para continuar como
un negocio en marcha, tal como establece la NEC No. 22, Operaciones
discontinuadas, que a su vez se relaciona con la NEA 20, Negocio en Marcha.

. La administracion de la Compaiiia considera que la base de Negocio en Marcha
utilizada en la preparacién de sus estados financieros es apropiada; sin embargo, por
los valores pendientes de pago al SRI y la aplicacion del Cédigo Tributario y Ley
Orgénica de Régimen Tributario Interno, crean una duda sustancial sobre la
habilidad de la Compaiiia para continuar como Negocio en Marcha.

Opinion

. En nuestra opinién, excepto por los efectos de aquellos ajustes de haberse requerido
alguno y que pudieron haber sido determinados como necesarios, si no hubiera
existido la limitaciéon mencionada en los parrafos del cuatro al seis, los estados
financieros arriba mencionados, presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacion financiera de BENTONITA BARITINA DEL ECUADOR
BENBAREC S. A. al 31 de diciembre del 2008 y los resultados de sus operaciones,
las variaciones en su patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio terminado es esa
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fecha, de conformidad con normas contables establecidas por la Superintendencia de
Compaiiias.

Nuestra opinién sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias de BENTONITA
BARITINA DEL ECUADOR BENBAREC S. A. correspondiente al afio terminado
al 31 de diciembre del 2008, requerida por disposiciones legales del Servicio de

Rentas Internas, se emite por separado.

g . ‘/
Registro en la Superintendencia Lcda. Beatriz Ayala Lépez
de Compaiiias SC-RNAE-338 Gerente
CONSULTORA FAUSTO AVILA

ASOCIADOS CIA. LTDA.
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BENTONITA BARITINA DEL ECUADOR BENBAREC S. A.
BALANCE GENERAL COMPARATIVO

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2007-2008

“*LAS NOTAS EXPLICATIVAS SON PARTE INTEGRANTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

(Expresado en ddlares)

CUENTAS NOTAS 2007 2008 AUMENTO
(DISMINUCION)

ACTIVOS
ACTIVO CORRIENTE
Caja-Bancos 500,00 6.613,08 6.113,08
Ctas. Y Dctos. Por cobrar 3 109.513,51 132.468,29 22.954,78
Otras Cuentas por Cobrar - 54.728,81 54.728,81
Crédito Tributario IVA 29.448,76 -29.448,76
Crédito Tributario Imp. Renta 3.389,03 14.336,62 10.947,59
Inventarios 4 73.516,10 92.559,48 19.043,38
Importaciones en Transito ~ 16.575,36 16.575,36
Suma Activo Corriente 216.367,40 317.281,64 100.914,24
ACTIVO FWO 5
Terrencs 286.780,00 286.780,00 -
Edificios 318.166,17 318.166,17 -
Muebles y Enseres 9.903,55 9.903,55 -
Magquinaria y Equipo 1.815.378,47 1.651.844,86 -163.533,61
Equipos de Computacién y Software 4.538,93 5.320,37 781,44
Material de Laboratorio 1.809,82 1.809,82 -
Qbras en Proceso 4.546,21 21.767,92 17.221,71
Depreciacién Acumulada Activo Fijo -797.646,69 -923.266,38 -125.619,69
Suma Activo Fijo 1.643.476,46 1.372.326,31 -271.150,15
OTROS ACTIVOS
Otros Activos 5.080,27 - -5.080,27
Suman Otros Activos 5.080,27 - -5.080,27
TOTAL DEL ACTIVO 1.864.924,13 1.689.607,95 -175.316,18
PASIVOS
PASIVO CIRCULANTE
Cuentas por Pagar Prov. Locales 6 147.047,57 131.702,60 -15.344,97
Cuentas por Pagar Prov. Exterior 11.484,11 11.552,61 68,50
Obligaciones Bancarias 113.571,00 15.518,54 -98.052,46
Otras Cuentas por Pagar 7 69.346,83 134.454,18 65.107,35
impuesto a la Renta Sociedad 3.460,57 4.102,13 641,56
Participacion Trabajadores 272,17 1.254,47 982,30
Provisiones 8 53.968,87 36.756,53 -17.212,34
Suma Pasivo Circulante 399.1561,12 335.341,06 -63.810,06
PASIVO A LARGO PLAZO
Cuentas por Pagar L.P. 9 309.928,41 187.683,00 -122.245,41
Suma Pasivo a Largo Plazo 309.928,41 187.683,00 -122.245,41
TOTAL DEL PASIVO 709.079,53 523.024,06 -186.055,47
PATRIMONIO 10

_Capital 6.000,00 6.000,00 -
Reserva Legal 1.884,42 1.884,42 -
Reserva por Valuacién 70.423,00 70.423,00 -
Aportes para Futuras Capitalizaciones 1.090.202,00 1.094.202,00 4.000,00
Resuitados Ejercicios anteriores -10.746,52 -8.932,08 1.814,44
Resuitado del Ejercicio -1.918,30 3.006,55 4.924,85
TOTAL PATRIMONIO 1.155.844,60 1.166.583,89 10.739,29
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 1.864.924,13 1.689.607,95 -175.316,18




BENTONITA BARITINA DEL ECUADOR BENBAREC S. A.
ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS COMPARATIVO

PERIODOS:01 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE 2007-2008
(Expresado en délares)

CUENTAS NOTAS 2007 2008 AUMENTO
(DISMINUCION)
Ingresos: 11
Ventas con Tarifa 12% 523.104,79 856.408,08 333.303,29
Otros ingresos 165.611,15 93.134,96 -72.476,19
Total Ingresos 688.715,94 949.543,04 260.827,10
Costos y Gastos: 12
() Costo de Ventas: 266.305,23 594.043,21 327.737,98
Utilidad Bruta en Ventas 422.410,71 355.499,83 -66.910,88
(-) Gastos de Administracion y Ventas 420.596,27 347.136,67 -73.459,60
UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCICIO 1.814,44 8.363,16 6.548,72
PARTICIPACION 15% TRABAJADORES 272,17 1.254,47 982,31
(-) OTRAS RENTAS EXENTAS - - -
(+) GASTOS NO DEDUCIBLES 12.300,00 9.299,81 -3.000,19
UTILIDAD GRAVABLE 13.842,27 16.408,50 2.566,22
IMPUESTO A LA RENTA 25% 3.460,57 4.102,12 641,56
UTILIDAD (PERDIDA) NETA -1.918,29 3.006,55 4.924,85

“*AS NOTAS EXPLICATIVAS SON PARTE INTEGRANTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS




BENTONITA BARITINA DEL ECUADOR BENBAREC S. A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008

(Expresado en délares)

FLUJO DEL EFECTIVO EN ACTIVIDADES OPERATIVAS

Recibido de Clientes
Ventas
Aumento en Cuentas por Cobrar

Pago Empleados y Proveedores

Incremento en inventarios

Incremento en Gastos Pagados por Anticipado
incremento en Otras Cuentas por Cobrar
Disminucién en Cuentas por Pagar
Incremento en otras Cuentas por Pagar
Disminucién de Gastos acum. Por Pagar
Costo de Ventas

Depreciaciones

Gastos Administracion y Ventas

Otras Actividades Operativas
Incremento Impuestos por Pagar
Incremento Participaciéon Trabajadores
Incremento Otros Conceptos

Efectivo Provisto en Actividades de Operacion

FLUJO DEL EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION
Disminucién de Propiedad, Maquinaria y Equipo

Efectivo Usado en Actividades de Inversion

FLUJO DEL EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Incremento Aportes Futuras Capitalizaciones

Disminucién Reserva Revalorizacion Patrimonio

Disminucién Reexpresién Monetaria

Ajuste Resultados de Ejerc Anteriores

Cancelaciones de Obligaciones

Efectivo Usado en Actividades de Inversion

Flujo del Efectivo Usado

Efectivo Neto al Inicio del Periodo

Efectivo Neto al Final del Periodo

949.543

-22.955

-35.618
0
-31.148
-16.276
69.208
-16.502
-594.043
125.601

-347.118

-982
-4.102
0

145.830

4.000
0

0

272

-220.297

*LAS NOTAS EXPLICATIVAS SON PARTE INTEGRANTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

926.588
-844.896
-5.084
76.608
145.530
145.530
-216.025
-216.025
6.113
500
6.613
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BENTONITA BARITINA DEL ECUADOR
BENBAREC S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR EL ANO TERMINADO

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008

(Expresados en dolares)

NOTA 1. - CONSTITUCION Y OBJETO SOCIAL

La compafita se constituyé mediante escritura publica otorgada ante el Notario
Décimo Octavo del Cantén Quito, Doctor Enrique Diaz Ballesteros, con fecha 17 de
agosto de 1999, y con escritura aclaratoria y rectificadora, otorgada ante el mismo
Notario el 24 de julio del 2000, debidamente inscrita en el Registro Mercantil del
Canton Quito el 18 de agosto del 2000.

El capital social de la compaiiia al 31 de diciembre del 2008 asciende a 3 6.000,00
equivalente a seis mil (6.000) acciones ordinarias y nominativas de un dolar de los
Estados Unidos de América (8 1,00) cada una.

Bentonita Baritina del Ecuador BENBAREC S. A. es una sociedad cuyo objeto social
es la prospeccion, explotacion, adquisicion de toda clase de minas, fundicion,
refinacion y comercializacion de toda clase de minerales y quimicos, para lo cual
podra efectuar las operaciones comerciales relacionadas a su objeto.

NOTA 2. - PRINCIPALES PRINCIPIOS Y/O PRACTICAS CONTABLES

a) Bases de Presentacion de los Estados Financieros:

Las cifras presentadas en estos estados financieros han sido determinadas sobre la
base de importes histéricos de conformidad con los Principios de Contabilidad
Generalmente Aceptados, regulaciones vigentes emitidas por la Superintendencia de
Compafiias y los sefialados en la Ley Orgadnica de Régimen Tributario Interno.

b) Valoracion de Inventarios:

Los inventarios estdn valuados al costo de adquisicion, sin exceder del valor de
mercado y corresponden a las existencias de productos terminados, materia prima,
productos en proceso, materiales de embalaje y repuestos para maquinaria de la
Compaiia. El costo de los productos vendidos se determiné por el método promedio.




c) Propiedades, Maquinaria y Equipos:

La depreciacion de los Activos Fijos se carga a resultados del afio y se calcula
mediante el método de linea recta en funcion de los afios de vida util estimada como

sigue:

Edificios 20  ahios
Maaquinaria, Equipos 10 ”
Muebles y Enseres 10 7
Equipos Computacion 3 7

NOTA 3. - CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR:

Corresponden a cuentas pendientes por cobrar exclusivamente a clientes de la
Compaviia por un valor total de § 132.468,29.

La Administracion no considera necesario establecer una provision para cuentas
incobrables.

NOTA 4. - INVENTARIOS:

Este grupo se descompone en las siguientes cuentas al 31 de diciembre del 2008,
cuyos saldos finales fueron valorados por el método promedio, como se muestra:

Producto terminado $ 55.563,36
Productos en proceso 1.642,36
Materia prima 7.768,96
Material de embalaje 13.399,67
Repuestos 14.185.13
TOTAL $ 92.559,48

NOTA 5. - PROPIEDAD, MAQUINARIA Y EQUIPO:

En el balance al 31 de diciembre del 2008 se presentan detallados por rubros con la
respectiva depreciacion. El valor neto de activos fijos asciende a § 1°372.326,31

NOTA 6.- CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES LOCALES:

Los valores pendientes de pago corresponden a proveedores por la cantidad de
$131.702,60




NOTA 7.- OTRAS CUENTAS POR PAGAR:

No se han pagado los impuestos desde mayo del 2007 hasta el 31 de diciembre del
2008, de los siguientes rubros:

IMPUESTOS POR PAGAR:

IVA en Ventas 96.038,61
Retenciones Impuesto a la Renta 14.683,70
Retenciones IVA 12.833.87
SUBTOTAL $ 123.556,18

Las siguientes cuentas también conforman el saldo de este rubro:

OTRAS CUENTAS POR PAGAR:

IESS por pagar patronal 901.24

Intereses por pagar 944.38

Saldos afios anteriores 9.052.38

SUBTOTAL $10.898,00

SALDO TOTAL $ 134.454,18

NOTA 8.- PROVISIONES POR PAGAR:

Corresponden a cuentas de provisiones sociales como se detalla a continuacion:

Décimo Tercer Sueldo 338,47
Décimo Cuarto Sueldo 579,29
Vacaciones 2.305,22
Fondos de Reserva 724,12
Participacion Trabajadores 1.454,33
Cuentas a Terceros por Pagar Provisiones 31.355,10
TOTAL 3 36.756,53

NOTA 9.- OBLIGACIONES LARGO PLAZO:

Se conforma de las siguientes cuentas:

Sefior Danilo Angel 89.991,00
Serior Rodrigo Henao 97.692,00

TOTAL $187.683,00




NOTA 10.- PATRIMONIO:

Las cuentas de Patrimonio han

evolucionado durante el afio 2008 de la siguiente

forma:

SALDO AUMENTO Y/O SALDO

2.007 (DISMINUCION) 2.008
Capital Social 6.000,00 6.000,00
Reserva Legal 1.884,42 1.884,42
Reserva por valuacion 70.423,00 70.423,00
Aportes Futuras Capitalizacion 17090.202,00 4.000,00 1°094.202,00
Resultados Ej. Anteriores -10.746,52 1.814,44 -8.932,08
Utilidades Ejercicio 2007 -1.918.30 1918,30 0,00
Utilidades Ejercicio 2008 0,00 3.006,55 3.006,55

TOTAL 17155.844,60 10.739,29 1°166.583,89

NOTA 11.-INGRESOS:

Corresponden a ventas y otros ingresos de la compariiia por un valor total de

5 949.543,04.

NOTA 12. - COSTOS Y GASTOS:

La acumulacion de costos y gastos se determina asi:

Costos
Gastos

TOTAL

594.043,21

347.136,67
$941.179,88




