CAYMANSYSTEMS ClA, LTDA.
NQTAS & LOS ESTADDS FINANCIERDS
CQRRF2PONDIENTE AL PERIODO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

{En déleres Amaricanos)

1. INFORMACION SGENERAL

CAYMANSYSTEMS CIA. LTDA. : (En sdelente “La smpresa™ ~s una Einpresa 2qalmente conatiteida en el Spuado, segl
ascritura dal 17 deJuio de 20040, Inscilta en o Regisiro Mercantd, an la Noteris Trigtsime novend del canton Quita con fecha 10
de Aansiodel 2000,

OBJETO SOCIAL: La emprosa =i dedica o Desamollar actividsdes relacionsdss con e Inw'mdla v la campliacicn, asi camo 1z
ajecucicn fde tabajne de infermatca ¢ procasamisnie do dalas, asesorla, andl sis v Jissfia.

FLAZD DE DURACGKIN: 3C afios conlados a partlr de |z fackha de inzerpeion del cartrado conslilbtivo &n @l 3agistro Mercantil del
10 de Agesio del 2000,

ODOMICILIC PRINCIFAL DE LA EMPRESA: Aw. Amaranas M2E-179 y Av. Grellans, Quio - Lewado

DOMICILIC FISCAL: Frla ciucad da Quilo cor RUC: 179174271001,

% BASES DE PRESENTAGION DE LAS GUENTAS ANUALES

A conlinuatian za descrben las prine pales agses enntables adomptedas an la prepaacion de estos estados financiams FYMLS.

2. Baees da Prasantacitn

Lae: Zazados Financiems de |s amprass &6 nen sreparsdo do acuerdn pon ks Normas nisrmacionalcs de Infar narign Firanciers
pars pecuefas v madians: antdadas (NIUF para 1a PYMES), adonadas par ia Superirlendencia de Compasias. Las Estedos
linanclems e han elsboreds de scuanis can ol cafeque del uosla hislérize, aungue madificado oor e revalorlzasiin del temena.

La praparaan oo £stce Eatados Fnanceras corforme son las NIIF, axigen <f uso e cleras esimaciones canlablus. ‘Tanbis
axiga a la Goroncia quu gjurza s juicic en gl preeeao de apliser politicss coniables.

Los oressntes estades financiergs har sido preparades a parlic de o6 sglstros de sontasiidad manlsrldos por la erpesa
formulzdos:

o For g Gurerdia pera conociinenilo v aarahackin de 105 saforss Actioristas en Junls Genegral

« [orsegunds vaz de aceens: con ko cstables da anr'as Nomas Intamacicnales e Infermacion Finargiers iNIIF para 395
adopiadas por 8 Superirdandencia d9a Groinpufias. Jé maners obllgatona para 2l erdidades bajo se conlel,

» Tenierdo an sonsideracién la iotalided de lox princlples ¥ acmas cparables de vecoacion de 96 adtvos de aplicasicn
obeigdileria.

o L la Mola v 3 Polreipas. poliicss cortables y orilaros de valuras én, $& reaumean prncipios contablas y erilenes de valoraaign
de as aclives mas sigif.cativos aplicadas en la oreparanicn de las Celadag Fracieios del ejsicio 2078,

= Defarma gue muestra i iranesn fkl del patdmonic y de ks sitiacinn finsnciees i 81 de diclembre del 2016 v de los resulfados
de sus operaciones, de los cardios ar ol pathmcnlo 1210 v de los flujos ce efeclva, qué =¢ hd produclds &n @ emoraes &0 al
gjerccis tetmicdo eh pga facha,

Los sslados linaaslelos de la empresa, corespordientas =l ejercivio 2018 lueier aprobades oot ks Jumia Gareral de Accianisls
calabreds al 0 co marzo del 21 7, los suales han sido praperadaes da acucma & as Nomas [nemaciorales da In‘ormagion
Fnarciea "NIF pea 2YMES™



22 Mpneds

a. Monedafuncicnal y de prasentacion
Las partdas wcluldas n las cushitas aruales so prosentan on dblarcs arvancanes, por 86: 13 moneda dsl entermo econdrmicos
prAcipal &0 qua la empreaa opera.

b, Transacclones y sakies (E5ta nota Incluye cuando la ampresa tenga operaciones ¢on distinta moncda 3 1a finelonal
con la que apara)
| Ag tranascnicnss &n monaes extanjers se convienen 2 'a moneda funcinna’, ot lizsada los fians de cavrbas sigentas &0 las
fechas de las trangacsiones o de las valoraciones, en el gaso de cartldas que se harwuelte a valerar. Las pérdicas y ganareias
=0 monedn sxtranjera que resulan de la llqudacidn de astae transacconea v de a converslon 2 los lipos g combio de cigre
de I actives v pagslos meetains denominzdos ep mareda exi-avisra s meonacen an 2 cuenta o resulldas, aeeole sl
s dities et el el obio rese By 12l core lns cobelfl 1ds oo NUOs de efectido v ks sobeluras di lag vérsianas nolas
cualficadas

|ms pércidas v gararcias por diferencias de cambio relsthias a prdéstamna v 2fectiva v equivalertes al fectiva 32 prasentamn
e 8 cuerla do piedidos v ganancas on o Fnea co "ngroses o gastes flaansiores”’. S reslo de perdidas v genzncias por
dlarencias tda camblo 56 presarian come “Lras garansias (pordidas) naas’

2.3. Perado Contable

[Calad de Situacida T nancera al 17 de dale~bre del 2016 v &l Fstade de Resullados Inteygral. Ly'ssdo ee Surrbios on o Pafrimonio
¥ g Slujos do Efocliva. por el aediodo comarendido cdesde of 27 de enem al 31 de dicie:bra,

3. PRINGIPIOS, POLITICAS CONTABLLS ¥ CRITERIUS DE vALORACION

En 13 glaboracion de las caentas anuales dela empresa correspondletes al egrzlzio 207§, 2 en aplicado los siguienles princidios
¥ uelilicays vonlooles y erileses de valeracln,

31 Efactivo y Equivalentaes al Efactiva

Se conslderan coro equiia’entes de efective, aguellas averslonas @ orn plase de gran liaides gue sor [Euilinenla corvartisles
or imparlcs dotorminados de cfoclive, cslande sujelos a un ncsgo no significetive oo cs—biaz e =0 valor.
Prooed misnfps:

Su nonvert’bilidad an estricte afactve asta susfa a ur plaze m mayer B s res mesg2 o meng desce |a facha o2 adouis Tk

32, Ingtrumentas Financiercs

Laz instumantos tinancierce de la Companie CAYMANSYSTEMS ClA. LTDA. Son ragistrades inicialmente al costa v cansisten en
efentive, equivalentes en e’ectvo, cuenias por sobrar, cueniss oor pagar, v deudn & corta plaza A3 de diciembre, asics 1astn, melss
finacleros , scn reglslradas a sy costo, delwdo A la naturaleza d2 los mlsnas.,

Erocedinieitos:

- Las instrumentas finarcieros qua evartualmens estén sujelos 3 la Compadia CAYMANSYSTFMS ClA LTDA. Se ravtendrs
uerifinrada &l nengs ce crédns, eatsn pinripRmenta constituicgs por sfaciiva, aguvalerte de eeclve, cuerlas pas cabr, susnlas por
RAOOr Y presiames a ool plase

- Bi ofeetive y sus squivalonics o melionen con insliluciones financicras sslidas.

-Gararalimanta. astaa inatromentcs pueden sar nagaciados an un mancade liquido, pueden sa- redimidos a la vista v tleren an fesno

minizwe.
= Administrasicn del desco finanoeno

Eactomzs de esgo financis-a.

Debido a 13 naluralsza do lss aclividadas da la Compafia CAYMARKSYSTEMS ClA. . TNA. | esta ra enfrerta o1 inpartante rissaqo
{insnciaro, pues en su mycria amplea insttumartoe dnanciarcs pimar og, coma son ias cuenkas por oA ¥ lag cuenlas par panas, gue
a6 san instnmetos cevhadns.

Los rescus (irancieres oo podricn darse un ld Sonpania CAYMANSYSTEMS Gla, LTDA. . s ssumen 43 |2 siguiente foma:

[a] Rigsta e morcado

(i1 Rissgo de oo de cambis

Dehidn = que & délsr #3 mangds d= quren l20al er el pals, la 2conomia se srcuenta woalmente dolatzads v que g Sompaita



CAYMANSYSTLMS CA. _TDA. Se preparad sus estados financieros en esla margca, ol nesgo de Upy e cambio es mirime ¥ no
requiers e medidas espariales.

it Riesgo de orasios

Delido a gue [ Compaila CAYMARSYSTEMS CIA. LTDA. Nopescn irvorsionas o, valo:es de aopita’ mantenidas y clasificadas cama
dispanibles para |3 venla g valer @eonable, nose ve al@ga al nesgo de cambio en los pracios; v dada |3 sclividea princ.pel o 2 cual 5
dedloa, no astd expaesto 9. riesgo de oracices doe neicardias, (Ue 1o torrans sehalar los nesgos)

i) Rigsna cred lisie

=n genearsl, |2 canzentrecien del ricego crodilicio von respelo @ ks cuentes por cobmr se considars minmo dabida & Lpo de rlentas y
4 |2 activiclad

Comarial. (3 sehalar s rigsg]os)

icl Higsge ce liguitdoz

A arriristrecon prudente del riesgo de lipuidez implice mantenes sufic ente efecivo y valoros nogoecizbles, lo dispanibiliczd da
fnesncenmmsenls o levés de ar néners adeeuado de fuenias ea finansiamizrlo v L copacidad de sersr posicicnes do moercadu. Coblds
3 |3 nalura.zea dindrmise od e ecticad afqcloa’ de la Somasfiz CAYMANSYSTIMS Cla. LT2A. 4 acminlgiracidn finansiers manbcne
ur carts defoma pradenla. o 122 plazos de recugeras &1 de efestit v los plazos eslablucieos pars cuorr sus compromisca.
fils) ] |Zisanger e g de agtitracing de valor I87nnasla 02 sea CE interds Sanic la Sompadia SAYMANSYSTEMS CIA. LT2A. no

fiene aclives oue gonanen inlensas. sus Poresos ¢ o2 Tos e sfecilve ooemtvos son susancivlments independisites da camb'os o

la= tssaa de intards en Bl ecace.

I| neso de 3R de mera o2 la Compsia CAYMANSYS NS C1a _ DA Surge de an erdeudamionic a arjge plezo 7
ardoudariento a asas varables pxnnne & I ampresa sl dasge de tesa ce nlenls en los e de efeative. El enduudamien’s a iasas
fijas mupans & 3 Gompedia CAYMANSYSTOMS CIA | TNA. Al iesga de vaiar razonsala da las (3565 dr inlere,

3.4. Cuentas por Cobray

&% cyentas por cabrar san ragistradas &l monlo segde la laciua. Las cuertas corsideracas irscupetalles son dacas de beia en e

mementn &r qua seoidertifincrd=s.

Froved mien og;

Ley Crgatica de Ragimon Trhbutaio hiteny sherelre & 13 pravlsidn, ©8s no aidale-icro ya cue esle no esta earasderada an la nisma

provansnde ajuslas en la cusnta impuasioes Dilardas,

a4, Dacurnentas ¥ Cuentas por Cobrar comarciales

Cuanlas comemnizles 2 cabrar 520 Im portes depide por los clientas por vantas da bionos realieadas en &l cyrao namal de 1s aparacion.
Si sE espera cabrar @ deowd oo ui 270 0 menns (o e @ ricla nommal s 1a aperaciin. =iasle luera mds a:q0) e clasifica some acfivas
oorrertas. En casa sontrario 8 prazcilan cono tleds nu curentes,

Las cuenlas comemiales 32 engnare inicialmants or sy valor mzanable y poslefionnents o su coste amortizada ce acuards con ol
rlocd del hpd G2 [l2e43 electhn, menns la provisidr por pardides gor dalerion: del vale. Se s que he exista un components da
riFAnCizcion vLardn g weriss 3 haten can un parisdo medio da scbro de B0 dias, o gue estd en linea con la practica de mercado.

_35 Iranzaccionas oo parles reluuionaeads se prese @i por separada.

3.3 Provislén por cuentas incobrables

Cuands exste evidercis de deteriom de 135 cuertas por cobrar, al imperly Gy esla clenta e reducird mecianta una provisidn, varas
efectos da su presentacicn en ©s estados financieros. se regisiran la provizian pon la difeisncla eqtre el valer 2n libros da las cuenlas
par cobar maras sl lpore ecuperahla de las mismas, o s aplicara ¢l monio maxine pernilivs legal porla | ey de Réag men Tribularia
nema.

3.6. Reconaclmlente y ¥aloracitn [esta nota splicara cuando la empresa rogistre inversiones scqin su objetive}.

_as situisicionas ¢ La2 enEenaticnes neimaled de Deetslones se reconosen e o ‘echa de compra, es dewir, 1= ‘echa en 4 gua g

EMpresd 248 CoIproTEe 8 comprar o vendar al active, 83 invereianee so rocanseor inicialmente por ¢l valor icranabls nas ke cos'os
oz la epeiacion pars tios 10 activos finarcisrns que ne 32 ya00 A valnr eraranls con cambios an resulksdo,



Lo sulves Francieros waloades o vakes rasonatle con 2o Bos ok eaullaco e ocorose iniciglmenls por su valor mzonzka. v los
casles da (e lrEnssccitn S8 cangan an e cudn ls de rasulacas, Los sclives lirarcis s se can ds bajs an el balance cuando los derechos
& racibir flujoz de efectva de las inversicne: ha vancido o ss hen transfarido w 18 emare=a ha trespazado fodos Ioa iergos v ventajas
dosivadng da su arnidad a los actvon financierns depantlas nera la venta v o acivos Srawicns 3 va'or raeorable sca eanmbin a
resuitacios se contalilizan postencymente oo™ a0 vwalar aznnzhle.

Laz ysnanc.as o pecdides prcodonlag de camaings e 2l valol rg=onak.e de: aclivoe Inzncioros a valor rzznasle con carmoios en
resultada sa presantsn an la cuarla ce rosullados: conlo a0 alres yanandcias | (perdidas) relas en a) pericdo que en 24 gricinaron. Las
irgreans par Cividencos da edfives ‘inanciercs a velor mzonsb’'c car cambios on roeu tadaz 2o recanacersn an la cuanta e raau'tadss
corac pate de ohros ingresna cuando 22 esizbiece 2l derecho da la empresa £ “enini-loz pagos.

37 Inventarios

La ermprass realiza compre vanla do bienos, v smbrsn brEnde servicios,

3.3, Propiedad, Plarta y Cquipe

381 Reconocimianto.
IIn 2 emarta de lag proiedzdas. olans v endipo sers recanonida oore o aztyn geandoe
4! Cs peabasle gue la Corosfile CAYMAMSYETRUS CIA | THA  abtenga los beneflclas csondmcos lulurms derdvacas de
miEme; ¥
4} Elczate de active para la Somasiils CAYRMAMSYSTERE ClA. LT0A. pasde =ervaioraca con fiznidad.
G) LlAGive sule contralade aon sualgier msd o

A} Cl aclive supare hues doce ihieses de duo.

38.2. Medicidn inicial.
Tode elsmenta da propiadades . olad’a v eyuive, Jue cumpa lss sendizionas para ser reconocido comao un aciive. 22 valorard por su
cozla.

Fuusuinentog
Cocosld e o clemnoalos o o olodzdes, plalls y ecdlpe Cornpredgens.,
4] su prasio e ady disicion, ircuidos los arncales doimposlacion y los Snpocslos Sdimclas no recu persiles cue -scaigar sobre
s rdcuizizian, despues de deduci- cuzlguier descuanto © rebaja de prenio;
B odas las costas directaneanta relazionaidns ron la abicaciir del active ea gl lugar ¢ e lag condicion ss necasarnizs pars gus
oucda courar du la forma provisla por Iz geroncia,
e} !a estacian inicial da los cogtoz do d=amaniolarmionte o refivz del sls—enta. 82! conma le rehani ™ tacién dal logar sohre @l oue
s& BElants. jcuardo constioya une obligacior para 1z Corpafiiz CAYMANSYSTEMS ClA. LT0A, |,
o) =r el n=sa de las parmwres de elementos de popiedaces, parda ¥ 2quipn, se madiran 2or s valar razenable; v
e] _os terenos v edificios son indeperdiertss v se tatardn conichlemente par ssparada. iwlese si han side adgaic dos
conjurlamer o,

283 Medlalén posterior al reconoclmbento Inlclal
MODLLG DEL COSTO
Do pagietioriad al reconoirienla idical S gelive, locee fes Dignas huatdas que fornar pade e los gamantas de 125 propisdades.

Jlanta ¥ equipa. deken ser zomtabilizados a su casto

Procedimlenyn
o _om eomenlos de lzes poopicdades, plenla y oguipa se waluardn B g ceslo do adguisicidn marae a depraciacion acumulade

praclicada v cl imperc de cuslquicr aémdida por cetoricte de vele que hayan acfrida s la largo de sa vida il

1E4. Modelo de Revalracion (puede adoptar 2l Madela del Costa)
ion posienondad a su recorccimients come active, tedes los bienes nmuet'es que ‘oimen 2221z de los clenionies de sropicdades

plar:la v eouipo, cuys valer mzonable sueda medirse con fiskilidad, se conlzbllizaran 8 3. valor revaluade.



Frecedimientos

Al Las aslamenlos de 1as preplededes, planta ¥ equipn s2 valsardn por ol mudzh Je revaussidn, saran medides & su vaar
wezonable, #n el momarto de la revaliaciar, mancs la depreciacidn acumulaglz v el impert2 scumulado de les péraidas pOr ceesions de
vslar qua hava =afmdo;

(53] _as revzluacionse ze haran cada 2 aros; Y

uh Tl weler ravorable de laa terrenos v ad ficios ostara bazado o e a%me q- 4 emitz un petito debidarnen by aulerizade,

385 Paraefactos do la depreciacidn se apllcard el Métada de la Linesa Rett

3} Elcamo pon dedlesizeion oe caca paricdo se recarocsrd 50 6l resu lado del penods. sahin que €a bays inciudo e el importe er
«hrog de oo astive;

LYy Ll poe depreciakie de un actio ge distdouir de ‘omna sigiemalie o 10 ke ce suvide ulil:

= Elwalen esdaaly avida ol

N Propiedades de Inversidn

s propiedaces o # irversidn se n-adicdn inicalmeate = eo cosls; ingluyendr & 2ate loa nostas ezocizdos 2 2 Lansacsiin.
Procodirmisnlas

Spaarior 8 su recaracimiano inicial. la Comafin GAYMANSYSTEMS ClA. LTDA. Sorabdizard todas sus propiedados de irvarsion
agr $u costo de acs Jlsieon menos |a deprasiacien scuindadz y & e pote acumuladn de las pérdicas por detenan dal valz:.

3.10. Prapisdad Planta v Eoulpe en Awrendamiento Financiero ESTO NO LO TENEMOS

Al eounienzo del pazo del amendamienlo finarciesd, ¥ por trdame de |a figure da emandalano. éste se recancoand, en &f Lalance torma
agrla dol aciivo, y 56 seglsirard un pasiva par &l misme imporle. igual al valor raznnable del bien arcndado, © hien al valor prezanle Jo
&9 pAges mitimos par ol arondamicile, si éste fusra rancy, dotammicacas v inizic & arandamianta.

Pragedic entes

2l i nascular el valor presanle do los pagos o Irwe por 8l amendareiento, se loinard coine facor de deacuerio .a lasu doateda
mplicita &0 el srrendamisniz, sismpre quo $ea precticable deemimers;

a Cnalque: costo directa inicisl an cue tneura la Compaiia CAYRMAREYSTEMS SIA. L5, | 2nsu sAracter do argidelare s&
afadird al inporle inzonneidn sorta sxtver

o) Ceds vae Je lag cunles cel arendamrants finenciaro sa divicick &0 005 Datas qur represenls respectivaments, 198 carges
[rancigsas ¥ ls reducsicn do |5 dedca viva,

s La ca-na financiera towal se distibuiza cnlra us peiodes que constitayen o plazc del amends mierto, o manci goe s Engs
ura lasdg du lerss consiante er cads perodo. =abre al saldo de lu geads pendisnta da soorlear

4. Actives Intangiblos
[a) Programis liformatdcas

Log costos Resciados con ¢l ranlanim.enlo oe programas informaticns sc rmeonosen 50710 gs2io 3 modidy Gue s& nounes en ias
mismng. Las gastos de cagemola direciamenle alibl b as al disafia v realizasion oo pruekas de pragrmamss inlormalizas gue sean
ivealilizables v Oricos y susseatibles de ser canl:e.ados porla eMDresa sg recencodr ST Jelivos i tangiblas. cuzdo se uunplen
lzs sig dior los cord Ciees!

¥ Taonicamenie, as pogiblc corrp &ias [ praduczitn dal achva inlungile de forma que pucda eslar disporit & para su
ulil gandit g shoventa:

¥ La aemlalsteacion fens interoisn de coonplalan ¢l active intang b e cuaslion. para ugara 2 venderlo;

< L empresa tiers capasio ad pare Whilzar o vanuur el aciivo inlargible;

+  Ba pucde domaslrer |2 [araa en gue el sciva irtangiole veya o genersr probsblas banelisos ecrndhicos an e
futuro;

¥ Exisla disponibilided de us alesuados :acursas téonicos. linarcigios ¢ de otre fipo, pare comphelar ¢ deasrclio ¢
para uilzar o vonde: al zel vo irlanainle; v

«  F,desenibalea aibiib s al acivo in@ngiole Jurante su desatmollo posds valorarss o “oma fiable.

_.ne costoe diractamcate atribbles ¢ e s& capisalizan coma parie de 108 programaz inforndlivues mcldysn 108 gastos o8l nensol
que dasamalla dichos progre:mes y un puresilaje adesuada da gastas cooesales



4.2

4.3,

4.4,

4.5

L Qastions cue no cuindles celos orifeivs =6 niodrdcergn come on casle e el momenp en el qrs se mesman. Les desembalsns
soore un asiiva intangiblo mesnecidos incialmente coma gaatoa del gjamcicin 0 se encncooEn otstedorT enle conto acivos
inlargibles.

I a3 castes de desarallo de arogramas miomaticos reconozldas camo aclives st zmordizan duente sus vidzs (files szfiradas
AU g 8Eagrn oS Cino #Ags

Péardidas por detarioro de valor de loa apllvos ng Anangleros

En cyud [acha soba la qua seinlomna, se myisen 135 propiacadas, plants ¥ equipo. sctivos intangiales & irversshos on i cusa
ug habar, para delanmiinar si esizlan indicios de gue aslcs 3ctivos tsvan sufidn ung oerdila oo detenioro del valor Si oxisle
indisice da ur pesibla detariaro ds valor, ss astia v compara 2l impede iesuperable ve coclouier autivo gfecade o gropo do
actvas reaciorades) aon =20 mpore er likras. Sioel impote maiperable estimadn es irfeion, se redece ol importa en ibres &7
ImMpeg resuos@ile estinaco, ¥ $& ecorace na pérdida por detenono del valor on resullados,

Ui lorrna similzr. an cada fechz sobre ja gua se inlomma. se evalis si exists deterinmn del valar de icg irventarlng, comparardn o
noorls an liomes e cada perlids G20 invenlara (o grapa de parlidaes similaras) con 5w presie de venta menos o costas e
lerninacion y vertas, Siouna partida del inventanio so he dolerarada. so educa su inpare en librea al precis de verla moenos los
casles v gasle: de larrinacion y verlas. v 28 raconeee ameacistamente una pentia par detaricra o= vacr er nesullacas con 13
arovisian de inventarios sor 2l vear nelo de realizzoion

Ue qual manera, en cada fecka solas 12 que sc vtaira. o base & wr nvanlsio Tsieo, 2 avalls ‘o aninses dafndos 1 alsalatos
en asle uese e el g impoels an libros, son g peew sion do iwvealarices par deterzra fisicn, Fs oma ouendq de waleaciar eel
active, con el gasio respectva.

T el iz ve o aclivog e L e criger cone i), casnlas por soonar. s o peesga liene definids una oolittsa para =l regstro de
prieviEcne=s par dalernm en lueion de ko acliploded el sade vancido. cus se aplica sor cardeter carenal, exasaln o aguallays
CAS0S 4 wu cxlsla algung paricdlizndad que hass suonz=ajsbla al aralizis azpecfine de cobrabilidasd. o -2 fecka de emisidn de
tslos celadas Snarcicros 5c soelizedo uns provaion de cusntea incobrables, con sarge @ resulledus del sjeiciu 2012 4 zjuslo
&7 |& adopcisn por primars vaz. er: al Pairimonio.

Guentas comercsialas a pagar

I8 cuemlas comerciales & pagar son abagaclones do pagy pur oionas o servicies que a2 han adquincs de las proveedanes on
CUED ardiRang Jdel neccold. Las cusntas a pagar sé clagilizan comm pasivo cwrrana silos pagos ienen vensimeenta 2 Lo ano o
mees [0 vecen en 2l cicle nomal doi namecia. si astc faore superizrl. En cass Zontra <o, S2 oresenlan Cee o pagives o connare los,

| &5 cuegmtas comarcrales a 0age” 22 reconocen Inialmente & valz: razedsbie y pasierionnunla s valorsn gor 20 oo 2mot7ans
JsEaca ol riodo de Ips deinlerss afoslva, coznde el plaza os Dayor B 20 cigs. Se 80T e fue 1Mo exlsten sanoonenes ds
siavion caanda |35 compras 3 aroveedores s2 hacen zon un getindo menia de pmoa de 90 dlas o cue csld e linea con la
préclicy de marczdo.

Obligaciones ecn Institucionez Financferas

Lag deudas linsncisrss s6 reconossn inicialmanla pes su valor razonsba menas g costos di lo Famsaccion on los gae st nsya
inpumide, Poslenarnarta. las deudss fnancieras s valoran por sy costo amon 2acs: Gua<quicr dilarancia ercra los tondas
abtenldos {relos el costo nevesanio para su wlbemion) ¥ ol vaiar do eamaolso sa reconaze 2n la suenta de resulladus curanls
|z viza da |5 deuda da acuerde can =l matzeo cel tips o2 interds afsntea.

Laa comnisionas ahonadas oor |z ablenc.dn de neas de wrédile se wcunouen vone cosloe de 8 irensaczion de 15 deuda siemgre
G.Jf 523 orohatie ¢k ee vays o d sacnel de uta pacle ¢ o la ola dad da la lines. En esle caen, las somiziones 3e niferen s
JJe s produce la disaos cli. =0 1o medida en Gde a0 sea peebsblo qua se vaya 3 dispaner G tods o pare de o linea de cradila,
la cam slén se coplalicar. cene un pago anlicipads pe- scrvicios do liguidez v se amctiza en el pericda Al oue se csfiers la
dizponibifdad del eradila,

Impuestn a las Gananclas
Sl aslo oy impuceta a lae ganareias cal efo somprende 3 suira del ispuean comeale pur pages: v do impuosts ¢iande.
El impuesto condente por azg2r asté hazada en la ganancia Fscel 62l afo.
El impuasts dikacide so roconues a paric da las diferercias erfre 12 *nparles e | hras de ks acllves y pasivos oo lus bslados
Financieros i sus basas fiscslea nemespondienies {noaos das coma deretias 12r purdias). Lee pasives par impusstos diferidns

28 raconocan para ooas lag ciferensias enporanas vporiblou gue so osporsn qus Morementen Ja ganacia scal en &l fyturg,
Los aclives pur impuasles diferidos se recoranen aara -nias les difsreacias emporaras deduibles qua we espe-a que redurssn



4.5,

4.7,

4.4,

4.8,

4,10

la catancla fiscal en & futdro, ¥ sualquies pédida o crédito Sscal no utifzaca, Los aslives poriorpaestos dleides, se maden al
importe maxir-z que. =okre la base de a garancis fucal aclual © eslimada JUturs, #3 prebzhla que 2a rocuparan.

Elimacrtz en librag nata da loe aciives gor impuestes diferidoys se ionsard en ¢ada fecha aclre '8 gue sz inloma y 5o ajusla par
reflejar I evai.znion aclua’ de las ganancias fiscalas fulu-as, cLalguisr ajasle screconnse en el resultadn del pariada.

Elimauaste dizeride so calouls sogin las lasus imdesibvas oue 8¢ cperd splingt a la ganancia (pardics’ liscyl 0o o5 pododos o,
s oue s Aspaa raclizar &l axtwa or impuestos diaddos @ cancalzn ol pasvo 2or impneste difenidn, sabre .a basd cg las lasas
iMmEostivas qus Favan siklc apeeaadzs por el SRIL

£ pestir de. ejercivio fecal 2010 med an vinsr la rerma GJe exiga 2l nago de o1 "anticips minice o mpuUesto 2 18 rerta’, cuyn
valor as caloulado on Lancion ¢ s cilras 1epoitadas el afie ameror ssbre el 0 2% dal pakimoniv, 9.2% de los costes y gasios
cecuchles, L43% de ‘as ingreaos gravaolae y DA% aE los acfivis,

La raferida qorna cslyblouit que o uass ue gue e npuissio 4 12 renla causade sea manor que of monbo del anlicipa minimo, este
Lkimo =& carvert's & imauasts a la ranls definitive, 2 menos cue o conliliouvente soicite al Sarvicio ca Henlas Iniemnas s
paynlisidn. e oudl podils sar apliceale, deac.ando 5on 8 nerms gua ngs |a develueldn de este anicipo.

Corsme & gax.cio 3012 la empresa rog.slié cuma iPpacslo g [ rence soviene oaassdo el valar delurminace sobre 12 base del
2%, anhre las - tifdsdes gravahias pussta que aslz valor fie reagor a0 arL2ips m'rime del imouestz 2 a ranlz ooresaendliente.

En acigion, ¢s irnporenis suhaar gue de scuems o el Cadigo Orérico da .a Produaccion. Comercia & Irvaraianes, 1a fass del
Impuaste a s Harls se reducy pracresivamcnte, Ibgizade en 2l 2011 con &l 24% hasiz ks al 262% e 9 2013, nor e gue al
iMmpueso diferds esl8 caculaes consderiice ¢ desmeimenlo profreses de |3 tess mpaaitiva.

Benefigioa A los empleadas

Esta memia permite deticir plsnes ea aparlacionas defitidas y [ 208 de bensides detnidos. Un plan de apottacipnes defin'das
&g 1 plar de pensiones bajc el sual la enpresa pega ap0/lacsnes a5 & ur fondo v ne tare rogune olligacidn, ai legal ni
inicila, de reallzar aponacisnes adicions ks al fonda.

| o5 nlanes de beneicios dalinios oslablecsn e SEpare 08 12 [esiasldn qus rezibid un cmplesde en <l Memeno da su jubilacion.
narvalmente ar funcidn 4o una o mas fEaclores como & etag, aros 98 Sevining y "8 TIUNCTBc Sfiut.

bl paslye ecornscicde en el halance 'Resana Jubilacidn Parunall respecly e lus olanes de prastacionos dofiriczs, gy sl el
zelual de 12 ovllgacén por prestacionse cefiricazs en la fochs dol balanes menas el vaor -azonsbla ds loz sclives afectos al plen
La obligacion oor prasaciones definidas se caleula anualmanta por acluarice Independientes de acuerdo con o metocs d= la
rnidzd da cradila provéclade.

Praulalobnes

Lna proveiones tienan une coligacian orescote, va seo legal o inplicits, como resulisde de SLGCSNS PASAETS, BA froDadle que
vaya a ser necasania una sslida da racurses paco Iguidar 1a chligasien: ¥ 2l inpore se haya cslimado de manera fiakla.

Lus provisiones se valoman pe e valar actual de los desembolsos guo su GSpers GUs e necesaros oure liguidar |5 nhigazidn
usando a Lo aoes de imanesios que refee Ia valorasion an o mecade acwal del veler temparal dod dine y lus 1eSHos
espacfficos da la ok igasion. 2l inciemsnlo e la provsldn con mative dal pase del ficmps su ‘econdne some un gesto por inlomses.

Reconacimientc de ingresas

1c& inceaas onlnaiag 26 reconansen puando se produce la exlrda or.la de bensficics economics criginsdoes en < curso de las
aclividades ardl1e:1as de la erpresa durante el ejzroizio, Senpre que dicha el lada de henefizios pravoque un insiemeals 2n &
paTmono re' gue io skl aelcionada con las anotacianas do los propioladus g2 e pTITNeNio ¥ setse seneficivs aucdar: ger
valoradus con Labilidad, ot indrescs ord naros 28 walnran oor 2lvalor razonable da 19 sontrapatida racihids o por reciti, cerivada
de lns mismee. Elingnass 58 @aocns ek, de iNPUesls cegcustns n devaluzionds,

Reconocimiento de cgatge y gastos

| 0% ceelos ¢ ganios son ragistrados bassndoss on ol pincips <del devengado, es decir, focos oz gastes son acanonides 2
MAM21a 8N CUE $8 ARNECE 2. 1ISD O MCBRCitn oo ul bisn 0 sevic g

Arrcndamlentos

I.ns amandamianlas on los Que . ansndacorn conse’ya uta parte sigrifinativa de loz ricagos v vanlajos dervadaa de |3 situleridad
se clasiloan 5006 prendantantos coeraiivas. Los pagos en conceplo de arendamients aparatva (netos do cuzlquier ir cantive
ravibido del 2irendaklor; s& corgan et la cusrta de resudadas. madianie & facilia respestva, |a amaresd oo reyslka
amanda mienios tinarckoras.



411 Participacion e trabajadoras

Lai emiproan receaoee onn carga a loa ~eaulados del eecicio 21 que =2 devenca, el 15% de paricipacidn dz las srebajsdores en
les ulilidades de conimmidad con lo estanlesidn an e Cadign de Trahae re ln Raplblea dal Fapador

412, Principio de Nagocia en Marcha

Lo z=tados inanciros se propara) norrmalents sobo la base de coe R elnpresd esle e [Loeloiamienio, ¥ confinuard sos
aciividsdes do cporacian doatro ca fulame amovisiblo, or o knlo @ emorosa no Llsae ialersion ni recosidad de liqudar ¢ oo corlar
de ‘oma imperlanla sus voeraciores.

493, Eztadn di Flujoz de efecthra
=n ol catado de fujos do cloctivo, Jreparade seain ¢ redlede direela, se iz ks siguion s exprosaray

» Actividedes Oparalivas: aclividades Tpcas de la eopicsa, segdn 2] ol sto soskal, asl como ol 2oliv dades gue ro oleden
e g Mcadas soma de irveamiar o da finenciacian.

»  Acthvidades de Inversidn: lzs de adqusicidn, sneenacén o disnossidn por oros medios de aatives & aran plaro.
espocialmoenle smpiecad, olanlzy eouipo 2 el aaso g agllgres

»  Addividades de financlaclén: aetvidaces que preduser cambing en 2l tamatis ¥ compogteiin de’ pinmoma netn v oe Ios
[asieas wae e orman parle deas aciv dades da opetacidn.

L F[ujas do efectiva: cntrades ¥ salldas de dinero e fecvo Ve sLs equlvalentes; entendigrdo 2or E570E) "Jaja, Bancos ¥ las
iwemsiones g sorla plaze c2 gran lguidee v s desca slanicatiyo de alte-acones & o v,

=l Estaca de Flujas de Efectiva ar "a facha de transiciar ro sufre modifeacian slquna dehido @ quaz 2 aluste efeciuade pasa l2
Apicasiéa e o N GINNT, no afecae o efective, sclo 2% un @uate coh efecto retrosoect ve al Patdrianio (Fes,lacng ac.m lados
arovonicnios oo b adopsin de 510,

414, Sltuscion Fiscal

Al cierrs de s Esladus | mEneeros b enpess no e sk sulet de revisidn por oarle de las duleridades Bscdles o Gererly
cansider que na hay corlingeaciags Irlolasos aue podriar aloctar 2 siuaee nanciers, doela empes:.

E. GESTIGN DE RIEBGO FINANCIERC

| & empresn esta expuesta a deferminados rzecos que gestizna medianie 'a aplizacian de 2'stemas ce identifcacian, mmedicidn, .imifazion
e cargeriacldr y supenisdr.

Fntre los principios de wena zdminisiracicn destrean oz sicu’2ni=s:

+  Cuomplir eetfolarmenle cor odas as reraas apobodas v Cvidgadas por ol Prasiderla v Gorerte

L Se cdine puliticas de seiecnnien’o Ihenico v capacidades sulcicnles para asdgurar uds gestion wicaz a favor dal cicnle,
minim‘zands ¢l rizsga de senlm) éerno. fnancieros y acle los entidades do coréral.

«  Becassrmollan y aplicar: conlmd ca calided necosssio pars L8Lurar QUE 58 JpE-acionss &4 raslizsn sagin |ss politices, namas
v pmcadimars 6505 blesidss.

L ns prine palas desnos de la empeess se cedvar del desara™c de soprapa activicad o detos dedata, los ponspedes asocos & doslacs
L4

¢ Palitica de calidad: Perg garzniizer s calidad de arazlros sericios ia ampresa cuznia cor on sislera ce conbre’ ‘nzema.
rriadiaila el comild da calidad, cur-p iendo con los aslandanes de atics, rormes de genersl azentsciar.

o  Politica Juridica: Enralacion car los conflic:es que padiersr surgs en relanidan. oon 's actividad d= '3 ampress, con Ios diversas
snemes fel ~ercade, laboral, tibutaric, 8= practing habis’ meniener unz linea de eciclon & 'as conflictos por med < de 12
mediagidn, Mo abstane, ¥ pars preveni resqos par esca Matives. 12 empresd cuenli con ssukoms juidoons propios, cuc
rrar Lo ur A asllod moevanliva,

L] Politica de scgures: Ly crpiesy ingnfdere una e idca de segaros de responsebilided civi v tiedo ricsge, 8 mismo liem go =e
encuentran aseguradas Ixs oficinas, muebles y equipoa de oieing ¥ v2hiculos,



«  Palitlca de RRHH: _a &npresa cerple con el eddigs kiboal ¢ dsposiclonss del Moaoisiere del Trabze, mreivando
paranenlzrrenlz 21 valioss ole—anta da Eecursaz Himmanzs, ha ouerip 3 disaes zion de os empleadon &l reglamerin de
trehijo y de seguridan jrdigtria’,

0, HECHOSS UDCURRIDOS DESPUES DEL PERICDO SOBRE EL DUE SE [NFORMA

Mo ga tane senecimiana ce ciroe hechas actrdes con pasloncickhd 21 oerm de eslos oslades licanc eros, que padicrar aloeocles
FIQRificEtivamETTe 3 SU [prasentasitn

AFPROBACIGON DE GUENTAS ANUALES

[ains oskelos Thancetos, @ sive spabades oor la Gorcncia Cenoral y pasteonor sprobacion par a2 Juma Gororal we Accionis:ss.
Lickqs cusn las amualas estan exkendidss, [incleins: Fetads de Situasion-Financirra. =rtade da Jesuttan os Imtegrel, Fetads de Cambies
pr 2l Patdmonio. Ssiade de Fluja e Fieetvs v NS 8 105 st Finsnie Oy
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« Politlca de RRHH: Lz empeesa cemple con & codigo laborsl v disposicionas del Ministane - del Trabaja, rmobivands
parmanentemants &l valoso elemento de Recursos Humanes, ha puasto 8 disposicion de los emploados e eglemento de
irabajo y de saguridad mdustrisl

6 HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Mo ge tiena conoameento de olres hechos ocurmdos con postedondad al Serre de eslos estedos financienos, que pudicran afoctardos
significalnamante a su prosentaciin,

APROBACION DE CUENTAS ANUALES

Esios aetados financiemns, nan ddp aprobades por | Gerencia General v posleror aprobacion por la Junta Genesl de Acelonisiae.
Dichas cusntas anustes estan extondidas, (incluidos: Estado da Suscidn Financiera, Estado de Reaultados Integral, Estada de Cambios
en el Patdmonio, Estedo de Flujo de Efsctive y Molas a los Estados Finamciaros,
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