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GREEN OIL 5.4

INFORME A LOS ESTADOS FINANCLEROS
A1 31 de diciembre def 2013

INFORME DE LOS AUDITORES INDEFENIIENTES

A iz sefwines avdTnmivtm de

GREEN €11 5.4

Informe soliee los Estdos Fingncieros:

11 Hemos auditndo ¢l esiado de sinaciin o adjinio de b compaiia GREEN OIL
A ul 3] de diciembee de 2013 y Jow correspondientes wandos de rosuliadon integrales.
de cambicsen ¢l patrimenio v de ujos de eleetivo por el st terminido en sy fecha. asi
Com el restmrken de Lo hoses de presenticion de lox eamtis financienos ¥ otes- ot
EENGLETSTTASTE

Hespomsahilidad de bs Gerencin par s Estudis Finaneies:

3 La Admmistircion de Lo Compafin, s respomsable de by pricparcion ¥ presentaciin
rronable de eston estmdos (inancieros de acuendn eon las Normas Internacionalés de
Ibirmsicion Tiramiiera dS1F ) sty resgpomsahibhdad inelaye: ol doedio, implementacion
ramteniiienio de fos conroles Iniemes relevantes pom b prepaacion v presenticion
parinable de eusdos [Tpameioros que no gentengan distorsioses mponants, dibido a
desvin e Tomdon o e, seleccinn y aplicaei) de politiee contables spropladus: v, la
determinacion de camaciones contalles. rzmnables die acirends a los cinunsiancios.

Hovponsabilidad del Auditer

3) Mt pesponsabilidad eome suditores @5 la de expressr um opimon sobee bos esados
financiens adjuntos, hasados en nuistm experiencia v en lungiin de I estnblecido en Los
somne Dedermaciomnles de Audiveria v Asepurmmizm, Nuestra asditona fue el de
avuerdo cop Normgs Imemacionales de Auditorin: las cuiles I'I‘.'\'.]I.l:iﬂ‘iﬂl s l.'.'l-ll'l'lrl'llll'l'll-h
cotl requerien ienios Glvis, phanifiguemdon ¥ ealioemos win suditors it oblener o
riveoinable die =i o estados finaneieron o contienen distorsiones fmporentes,

4) Una podireria comprende a rentiaacion de provedimientos para obiener evidencin de
audiiors sobee o aldins & nevelodiomes presentibdin en los estados Fnancienis, Lk
prvceadinbemmos subeceiomumon dependen del jubeto del suditor incluyends la evaluseion de
bk riesijpine i error mtertal en los ehtades fnoscieron debido o londe o eror. Al efectuor
sl evibincion de rewgo, o nuditor e en consideracion o8 Gomtrolis inermoy
refovanies pum la preponecion s preserdocndn tadonable de bis estados finnnedienn de b
Compuaitia p fin de disefiar procedimivmios de audiie aproplados o bis clrennstanciis,
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GREEN (ML 5.4,

INFORME A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al3 de digiembre del 2013

perel i o el proposito de expraar uns opinian sebre la efectivilad de| comtrinl it it e
I Compaitia, e suditorin tambien comprende o evalueion de gue lgs politicas
comtablés utilizadis, som apropiadas 5 de quie los entiraeiones contublis hechas por l
werencin s momables. il como una evalunelin de la presentacion peneral de fos estados
[Trangivms

Fsfet fe muestra perinmen auditorin o los Fstades Financiens de ln eompafiin GREEN 011
AL v el alopmes e nsestry eabafi e siflciente con respectn 4 los i Financieros
el i precedinte (los mismos que no hap sido goditados debido o que ¢l monto ilis
i o weperaban a Jos rdgueridin pa someker o o estnddion finmmcderos o divlisnen de
suditores. indiperdicnten, de aeuordo @l An. 318 de la bey de Compofias),  pam asi
permitirms determinar si s Norman Intermacionales de Informacion Fiuancien han sido
aptlicielin e iformiemaente, exceplio poe o indicad en el numeral .

Tune para Opiniin con Salvedade:

) Emision de chegques posfechados,s Lo compalin emile chequen posechados §
trarmsprede of Art, 56 e b ey de Cheguies, i o lilien los chedques eomo instmomenbo de
riditon, L ariudiie corresponde del viinte por clemo del imperte ded ehegue

Adimdn GREEN O 5.4, mantiens un contingeile puesto que 51 todos T cheguen son
cobradis en fonm inmedianm, seran pritestados, sis que oo mantione saldos similaes o los
cheques pendienies en lns cueiios comlentes, por clemple ln cuenty dordeste del
Produbanca tene vomo sldo sepin eando de cuenti |ISDE 20068, sin embrgn on b
pevhuion de wn et e determimd chegues posliclidin ¥ o cobrmdos por 1ISD5
385,536, simitar siswicn Ueoen lis cucilrs comentes del Banea del Piehineha v Bupeo
ile| Pacifien

i Inmuchle bujo besing inmobilacko- Lo compuiis mo regldt como activa fyo al
fmmivchle gue muntenia coma amendamicat mercanil, en visa de ello, les Estados
Fimsneheros del 2012 no reflegan el valor renmble deoese activil, se puede identificer gue
en el e 2007 vende Jow derechis de opeidn de comprm del bicn fnmoeble por LSS
42 559 3 irtapisa Lo pbligacin gue mantiene por USDS 390040l Banes Produbmnes, e
Praaspuitndr e Do lerichion. fueron soportadios Comis ingneso e e perioda.

7) Confirmacidn de saldos- Se enregamn confimmsdones de saldo o hancos,
shopndis, clientes v proveedores, de o cuml estin pendientes de los sigulentes
rresvecdores:

.
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GREEN Q1L S

INFORNE A LOS ESTAINS FIN ANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2013
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Cypnann:

) Sulvo por fos ojusies o reclosificnoiomnes gue podrion genernrse por las situaciones
deseritas en Jos parrafos 5 al 7, en nuesios opliiin. fos estidos finangiens gk
irmciiadon presentar puscnablemienie rospecio o bado |0 impeetdile, lis situseisn
fianciemn de GREEN OIL S ol 31 de diciembre del 2015 ¥ e desempefio de sus
pperaciones v s e de clective por ¢l o terminado en e fechn, de conformbdad con
Lz o, [ntermacionales de nformucion Financiom (NI}

Asmintos de Enfusis: Sfn ol ear noestm apinton snlommamios que GREEN OLLS0A, Hoe
iy e iligiakiles, spaloncatiies v deudd o capilal sopun i siguientes coneusiones:

) Riesgis fnuncherss,- Sepin el anitisis renlizmdo o los indives financieros. Ly Commpaiia
v bene actialmente Ty capocidisd pam responder 0 sus obligaciones de corlo plis
ptedipne el usi de sus setivos conienl e

Adiclormlmente. ¢f nivel de endeudamibento que mamtkene B Coimpaiio ¢ nelatisamente
ol escarsiomandu que et b totalidud el Tos actives se eocuentren financiadis por téreens.

10§ generactan de Tos ingreses de lo Compaiiia 8l 31 de diciembre del 2001 dependen
en n TE% de dus nélaciimes comerciales coptmictunbes. con 4 emprese; o b g s
continuiduld de so pegocke en mattchy. depende de ok contyiod que enga v pucdo it
LR SNy ComipsTiLes

L) La adminksticiin de negicion con porles releciommde. especilgamentc o los pogos
e teabizan o nombre die CGREEN QL S0 en Ly adguisiclones muyooes o IPSTI8 5000,
pisdien peroner ncotvenientes con le Adminbstrackin Triboirio al no poder reapalilar ¢f
paste v el s ded VA (hmpoesto ol Walor Agregado ) commo erddinn inbutani, debida il
il biiliemctan oo forma diret, de lom medios disponibles e el sistems Gnancier poie
resilrnr el e, comfirme b reguibere la leginlaeion vigenie

Hrs wspreitosg

123 L s inimeieres al 31 dhe dbciembre del 2002 quet e presenton wljuntin s
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GREEN OIL S.A.

INFORME A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2013

con fines comparativos.

13) Nuestra opinidn sobse ¢l cumplimiento de las obligaciones tibutarias de GREEN 041,
S.A, eorrespondicente al aflo terminade al 31 de diciembre del 2013, requenida por
disposiciones legales. se emilina por separado.

Mayw. 5 del 2014

JET VILE ASSOCIATES CIA. LTDA.
N de Registro en la Superiniendencia
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GREEN DIL SA

ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2013

FSTADO DE SITUACION FINANCIERA
AROS TERMINADOS F1L 31 DE IMUTEMBRE
{Pagrresadods en diskioes eviadiuniiennc)

ACTIVOS Notw W a2
ACTIVOS CORRIENTES:
|- Rt v eijunakemes de efcinn T 7505 Jo, TR0
Cuenitan por cobme comercaios L RIS v 1R
Edires cucmas por cobrar iercens 9 2%l0 2140
Avea g provetores 9 w41 41,164
[rngromssains. e PECUpEIEE 1] 1M D) 91 A
Actrvos didcrabos 1] 17.729 -
Cueritits. pov cobrar pares. rebicmidas 254 066 2161400
Total activis corrienles 759,435 1008127
ACTIVOS N0 CORRIENTES:
Propieslad. plea y cquipo 1 46912 37T
{ Mmam netivos 2 Ba2 [, |08
Actinies por Impuasstos diferddos . 1249
Total sctivos o correntes K55.833 141k 1.3
Testul aetivos 1615268 1.230.257

Pigema | de 31



GREEN OIL S.A.

ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2013 LI

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AROS TERMINADOS FL 31 DE DICTEMBRE

.p&mmm:

PASIVOS Y PATRIMONHD

PASIVOD Nota 2013 EI.I.
PASIVOS CORRIENTES:

Provesdonn 13 751842 st

m“ clheries 14 160 T8 I8N 6

Oty ¢ urrtan por g 14 10D T1D13

Préstamo bancaro - 14043

Sobrepros Harceris 15 444 26 166,632

Impuestos por pagar 1 16414 9384

Cibligac e sbomics ¥ ofras [ ] 56,632 IEE7TA

Cuentan por pager partes nebic omadas i7 85 848 LS80
Total pusivon comcmtes __imeTe  Lings
PASHVDS NOCDRRIENTES:

Proveones por beneficos 8 emplesdos 18 ) 14.554 B6d2
Total puis i os 0o conrie mies 14.554 L
Total pasivos L5401 304 1.121.892
PATRIS O I 9

Captal socal 800 BOO

Apores e capitalzsones. 1973 1973

Heseran 1121 T

Resulados scurmaldos 102396 95,966

Haesukadi del epenen (39.138) 7.506
Total patrm Tiess 114365
Total pasine * patrims 1615268 IJH;.'-';_

|3 ot expicatnms anews won parte miopgranie de o cusdos fnanc et

o Pl g

"%, Samings Espom mm

Carente Ceoeml Gerenie Financiens m{i'-rn-l
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GREEN OIL. S.A.
ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2013

FATAM) DE RESULTAIMES INTEGHRALES
ASDS TERMINADOS FL 31 DE DICIEMERE
1 Expresadios en délres eviadounademet )

Irgresom o verlen servcon ¥ prodecton
Cvton de provecios
Urilihad Beruta

Ciarddors et debrmandrass o
b vibichad ivpw raciomal

Clashos frameeros

Uitron Ingresos.

s gaakion

| tebdnd ambe s de et ipec wie tre e pdcres
Partic pac o rabajadores

Uniliboad wnies de imwpuss io @ bs e ol

Irpuevio a b rerta
Pindide o wilided acta v resultsdo integral del ado

Perdala o ubleiad por s on

Prowede poaderado de Namenns de
accmres ¢n ciculscon

hIl] 2013 iz

1768506 LEIT3I8

3 (918 405) (1. OVE298)
Boin 489 020

[ (527.138) (446,736}
May.e7s 41284

(57.407) 16 640)
§7.860 21351

(266 239) {41.025)

37189 Y]

(5.57%) {2.400)

31593 1.3 604

N (T0.930) (6.09:4)
139.136) 7.506

) *

e L

Las noits expicatnas anesas son pane imcgranss de bn culados firnenceros.

5. Santugn Fapnosa
Coere nde Lis e ral

e remte Flnanch rs

ﬁ?“—@ Jaci la€
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GREEN OIL SA

ESTAMIS FINANCIEROS
AL 31 de diciembre del 2013

ESTADG DE FLUJOS DE EFECTIVOD
ANOS TERMINADOS EL 31 DE MOIEMBRE
| Faproambons e s evadoyraleise)

Fluos de Flective e b aetivilailes de o rackn:
Hechids de chevics

{sagnin & provepdeeres 3 enplesdos

Costos lrureens

{1 ingreses. mot

Flujos de efestive en pctividades de i eniin
Adguniiones & oqupe

Adipasicim de intaryibkes

Flujs iy efestive on petividodes de i v i vl i :
1 intigag s, hancaras

Pirdsbirme obargaio 5 partes reionade

Sobrogine hwcares

Flectivi pein v equivalemies de efecine

Eloctivn ¥ equnaknmn de ciectan ol reo

Flectivi v wipeivale tes de rlective al Timal

Pigea S de 13

2013

436,282
LEYT. 9NN
130 TR4 )
(57 MK
15,789

(847 NRS)
(R48.07T)
2813)

INN_34E
ERCR ]
124758
AT 635
(2L.15X)
M Tl

1.505

2

FL L

(WL Sl
{046 TIK)
i B
(RN R ek

{21.680)
(21,6800

.77}
TRM
(177.234)
|t e A2
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GREEN OIL S.A.

ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2013

ESTADD DE FLUMNOS DE EFECTIVO
ARNOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE
| Expresados en dokres extadounahenses)

Conciliacion enire b Utilidad Neta v ol Fluj de Opemecidn:

Fenfida o wtilidad nets del afio

Partidas que so reguicre s wo de efeotivo:
Baja de cuerias por cobear
Ciastoy Deprecmcam de expup
Haja de deprecie: o scumulads
Aimorthaicon de actvos mtangbles
Prowmsitn jubilsciin patromal y desahucn
Cianto ympuesios diferidos
Clasts particpactn irabajadones
Ciantn mmpuesio 8 ks gurancios

Pendida o uiilicked cont diada

Varaciones en la Cras Ovpe rativas:
Cuentas por gobrar y otras cusnias por cobor
L)eros actheds
Cuenfas por pagar y oras CusTias por pagar
Pasvos scuruindos

Efectiva ne o provisto por sctividades de ope recidin

|as motns expleatives ancuas son pacte mepranie de lbs estados firancieros

24

S Samgo Fspnosa
Gerenic Gene ral

pliE] 201z
139.336) 7.506
220788 -
48.558 19,494
(18625} -
87 <
4837 £.642
{17.729) £
5475 2,400
T0.930 6,094
275.18% #4138
346853 {460, 840)
{175.571) (55.307)
268 151 213429
{278.367) 311282
436282 43,699
|
i
Puga

Gercnte Finmoch ra

e fh e

Contsdars Cenermal
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GREEN OIL S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de dictembre del 2013

INFUORMAUTON GENERAL

Constitneion v aperacinnes

GREEN OILS.A.. s una socicdad conatingida oo el Ecusdor. 11 dommcilio de su scde
social v principal centro de negocion o5 Ay, Republica del Salvador No, 300 ¥ Sulex:
con nbmmeto de RUC 791742636001, fise consituida ] 08 de julio de 2000 mediants
Fxcritura Miblica = mscrita en ¢l Rogistro Morcantil ol 26 de julio de 2000, Su actividad
prineipal v prestar asesona relictonads con la actividad petrolera v/o miedio ambiente
w0 relacinnes comonitaras.

I capital siscrito o de USD 'S 00 divididos on 800 scciones de 1SS | cada una,
entis compinste de lo siguientc maner;

Acciimisia No Valor Momodd %
Acciones Nominal capital
Suntiago Fapimrsa % 100 00 1%
Juans Corlos Espineess ™ 1.00 o200 9%
Total §00 00,00 1004
Fstaitos financicras tajn SUF

Ihecharmmes gue T cximdos financens por ¢l o erminado o 31 de diciembre del 2015,
cumplen con kv reguerimienios estisblecidos por Ls NHE s vigenies duranite ¢ afs 2013,
Jum cunles han sido aprohados por ol Cerenie Crenoral con focka 15 de abeil del 2004 3
PosteriommeTE serdn pucsios & conshdoracion de Le Junts General de Accienistas para su
apstohayiin definitiva

BASES DE ELABORACION

|ave estados fmanciens se emiticron de conformidad con las Normos Imemacionales de
Informockin Fiumeiers omithdn. por ol Consclo de Notmas  Intemaciondles de
Conbelidand gue han sido ndoptacas en Poundor,

L presemciin de hos estsdon Mnamcieros de scuendo con lae NI W exigen la

determinacion v la aplicacion comsistemic de poiiticas condablis a trasaccionis §
bechow Loy poliiicas conables mubs importantes de la empress s eslablecen on [s aota
4

o
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4.2

GREEN OlL S:A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2013
(Ixpresados en dolares estadounidenses) .

[ algupsrs easas, Lo Admimistrachin debk cenpleat extimacionas ¥ ol juicivms
predesionabes. pur aplicar las politicas contables de la Empresa. Los juicios que s
gerencin eleetud on o aplicaciin de las polithcis contohles ¥ i Lenen lei payor
velevancin sobre los importes reconicidion en bos estados financacros. se establecen
ipualimente en la nota 4,

MONEDA FUNCIHONAL

Lon extides finaneiens s exprosan en dilares estadounidenses, quk ¢ la moneda
furclondl ¥ i preentaeion de Lo Compain

RESUMEN POLITICAS CONTARLES SIGNIFICATIV AN

A comimuscim se deseriben lns principsded  politicas contables adoptadns en In
preparsion de estos sstgdos finonoens; Lol com o roguicre la MIF | cstay pofiticis
Ty sl lisedidmic oo Funcion a las NUF vigentes ol 31 de dichembre de 2013y aplicadis
dhe it umd Tiorae o boadie Lo aftoes uie s presenlan e asios cenados financienes,

Negocio en Murcha

L primcipies conlables parten del sapuesto de L contbmsidng de los operaciones del
eile conlable, emiprena en marchi, o menos gue se indiguee wdo e contrario. GREEN
OIL 8.AL, o6 una siledad con antecedonies de cimpresa en el por el movimienis
crominmien de sun nperseiomes & poc ¢l Gempo guo dispone pers seguir funcionanda en
el Fature de mouerdo 5 50 commtimeg o,

Fresentiachim de los exindis linancieros

Faan poditiess adopitiadas parn | prisentackim de Estadis Finanelerod son s sigubeintes.

®  listmo e Stgeion | inanciera- La compaiiie elasifics lis porides del Lmdo de
Sinupeimn Flnanciera, en Corvlentes y Mo Carrlentes

& Pistadn e Resihadon Integrilen Lios ansios v gintos seclasificaran en fmeitn de su
Tmaturnles”

o Lsydo de Plijos de Efectivo- Se utilisd ¢ ménde [Neecto, el cunl infisrma deo los

Moo e eleetiva ¥ equivalentes de efective obtenldos dutmme el periodo por
actividsdes de opersoiton, do myveessan v 3¢ linanclomienta.

Phgina & de 13



GREEN 0L S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2013
(1 spresadis en ditlares estadounidenses)

o foatad de Cambilos en el Patrimentia - Bevels conclisciones enire impoites @n libios
al inicio v ol final del periodo. on resuliodos. pertidas de resoltado imegen] ¥
I C potbes Lol prvgeliafion

43 Ingreses
b lunciin de lus disposicines essablecidin em el Margo Comcoptual ¥ la NIC 18, los
ingresm son reconocidos eonsideramdo ¢ principio de pradencla ¥ on funcion del
devenzanmiento de L ramaccidn, independientemente de su cobro

Lin ingresos ordinarion son madidos utilizamdo of salor rasonshle de 1o contraparnids,
rexibida o o recibin, derivisda de ks misimge.

I3 s pecesaring comndn sura alguna invertidumbee sobwe of grado de recuperibilidad
de un saldo vo incluido entre los fngresos de sctividodes ondisanns. b cantidad
icobrable o lu comtidad respecto &l cusl ¢l colwn ha dejado e ser probable se (o

rewiiooenE coee bn pasto, on lugar de ajesiar of impone del ingreso orginalmentc
recip i

A4 Propicdad, planta v eguipo

441 Medicion Inicial
Las partidas de propiedad v equipo se miden al costo menos 1a deprecincion acirmulmis
¥ cunlipuicr péndida por deteriors del valor acomulado

401 Reconoel mbentin
Se conshderard como propieded v equips lisde bien sdguirids cuyo oislo sea piayor o
Iyl @ LSS 100, Temmimon, Velilculod v FEdificios no feminin nanticciin alguna

443 Vidan ailes
L vidas dbiles ostimadas y los porcentajes de depeeciaciin o atilizar pard lisdos loy

clementos de propiedad ¥ equripo os1 como s valons nesiduales pom cada clase sobre
el comii de petiviaciin s muoesinm o contimuoaciin

Pigimas % e 13
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GREEN OIL S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 3 de diciembre del 2013

{ Expresados en ddlares estadounidenses) -
Corupw Vida gul mx-'h
Muehies de oficina 10 afios 10%
L guipos de oficina 10 aftos 1
Equipos de computacion ¥ afos L]
Equipo provectos 10 aftos 0%
Vehivulos B ados 2%
Fiuipo caminern mdvil 8 afios s

s valores residuales deberdn s revisados por lo menos 8l final de cads aflo ¥ sorin
masdificados en funceon de las probabilidades de venta que cuins para cade clase de
actives, ks cambios en el valor ressdual serdn srsados en forma prospectiva confiorme
Iy esablece . NIC 8 Politicas Contables. Estimaciones v Ermoves,

AdA Medicion posterior

La Compadia medicd los elementos que compongan la clase de propiedad y equipos, de
poucrdo &

al Modclo de Costo para iodas las clases de bivenes exoepto inmuchies v vehiculos:
Costn
i~ Depreciacidn Acurmulada
i} Imporie Acumulsdo de las pérdidas por
deterioro del valor

|*|hnm' M:Em

bt Misdelo de Revaluacion par todos los biones inmuebles v vehiculos:

Walor Raronable | tacluve revahuscion)

i) Deprecuscson Acumulada
(=) Impone Acumulado de las pérdidas par detersoro del valor
=) Activos fijos

Las revaluaciones deberdn hacerie cuando exista una evidencia objeliva de que ol valor
de mercade de los activos difiere sustancialmenie de su impone en libros. al menos se
deberd valorar bos activos cada 5 ados.

4% Palitica para el tratamients de proviione. actives ¥ pasives contingenics.
Provivide: |a compafin roconoos una provisson, solsmente on lon sigusenies casos:
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GREEN OIL 5.4,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2013
(1 xpresados en dodfares estadounidernses)

S thene na obligaciin peesente, fegal o implicitn, come remliade de operagione

pavanloe:
ks probuble que le compafie deba doprendere de recursn, los cidles Tearporen
beneficios econdinicos e cancelar tal oblijgscion: ¥

S puede extimar con Hubilidad el mmpone de a oldigaciin.

Priswividn para Jubifacids Potronal ¢ Devakpein: Se debe contratar Toa servicion de un
vt ealificedo por la Sepennténdencia de Compafias para la determinacion de las
obligeciooes e camicter  significative derivadis 8¢ doi  benefickon  post-empleo
{nsbilaeiion patronzl ) v por lerminaciin (desabucn).

Ihe confirmidad com bo dispasto por el plmato 64 de la NIC 19 Benelionos a los
Ermplesidos, porm el reconocimiento de esta obligacion, <l Actuari contratado. pars el
elecin, deberd uliltrar gl método de “la umbkded de credive proyectads™ pars determitar
taminy ¢f wador presente de sus obligociones o bemelicios defimidos, comwe el costin pur
lys deers ictin prentidos en ef perhiadi actual v, en su e, of coxin de servicio posmdo.

las wiilidedes o pénfidas schuwistes no deben meconoceise @inndo e prodiicen
vorciones pormales on el sucldo, inmicamenic senin econecidas wose prodicen
caunbion o el valor presente de Les obligaciones por bepelicis definidos que se debai g
fa warragdm on los siputentes foones

s Jasas de rotacion. de monalidad, de retiros anticipadis o de Incremento de
satarios incsperndancnte alias o bajas para ks empleados. a6 como vanosclon:s
on bos heneficws o en los costos de atencitn médioa;

& Bl efecto de bos cambios on las csfimacioness de: las tasas fuhsms de rodadion, de
privrtilicaid, die netiros anticipados o de incromenio de sologiod de los enmplendaos,
i eomo el efodto de los serisciones en loa benelicios o en Jos costos de
abericion mddics cibberies por ¢l plan

o Elefiectnde s varisgiones on o tas de descuento.

Puliticn pari of trotamibenio de impocstos sobre s panancias

A Impuestos Diferidos

Lo fcton sivhee lon sitives pod impiscitos difenidis s& recanocen Como una Suents por
eobrar en la medisde on i exists ma probabilidad de recuporas el Impuesio 3 la Rena
g w¢ deba pagar por efoctos de las diforencias pencraidan enre ln base fiscal v Lo bave
sontible. producio de la aplicacion de las NP,
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GREEN OIL S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2013
(Expresados en dolares estadounidenses)

Lis pasivos o actives por impuestos diferidos se miden por las cantidades que se espere
pugar (recuperar) de la sutoridad fiscal. wtibizando la normativa v tases impositivas
vigenies a fa fecha del cherre de loa entados. firnancicros.

Al finalizar cada cyercicio fiscal s doben actuslirar los actives ¥ pasives por impuscslos
difendos ¢n Ffuncion de las lasas vigentes para el cjercicio posterior v de las
probabilidades de recuperscion v de bguidar los activos ¥ pasivos por impicsios
dileridos, respectivamente. Adicionalmente, s¢ deben actualizar los activos v pasivios
por impuestos diferidos en funckon de las reformas que se realicen tanto a la normativa
contable como a la trihataria

4.6.2 Mediciin

Lo activos ¥ pasivas por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que
se cspera sean de aphicacion en e periodo en el que ¢l active se realice o el pasivo s
cancele, haséndose on las tasas ¥ leyes fiscales vigentes n la fecha de cierre de los
estodos financieros. Los octives v pasivos por impocstos diferidos no deben ser
descontudos

463 Impursto a la renta corrienle

D confirmidsd con dispotichones iogales. [a tarifa de impocsio 3 la renta cosado v
calculs en wn I2% sobre las wiilidades sujctas a distnbucion ¥ del 12% sobre las
utilidades sujetas a capitalizacion.

464 Impuesto a la renta diferido

47

El impuaesto 4 la renta diferido se provisiona on su wealided. por ¢ mésodo del pasivo,
sobre las diferoncias temporales que surpen cnlre las bases tributarias de activos y
pasivos ¥ s respectivos vakores mosirados en los esisdon: financicros. El impuesio a la
renita diferido se determing usando las tasas ributanas vigemies a la fecha del estado de
situacion linancicrs ¥ que s¢ espern scrin aplicables cuando o impocsio a la renia
diferido active se reahice o ¢l impuesto a la renta pasivo se paguc.

Deteriors del valor de los activos
Al final de cada perindo. la Compadia evalia los valores en libros de sus activos a fin
de determinas si eniste wn indicio de gue esios han sufrido slguna péndida por detenoro,

L tal caso, se caleuts of importe recuperable del activo o unidad generadora de efectivo
a lin de determinar of alcance de la pérdida por deterinm (de existir alguna).
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GREEN OIL S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2013
(Expresados en dolares estadounidenses)

s tivon bortmesibles con una vida Gl indefinida o Jodevia no disponibles pam su 5o
mn sometidos o una cnmprobacin de deterion anslmente. o caando exisie cualguier
inadicio de que pusdria haberse deterineudo su valor,

Laa pérfickis v reversiones por deterion s¢ reconooem inmedistamente en resulisdos,
salvo s ¢l active sg Tegistr & un impone revalimado, on cuyo casn s debe comsiderar
petiliuda por dicterions como e disminocion o un moromenio on L revsliochin,

Lim uctives sujetin o deprecheiie w someten a prachas de deteriong cuandsy se
prociscen evenios O Circunstanciis gue indican gue podria oo recuperarse su valor en
libres, Lis pernlicdas por deteriom cormesponden al monto en el que ¢f valor en fibrog del
setiva exgede o i vakor recaperable. [l valor recuperable de los sctivon commesponde al
iy or enire e monbe et gus se obsemded de s venta o su valor on ase. Pam elfoctis de
bi evaliscidn por deteritnn, Jos aclivos s sgrupan o s nivelss mds peguefios en {0
que gynenen (lups de efective idemtificabics (unidades pencradonas de efectivo). Los
<uldrs en |ibeos de petives no fimanchens gue han sbilo objeio de castlgos por deterono
s revisan o coda fecha de cierre de ks eslados finencicros pora verificnr posibles
reversivnes del deterion,

Fm gl gmso yue ol o del valior en libros del setive excedn o su monto necaperable.
Coeripaiis registra una pérdida por deterions en los resuliados del chercich,

La Administraciih b realirmb ks sndllshs pertinentes 3 considers que no se hay
producide eventos gue indiguen que sis activis no financicros sipnificativos oo podrim
reviperarse a s vithor en libnos

Resuligdin seamlados
Liw resultiides seimiladon al cherne ded periodo jgue se informa incluyen:

Resuliaidos acumubados o lilire disposiciin

o mmmuwnlnmmmmmmm-hmmu
Compaifiin hadta el 31 de diciembee ded aflo 200 | de scuendo con MCGA previos mas los
resulladis obtenidos a partie del | de eoero del 2012 de acucrdy con 1as disposiciones
ceentemicas en fas NIF. La Junda General de Accmnisias puede distribulr o disponer ¢
dhesting de entos resiliodos,

Resltadus acumnlados - A justes provenicnies de s Adapekin “N11F”

Lt roimlindin. scumulades. exablecidos on ol prscess de adopoion de Tas NI por
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GREEN QUL 5.A.

MOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2013
(Fapresados en dalares estadounidenses)

primiera ver Incluyen low efeviin que surpen del proceso de conversiin de los estados
Fliancleron de lo Compatin e cobformidad von fo menciomdds en e “NIF-1:
Adnpeion de las NI por primen ves”

1 matlehir aereedor de evtn cuenta podet ser captistizndo en la pore que excedo al valor de
lets perdidie peumuladai v las pérdides del perindo gue se informus, psi come anilizado
en abmorher perdidas o devielio en el caso de Hguidogion de s Compafiia. Fl saldo
deudor de et cuentn podei ser absorido por las atilidedes sevmulodes v s atilidmdes
del pertindo gue e informa

FSTIMACIONES ¥ CRITERIOS CONTARLES SIGNIFICATIVOS

Ly preparscin  de estodos  Foaeieros  roquicre que [ adinindstracion  ealice
cslimackones 3 uilice Supuesion gue alecton fos monios incluidos gn estios estados
financieron v sus notas relocionado L estimaciones tealizadion y suplestos ulllizados
o b Compmiia se encuentrun bosadis el 10 esperiencls histdmica @ infshmasdion
surminisialn por Toenbes exlermas colificulas. Sin embarpo, ko resuhidos finales
pclriam dilzriv de los exiimaciones hao cieras gondiciongs

las extimuciones v politces contabliss sipnilicsivis son definidas como aguellss goe
sl amipsictanies para retlgiae coreectamiente Do situncion fnanciens v s reliados de la
Lvivpadiii v/ s que reguieren un alio grado de juicio por pare de 1o Administrcion.

s principales estimaciones v aplesciones del eriterin professonal s encuentemmn
relichomudis con bist sigubentos aoneeplin

o Propicdsdes y equipo: La detersrinacion de las vides diles v valores residuales que
s evalunh ol cierre de caduwadio (N 4 45

*  Provisiones por benelicios o empleados: Loy hipdtedts emplesdis en ¢l ealeulo
actuarinl de Jubilacion patronal v Désabmeio, para b conl it esidion soternie
procticadin por profesionales Independiemties (Nt 4.5,

o lmpuesio o lo renta difendo: Lo Compafio ke reslizndo Ino estimacion de s
Frraptiesstis b conalderinde qui todis s difanmclos enre el valor én litmon y
la b tribrataria die Dos getivon v pasivos | Tusdiomenalmenic efiecios de la asdopéibn
de las MITF ) e revertirabin en o Dabura ook 46,0

o mpronen Cndinarioes: Low Ingneson ondinanes son medidos atilbzando of valos

rgonable de L contrapartida, recthldn o por recibiy, derdvads de- los mismis (Noj
4.4y

Pliging 14 gz 33



GREEN OIL S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS

Al 31 de diciembre del 2003
(xpresados en dobares estadounidenses)

COSTOS ¥ GASTOS POR MATURALEZA

Un resimen de b costos operifives v gastos de adommistoeeim al 31 de dicembre son

| shgrudenites:

2013 ]

fen LIS, dilares)

Clrsloa iz proyiclos 936 405 1038 .29%
Claaton che adirinistracion S ) — N
Tl — 16338 45034
L el e comion v gnsbos pos s nabuemlera o como dgie

A3 a2

(e LES, divlares )

Cupstos de veniu v gastos administmtives
Amilizis de labomtorio 184, 485 iy i
Muonitoneo ruida v aine 144 257 151354
Contia de rmuosportes ¥ vijes 3ekr, | bl 484133
Gimstos de personal 449 i) Hity 240
Seguros I5 M85 7. 10
Muntentmientos ¥ materiales 42431 45583
Homirarios 1200617 38880
Armiendios B9 [4.6T7
Ireprecimcisiies v Wmorliscmes 48 Ta4 19494
frn st 3.0 2810
Prmnines legunlisy h24 1340
Gl dle gestion 1420 [.724
Servicton Baswos 13 48 14,311
EXiros gderitos 12355 J23T4
Fotal costos de venia ¥ gastos adiministimtivos LAGEA4] ARSI
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GREEN DML 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 3 de diciembre del 2013

FFECTIVO Y EQUIVALESTES DE EFECTIVO

La compestcion del pabre al 31 de diciemibre die 2013 ¥ 2012 os Lo siguiente:

a3 2012
Eleetive cn cajn 2146l 15911
Hancosd 1 | ___ 534 |4
Total Ja0s __ 0T60

(1) Comprende depositos o la vista on hancos locobes, con ealificaciones. de riesgo;
Hanco del Pichincha AAA- v Banco Produbance AAA-

CUESTAS POR COBRAR COMERCIALFES

La ¢omposiciim del rubro al 31 de diciembre e la siguiente:

Clientes (1)
iy iakin por econociméentin de Ingreso (1) y (1)
Tl

il Asntigledad de canera @ coninuacion

2013
Chartern Corriente MEL.816
e 31 a6l dios de vencido .
[3¢ &1 & 0 digs de vercido =
Max de vencidim superiornes a W
dias Rt &
Tontnl _—, %

Pagana 1b 3 33

2003 2012
137390 291873

62425 417410
__299816 9280

568530
19317
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GREEN OIL 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROGS
Al 31 de diclembre del 2013
{ Expresados en dolares estidounldenses)

Lavi perfodios die cantern, ¢] plao de cobno olorgaio p s clienles oscili eitre | o 30-dins
die carters vencide.

7 GREEN 1L 5 A revonoce los ingresos en funcion del gmdo de wealizacion de
lira serviciim prestadis, o dicivmbre de 2003 reconocit lod sipoioptes  ingresos
devenpadis v pendientes por Betoeer (ver nota N, 5.3)

013 3
Consorehy Petrolern Plogue 1o RN T AT
Pacifpetml I 334 16,728
Prerresbel] 13,903 13,340
[Refinerin del Pocifico 58207 43,350
Csn . 26 538
Otrees = = 3N
Tintal —A02423 417413

ANTITIPO PROVEEDORES ¥ OTHRAS CUENTAS POR COBRAR TERCEROS

Comypesicin

013 213
Mnnicipo proveedores (1) Qadla 41164
Aditicipo emplesdios 216 129
e 4a1 2001
Tiaad 12228 43304
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GREEN OIL S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 11 dde diclemibre del 2003
{Expresados en délaes esmdounidendes)

Ui contimimiicn un detolle

a3 J013
Chiribogs Amelia 1.687
Surinjo fenmy 1237 -
Mirales Carlos T -
Pérer Bvron - 30400
Estefonta 1"y - 1300
Murcelo Camachiy - 1[0
José Yanehaliguin . 2,000
Miincba Paredes . 2667
Giabrels Palocies - 4429
s LB 24718
Tortul — T 41104

B, ACTIVOS DIFERITH S

:‘-ﬂl:-‘ Hi 2
Seguron (1} 14356 e
Interin pre gt 337 =
T'istal — e -

(11 Som sepuros eontrstadon thenen n cobemema de bben s de untipo de clintes,
segumn e eeiipos § misquinbeia resporsahifidad clvil. gmmnin de fiel cumplinteio,
scjuro o vida

1L PROSIEDAD ¥ EQUERO

La composicion del mabro al 31 de dicicsbre de 2003 ¥ 2012 e I siguicnie!

Pdgina B de 13



1L

GREEN OIL SA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2013
(Fixprosadon en dilares estadounidenses)
2013 212

Cirile}
Mushles de ofleing 1232 9.7K)
Fquipo de oficina | 628 1012
Equipo de compretacion 44979 37964
Faquipe de proyecton 1ous? [k
Vichiculon 4241 30241
Eyuiipo caminwr miil  KMAER 3

Toital gimis G4 B0d 9 5313
Mughlex de oficing L3R9 20
Liguiipeo de oficing 8 12
Faquei por dhe compuniscion 31691 a9
Fouipo de proyoctns 1304 133
Viehiculos 4723 30 B0
Eguilpo caminern mavil 33808 =

Total depreciacion scumulada 47,693 67.760

Saldo en |ibnos #6012 LT3

Lows oy imierston die propicdad planta b eyuipo Tucron como sigic:

[

Hguipe 3

(=

g

Wit Towsl
o cmEm AR p— T

e

LETTHIIRE TS e D i ] 1unt Lh 1 1351 LIRS : W Tl

g e ¥ L1 i L] 014 dnn Ll

[ T k] L [ T LELlL Ll
Sl af 51y rowmsto iy 71T il wai i Ly (L L] L] a7
Unproim, vt s kb

Paikdn o T dy o e 2291 ) Uil B ” 1 iy T &7 Tl

N T i =] 5 [ 1T {1 [LLE ] IVLaZT

- (e 1) (N1 | i i 1 i [LEL]
Sradales il 11 e o) i 3 Bl i s . [N T 71 i T 1

En gl i 20070 se realind la sbgquishowin de equips caminens gue comesponde a
encovibors por un monto total de USDHS 334 488 o la Compaitia Austral SA

GREEN OIL S.A.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2013 ,
( Exprisadis mdhluu estidounidenses)

OTROS ACTIVOS

L onmmsosicion;
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GREEN OIL S.A,
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIER(OS

AL3 de diciembre del 2013
(Expresaudos en dofares estidounidensis)

OTROS ACTIVOS

Compisiiciing

=13 2012
Activas imtangibles k) .
Clammiss (1) i 11y M3, 118
Fotal RO o6 tos

(Al clesre dol g cormespande o vakines. entregidig por of arrendimienio de Jas
ot de da compatin el eilehil e Ehuit y Mina P LRI S 4008 v LIS $ 2 o0
e el ameTie

PROVEEINHeES
EE rubro al 31 de diciembre usia eonformudo por;

2003 2012
'rivesdones {1} TALR42 Ja0.283
Provisiones de sas i - 115374

732 842 AR 6]

(1 L antigtiedad de o dends vs L sfuiente;

2013 b a2
Dyuda Cormente L3704 5% 174 Uty
e 31 600 llas de verelda 48277 Bl RRE
[k fr] m 90 dins de venerde 1383 " 136,744
LHus de vencidos superiores g ) dlias 3040 % 62 850
etal —IEMI 100 e AB000
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GREEN OIL 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2013
(Expresados en délares estadounidenses)

14, ANTICIPO CLIENTES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composicidn:
2013 2012
Anticipo cliontes 160.759 18E 664
Otras cucnias por pagar 10,000 72013
Total 170,759 360,677
15. SOBREGIRO BANCARIO
1 rubro al 31 de diciembre esté compucsto por
2013 o012
Sobregiros bancanos 444266 166,637

. A44266 166632
Al cigrre del afto 2013 corresponde a sobregiro contable por cheques girados del Banco

Pichincha por USDS 173.527; Banco Produbanco por USDS 233.468, y Banco Pacifice
por LISDS 37.273.

I, OBLIGACIONES LABORALES Y OTRAS

Composicion:
| 2013 2012

Sueldos y salarios por pagar 30312 21686
IESS por pagar 6,847 6.564
Deécimo lercera 2496 2192
Décimo cusrto 4.099 3382
Fondi de reserva - 143
15% participacion empleados 7098 6,308
Liquidaciones por pagas 578D _ 2

Total S 2 41271
ligac

Jubilacion patronal (1) 11.611 7.215

Deesahucio (1) 2643 1427

Tonal e 14554 BGAD
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GREEN DIL S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2013
(Expresados en dolares estadounidenses)

(1) De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores que por
veinte v cinco afos o mas hubberen presiado sus servicios en formo continuada o
intcrrumpida. tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la
jubilacion que les corresponde on su condicion de afiliados al Instituio Ecustoniano de
Seguridad Social

A electos de determinar estas obl igaciones laborales, la Empresa contrald los secvigios
de un seserio calificado por la Superintendencia de Compadtas, De conlormidad eon
loy dispuesto por el phrrafio 64 de la NIC 19, pars ¢l reconocimiento de esta obligacion,
¢l Actuario comrstado, deberd wiilizar ¢ méindo de ~unidad de crédito provectada™
para determinar lanto ¢l valor peesente de las ohligaciones por benelicios definidos.
como el coste por los servicios prestados en ¢l periodo sctund v of costo de servicio
pratitabis,

Los saldos indicados corresponden ul valor actual de las obligaciones futuras para 43
trabajadores los cuales o completan ¢l requisito exigido por la leglslacion tributaria
para utilizar ¢l gasto como deduccidn, es decir de mis de 10 afios de servicio,

El movimiento del rubro es 2l siguiente:

Wbilscion  Bonificasion o
patonal Dsahucio

Saldo ol 31 de diciembre de 2012 7215 1.427 K642
Costo (ingreso) de los servicios del

perlodo corriente 4.724 1338 6,062
Costo por inigreses 505 9 G4
Pérdidas (ganancias) actusriales (1 996 79 1.075
Efecto de reducciones y

L iquidaciones anticipadas (2) (1.829) » (1829
Saldo ul 31 de diciembre de 2013 11610 ...___I.HJ [ 51§

(1) Al 31 de diciembre de 2013 la Compafiia reconocid la ganancia v pérdida
acwuarial dentro de Otro Resultado Integrsl v paso o registrar la pérdida sctuarial
directamentc a resultados del periodo.

(2} Al 3] de diciembre de 2013 corresponde o la reduccion de la Jubilacion Patronal
por conceplo de la salida de empleados.

Para el caleulo de la jubilacion patromal ¥ desahucio, se consideraron las siguiemies
hipdtesis actuariales:
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GREEN OIL S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2013
{Expresados en dolares estadounidenses) . e

Tasa de descuemo: 7,008

Tasa de incremenite salurial: 3,00%

Tasa de incremento de pensiones: 2,50%

Tahla de rotackon (promedio): 8,90%

Vida laborsl promedio remanente: 7.8

Tabla de mortalidad ¢ nvalidez: TM IESS 2002

" ® ® 8 = &

PARTES RELACIONADAS

Composicion:
2013
Active Comignte:
Juan Carlos Espinosa - 5919
Marfa Chiriboga - 474
Cireen Oil Perll - P
CGireentonds 5.A, 55,763 1.915
Maguisery 5.A. 26.294 16.376
Ipgm - 11.894
Francisco Espinosa 18.956 62841
Luis Miguel Espinosa 119.36% 82.023
D, Francisco Espinosa - 11.057
Cireentool acciones - 14.920
Construandcs S5 A, 13,682 -
24066 219,140
Pasive cormente;
Juan Carfos Espinosa 85.548 -
Construandes 8.A. = 38 980

. BiBeg __ JBIED

El siguiente es un resumen de las principales tronsseciones realizadas durante ¢l afio
2013 con partes relacionadas:
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GREEN OIL 8.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2013

GREEN OIL 5.4
RESUMEN DE OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS
PARTE RELACIONADA CONCEFTO MONTO
Luis Miguel Espinosa Préstamos otorgadod 128416046
Fruncisco Espinosa Préstamaos olorgados 7301162
Juan Carlos Espinosa Prisiamos otorgados 313.289.07
Greentools & Fquipment  Préstamas otorgados 370.768,98
Maguisery 5.A Présiamos otorgados 25837527
Construandes 5.A Préstamos otorgados 22533
TOTAL ACTIVOS 497193511
Censtruandes 5.4 Préstamos olorgados 141.046.85
Maguisery 5.4 Préstamos otorgados 112.598,65
Juan Carios Espinosa Préstamos otorgados 41 1.8E0 40
TOTAL PASIVOS 66:5.525,90
Magquiserv S.A Servicios prestados 8.175.9%
Gireemools & Eguipmeni Servicios prestados 19.687.14
Construandes S.A Servicios prestados 339.760.50
TOTAL INGRESOS 36T.623.62
Constryandes 5.4 Gasio servicios recibidos 1 1.069,45
TOTAL EGRESOS 1106945
TOTAL OPERACIONES 6,01 7.154,08

Ver wjuste de precios de transferencia cn lo nota 18.5
15 IMPUESTOS CORRIENTES ¥ DIFERIDOS

180 Activos y pasives por iImpuesios corrienter- Un resumen de activos ¥ pasivon por
IMPUESiDs COMMEntes €5 Como tigue:
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GREEN OIL S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2013

(Expresados cn dolares estadounidenses) .
2013 2012

Ailivg por impuestos coTmienies:

Crédito tributario de 1WA 168 () 74.928

Creédito tributario de Impuesto o lu Renta o - 18,708
Total e ORUS0  _P3.030
Pasive por impucsios cOMENIcs.

Retenciones en la fuente de Impuesto a la Renta 1.680 6397

Retenciones de Impuesio al Valor Agregado 1.344 298K
Impuesio & la Renta 13,390 .
Total 16414 9354

Conciliacion tributaria - contable del impuesio a la remta corriente.- Lna
reconciliacidn entre 13 atilidad sepin euados (inancierns v el gasto por impuesio a la
Okl COMCMmie, o5 COmo sigue:

2013 2012

Utilidas antes de Participacitn Trabajadores 17169 16 D0
(=) 15% Participacion Trubajadores (5.575) {24004
Utilidod antes de Impuesto u s Heata 31,593 13.600
{+1 Gastos no deducibles 275924 642
i=) Ohtras rentas exenias (43.677) -
(# ) Participacitn de Trabajadores atnbiible & -

(hras rentas cxeniss 6552 -
(=} Ajusic por precios de transferencia (1) 41,793 -
Hase lmponible JI2L 186 22.242
Tasu legal 2% 2%
Impuesto & la Renta causado 6R.681 5.116
(=) Anticipo de Impuesto o la Renta (12.896) (6.004)
Amlcipo (menor) mayor que el impuesto cansado 12.896 (194
Impuesto causado menor al anticipo determinado - 979
1=} Reienciones en la fucnie del gjércicio (36.583) (18.7948)

{-) Crédito de Impuesio a la Renta aflos anteriores_ (11.708) _ {6.006)
Saldo a favor del contribuyenic o impuesioapagar 11300 _ (ILTOE)
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184

GREEN OIL S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2013
CORpRden on SCes Sowiocenmnes)

{1y Ver nota a los estados financieros No, 185
zasto impacsio a la renta

Los movimienios del gasto impuesto son los siguicntes:

Gasto impuests a la rents 3
Sobre utilidad BIT7
Sobre no deducibles 60,703
Powr rentas exentas (9605
Por deduccidn trabajadores {1.22%
Por dedeccion irabajadores renlas cuentas 1441,341
Por ajuste en precios de transferencia 9,195
Total gasto impuesic a la rentn corriente 68.681
Castigo actives por impuesios diferidos 2249
Total gasio mpuesto a la renis T30
Movimiento de impuoestos diferidos 2249

Aspectos tributarios

Cisdigo Ovrginico de la Produccidn - Con fecha diciembre 29 del 2000 se promulgd en el
Suplernento del Registro Oficial No, 351 ¢l Cadigo Orgdmico de la Produccian, Comercio
¢ Inversiones. ef mismo que cstablece la reduociin progresiva en la tanfa de impucsio a la
renita para sociedades. ssi lenemon: 23% para el afio 2012 v 22% a parti del sfo 2013, Al
31 de diciembre del 2013 ¥ 2012 para la medicion del pasive por impuesios diferidos. la
Cinmpalia wliliad wna iasa de impucsio a Ta renta del 22% y 23% respeciivameénile,

tn.hl I"dtnuwdel!ulz elhﬁ:iudrﬁmmku:mummﬁhmdn \"'NA(‘
DGECCGC | 2400009 recoerda que: 2 La aplicacion de la deducibilidad de cosios v gasios
pars efecios de la determinacion de la base imponible sujeta al impuesio a La renta, se rige
por las disposiciones de la Ley de Régimen Tributano Intermo v su reglamento de
aplicacion, ¥ en mingund de S804 cusTpos normativos se encuentm prevista la aplicacion de
ura figura de “reverso de gastos no deducibles™. pam dichos efectos. 3. En consecuencia,
aquellos gastos que fueron-considerados por los sujeios pasivos como no deducibles para
clecios de o decloracion del impucsto a la renla en un determinado gjercicio fiscal, mo
prdridny ser considerados como deducibles en gjercicios Nseales uturos, por ceanto dicha
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GREEN ODIL 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2013
(Expresados en dolares estadounidenses)

circurstan i@ no ek prevista en la nommative mibutars vigente. y € gercicio impositivo
de cate tributo ¢ anual, comprendido desde o | de enero al 31 de diciembre de cada afo,

La compafia como efecto de NIIF's reconocid active por impuesios difendos de ls
prowisiones jubilacidn patronal v desabucio en periodo de ransicion, pero por efectos de La
aclaraciin del Servicio de Rentas Intemas donde estipula que no se permite el “revierso de
gintos o deducibles” por tal rdn. no se pecde recuperar el impuesto, GREEN OlL 8.4,
devidio dar de haja el valor total de la cuenta “Activa por impuestos diferidod™ contra ¢l
Easio impuesio o la renta.

Precios de Translereacia

Fl Decreto Fjecutivo No. 2430 publicado en of Suplemenio al Registro Oficial No. 494
Hlihmtmmshwm:mrh_rhlﬂm

fuc modificada mediante Resolucion No. NAC-DGER2008 464 del Servicio dc Rentas
Intemas (SRI), publicads ¢f 25 de abril de 2008 en ¢ Regiswo Oficial No. 34,
Mwh“ﬂmhmﬁt“mnﬁm&lﬂh
notmativa tieng relacidn Gnicamenie para las operaciones con panes relacionadas
domiciliades en el exterior en ol mismo periodo fiscal v cuyo monto scumulado sea
superior a L'SD $5.000.000

El 25 de enero del 2013 y vigenite desde esta misma fecha, mediante resolucion No.
NACDUERCGC 1300011 la Administracion Tributaria modificd la Resolucion antes
indicada, estableciendo que los sujetos pasivos de impuesio a la renta que hayan
electuado operaciones con panes relacionadas locales vio domiciliadas en el exterior,
dentro de un mismo periodo fiscal en un  monlo scumulado superior a USD §
3,000 000, deben presentar ¢l ancxo de operaciones con partes relacionadas ¥ aguellos
sijelos pasivos de impuesio a la renta que hayan cfecluado opcraciones con panes
relacionadas locales v'o domiciliadas en el extenior, dentro de un mismo periodo (iscal
en un monto acumulade seperior a USD § 6.000.000 deberdn presentar Anexn ¢
Informe de precios de transferencia. Exta reforma afects 8 la prosentacion del informe y
ancwo del gpercico fiscal 2013

A la fecha de los estados financicros, la Compadtia obtive ¢ entudio de precios de
transferencia del afio 2013 sobre las opersciones reafizades con vinculados ccondmicos.
locales, el que determind un ajuste, ¢l mismo que foe considerado por la Admimsracion
para ¢l chlculo de impuesto o la renta comente por UISD § 41,793,
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GREEN OIL SA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2013
{Fxpresados en dolanes uudmpiﬂnml

FATRIMONIO

19.1 Capital

9.2

13

El capital social autorizado es de USDS 800 conformado por 800 scciones ordinarias
nominales de un délar cadn una v un voio por accidn. Los acclonisias de lo Compafia
=00 ecunloriancs.

Heserva Legal

La Ley de Compafias establece una apropizcidn obligatoria del 10% de la utilidad neta
anual {lwego de panicipacion a trabajadores e lmpoeesto a la Rena) hasta que represente
&l 50% del capital pagado. Fsta reserva no puede pagarse como dividendos en efectivo,
pero puede ser capitalizada en su tolalidad o utilizada pars absorber pérdidas

Hesultados scumulados

Los resulindos (uwtilidades o perdidos) de coda ejerciiw son includos en este rubro.
manteniendo negistros que permiten identificar su cjercicio de origen, Con la aprobaciin
e la juma general de scclonistas v cumpliendo las disposiciones normativas aplicables,
las wtilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientros que las pérdidas se
mantienen en resultados acumilados o s compensan con la reservan legal u otms
reservas ¥ cuentos patrimoniales de libre disposicién de los sccionistas, Viéase estado de
cambios en el patrimonio,

194 Hesultados de la adopeidn de NIIF

Al 31 de diclembre de 2012 incluye ajusic cn ganancias acumuladas por USDE 6,746
resultante de la adopcidn por primera vez de les NIIF. Este valor puede ser wsado
anicamente para ahsorber pérdidas o incrementar ef capital social, de acuerdo con la
resolucion de la Superiniendencia de Compafias.

CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre de 2013 la Compadia mantiene los siguicnics cheques entregados en
garantia de obligaciones:
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GREEN OIL S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2013
{Expresados en dilares estadounidenses) - .

Valor
LsDs Emisiin Beneficiario Bamco
100,000 10/12/28012 Lating de Seguros (1) Pichincha
| 5.000 19062013 Miguel Espinosa (2} Pichancha
40000 03/0972013 Jaime Recalde (3) Pichincha

{1} Cheque emitide como garantia & Latina Scgures, por responsahilidad civil, de
acuerdo a lo establecido en la contratacion de servicios con la Compaiila REPSOL.
El cheque @ [a fecha de éste informe va supera [os 13 mesex para su cobro,

{2} Chegue entregado a Luis Miguel E<pinoso para garantizar un préstamo.

{31 Cheque emitido a Jaime Recalde por la venia de cartera,

CONTRATOS

A contifnlEicion uh resuiien de los principales contratos celebrados poe la Compafiia af 31
ile diciembre de 201 3:

21.1 Monitoreo Ambiental para ¢l Blogue 16y Blogue Tivacuns, Ecuador.

1.2

Contratante: Consorcio Petrolero Blogue 16
Contratistn; GREEN OIL S.A.

Lo contratista se obliga con el Consorcio Petrater Blogue 16 . a proveer los servicios parn
la explormcion v explotcion de hidrocarburos {petidlen crudo), en el Blogue 16

Precion del contrmto; USD 8 2174404 (Dos millones clento setenta. ¥ cuatro mil
cuatrocienios cuatro con 04 100} dolares de los Estados Unidos de América. incluido VAL

Plazo: 3 afos & rortic del | de jolio del 2011

Riesgo: En coso de incurmplic el conmito. ¢l contralante aplicard ln garantia de fiel
cumplimaento,

Monitorco Bidtico on la fuse de ¢jecucion de obras civiles para la preparacién del
dren de implantacidn de Refineria del Pacifico,

Contratante: Refineria del Ppci fico
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GHREEN OIL S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2013
{Eapresadun en didares estadounidenses) 1 .

Contrmista. GREEN OI1 S.A.
La coniratista se obliga ¢on la Hefineria del Pacifice, & la realizacidn del servicio de

consultoria para ¢l Monitoreo Bidtico en In fase de cjocucion de obrad civiles para la
preparacion del drew de implantaciin de Refineria del Pacifico.

Precio del contrato: UISD $ 697920 (Seiscwentos noventa v sicle mil novecientos veinie
cun (i 100) dilarcs de bos Fstados Linidos de Aménca, incluido IVA

Plaroe 24 mcnes o pantir del 26 de octubre def 2002,

Riesge: Fn cuso de incumplir of contrato. of comratanie aplicors L parantla de ficl
L aTiCTi

Estudin de impacto ambiental v planes de manejs smbicatal oo o Blogee Gustavs
Galindo ¥ elascn

Contratante: Asociscion SMC Ecusdor Inc. Pacifpetrol Andspetrdicos 5.A Santa Elens Oi)
and Gas C'OR

Contrmista: GREEN OfL 8.4

La conmtratina se obliga con Pacifpetrol. a prestar sus servicios para realizar un diagnistico,

eshidio de impacto ambienial v planes de mancjo ambiental en ¢f Blogue Gustavo Galindo

Velasco,

Precio del contrato: USDS 170 340 (Ciento setents mil trescienios cunrenta con 3471000

ey de los Estados |Unidos de America. incluido IVA.

Plaro: 12 meses n partie del & de mayo ded 2013,

Ricspo: En caso de incumplir of conirase, ¢ contratamie aplicard la garantia de ficl
il

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

En e curso nommal de sus nepocios v sctividades de finsnciamicnio, la Compafia esta

expucsn & distintos fiespos de naturaleza financen que pueden afectar de manem mis o

menoa signilicativa ol valor econdmico de sos flwos ¥ activas ¥, on Comsecucncia. s
resultadios,
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GREEN OIL S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2013
{(Expresados en ddlares estadounidenses)

2 s dc B

La Administracikin ¢ responsable por cstablecer v supervisar ol manco de administracion
de ricspos, a8 como o desarrollo y seypuimicnto de s politices de administracion de
ricsgas de ks Compailia

LLas politicas de administraciin de riesgo de la Compafiia son cstablocides con ¢l obseto de
whentilicer y analiar los respod enfrentados por s misma. figer limites y controles de
ricspo adecuados. asi come para monitoncar los ricsgos ¥ ¢l cumplimicnio de los Hmiles.
Se revisan reyularmente las politicas v los sistomas de admindstraciin de ricagos de la
Compadiia o fin de que reflejen los cambios on las condicioncs de mercado ¥ en las
actividodes, La Compofia, o fravés de¢ sus pormas v procedimientos de adminisiracion,
pretende desurmollar un ambiente de control disciplinado y constructivo en ¢l gue todos los
empleados entiendan sus mles ¥ obligaciones.

La Administracion hece scgutmicnto al cumnplimbonto de las peliticas v los procedimicnios
de administracion de respos v revisa = sy marco de administacion de nesgos o
apropiado respocio 4 ok riesgos & los gue se enfrenta la Sucursal

Il presenite aidlian. comisile o la mcrpretacion de las phincipales caciles gue CoMmponen
el Fstado de Situacwin Financiera v el Faiado de Resulindos Imtegrales. [ obyetive de osie
mﬁﬂh_ﬂ_ﬂ“ﬁhﬁfﬂm“#

En lo concerniente al Estado de Situacidn Financiera de la Compafiia. ¢l 53% de los
Activos, comesponden & Activos no comienies. en donde su rubro mas representative son
propicdades. planta y equipo.

En cuanio @ los pasivos, ¢l %% son a coro plago ¥ estin conformados en s imayor pare
POF Clgnlas por pagar b provoedores locales.

Fn relacion a los resuliados obtenidos. se puede apreciar que los ingresos generados
duramte ¢l elercicio 201 1, corresponden o 97% al gino de negocio propio de la Compaiia,
& of 3% cormesponde o olfas renlss mo operstivas, En cuanto @ los covios v gastos. la
ompafiia gencra un valor porcentual del 29.96% on relacitn ol wotal de costos ¥ pEsdos.
en pagos al personal on relacion de dependoncia v bomoranos.

Para evabuar la suacion financiera de la Compodia, s anslicanm ks principales indwoes.
financienos de la gostion, los mismos que so detallen a continuaciin:

Rj i Licuiid
El riesgo de liguides es el resgo de que la Compafia tenga dificuliades para cumplir con
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GREEN OIL 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de dickembre del 2013
(Expresados en dolares estadounsdenses )

s ohligackones dsociadas con sus posivis financieros. gue son liquidados principalnenie
con ln emirega de efectivo. El enfoque de la Admimstracion para administrar la iquidez o
comnbiar comy i recursos sufichentes pary cumplin con sus obligaciones cuando vencen, tanio
en cundiciones normales como de lemaidn, sin incurrir en pérdidas insceptables o arricsgar
U FCPULEIOR

l.a Compatia realirs estimaciones de Mupo de caia mensuales @ fin de asegurar of nivel de
ligpuides que be permita stender sun obligaciones con lefoeros: sin embarngo, cstas modidas
mo o sulicientes debido a que on ¢l afo 2013, of indice de ligquidez fue de 0.50; o coal
indica que la Compaiia no lkene schualmente la capacidad para responder & sus
ohligaciones de corto plazo mediante ¢l uwso de sus recursos comemies. En otrs palabms,
por coda dislar de deuda ls Compaflia apenas pucde cubrir USD § 050 con sus activos
corrientes. Lo resubtados son los siguientes:

w3 21
Indice de byudez 0,50 098

Lo vencimienios de sus actives y pastvos financieros Tueron detallados en cada nota a log
estudos financieros adjumos

Ricagn de Cridise
El mesgo de onéddito o3 of riesgo de péndida financiers que enfrenta la Compalia 4 un
cliende o contraparte en un nslnemento Tnanciere Ko cumple con sus obligaciones

contractuales. v se origina principalmenie de las cuentas por cobrar comerciales v activos
por impuestos corrientes.

s enposichon maxima de la Compadia al riesgo de credito al 31de diciembre fecha del
estado de wituacion financscrs e come sigue:

2013 2012
Efectivo y equivalentes de electivo 7.505 30.760
Cuentas por cobrar comerciales 299813 049,284
Total LIl 740046

Ri il
L Cvsmigidtia pestions su capual pars ascpural »u capacidad de contifuar GO CRPEsE €1

mascha mientas que mavimizan e rendimeento @ sus accionistas 8 mvés de (o
optimissciin de fos saldos de deuda v patrimonio. Sin embarpo, caos esfueraos no son
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GREEN OIL S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2013
(Expresados en dolares estadounidenses)

sulicientes para reflejar una situacion financiera solida de la empresa, como se demuestra
con los siguientes indices financieros:

2013 2012
Pashos totales / Patrimonio 20.84 10,68
Pasivos totales / Activos totakes 0,95 091

Lus relaciones de pasivos con e patrimonio v con activos, indican que fa Comparia
manticne un alto nivel de pasivos, puesto que al 31 de diciembre de 2013, ¢ 95% de los
activos se encuentran financiados con fondos de terceros.

23. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Desde el cierre del afio 2013 hasta la fecha de emision del informe de los auditores
externos (mayo 5 del 2014), no existen eventos subsecuentes importantes que deban ser
revelades como parte de una presentacion razonable de los estados financicros adjuntos
a £5tas notas.

24, APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el ato terminado el 31 de diciembre del 2013 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compaia el 15 de abril del 2014 Yy seran presentados a la
Junta de accionistas  para sy aprobacion.  En opinion de la Gerencin, estos cstados
financieros serin aprobados sin modificaciones,

W

7 fpde putle €
Sr. Santiago Espinosa 1 Isajéel "PA. Alejandra Padilla

Gerente General Gerente Financiero Contadora General
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