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Ibarra, 31 de marzo de 2017

Sefiores

Acciomistas de la

Compaiia de Economia Mixta Mercado Mayorista de Tbarra, COMERCIBARRA
Ciudad -

En sesion de Junta General de Accionistas de la Compafiia de Economia Mixta Mercado
Mayonsta de Ibarra, COMERCIBARRA, realizada ¢l dia miéreoles 14 de septiembre de
2016, fui designado por ustedes Comisano de la Compafiia para el gjercicio econdmico
2016.

En base a dicha nominacién y en cumplimiento a lo establecido en ¢] articulo 279 de s Ley
de Compafiias v en la Resolucidn No92.1.43.0014 de ocbre 13 de 1992 de la
Supenniendencia de Compafiias referente a las obligaciones de los Comsarios, me permite
presentar & ustedes mi Informe de Comisario y opimnion sobre |a razonabilidad y suficiencia
de la mformacién presentada por la Admmnistracion de la Empresa en relacion con la
geshion administrativa, situacion financiera y resultado de operaciones de la Compafiia por
¢l afio terminado el 31 de diciembre de 2016

Atentamente .~
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Informe del Comisario

A los Sesores Accionistas de la Compaiiia de Economia Mixta Mercado
Mayorista de Ibarra, COMERCIBARRA

En cumplimenio a lo dispuesto en ¢l Anticulo 279 de la Ley de Compadiias v b Resoluciin
NoS2.143.0014 de octubre 13 de 1992 de la Superimendencia de Compafiies, referenic a bas
obligacioncs de los Comisanios, cn calidad de Comisario Principal de la Compailia de Economia
Mixta Mercado Mayorista de [barre, COMERCIBARRA, presenio a ustedes mi Informe de
Comisario v opimon sobre la mzombilidad y suficiencia de la infornmcion presentada por la
Administracion de la Empresa en relacién con la gestidn adminstrativa, situacion fimnciera v
resultado de operaciones de la Compafiia por <l afio termimado €l 31 de diciembre de 2016.

Resporsabilidad de la administracion de la Compafiia por los Estados Financicros -

La preparacion y presemacion de los estados fimancieros de comformidad con Normas
Imermacionales de Informmcion Financiera, es respomsabilidad de los administradores de la
Compariia, asi como el diseilo, la implementacion v manteniniento de controles internos relevantes
pam la preparacion y presentacion de los estados financieros.
Resporsabilidad de | Comisario Principal -

Mi resporsabilidad es expresar una opinion sobre el cumplimiento por parte de la admnistracion de
las normas legales, estatutarias v reglamentarias, de las resoluciones de Jumta General de
Accionistas v de las autorizaciones ¥ recomendaciones del Directorio, asi como efectuar la revision
de los procesos administrativos, operativos ¥ contable — fimancieros, v finalmente un examen a los
estados fimancicros de I conpafia. Esta revision incluwd prucbas selectivas de los regisiros
contables, revisidn de la documentacion que soporta los valores que se reflejan en los estados
fimncieros. adecuada aplicacion de las Normas Intermaciomles de Informmcion Fimncera,
evalmcion del control mterno de la compaiia v otros procedimmentos de observacion considerados
necesarios de acuerdo con las circunstancias. Pam el efecto, se obtuvo de los admimstradores los
libros sociales de la compaiia, entre cllos, las actas de Juntas de Accionistas v de Directorio asi
como informacion de las operaciones. registros contables v documentacion de las transacciones
revisadas sobre bases selectivas.

Adicionalmente, se revisd los balances mensuales de comprobacion del afo, el estado de situscion
firancicra al 31 de diciembre de 2016'y el correspondiente estado de resultados del periodo enero —
dicienbre 2016. Con lo indicado, comsidero que los resultados de la revision proveen bases

apropiadas para expresar mi opinidn




Aspectos socletarios.-

| A De la Constitucién, Plazo, Capital v Estractura Acdonaria.-

La Conpafiia de Economia Mixta Mercado Mavorista de bama, COMERCIBARRA  fue
comstituida mediante escritura piblica celebrada ante ¢l Notario Vigésimo Séptino del cantéin Quito
doctor Fermando Polo Elmir ¢l 17 de nmyo de 2000 ¢ inscrita en ¢l Registro Mercamtil del canton
Iharra el 25 de jubo del mismo afo bajo la partida No. 129 del Libro de Registro Mercantil de
canton. Su plazo de duracion es de cincuenta afos desde la fecha de inscripcion del contrato social
en ¢l Registro Mercantil, pudiendo ampliarse o restringirse dicho contrato de conformidad con la
Ley.

El 10 de noviembre de 2016, afo del presente informe, se efectud ks Jumta General Universal
Extraordinarm de Accionisias a fin de tratar como imico punto del Orden del Dia. el sumenio de
Capnal Social a § 14727000 ¥ con ello la reforma del Estanuto de la Compafia. Al cierre del
cjercicio 2016 la Resolucion se encuenira tramiténdose amte las diferemtes entidades legales y
publicas, previo a su contabilizaciin,

Al cierre del cjercicio 2016, l Compania tiene la siguieste ndmim de accionistas, sus
corespondientes aportes de capital v de panticipacion acciomrnia

Accionista Capital N de Participacién
Acclops Acciomaria (%)
Ihustre Municipio de Ibarra 78.330,00 78.330 64.73
Asociacion 27 de Febrero 6.022.00 6.022 498
Asociacion 24 de Agosto 6.022,00 6.022 498
Asociacidn 16 de Diciembre 6.022,00 6.022 198
Asociacion Unidn y Progreso 6.022.00 6.022 498
Asocmacion Ferronorte 4.648,00 1648 384
Asocmcion Nueva Colonia 4.648,00 1648 i
Asociacion Nueva Esperanza 4.648,00 4.648 384
AsociacionNuevaFortaleza ~ 4.645.00 4,648 3.84
Total Caplial 121.010,00 121.010 100.00

Al 31 de diciembre de 2016, la compaitia mantiene la constitucion y subsistencia de las garantias de
los administradores a ravés de la vigencia de una poliza de fidehdad emitida por la conpafia de
scguwros Ascguradora del Sur por un valor de § 32.000.00.

La correspondencia, libros de acta de b Junta General ¥ de Directonio, Libro de Acciones y
Acciomstas, conprobantes v libros' de conmbilidad se encuentran debidamerte archivados y
resguardados en las oficinas administrativas comrespondientes: Secretaria General, Contabilidad
Tesoreria v bajo la responsabilidad de cada fumcionario de dichas dependencias.

La revision de los libros y papeles de la Compaiia correspondiente a los movimientos de caja
cartera, evidencia un correcto manejo contable v financiero, pam el efecto se revisaron los Balances
dc Comprobacion mensuales. La Compafifa realiza sus registros conmables mediante by wilizacion
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del programa contable informético “Tini”, imple mentado desde ¢l 2004 para lo que cucria con la
comespondiente licencia de 1so.

El progmma infegra lns dreas de comabilidad, tesoreria ¥ recaudacion en garitas. Adiciominente
gercra respaldos dmnos de los regisitos contables & fin de salvaguardar la scguridad de la
miormacion. Los registros ¥ ajustcs contables se enmarcan en las disposiciones de las Normas
Imermacionales de Informacion Fimanciera NITFS, en los principios de comabilidad gencralmenic
acepados v en las disposiciones de onden socictario, mbutario, laboral v fiscal

IL- Dt las Sesiones de Junta de Acclonisias v de Directorio.-

El articulo 14 del Estatuto de la Compaiiia sefala: “La Junta General de Acciomstas es el drgano
supremo de la Compafia. Se reunird ordinariamente una vez al afo, dentro de los tres meses
posteriores a la finmlizacion del gjercicio econdmuco v extraordinariamente ks veces que fuere
convocada para tratar asuntos puntualizados en la convocatona™.

De acuerdo sl Libro de Actas de la Empresa, duranie el afio 2016 se han celebrado: | Junia
Ordimaria de Accionistas, 1 Junta Universal y 2 Juntas Extraordinarias. conforme se detalla-

Nao. Cardcter de Junia Fecha
1 General Ordinarm de Accionistas 23 de marzo 2016,
2 Universal de Acciomstas 06 de julio 2016,
3 | Geperal Extmnordinaria de Accionistas 14 de septiembre 2016.
| 4| General Universal Extraordinaria de Accionistas | 10 de noviembre 2016

Por otra parte, el articulo 24 de los Estaratos reformados establece: “las convocatorias a sesion
ordinaria del Directorio se realizard cada rinestre; la convocatoria a sesidn extraordinaria se
realizard a pedido de la mayoria simple de vocales™. En el afio, se han efectiado 6 sesiones:

No. Cardcter de Sesldn Fecha
1 Ordinaria 05 de encro 2016
2 Okdinaria 22 de abril 2016.
3 Extraordinaria 26 de abril 2016.
4 | Ordinaria 30 de septicmbre 2016
5§ | Ordinaria 29 de novicmbre 2016
[ Extraordimana 28 de diciembre 2016

Todas las actas de las sesiones de Junita de Acciomstas v las de Directorio se encuentras rubricadas
por los asistentes, en cads una sc registra con claridad las resoluciones tomadas. La administracion
Heva registros de seguimienio de cumphmienio de las resoluciones de Directorio con sefalamiemo
de su estado clasificadas en cumplidas, no cumplidas v en proceso a la fecha de Ia sipmente scsiom.
No se ha evidenciado registro de seguimiento de las resoluciones de las Juntas de Accionistas.

Se recomienda que las resoluciones en proceso, contimien regisirindose en repories posteriorss
hasta que culminen sus procesos, v en los casos de resohxiones no cumplidas, generar notas
explicativas en cada caso que indiquen la razdm de dicha simcion



M.  Del Aspecto Administrativo. -

COMERCIBARRA desarrolla sus actividades en el marco de un Plan Estratégico, tres mammles v
diez reglamentos:

1.- Plan Estratégico Institucional 2014-2019.
2.- Manual de Procedimientos Administrativos.

3.- Mammnl de Capitalizacién y Tratamiento de Propiedad v Equipo.

4 - Mamm| de Procedimientos de Seguridad.

5.- Reglamento Organico Funcional

.- Reglamento de Administracion de Recursos Hunmnos,

7.- Reglamento Interno de Trabajo.

&.- Reglamento Interno de Control y Funcionamiento de COMERCIBARRA.

9.- Replamemno Reforma para Normar los Gastos.

10.- Reglamento del Fondo de Caja C hica.

11.- Reglamento para Normar los Gastos.

12.- Reglamento para la Concesitn y Pago de Vidticos v Subsistencias.

13.- Reglamento Interno de Seguridad v Salud Ocupacional de COMERCIBARRA.
14.- Reglamento de Concesion de Préstamos a Enpleados y Trabajadores.

Estos instrumentos regulatorios han sido revisados v s¢ ha podido establecer que, en mayor o menor
grado, requicren ser aclualizados y ajusiados a Ia realidad operativa de la empresa a fin de guarden
concordancia con los procesos llevados por la Compaitia; ante esm situacion, se recomienda la
revision de los mismos.

31 Del Recurso Humano. -

Al cierre del ejercicio econdbmico 2016, la Compaitia cuenta con 33 colaboradores en ndmna,
distribuida por drea de acuerdo al sigmiente detalle:

Area No.
Administrativa 3
Financiera (confabilidad v tesoreria) 14
Sisiemas 1
Control v Seguridad 11
Mantenimiento 4
Total 33

Adicionalmente, mediante contrato vigente hasta ¢l 30 de junio de 2017, la administracion cuenta
con los servicios de un profesional en leyes que brinda asesoramiento juridico a la enpresa.

En cumplimiento a lo dispuesto en Ia primera disposicion general de la Ley 2006-48 reformatoria al
Codigo de Trabajo, informo que duramie ¢l ¢jercicio 2016, la compafiia no mantuvo trabajadores
coniratados bajo el sistema de intermediacion laboral con empresas que cuentan con la aworizacion

requerida por la Ley para prestar ese tipo de servicios.




32 Delas Obligaciones Legales.-

Enel 2016, ks Compaiiia ta cumplido con la cancelacidon oportuna de las obligaciones ecomdmicas
ante ka Superinendencia de Conpadlias v las tributarias anfe ¢l Servicio de Rentas Infernas, esto es
dertro de los plazos cstablecidos en las normas legales de cada una de estas dos emtidades.

De los Aseguramientos. -
Al131 de diciembre de 2016, la companiia manticne las sigiientes polizas de seguros:
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POLIZAS DE SEGUROS DE COMERCIBARRA
-ul 31 de diciembre de 2016 -
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Al cierre del jercicio ccondmico, conforme se expresa en el cuadro que antecede, um de las cuatro
motos cuya fecha de vencimiento del seguro foe el 10 de noviembre, se encuentra  desprotegida al
no coniar por la oportuno reaseguraniento.

El mventario fisico de los activos fijos fue realizado a mediados del afio, entre los meses de junio ¥
julio de 2016.

IV.  Del Presupuesie v su Ejecucion.-

El presupuesio de ingresos y gastos para el ano 2016 ascendid a § 618.252,75 dolares. El ejercicio
econdmico del afio registrd un ingreso de § 630.034,43 debido principalmente & wm mAYOr
recandacidn por la prestacion de servicios de la empresa cuyo rubro representa akrededor del 95%
del presupuesto, ¢l incremento sigmficdé un monto neto de § 11.781,67, esto es 1.9% del
presupuesto, permitiendo financiar los gastos mcumidos. Los egresos presupuestados comprenden
dos rubros: Gastos Comrentes con § 58532592 (95%) ¢ Inversiones con $ 32.926,86 (5%),
participaciones que en ¢l gjercicio econdmico se mantuvieron. Los Gastos sumaron $ 598.738,74 lo
que significd un incremento de $ 13.412,82 (2.3%) mientras las inversiones realizadas fueron de §
31.295,69 lo que significo una reduccion de § 1.631,17, esto es 5% menos de lo planificado.

EVALUACION DE LA EJECUCION PRESUPUESTARIA 2016

- Valares en ddlares noridomiericarnos -

RUBROS PRESUPUESTOD RESULTADOS DEL EJERCICIO
INGRESOS Monte % Moato Variadén %
Disponibilidad 3000000 4.8 31.173,17 4,9 117317 3.9
Ingresos por la presmcién de servicios S87.687.13 051 50605377 ™A B386.64 1.4
Oftros mgresos 38563 0.1 2.807.49 0.4 222186 37940
TOTAL INGRESOS 618.252,76 100,0  630.03443 1000 1178167 19
CASTOS
Dictas, Reuniones Ordimaras Dreciono 1.999.92 1.3 719577 L1 - BO4.1S -10.1
Beneficios sociales & indemnizciones 37531535 607 35193644 577 - 1791 - 31
Servicios personales 47.746 87 7 4260462 68 - 508225 -106
Honomnos profesionsles 9008 60 1.5 EHM1703 13 - 591,57 -4.6
Promocion y publicidad 271000 12 745419 12 - 25581 -33
Combustible v lubricantes 2970,00 0.5 287664 04 - o338 - 09
Seguros vigilancia v reaseguros 320000 QS 298372 03 - 21628 - 6B
Suministros v materiales 4287456 89 4148779 66 - 138677 - 32
Gastos de gestion ¥ otros 1529123 25 1321616 21 - 207507 -136
Gastos de viaje 11.509 39 L9 1043797 L7 - 107142 -93
Servicios basicos " 16 250,00 2.6 1638145 16 151,45 0.8
I mpuestos, contribuciones ¥ otros 4.950,00 0.8 4900090 08 409 L0
Otrmos gastos de ad mmistracion y vents 40. 500,00 6.6 TT287.06 123 3675706 50,8
TOTAL GASTOS SES32591 W47 S9RTIMTA 950 1341282 23
INVERSION 3292684 53 3129569 S50 - 1.63L17 - 50

TOTAL PRESUPUESTO 618.252,76 1000 6303443 100,0 11.78LGT7 L9




V. De los Estados Financieros.-

Se¢ realizd la revision aleatoria de los regisiros comables que incluyd viswalizacién de los
documentos que soporian las comtabilizaciones, encontrando que sus asientos estin acuerde con los
Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados (PCGA) v con las Normas Internacionales de
Informacion Fmanciera (NIIF). Los estados financieros cortados al 31 de diciembre de 2016
mcorporan los ajustes establecidos en la Nornm Internacional de Contabihdad NIC 19: “Beneficios
a los empleados”. que fueran requeridos por la Superintendencia de Compafiias.

COMPANIA DE ECONOMIA MIXTA MERCADO MAYORISTA DE IBARRA COMERCIBARRA

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICITEMBRE DE 2016 Y 2015

Falores en dilares movieamericanos -

DETALLE SALDOS AL VARIACION
3122016 IAL2015 | MONTOS i
INGRESOS: SR86LIG| 81 6 84.276,10 16,4
GASTOS:
Dictas T.195,77 3.061,20 4.134.57 1321
Bemeficios Sociales & Inde mnizaciones 363 436,44 309,693 46 33.842.08 174
Servicios Personales 4259462 1598738 23.707.24 1249
Honorarios Profesionales BA417,03 B.038,17 37784 7
Publicidad, Promociin v Difusiin TA454,19 11.143 40 -3.689.21 (33.1)
Combustibles v Lubricanies 1676.64 163321 104343 519
Seguros, Vigilanca v Reaseguros 1083172 13945 43 =10.961.71 {7860
Sumindstros v Materiales 41.487.79 1213904 671,72 (1.8
Ciastos de Ceatin v otras 1321616 B.507 .50 4.708 56 55.3
Ciastos & Viaje 10.437,97 125845 3.182,52 439
Servicios Biskos 16.381,45 19.887,14 -3.303%.60 {176}
Matriculas v Tasas 03,54 0,00 91,56 -
| Impuestos, Contribuciones v piros 1.906,34 161902 128732 873
Gastos Depraciackin Activos Fijos 4263632 17.591 35 5.044 97 287 |
Ciasto Deterioro 864 4,84 1,78 7.8
Otros Gastos de Administracion v Ventas 3572377 19.840,19 15.883.53 80,1 |
| Gasto Baja Propiedad. Planta v Equipo £ 183,33 0,00 218323 -]
Ciim Resultado [ntegral 15.708,00 15.036 00 1.669.00 111 |
TOTAL GASTOS _$98.738,74 499.404,30 333434 |
| UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS Ansy|  1sis0s w_;ij

Durante el 2016, los ingresos de la Compafiia sumaron $ 598.861.26, superior en § 84.276.10
{16.4%) respecto al monto alcanzado en ¢l afio 2015, Este mayor volumen alcanzado se debié al
incremento en las recandaciones por la prestacion de servicios de la Empresa.

El gasto en ¢l 2016 fue § 598.738.74, que frente al 2015 fue mavor en $ 99.334,44 equivalente a
20%%. Los rubros con mds incremento en valor fueron: Beneficios Sociales ¢ Inde mmzaciones con §
53.842.98 (17.4% comparado con el ano amerior) y Servicios Personales con § 23.707.24 (125%
frente al 2015), rubros que aportan con el 78% del aumento neto del gasto 2016,




El nibro que mayor dismnucion registrd en el aflo es Seguros, Vigilancia y Reascguros al haber
contabilizado § 2.983,72 mientras ¢! afo anterior su registro fue de § 13.945.43, significando um
comtraccion de § 1096171 equivalente a 78 .6%.

El resultado financiero del ejercicio econdmico 2016 amtes de impuestos fue de § 122,52, monto
nferior en § 15.058 34 equivalente a urs reduccion de 99.2% respecto al alcanzado en el 2015 que
fue de § 15.180.86.

51 Variacién interanual en la estructura Mnanciera. -

511 Del Active.-

El Activo Total al 31 de diciembre 2016 fue de S 307.137,50 monto gue regstré un meremento de
$ 10.160,49 (3.4%) respecto a la misma fecha de 2015 cuando registrd § 296.977,01. Los rubros
que regsiran mavor crecimiento ¢n valor son: Equipos de Procesamiento de Datos v Electrénicos
con'$ 17.707.21 {49.6%) y Mobiliario con § $ 6.039,79 (25.7%) respecto a les ciffas de fiml de
2015.

511 Del Pasivo.-

Los Pasivos de la Compadia, al final del afo sumaron $ 119.634,27, presentando un sigmficativo
incremento de § 28.908 04, equivalente a 31.9% respecto al monto de deudas que mantenia al
finmlizar el 2013 que fue de $ 90.726,23. Esta situacion se origins en las cucntas de Pasivos No
Cornentes que crecieron en $ 32.849,00 es decir en casi 60%, debwdo a la contabilizacion de las
provisiones por beneficio a los empleados que se incrementaron en § 32.849,00 es decr 61,5%

respecto al 2015,

Los Pasivos Corrientes (Obligaciones de corto plazo) redujeron su rubro en § 3.940,56 al pasar de
$ 35.842.96 al finalizar ¢l 2015 a § 31.901.27 a fines del 2016. Esta reduccion que significd 11%
menos entre los anos comparados se¢ origind especialmente por menores obligaciones de pago con
los empleados de la Empresa.

513 Del Patrimonio.-

El Patrimonio de la Compafiia se redujo en $ 18.747.55 entre el 2015 y ¢l 2016 debido al
decremento contable en las cuemas Otros Resultados Integrales (- $ 14.251,00) ¥ en Resultados del
Ejercicio (- § 13.958.06) a pesar de que Is cuenta Resultados Acumulados de Ejercicios Amferiores
se incremento en$ 9.463 51




COMPANIA DE ECONOMIA MIXTA MERCADO MAYORISTA DF IBARRA
COMERCIBARRA

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

Al 31 da Diciembra do 3016y 2015
CUENTA L SALDMOS AL VARIACION
LD 2016 | 31.DHc2015 | MIONTOS L0
ACTIVOD
Activo Crsrients B4.16053 | B281967| 134514 1.6
Propiedad, Plasta v Equgo 218.231,36 | 20941601 | 8851533 43 |
Tareno 126.240,00 | 126.240,00 0,04 =
Depreciables 165.564.19 | 134268 50 | 3129469 133
Mob iliario 9S0E01| JASEZ| 503979 257
Equpo de Oficina T8s138| 786138 0,00 3
Equpo Procemmisnto Duios v electronis 5330458 35687371 17T 196
Edifico 6836645 |  G15E29%|  s7THRA0 92
V ehiculos 644377 4.678,55 178518 37.7
Dhepreciacion Acumm s -73.872.83 | -81092.47 | 2248036 440
Oiros Activos No Comientes 201,20 291,20 000 -
Activos por [ mpvesios Diferidos 445411 4.454.11 0,00 2
TOTAL DEL ACTIVO 30713750 | 206.977.01 | 1016049 34
PASIVOS
Pasivos Corrientss. 3190127 38R4223| -30400% (11,0}
Ohligaciones Tributariss 11908 5752453 13243 ns
Ob Rgciones con o TESS 531244 7,605 96 708,50 93
Db bguciones con los Emplesdos 1626002  2oasse|  aIsaE 27.6)
Otros Pasives a Carto Plazo 21273 1] 21273
Pashvos Mo Carrientes 8773300 | S4.884,00| 3234800 5049
Otros Pasnvos a Largo Plazo 1.500,00 | 1, 500,00 .00 -
Provisiones por Beneficws & Enplesdos §6.233,00 338900 3284900 61,5
TOTAL DEL PASIVO 119.634,27 | 072633 | IRS08.04 EIF )
PATRIMONIO ]
Capital suscrito o asigmade 121.01000 | 121.010.00 000/ -
Resren legal Sonltativa v esmnmria 1631784 | 16317.54 0,00 .
Otros resuhados integrales -13.684.96 568,04 | -14.25.00 (2.509.2) ]
Rl os actrm bk 2627400 | 1681059 | 946351 &6
Rewladosdel eprmon ~4.494.55 0.963.51 | -13.958.06 (147.5)
Remitados scurm bdos sdopoion primers vez Ins NIIF 42 081,00 4208110 0 00 -
TOTAL DEL PATRIMONIO 187.503,23 | 206.250.78 | -18.747.55 {9.1)
TOTAL DEL PASIVO ¥ PATRIMONIO 30713750 296977.01| 1006049 34




Y1 Indicadores Finandie ros.-

6.1  Indice de Liquidez.

Estos indicadores permiten medir la capacidad que tiene la epresa para cancelar sus obligaciones
de corto plazo v establecer la facilidad o dificubtad que presenta para pagar sus pasivos cormientes
al convertir a efectivo sus activos corrientes. Se trata de determinar qué pasaria si a la empresa se
le exigiera el pago inmediato de todas sus obligaciones en el lapso menor a un afo. De esta formm,
evaliia a la empresa desde el punto de vista del pago inmediato de sus acreencias corrientes en

caso excepcional.

indice de Liquidez = Activo corriente
Pasivo Corriente

Al 31 de diciembre de 2016, este indice fue: 2.6, ¢s decir que por cada dolar que tiene que
cancelar en el corto plazo, la Empresa posce 2,6 dolares para hacer frenfe a este compromiso.

.2 Indicadores de Solvendia.-

Los indicadores de endendamento o solvencia tienen por objeto medir en qué grado y de qué
formm participan los acreedores dentro del fimancimicnto de la empresa. Se trata de establecer
también el riesgo que corren fales acreedores v los duefios de la compafia y la conveniencia o

inconveriencia del endeudamiento.

Desde el punto de vista de los administradores de la empresa, el mangjo del endeudamiento
depende. entre otras variables, de la situacién financiera de la empresa en particular, de los
margencs de rentabilidad de la misma y del nivel de las tasas de interés vigemtes en el wercado,
teniendo sienmpre presente que trabajar con dinero prestado es bueno siempre v cuando se logre
uma rentabilidad neta superior a los infereses que se debe pagar por ese dinero.



Por su parte los acreedores, para otorgar nuevo financiamiento, gereralnente prefieren que la
empresa tenga un endeudamiento "bajo®, uns buena situacion de hiquidez v una alta generacion de
utilidades, factores que dismmnuven el riesgo de crédito.

6.2.1 Endeudamiento del Activo.-

Este indice permite determinar ¢l nivel de awtonomia financiera. Cuando ¢l indice es clevado
indica que la empresa depende mucho de sus acreedores v que dispone de uma himitada capacidad
de endendamiento, o lo que es lo mismo, se estd descapitalizando v funciona con una estructura
financiera mis arnesgada. Por el contrario. un indice bajo representa un elevado grado de
independencia de la empresa frente a sus acreedores.

Endendamiento del Activo = Pasivo total

Activo total

Al fimmlizar el 2016, este indice fue: 0,39, lo que indica que por cada dolar que tiepe de activo, la
Empresa posee 39 centavos de dolares de dewda.

622 Endeuodamicpto Patrimonial.-

Este indicador mude el grado de compromiso del patrimonio para con los acreedores de la
enpresa. No debe entenderse como que los pasivos se puedan pagar con patrimonio, puesto que,
en ¢l fondo, ambos constituyen un compromiso para la empresa.

Endeudamicnto Patnmonial = Pasivo Toal
Patrimonio

Al concluir el afio 2016, este indice fue de 0.64 lo que indica que por cada dolar de patrimomio gue
posee la Compariia, posee um denda de 64 centavos.

11




Esta razom reficja ¢l mvel de dependencia entre propictarios y acreedores, sirve también para
indicar la capacidad de créditos y saber si los propictarios o los acreedores son los que financian
mayormenic a la cmpresa, mostrando ¢l origen de los fondos que ésta wtiliza, ya sean propios o
ajenos ¢ indicando si el capital o el patrimonio son o no suficienies.

6.2.3 Fnanciamicnto del Active Fljo.-

El coeficicnie resullante de esta relacion indica la cantidad de unidades monetarias que se tiene de
patrimomo por cada umdad mvertida en activos fijos. El resuliado de este indicador indica qué
porcentaje del activo fijo se encucnira fimanciado con el parrimonio de la empresa.

Financiamento del Active Fijo = Patrimono
Activo fijo

Al31 de diciembre 2016, la Compafiia financiaba con 89 centavos de su patrimonio cada dolar en
v fon

6.2.4 Apalancamicnto Financiero.-

Sc inferpreta como ¢l nimero de imidades monetarias de activos que se han comseguido por cada
unidad monetaria de patrimonio. Es decir, determina el grado de apoyo de los recursos infernos de
la empresa sobre recursos de teroeros.

Apalancamento = Activo Total
: Patrimomo

Al término del 2016, la Enpresa posee un indice de apalancamiento fimanciero de 1,64, o que
significa que por cada ddlar de patrimonio, tiene § 1,64 de activos.



Opinién sobre cumplimiento.-

Con base a la revision efectuada, considero que en general la Admimstracién ha dado
cumplimiento a las resoluciones, disposiciones e instrucciones de la Junta General de
Accionistas y del Directorio, y que los libros sociales de la compafiia estin
adecuadamente manejados v custodiados.

Como resultado de la evaluacion estatutaria, no se ha observado mfracciones por parte de
los administradores de la compadlia a los deberes que les impone la ley, el documento
constitutivo y sus estatutos sociales, sin embargo se recomienda efectuar la revision de los
mstrumentos normativos a fin de adecuarlos 2 la situacion real y a los procesos aplicados en

la Empresa.

La Administracion de la Compafiia ha determinado adecuados procedimientos de control
mtemo, lo cual contribuye s gestionar mformacién financiera confiable v promueve el
manejo eficiente de sus recursos financieros y administrativos.

En mu opinién, los estados financieros mencionados presentan razonablemente, en todos
los aspectos materiales, la situacién financiera de la Compafia de Economia Mixta
Mercado Mayorista de [barra COMERCIBARRA al 31 de diciembre de 2016 y el
resultado de sus operaciones por el afio lermmado en esta fecha Sus registros son
realizados de acuerdo con los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados
(PCGA) vy las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Al finahzar el presente Informe, dejo constancia que en mi calidad de Comusario de la
Compaiiia, he dado-cumplimiento con todas las disposiciones constantes en el Art. 279 de
la Ley dé Compaiiias. >
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